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повышения качества международной финансовой отчетности.  Он также добавил 
дополнительные вопросы к уже широкому кругу тем, обсуждаемых на национальном и 
международном уровнях в связи с применением международных стандартов финансовой 
отчетности (МСФО).  Это означает увеличение числа проблем и задач в области 
бухгалтерского учета, с которыми сталкиваются все страны, и в особенности страны 
с менее развитыми финансовыми рынками и инфраструктурой бухгалтерского учета. 
 
 На своих последних сессиях Межправительственная рабочая группа экспертов 
ЮНКТАД по международным стандартам учета и отчетности (МСУО) рассматривала 
практические проблемы, связанные с применением МСФО.  Настоящая записка была 
подготовлена секретариатом ЮНКТАД для облегчения рассмотрения МСУО проблем 
практического применения МСФО, проявившихся в условиях финансового кризиса.  
В ней освещаются также итоги последних встреч на высшем уровне, на которых 
рассматривались вопросы укрепления инфраструктуры бухгалтерского учета.  В ней 
также представлен краткий обзор ответных мер, принятых основными органами, 
занимающимися разработкой стандартов, а также анализ основных институциональных и 
технических проблем в области бухгалтерского учета, связанных с финансовым кризисом.  
В частности, в настоящей записке рассматривается вопрос об оценке по справедливой 
стоимости и методах ее определения, а также взаимосвязь между финансовой 
отчетностью общего назначения, с одной стороны, и отчетностью в соответствии 
с нормативными требованиями, с другой стороны. 

 
 В заключительной части записки представлен ряд ключевых вопросов, выносимых 
на рассмотрение группы экспертов, в частности: 
 

• Какие основные институциональные проблемы в области бухгалтерского учета 
и отчетности проявились во время последнего финансового кризиса? 

 

• Столкнулись ли страны с какими-либо дополнительными проблемами в 
процессе практического применения стандартов с точки зрения последствий 
финансового кризиса для требований к финансовой отчетности и МСФО? 

 

• В какой помощи нуждаются страны, с тем чтобы не отставать от эволюции 
международных норм в области бухгалтерского учета, в особенности в 
условиях финансового кризиса, и какую конкретную роль может играть МСУО 
в решении этих проблем? 
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I. ВВЕДЕНИЕ 
 

1. Межправительственная рабочая группа экспертов ЮНКТАД по международным 
стандартам учета и отчетности (МСУО) занимается рассмотрением вопросов 
практического применения международных стандартов финансовой отчетности (МСФО).  
Эта работа осуществляется в контексте повсеместного принятия МСФО в последние годы 
и в рамках мандата МСУО по содействию унификации на международном уровне 
бухгалтерского учета и отчетности.  Работа МСУО в данной области охватывает вопросы, 
касающиеся институциональных и регулирующих рамок, механизмов практического 
применения, технических аспектов и укрепления потенциала.  Данная работа призвана 
помочь развивающимся странам и странам с переходной экономикой в их усилиях по 
практическому применению МСФО.  Она основывается на распространении передовой 
практики и информации об уроках, вытекающих из практического опыта стран в 
применении МСФО. 
 
2. Финансовый кризис, начавшийся в мировой экономике с лета 2007 года, привел к 
широким отрицательным последствиям во всем мире.  Например, согласно последним 
данным ЮНКТАД, мировой объем прямых иностранных инвестиций (ПИИ) снизился в 
2008 году на 15% после рекордного высокого уровня 1,9 трлн. долл. США в 2007 году1.  
Прогнозы на 2009 год также не являются оптимистичными.  Так, согласно последнему 
обследованию ЮНКТАД, посвященному изучению перспектив в области ПИИ, 
устойчивый рост потоков ПИИ начнется не раньше 2011 года2.  Исследования ЮНКТАД 
указывают на ожидаемое сокращение мирового объема товарной торговли на 6-8%.  Как 
предполагается, экспорт развивающихся стран и стран с переходной экономикой также 
снизится, в частности, на 7-9%.  По оценкам Всемирного банка, мировой объем 
производства, как ожидается, впервые сократится после второй мировой войны, в 
частности, на 2,9%.  Согласно Международной организации труда, число безработных 
увеличится в 2009 году до 50 млн. человек3.  Резко возросли также масштабы проблемы 
голода:  число лиц, затрагиваемых этой проблемой, увеличилось по сравнению с прошлым 
годом на 100 млн. человек и достигло 1 млрд. человек, т.е. она затрагивает каждого 
шестого жителя планеты. 
 

                                                 
1 http://www.unctad.org/en/docs/webdiaeia20091_en.pdf. 
 
2 http://www.unctad.org/en/docs/diaeia20098_en.pdf. 
 
3 http://www.ilo.org/wcmsp5/groups/public/---dgreports/---
dcomm/documents/publication/wcms_101461.pdf. 



 TD/B/C.II/ISAR/53 
 page 5 
 
 
3. С начала мирового экономического и финансового кризиса вопросам бухгалтерского 
учета и отчетности стало уделяться как никогда пристальное внимание на самом высоком 
правительственном уровне.  Широкий круг ключевых субъектов уделяет значительное 
внимание роли бухгалтерского учета и отчетности в условиях финансового кризиса, 
включая саммиты Группы двадцати (Г-20) в 2008 и 2009 годах, совещание министров 
финансов "большой восьмерки" в июне 2009 года, Совет министров Европейского 
сообщества, Конгресс Соединенных Штатов и Консультативную группу по вопросам 
финансового кризиса (которая была создана Международным советом по стандартам 
бухгалтерского учета (МССУ) и Советом по стандартам финансового учета (ССФУ) 
Соединенных Штатов).  Внимание, уделяемое этой теме, отражает растущее признание 
значения эффективной системы бухгалтерского учета и отчетности для обеспечения 
мировой финансовой и экономической стабильности. 
 
4. На всех крупных международных мероприятиях после двадцать пятой сессии МСУО 
в 2008 году была признана необходимость принятия единого комплекса 
высококачественных международных стандартов бухгалтерского учета.  Международное 
сообщество подчеркнуло значение укрепления сотрудничества и координации усилий 
органов, занимающихся разработкой стандартов, и регулирующих и надзорных органов 
на международном уровне и национальных учреждений, занимающихся разработкой 
стандартов, в целях обеспечения качественной и сопоставимой финансовой отчетности 
и последовательного применения и соблюдения стандартов бухгалтерского учета.  Кроме 
того, на этих различных международных совещаниях был отмечен ряд приоритетных 
вопросов в данной области, которые необходимо безотлагательно решить, для того чтобы 
улучшить мировую финансовую архитектуру и восстановить доверие инвесторов. 
 
5. В июне 2009 года на Конференции Организации Объединенных Наций по вопросу 
о мировом финансово-экономическом кризисе и его последствиях для развития 
государства-члены подчеркнули важность укрепления международной финансовой 
системы для преодоления серьезных последствий нынешнего кризиса и предотвращения 
возникновения сходных кризисов в будущем.  В этой связи они, в частности, призвали к 
принятию всеми странами согласованных усилий в целях обеспечения последовательного 
и недискриминационного применения требований в области транспарентности 
корпоративного сектора и соответствующих международных стандартов4. 
 
6. Эти события добавили дополнительные вопросы к уже широкому кругу тем, 
обсуждаемых на национальном и международном уровнях в связи с применением МСФО.  

                                                 
4  См. документ "Конференция по вопросу о мировом финансово-экономическом 
кризисе и его последствиях для развития".  Организация Объединенных Наций, Нью-
Йорк, 24-25 июня 2009 года, A/Conf.214/3. 
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К уже выявленным вопросам в этой области относятся, в частности, следующие:  
а)  сложный характер стандартов бухгалтерского учета;  b)  необходимость в 
дополнительных разъяснениях относительно их практического применения 
(в особенности, в таких областях, как стоимостная оценка финансовых инструментов);  
с)  приемлемость международных стандартов бухгалтерского учета для малых и средних 
предприятий  и d)  ряд других важных технических вопросов (например, оценка по 
справедливой стоимости).  В дополнение к этим вопросам в настоящее время возникла 
новая группа проблем, связанных с финансовой отчетностью в условиях экономических 
трудностей.  К ним относятся такие проблемы, как:  а)  осуществление оценки на 
неликвидных рынках;  b)  проциклический характер МСФО;  с)  аспекты, касающиеся 
создания оценочных резервов;  и  d)  управление рисками и связанные с этим 
соображения, касающиеся раскрытия информации и аудита.  Один из наиболее важных 
новых вопросов, возникших в ходе данных дискуссий, заключается в том, каким образом 
можно обеспечить, чтобы система финансовой отчетности не только позволяла получить 
достоверную и объективную оценку финансового состояния и деятельности компании, 
но и служила механизмом раннего предупреждения, позволяющим предотвратить 
серьезные финансовые потрясения.  Эти новые вопросы дополняют уже существующий 
круг проблем для всех стран, но в особенности для стран с менее развитыми финансовыми 
рынками и инфраструктурой бухгалтерского учета.   
 
7. Еще один важный аспект международной повестки дня в области бухгалтерского 
учета в контексте финансового кризиса касается необходимости укрепления 
институциональных рамок для создания единого комплекса международных стандартов 
бухгалтерского учета.  Это включает необходимость пересмотра управления 
деятельностью органов, занимающихся разработкой международных стандартов, для 
обеспечения беспристрастности и независимости данного процесса.  Финансовый кризис 
продемонстрировал сложность согласования необходимости быстрой стабилизации 
экономики и необходимости соблюдения надлежащих процедур при создании единого 
комплекса высококачественных международных стандартов. 
 
8. Поэтому более глубокое понимание влияния финансового кризиса на бухгалтерский 
учет и отчетность стало необходимым условием для оказания помощи государствам-
членам в их усилиях по унификации их требований к финансовой отчетности и 
применению МСФО.  Секретариат ЮНКТАД подготовил настоящую записку для 
облегчения обсуждения МСУО данного вопроса. 
 
9. В настоящей записке представлен общий обзор проблем практического применения 
МСФО, проявившихся в условиях финансового кризиса.  Она была подготовлена на 
основе материалов, представленных экспертами и участниками на Конференции по 
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финансовому кризису и его последствиям для международной системы финансовой 
отчетности и финансовой стабильности, которая была организована ЮНКТАД в июле 
2009 года по просьбе двадцать пятой сессии МСУО. 
 

II. ВОПРОСЫ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ И АУДИТА, ВОЗНИКШИЕ 
В УСЛОВИЯХ ФИНАНСОВОГО КРИЗИСА 

 
А. Влияние финансового кризиса на международную повестку дня 

в области бухгалтерского учета 
 
10. Финансовый кризис начался с рынка субстандартных ипотечных кредитов в 
Соединенных Штатах и быстро охватил весь мировой финансовый сектор с 
отрицательными последствиями для реальной экономики стран во всем мире.  
Субстандартные ипотечные кредиты отличаются тем, что они предоставляются 
заемщикам с высоким риском и, как правило, плохой кредитной репутацией.  В рамках 
обычной практики ведения своих операций ипотечные банки группировали и 
трансформировали такие субстандартные ипотечные займы в ценные бумаги, которые они 
продавали инвесторам во всем мире. 
 
11. Мировой финансовый кризис, который был спровоцирован обвалом рынка 
субстандартных ипотечных кредитов в Соединенных Штатах, стал предметом обширных 
дискуссий и анализа с участием различных заинтересованных сторон на национальном, 
региональном и международном уровнях.  На протяжении последних десятилетий 
мировая экономика характеризовалась процессом быстрой интеграции.  Одним из 
проявлений усиливающейся интеграции финансовых рынков стала сильная корреляция 
в динамике фондовых рынков во всем мире.  Прямым следствием такой быстрой 
глобализации мировой экономики стало появление международных стандартов, в том 
числе в области финансовой отчетности.  Число стран и регулирующих органов, которые 
требуют или разрешают применение международных стандартов финансовой отчетности, 
достигло 1135.  Международные стандарты, такие как МСФО, облегчают поток 
информации, направляемый участникам рынка благодаря созданию возможностей для 
проведения оценки и представления отчетности в отношении экономической 
деятельности на сопоставимой основе, независимо от юрисдикции, в рамках которой 
осуществляется экономическая деятельность. 
 
12. Финансовый кризис сделал дискуссии по вопросам бухгалтерского учета и 
финансовой отчетности еще более актуальными и вывел их на самый высокий уровень 

                                                 
5 http://www.ifrs.com/ifrs_faqs.html#q3 
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правительственных и межправительственных прений.  Рабочая группа 1 Г-20 по 
совершенствованию регулирования и повышению транспарентности6 выявила следующие 
основные факторы нынешних потрясений: 
 
 а) слабые места в нормах, регулирующих гарантии; 
 
 b) отсутствие контроля за системными рисками; 
 
 c) отсутствие контроля за нерегулируемыми пулами капитала; 
 
 d) неэффективная работа учреждений, занимающихся установлением кредитного 
рейтинга; 
 
 e) проциклический характер тенденций, усиливающихся регулирующими 
рамками и рамочной основой бухгалтерского учета; 
 
 f) недостатки в методах управления рисками; 
 
 g) инновации в финансовой сфере опережают инновации в области управления 
рисками; 
 
 h) проблемы в области раскрытия информации; 
 
 i) слабые места в процедурах урегулирования;  и 
 
 j) нетранспарентность различных внебиржевых рынков7. 
 
13. В своем заявлении 2 апреля 2009 года Г-20 указала на необходимость принятия 
органами, занимающимися разработкой стандартов бухгалтерского учета мер до конца 
2009 года, с тем чтобы: 
 
 а) сделать менее сложными стандарты бухгалтерского учета в отношении 
финансовых инструментов; 
 

                                                 
6 Она была создана на саммите Г-20 в 2008 году. 
 
7 G-20 Working Group 1 – Enhancing Sound Regulation and Strengthening Transparency, 
Final Report, 25 March 2009 (http://www.g20.org/Documents/g20_wg1_010409.pdf). 
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 b) улучшить отражение в бухгалтерской отчетности резервов на покрытие потерь 
по кредитам путем включения более широкой кредитной информации; 
 
 с) улучшить стандарты бухгалтерского учета в отношении создания оценочных 
резервов, забалансовых обязательств и факторов неопределенности, касающихся 
установления стоимости; 
 
 d) внести ясность и обеспечить последовательность в применении стандартов 
определения стоимости на международном уровне в сотрудничестве с надзорными 
органами; 
 
 e) достичь существенного прогресса в разработке единого комплекса 
высококачественных международных стандартов бухгалтерского учета; 
 
 f) в рамках независимого процесса разработки стандартов бухгалтерского учета 
улучшить участие заинтересованных сторон, включая органы пруденциального надзора и 
формирующиеся рынки, путем пересмотра принципов функционирования МССУ. 
 
14. По итогам саммита Г-20 в апреле 2009 года был создан Совет по финансовой 
стабильности (СФС) в качестве более сильного органа, заменившего Форум по 
финансовой стабильности.  СФС было поручено, в частности, рекомендовать органам, 
занимающимся разработкой стандартов бухгалтерского учета, незамедлительно 
приступить совместно с регулирующими органами к улучшению стандартов, касающихся 
определения стоимости и создания оценочных резервов, в целях подготовки единого 
комплекса высококачественных международных стандартов бухгалтерского учета. 
 

В. Ответные шаги основных органов, занимающихся разработкой 
стандартов бухгалтерского учета 

 
15. В ответ на финансовый кризис МССУ приступил к реализации ряда проектов, в 
частности в области оценки по справедливой стоимости и финансовых инструментов.  
В октябре 2008 года МССУ внес изменения в требования о реклассификации некоторых 
финансовых активов из категории активов, оцениваемых по справедливой стоимости, в 
категорию активов, оцениваемых по амортизированной стоимости8.  МССУ выпустил 
также дополнительное техническое руководство по определению справедливой стоимости 

                                                 
8 http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/BE8B72FB-B7B8-49D9-95A3-CE2BDCFB915F/0/ 
AmdmentsIAS39andIFRS7.pdf  
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финансовых активов на неликвидных или неактивных рынках9.  В руководстве поясняется 
необходимость анализа всей соответствующей рыночной информации и признается, что в 
определенных условиях экономическому субъекту, возможно, следует использовать свои 
собственные предположения относительно будущих потоков наличности и ставок 
дисконта, скорректированных на риск.  Это руководство было дополнено выпущенным в 
мае 2009 года проектом положений об оценке по справедливой стоимости10. 
 
16. Проект МССУ в области финансовых инструментов будет включать три компонента:  
а)  классификацию и оценку;  b)  вопрос об обесценении;  и  c)  учет хеджевых операций и 
другие вопросы.  В рамках компонента, касающегося классификации и оценки, должна 
быть подготовлена информация, имеющая важное значение для принятия решений, в 
отношении объемов, сроков и факторов неопределенности движения денежных средств.  
МССУ предлагает использовать два метода оценки (по амортизированной и справедливой 
стоимости) в зависимости от конкретных обстоятельств.  Метод амортизированной 
стоимости должен использоваться только в том случае, если активам присущи основные 
черты займа и они управляются на основе принципов договорной доходности.  Все другие 
финансовые инструменты должны оцениваться по справедливой стоимости с 
возможностью применения модели справедливой стоимости в случае расхождений между 
активами и пассивами. 
 
 
17. В конце 2008 года МССУ и ССФУ учредили Консультативную группу по вопросам 
финансового кризиса, которая должна оказывать консультативное содействие МССУ и 
ССФУ в отношении последствий финансового кризиса для процесса разработки 
стандартов и возможных изменений в регулирующих рамках.  В конце июля 2009 года 
Консультативная группа пришла к заключению о том, что финансовый кризис 
продемонстрировал значение следующих четырех принципов11: 
 

                                                 
9 IASB (2008). Measuring and disclosing the fair value of financial instruments in markets 
that are no longer active. IASCF. October. London (http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/ 
0E37D59C-1C74-4D61-A984-8FAC61915010/0/IASB_ Expert_Advisory_Panel_October_ 
2008.pdf). 
 
10 http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/C4096A25-F830-401D-8E2E-9286B194798E/0/ 
EDFairValueMeasurement_website.pdf. 
 
11  Report of the Financial Crisis Advisory Group, 28 July 2009 (http://www.iasb.org/News/ 
Press+Releases/Financial+Crisis+Advisory+Group+publishes+wide-ranging+review+of+ 
standard-setting+activities+followi.htm). 
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 а) эффективность финансовой отчетности; 
 
 b) ограничения финансовой отчетности; 
 
 с) сближение стандартов бухгалтерского учета;  и 
 
 d) независимость и подотчетность органов, занимающихся разработкой 
стандартов. 
 
18. В ходе дискуссий Консультативной группы был поднят ряд конкретных вопросов в 
области бухгалтерского учета: 
 
 а) определение стоимости и оценка на неликвидных рынках (в частности, 
финансовых инструментов); 
 
 b) проциклический характер стандартов бухгалтерского учета; 
 
 с) создание оценочных резервов, управление рисками и раскрытие информации;  и 
 
 d) согласование финансовой отчетности с нормами пруденциального 
регулирования. 
 
19. Консультативная группа приняла ряд рекомендаций в каждой из вышеуказанных 
областей.  Более общий вопрос, поднятый группой, касается роли, которую может играть 
бухгалтерский учет и аудит в раннем выявлении признаков, указывающих на 
потенциально опасную финансовую практику. 
 
20. Комитет европейских органов по регулированию фондовых рынков провел 
исследование, посвященное изучению применения поправок, внесенных в октябре 
2008 года в международный стандарт бухгалтерского учета (МСБУ) 39 и МСФО 7, и 
раскрытию информации, относящейся к этим стандартам12.  Комитет обследовал выборку 
из 100 европейских финансовых компаний, из которых 61% высказались за вариант 
реклассификации. 
 

                                                 
12  Committee of European Securities Regulators (2009). Application of and disclosures 
related to the classification of the financial instruments.  CESR/09-575.  15 July. 
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III. ОТДЕЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 
 

А. Вопросы оценки 
 
21. С началом финансового кризиса основное внимание в ходе дискуссий стало 
уделяться вопросам оценки, в особенности оценки финансовых инструментов.  Оценка 
является ключевым элементом бухгалтерского учета и финансовой отчетности.  
В процессе оценки определяется денежная стоимость позиций, указываемых 
в финансовых ведомостях хозяйственной единицы.  Со временем по мере расширения 
деятельности предприятий и развития финансовых рынков получили распространение 
различные подходы к оценке.  Пользователи финансовых ведомостей имеют различные 
предпочтения в области оценки.  Например, финансовые эксперты выступают за методы 
оценки по реальной стоимости.  С другой стороны, органы пруденциального 
регулирования являются сторонниками методов оценки, легко поддающихся проверке, 
например, на основе первоначальной стоимости. 
 
22. На протяжении многих лет вопрос об оценке являлся темой активных дискуссий с 
участием различных заинтересованных сторон, и начавшийся финансовый кризис придал 
существенный дополнительный импульс этим прениям.  Один из ключевых обсуждаемых 
вопросов касается роли учета по справедливой стоимости во время финансового кризиса, 
включая его актуальность, достоверность и применимость в условиях неопределенных и 
неликвидных рынков.  Как заявляют некоторые эксперты, оценка активов по 
справедливой стоимости привела к неоправданному понижению текущей стоимости 
по-прежнему функционирующих долгосрочных активов, ценность которых в 
долгосрочном плане осталась неизменной;  поэтому утверждается, что учет по 
справедливой стоимости ввел в заблуждение инвесторов и других пользователей такой 
информации относительно реальной стоимости подобных активов.  Как утверждается, 
неоправданное понижение стоимости долгосрочных активов вызвало паническую 
продажу некоторых финансовых инструментов, обеспеченных ипотечными кредитами, 
и последующий обвал этих рынков, спровоцировавший финансовый кризис13. 
 
23. Согласно другой точке зрения, учет по справедливой стоимости оправдан в условиях 
нормально функционирующих рынков, но не подходит в условиях неликвидных рынков и 
резких колебаний цен, характеризующих финансовый кризис.  Например, в ходе 
обследования, проведенного в 2009 году компанией "Валюэйшн рисерч корпорейшн" 
(ВРК), было установлено, что большинство опрошенных финансовых специалистов 
считают, что, хотя в более стабильных условиях учет по справедливой стоимости 

                                                 
13  Более подробную информацию см. Ryan SG (2008).  Accounting in and for the 
subprime crisis.  The Accountancy Review.  Vol. 83, No. 6. 



 TD/B/C.II/ISAR/53 
 page 13 
 
 
способствовал улучшению транспарентности, во время финансовых потрясений его 
применение и понимание затрудняется14. 
 
24. Согласно еще одной точке зрения, несмотря на недостатки оценки по справедливой 
стоимости, она является гораздо более эффективным инструментом для процесса 
корректировки цен, необходимого в условиях финансовых трудностей.  Сторонники 
данной точки зрения утверждают, что другие методы оценки (например, учет по 
амортизированной стоимости) также привели к понижению стоимости активов в 
результате обесценения.  Таким образом, роль оценки активов в финансовом кризисе была 
бы примерно такой же даже при использовании стандартов, являющихся альтернативами 
учету по справедливой стоимости.  Вместе с тем сторонники оценки по справедливой 
стоимости соглашаются с необходимостью улучшения руководящих принципов ее 
применения в условиях возникновения трудностей на рынках15. 
 
25. В свете проводимых в последнее время дискуссий МССУ продолжил свои усилия по 
совершенствованию требований к оценке по справедливой стоимости.  В предлагаемом 
проекте, выпущенном МССУ в мае 2009 года16, справедливая стоимость определяется как 
цена, которая была бы получена при продаже актива или уплачена при передаче 
обязательства в рамках должным образом осуществляющейся операции17 между 
участниками рынка на дату проведения оценки.  Это определение согласуется с 
определением, содержащимся в Положении о стандартах финансового учета (ПСФУ) № 157 
"Оценка по справедливой стоимости"18, опубликованном ССФУ в Соединенных Штатах. 
 

                                                 
14  Survey: Perceptions of Fair Value Accounting Hit Hard by Financial Crisis.  Valuation 
Research Corporation (VRC), 13 July 2009. 
 
15  См., например, Ryan SG (2008).  Accounting in and for the subprime crisis.  The 
Accountancy Review.  Vol. 83, No. 6. 
 
16  http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/C4096A25-F830-401D-8E2E-
9286B194798E/0/EDFairValueMeasurement_website.pdf. 
 
17  Должным образом осуществляющаяся операция представляет собой операцию, 
которая предполагает воздействие рынка в течение периода, предшествующего дате 
проведения оценки, когда могла осуществляться рыночная деятельность, являющаяся 
обычной и распространенной для операций с такими активами или обязательствами;  
она не является вынужденной сделкой (например, принудительной ликвидацией или 
вынужденной продажей). 
 
18  http://www.fasb.org/pdf/aop_FAS157.pdf. 
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26. В своем новом проекте положения об оценке по справедливой стоимости МССУ 
предлагает использовать методы определения стоимости на основе оценки цен, по 
которым могла бы быть должным образом совершена сделка между участниками на дату 
проведения оценки.  Примерами таких методов определения стоимости являются 
матричная модель установления цен, модель текущей стоимости и модель установления 
цены опционов (как, например, формула Блэка-Шоулза-Мертона). 
 
27. Для всех методов определения стоимости требуется вводная информация, например 
о ценах, движении денежных средств, доходах, расходах и процентных ставках.  
В предлагаемом проекте МССУ предусматривается, что хозяйственные единицы должны 
в максимальной возможной степени использовать соответствующие наблюдаемые 
вводные данные и в наименьшей степени ненаблюдаемые данные.  В нем предлагается 
предусмотреть иерархию вводимой информации на основе ПСФУ № 157 с установлением 
максимального приоритета для котировальных цен (нескорректированных) на активных 
рынках в отношении идентичных активов или обязательств, а самого низкого приоритета 
для ненаблюдаемых данных.  Соответственно, справедливая стоимость актива, 
определяемая только на основе котировальных цен (нескорректированных) на активных 
рынках в отношении идентичных активов, определяется как справедливая стоимость 
уровня 1, или как наиболее достоверная в упомянутой иерархии.  Информация уровня 2 
представляет собой другие вводные данные - помимо котировальных цен, относящихся к 
информации уровня 1, - которые наблюдаются прямо (в виде цен) или косвенно (могут 
быть получены на основе цен) в отношении соответствующих активов или обязательств.  
В эту группу входят котировальные цены на сходные активы или обязательства на 
активных рынках. 
 
28. Справедливая стоимость активов, получаемая в значительной мере на основе 
ненаблюдаемых данных (например, данных о потоке движения денежных средств 
хозяйственной единицы), определяется как справедливая стоимость уровня 3.  
В предлагаемом проекте предусматривается обеспечить широкое раскрытие информации 
о применяемых методах установления стоимости и о вводимой информации, 
используемой в выбранных методах.  Кроме того, применение модели справедливой 
стоимости уровня 3 требует раскрытия информации о влиянии выбранной оценки на 
прибыль или убытки или на другие совокупные доходы. 
 
29. На практике при подготовке отчетности (как показано в представленной ниже 
таблице) для целей оценки по справедливой стоимости обычно используется вводимая 
информация уровня 2.  В приведенной ниже таблице представлены общие результаты 
исследования, посвященного изучению степени использования финансовыми 
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учреждениями вводимой информации различного уровня для оценки справедливой 
стоимости активов и обязательств в Соединенных Штатах и Европе19. 
 

Использование вводимых данных для оценки по справедливой стоимости 
финансовыми учреждениями в Соединенных Штатах и Европе (в %) 
 

 

Финансовые учреждения 
Соединенных Штатов 

Европейские 
финансовые 
учреждения 

Итого 
(Финансовые учреждения 
Соединенных Штатов 

и Европы) 
Уровень 1 22 28 25 
Уровень 2 72 67 69 
Уровень 3 6,4 4,4 6,4 
 
Источник:  Fitch Ratings на основе годовых отчетов компаний в 2007 году. 
 
30. При отсутствии наблюдаемых данных на рынке при подготовке отчетности 
используются математические модели для определения стоимости.  Этот метод, 
заключающийся в определении стоимости на основе моделей, зависит от существенной 
вводимой информации, основанной на оценках менеджеров.  Цель таких моделей 
заключается в расчете цен, которые соответствовали бы котировальным ценам, если бы 
существовал рынок для конкретного финансового инструмента, в отношении которого 
необходимо определить справедливую стоимость.  Поэтому соответствующая модель 
должна как можно точнее воспроизводить условия, существующие на рынке.  Построение 
такой модели объективным образом, в особенности в условиях спада на рынках, является 
сложной задачей.  Использование вводных данных уровня 3 создает серьезные проблемы 
для участников рынка.  Результаты вышеупомянутого обследования, проведенного 
компанией ВРК, свидетельствуют о том, что финансовые специалисты меньше всего 
доверяют таким оценкам, в частности в отношении активов, находящихся у банков, 
хеджевых фондов и частных инвестиционных компаний20. 
 
31. Финансовый кризис способствовал также привлечению внимания к вопросу о 
требованиях к оценке по справедливой стоимости собственных долговых обязательств 
предприятия.  МСФО требует, чтобы в случае снижения кредитоспособности 
хозяйственной единицы и уменьшения ее обязательств по сравнению с ее собственными 

                                                 
19  В связи с округлением данных сумма показателей для уровней 1, 2 и 3 может быть 
не равна 100%. 
 
20  Survey: Perceptions of Fair Value Accounting Hit hard by Financial Crisis, Valuation 
Research Corporation, 13 July 2009. 
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долговыми инструментами она должна указывать в отчетности увеличение дохода на 
сумму, соответствующую уменьшению ее обязательств.  По общему мнению, отражение в 
отчетности прироста доходов в таких обстоятельствах противоречит здравому смыслу.  
Вместе с тем мнения расходятся в данном вопросе.  Некоторые считают, что должна быть 
симметрия в учете активов и обязательств и необходимо избегать каких-либо 
расхождений в бухгалтерском учете. 
 

В. Вопросы аудита 
 
32. Финансовый кризис выявил также ряд вопросов в области аудита.  В октябре 
2008 года Комитет по международным стандартам аудита и подтверждения достоверности 
информации распространил практическое предостережение в отношении проблем, 
касающихся аудиторской проверки учетных оценок по справедливой стоимости21.  В этом 
предостережении отмечалось, что в условиях, существовавших на рынках в то время, 
получение достоверной информации для ведения бухгалтерского учета по справедливой 
стоимости стало одной из наиболее сложных задач при подготовке отчетности и, 
соответственно, ее проверке.  Было также указано, что в условиях, когда рынки стали 
неактивными, при подготовке отчетности, как правило, использовались методы 
определения стоимости с помощью моделей в отличие от рыночных цен.  Внимание 
аудиторов обращалось на степень последовательности подходов к определению 
стоимости и оправданности в изменении подходов или предположений, которые были 
сделаны при подготовке отчетности для получения оценок по справедливой стоимости.  
Кроме того, в упомянутом уведомлении затрагивались такие дополнительные вопросы, 
как возрастание риска фальсификации финансовой отчетности, предположения о 
непрерывности хозяйственной деятельности22 и доклад независимого аудитора 
(в частности, в связи с уделением внимания вопросу по справедливой стоимости). 
 

С. МСФО и национальные нормативные требования 
 
33. Еще одной проблемной областью практического применения МСФО, которую 
высветил финансовый кризис, является взаимосвязь между информацией, представляемой 
в рамках финансовой отчетности, и нормативными требованиями (в частности, 

                                                 
21  International Auditing and Assurance Standards Board (2008). Challenges in Auditing Fair 
Value Accounting Estimates in the Current Market Environment. October. 
 
22  При подготовке финансовых ведомостей предположение о непрерывности 
хозяйственной деятельности является одним из основополагающих допущений, согласно 
которому хозяйственная единица будет продолжать осуществлять свою деятельность в 
обозримом будущем и не планирует ликвидировать или существенно сократить масштабы 
своей деятельности. 
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требованиями к капиталу).  В целом признается, что финансовые ведомости, 
составляемые на основе МСФО, предназначены для широкого применения, а не для целей 
регулирующих органов.  Вместе с тем в некоторых странах регулирующие органы 
используют универсальные финансовые ведомости в качестве исходного материала, 
корректируя затем соответствующие данные для целей нормативной отчетности. 
 
34. В условиях спада на рынках хозяйственные единицы должны продолжать 
осуществлять оценку своих финансовых инструментов на основе требований об оценке по 
справедливой стоимости.  В результате они вынуждены отражать в отчетности 
значительные убытки, приводящие к снижению их совокупных активов и капитала, и в 
этой связи возникает возможность несоблюдения ими нормативных требований к 
капиталу.  Другие хозяйственные субъекты в реальном секторе экономики также могут 
столкнуться с проблемой несоблюдения своих торговых обязательств. 
 
35. Некоторые регулирующие органы предлагают использовать динамическую модель 
создания оценочных резервов на протяжении всего экономического цикла в целях 
смягчения последствий использования нынешней модели понесенных убытков23 в МСФО.  
Объединенная Консультативная группа МССУ и ССФУ по вопросам финансового кризиса 
отметила, что пруденциальные регулирующие органы могут требовать от учреждений 
принятия широкого круга мер, таких, как создание нормативных резервов или 
обеспечения выходящих за рамки оценочных резервов, предусмотренных стандартами 
бухгалтерского учета.  В некоторых научных исследованиях24 отмечается, что одним из 
способов решения проблемы проциклического характера системы бухгалтерского учета 
является отказ от использования рыночных цен в условиях, когда возникает опасность 
цепной реакции.  МСФО допускают такие отклонения в некоторых случаях.  В МСФО 
указывается, что рыночные цены не следует использовать в случае принудительной 
продажи, что обеспечивает защиту от отрицательных побочных последствий, исходящих 
от банков, оказавшихся в трудном положении.  В рамках пересмотра своих требований в 
отношении финансовых активов и финансовых обязательств МССУ проводит сбор 
информации от соответствующих сторон в отношении целесообразности использования 
динамической модели создания оценочных резервов, за которую выступают некоторые 

                                                 
23  В соответствии с моделью понесенных убытков в МСФО хозяйственная единица 
обязана отражать в отчетности обесценение в случае понесенных убытков по кредитам, но 
не обесценение в результате ожидаемых убытков от будущих событий или предстоящих 
убытков по кредитам, которые пока еще не были понесены. 
 
24  Laux C and Leuz C (2009). The crisis of fair value accounting: making sense of the recent 
debate. Working Paper No. 33, Initiative on Global Markets, the University of Chicago, Booth 
School of Business (пересмотренный вариант от 1 июня 2009 года) 
(http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1392645). 
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банки и регулирующие органы банковского сектора25.  Объединенная Консультативная 
группа МССУ и ССФУ по вопросам финансового кризиса отметила, что если будет 
разработана модель, которая станет альтернативой модели понесенных убытков и которая 
будет использовать информацию, в большей степени учитывающую будущие события, то 
она вполне может сократить расхождения между требованиями стандартов 
бухгалтерского учета и нормативными требованиями.  Поскольку пока расхождения 
остаются, Консультативная группа рекомендовала МССУ и ССФУ разработать метод, 
транспарентно описывающий возможные дополнительные требования к обеспечению или 
резервам, которые могут устанавливать регулирующие органы, без ущерба для 
целостности финансовой отчетности в результате изменения показателей, основанных на 
отчете о прибылях и убытках. 
 

IV. ЗАКЛЮЧИТЕЛЬНЫЕ ЗАМЕЧАНИЯ 
 
36. Финансовый кризис продемонстрировал необходимость дальнейшего укрепления 
институциональных рамок и управления процессом разработки международных 
стандартов бухгалтерского отчета и повышения качества международной финансовой 
отчетности.  Возник ряд проблем, касающихся финансовой отчетности и аудита.  
Основное внимание в ходе дискуссий стало уделяться оценке по справедливой стоимости 
и связанным с нею методам определения стоимости.  Аналогичные вопросы возникли 
также в области аудита.  Взаимосвязь между универсальной финансовой отчетностью, с 
одной стороны, и отчетностью для целей соблюдения нормативных требований, с другой 
стороны, стала широко обсуждаемой темой. 
 
37. В настоящей записке было проанализировано влияние, которое оказал финансовый 
кризис на дискуссии по поводу МСФО и на проблемы, связанные с практическим 
применением МСФО.  Делегаты двадцать шестой сессии МСУО, возможно, сочтут 
целесообразным обсудить следующие вопросы: 
 
 а) Какие основные институциональные проблемы в области бухгалтерского учета 
и отчетности проявились во время последнего финансового кризиса? 
 
 b) Столкнулись ли страны с какими-либо дополнительными проблемами в 
процессе практического применения стандартов с точки зрения последствий финансового 
кризиса для требований к финансовой отчетности и МСФО? 
 

                                                 
25  http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/CA916D12-9B8E-4889-B75D-
D305DD413974/0/RequestforInformation.pdf. 
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 c) В какой помощи нуждаются страны, с тем чтобы не отставать от эволюции 
международных норм в области бухгалтерского учета, в особенности в условиях 
финансового кризиса, и какую конкретную роль может играть МСУО в решении этих 
проблем? 
 

- - - - -  


