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Nota del Secretario General

El Secretario General tiene el honor de transmitir adjunto un resumen del
examen de la evolucion econémica y social en la region de la Comision Econdmica
y Social para Asia Occidental durante el periodo 2014-2015.

* Después de que Libia, Marruecos y Tunez se convirtieran en Estados miembros de la
Comisién en julio de 2012, se decidié que la cobertura territorial del examen de la evolucidn
econdmica y social en la region de la Comision Econémica y Social para Asia Occidental se
ampliaria para incluir a todos los paises que forman la region arabe. En el presente
documento se utilizan las siguientes agrupaciones subregionales, teniendo en cuenta una
combinacion de los niveles de ingresos per capita, la proximidad geografica y la similitud
de caracteristicas y condiciones econdmicas y sociales: los paises miembros del Consejo de
Cooperacion del Golfo (Arabia Saudita, Bahrein, Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Omén y
Qatar); el Mashreq (Egipto, Estado de Palestina, Iraqg, Jordania, Libano y RepUblica Arabe
Siria); el Magreb (Argelia, Libia, Marruecos y Tlnez); y los paises arabes menos
adelantados (Comoras, Djibouti, Mauritania, Somalia, Sudan y Yemen).
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Resumen del examen de la evolucion econdmica y social
en la region de la Comision Econdémica y Social para
Asia Occidental, 2014-2015

Resumen

Se estima que la tasa media de crecimiento del producto interno bruto (PIB) de
la region arabe en valores reales sea del 1,5% en 2014, lo que representa un cambio
leve en comparacion con la registrada en 2013. Las estimaciones de crecimiento
negativo para el Iraq, Libia y la Republica Arabe Siria, atribuidas a la
intensificacién de los conflictos armados, contribuyeron a la desaceleracion. Ademas
de los conflictos y las perturbaciones de seguridad conexas en la regidn, la caida
considerable de los precios del petréleo y sus perspectivas inciertas en ese sentido se
convirtieron en otra preocupacion econémica predominante. Tras registrar el nivel
anual maximo en junio de 2014, los precios del petréleo se redujeron en mas de un
50% en el segundo semestre de ese afio. A pesar de este cambio significativo, los
paises miembros del Consejo de Cooperacion del Golfo (CCG) siguieron
encabezando el crecimiento de la region arabe. Si bien la disminucion de los precios
del petroleo afecta a los ingresos nacionales nominales, sus repercusiones son menos
evidentes en las cifras reales del PIB ajustadas en funcién de los precios porque el
nivel de la produccidn de crudo apenas ha cambiado. Ademas, la continua expansion
del sector no petrolero fortalecio el crecimiento econdmico de los paises del CCG. La
reduccion de los precios del petréleo aln no ha afectado al sentimiento econdmico en
dichos paises, aunque la confianza empresarial ha comenzado a disminuir, con el
debilitamiento de los mercados de valores y de bienes raices. La reduccién de los
precios del petréleo benefici6 a los paises arabes importadores de petréleo porque las
limitaciones fiscales y de la balanza de pagos disminuyeron. Sin embargo, este
beneficio corre el riesgo de ser contrarrestado por la disminucion de las corrientes de
capital y de remesas de los paises del CCG a otros paises arabes. En el contexto de la
propagacion de los conflictos armados y la violencia en la region y el aumento de las
perturbaciones de las actividades econémicas intrarregionales, uno de los principales
canales para las iniciativas de estabilizacién econ6mica consistié en las corrientes
intrarregionales de capital y remesas desde los paises del CCG. Si bien sus
repercusiones a corto plazo han sido moderadas, alin es probable que a mediano
plazo la caida de los precios del petréleo y sus consecuencias negativas en la
situacion fiscal de los paises del CCG repercutan en este mecanismo de
estabilizacion en la region. Se pronostica que en 2015 la regidn arabe crecera en un
2,4% como promedio. Se prevé que la expansidn econémica de los paises del CCG
se desacelerara y al mismo tiempo se pronostica que otras subregiones arabes, salvo
los paises afectados por conflictos, registraran un crecimiento moderado a causa del
aumento previsto de la demanda interna dada la reduccién de los precios de los
combustibles y alimentos importados.
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Contexto general

1. En 2014, la economia mundial experimenté cambios en varios elementos
importantes. Se registré una division en materia de politica monetaria entre los
Estados Unidos de América y el resto de las economias desarrolladas. Como reflejo
de la sélida recuperacidn econémica de los Estados Unidos, su politica monetaria se
ha ido normalizando y se pronostica un aumento de los tipos de interés para finales
de 2015. Si bien se prevé que los tipos de interés de otras economias desarrolladas
se mantengan en niveles histéricamente bajos, la diferencia en las proyecciones de
los tipos de interés produjo una valorizacidn significativa del délar frente a otras
monedas importantes, incluidos el euro y el yen. La rapida caida de los precios del
petréleo registrada en el segundo semestre de 2014 reequilibré la distribucion de
ingresos entre los paises exportadores y los paises importadores de petréleo.
Entretanto, el papel de las economias en desarrollo como principales centros de
crecimiento se ha ido reduciendo, dado que se ha desacelerado la expansién
econémica de las principales economias en desarrollo, en particular el Brasil y
China. Aln no se conocen con certeza las consecuencias de estos cambios en la
economia mundial, pero ha surgido una creciente preocupacién sobre un posible
“estancamiento secular”, es decir, un estancamiento a largo plazo y una deflacién de
la economia mundial a causa de la deuda.

2. Los Estados Unidos siguieron registrando una sélida expansién econémica a
pesar de la disminucién del gasto del Gobierno federall. El sector privado activo,
que se ha venido recuperando de la crisis financiera mundial de 2008, encabez0 el
crecimiento. La resiliencia del sector financiero, respaldada por la recuperacién de
los precios de los activos, favoreci6 la expansion del sector privado. El
estancamiento de la economia europea continué debido a la lentitud de la inversion
privada. ElI Banco Central Europeo entré en una fase de expansion cuantitativa en
2015 para estimular el crecimiento del crédito en la zona del euro, al tiempo que la
Comisién Europea elabor6 un plan estratégico de inversiones a fin de impulsar la
inversién privadaZ2. La crisis de la deuda de Grecia se ha agravado, lo que plantea un
riesgo sistémico para el sistema financiero en toda la zona del euro. El Jap6n no
logré alcanzar una recuperacién impulsada por las exportaciones, porque el
crecimiento de la demanda interna se estancé tras el aumento del impuesto sobre las
ventas en abril de 2014. La expansion econdmica de las economias en desarrollo se
desaceler6 mas en 2014. La disminucién de los precios internacionales de los
productos basicos ha debilitado en distintos grados el impulso del crecimiento en los
paises exportadores de productos basicos. La reduccion de los precios de los
productos basicos beneficio a los paises importadores de dichos productos porque
disminuyeron las limitaciones de la balanza de pagos, pero no lo suficiente como
para estimular un alto crecimiento econémico. En 2014, entre las principales
economias en desarrollo, el Brasil, la Federacion de Rusia y Sudafrica se vieron
afectados por la disminucién de los precios de los productos basicos, mientras que

[N
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Departamento de Comercio de los Estados Unidos, Oficina de Analisis Econdmico, “Gross
domestic product: fourth quarter and annual 2014 (third estimate); Corporate profits: fourth
quarter and annual 20147, 27 de marzo de 2015. Se puede consultar en http://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=EN.

Comision Europea, “An investment plan for Europe”, documento COM(2014)903, 26 de
noviembre de 2014. Se puede consultar en http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52014DC0903&from=EN.
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China y la India registraron un crecimiento econdémico considerable, aunque
desacelerado.

3. Si bien se ha observado una disminucion moderada, aunque notable, de las
tasas de desempleo en varias economias desarrolladas, particularmente en Alemania,
los Estados Unidos, el Japon y el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte,
la creacion de empleos permanecié estancada en 2014. La brecha mundial en el
empleo, producida por la crisis financiera mundial de 2008, siguié aumentando, lo
que refleja un deterioro de la situacion del empleo en las economias en desarrollo3.
Las perspectivas persistentes y desalentadoras respecto del empleo en las economias
desarrolladas han provocado un aumento de las presiones politicas para restringir la
inmigracion. Ademas, se prevé que disminuya la demanda de mano de obra
extranjera en las economias ricas en recursos en la region arabe, tales como los
Estados miembros del Consejo de Cooperacion del Golfo (CCG). Si bien es
probable que varias economias desarrolladas experimenten leves mejoras de la
situacion del empleo, se prevé un mayor deterioro de las economias en desarrollo en
2015. No es probable que las economias en desarrollo ni las desarrolladas adopten
medidas sustantivas de estimulo fiscal. Mé&s bien, concederén la mas alta prioridad
al saneamiento de las finanzas publicas. En el futuro cercano no es probable que se
registren recuperaciones en la creacion de empleo basadas en politicas,
particularmente en las economias en desarrollo.

4. En este contexto mundial, varios factores negativos estdn influyendo
notablemente en las economias arabes en el periodo 2014-2015. La intensificacion
de las tensiones geopoliticas, la violencia armada y el desplazamiento masivo de las
poblaciones en la regidn siguen siendo motivo de preocupacion. La disminucion de
los precios del petr6leo repercute no solo en la situacion fiscal de los paises arabes
exportadores de petrdleo, en particular los paises del CCG, sino también en otros
paises A&rabes, debido a los cambios de las tendencias de las corrientes
intrarregionales de capital y remesas. Las perspectivas econdmicas poco halagiiefias
de las economias europeas siguen obstaculizando las exportaciones de productos no
relacionados con el petréleo procedentes de la regidn, en especial de los paises del
Magreb. Es probable que el aumento previsto de los tipos de interés del délar de los
Estados Unidos repercuta en los costos de financiacion de los paises &rabes.
Entretanto, algunos factores positivos influyen en las perspectivas econémicas de la
regién. Como se menciond, la reduccién de los precios del petréleo disminuye las
limitaciones fiscales y de la balanza de pagos de los paises importadores de
petréleo. La continua baja de otros precios de los productos basicos, en particular de
los alimentos, aligera las presiones inflacionarias. La expansién econdmica
sistemética de las economias de Asia Oriental y Meridional sustenta el sector no
petrolero de la region, en particular de los paises del CCG. Ademas, la sélida
recuperacion econémica de los Estados Unidos evita que el sentimiento econdémico
regional se torne excesivamente pesimista.

w

Oficina Internacional del Trabajo, World Employment Social Outlook: Trends 2015 (Ginebra,
2015), pag. 16. Se puede consultar en www.ilo.org/wcmsp5/groups/public/---dgreports/---
dcomm/---publ/documents/publication/wcms_337069.pdf.
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Evolucion del sector de los recursos naturales

Sector petrolero

5.  EIl sector petrolero mundial ha entrado en una fase de cambio estructural,
provocada por una importante caida de los precios del petr6leo. En el segundo
semestre de 2014, los participantes en el mercado petrolero habian desviado la
atencidn que prestaban a las tensiones geopoliticas y las perturbaciones de la oferta
para centrarla en la cuestion de la saturacién de la oferta. Durante los Gltimos afios,
la capacidad de suministro mundial de crudo ha ido aumentando rapidamente, en
particular en América del Norte. La saturacion de la oferta se hizo notar
gradualmente cuando la demanda de crudo empez6 a disminuir a causa del
estancamiento de la economia mundial. Sin embargo, a diferencia de lo ocurrido en
el periodo 2008-2009, los mercados petroleros no han experimentado una caida de
la demanda. Segun la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)#4, el
total estimado de la demanda mundial de petréleo en 2014 fue de 91,2 millones de
barriles diarios en promedio, lo que representa un aumento de 970.000 barriles
diarios con respecto al afio anterior. La OPEP prevé que esa demanda siga
aumentando al mismo ritmo moderado en 2015 (aproximadamente 1,2 millones de
barriles diarios)*. La OPEP también estima que la oferta total de crudo, que fue de
un promedio de 92,2 millones de barriles diarios en 2014, aumentd en casi 2
millones de barriles diarios con respecto al afio anterior®. Al tiempo que la
produccién de crudo de la OPEP disminuy6 levemente en 160.000 barriles diarios
hasta llegar a 30,1 millones de barriles en 2014, la produccién fuera de la OPEP
aumenté en mas de 2 millones de barriles diarios hasta llegar a 56,3 millones de
barriles. El nivel estimado de exceso de la oferta en 2014 se situ6é en 1 millén de
barriles diarios. El nivel de la oferta pudo haberse ajustado si los productores mas
influyentes de la OPEP hubieran decidido hacerlo. Sin embargo, la OPEP decidid
mantener el nivel de produccién de 30 millones de barriles diarios en noviembre de
2014, y al mismo tiempo ninguno de los productores de crudo que no formaban
parte de la OPEP se comprometid a reducir la oferta. En 2015, es probable que las
condiciones del mercado frenen la oferta de crudo costoso proveniente de
productores que no forman parte de la OPEP al tiempo que la OPEP mantiene el
nivel de produccidn actual. Las repercusiones de la caida de los precios del petroleo
en la capacidad de suministro de crudo mundial probablemente se hagan mas
evidentes a mediano plazo, dado que mas empresas petroleras han reducido los
gastos de capital tanto en las etapas iniciales como finales de sus operaciones.

6. El precio de la cesta de referencia de la OPEP se situé en un promedio de 96,3
délares por barril en 2014 (véase el cuadro 1). En el primer semestre de 2014, los
principales precios del crudo se mantuvieron por encima de 100 délares por barril,
tendencia que se observo también en los afios anteriores. Los precios del petréleo
registraron el maximo del afio en junio, luego bajaron a lo largo de los siete meses
posteriores. El precio de la cesta de referencia de la OPEP lleg6 hasta 41,5 délares
por barril el 13 de enero de 2015, lo que representd una disminucion del 62% del
maximo registrado en 2014. Ademas de la saturacion de la oferta, el riesgo cada vez

“OPEC Monthly Oil Market Report”, 16 de marzo de 2015, pag. 92, cuadros 10.1y 10.2.
Se puede consultar en
http://lwww.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/MOMR
_March_2015.pdf.

5/18



E/2015/20

6/18

mayor de un aumento de los costos de financiacion producido por la normalizacion
prevista de la politica monetaria de los Estados Unidos ha desalentado la compra
especulativa en los mercados futuros del petroleo; mas bien, la venta especulativa al
descubierto ha contribuido a la reduccion de los precios del petréleo. El crecimiento
de la demanda de crudo se ha desacelerado, pero no se ha desplomado. Como
resultado del creciente uso de buques petroleros, los fletes de transporte de crudo se
mantuvieron estables durante 2014. Se pronostica que los precios del crudo se
acerquen a su tendencia a largo plazo y que la inestabilidad aumente durante 2015
pues los participantes en el mercado siguen siendo sensibles a cualquier noticia
relativa a la saturacién de la oferta. Es probable que los precios del crudo registren
nuevas disminuciones en el segundo trimestre de 2015, dadas las previsiones de que
las existencias se acumulen debido a factores estacionales, en particular el
mantenimiento de las refinerias. Es probable que la acumulacidn de existencias sea
mayor en Ameérica del Norte, lo que daria lugar a un aumento del margen entre los
precios de referencia geogréafica. Sin embargo, se prevé que el nivel de existencias
disminuya en los trimestres tercero y cuarto y es probable que los precios del crudo
converjan en una linea de tendencia a largo plazo para finales de 2015. Se
pronostica que el precio de la cesta de referencia de la OPEP se sitlde en un
promedio de 54,5 d6lares por barril en 2015 dentro del rango previsto que oscila
entre 40,6 y 70,3 dblares.

Cuadro 1
Estimacion y prevision del precio del crudo, 2012-2016
(Cesta de referencia de la OPEP: délares de los Estados Unidos por barril)

Promedio anual previsto

Promedio Base de
Afio Minimo Méaximo anual Menor referencia Mayor
2012 88,74 124,64 109,45
2013 96,35 114,94 105,87
2014 52,00 110,48 96,29
2015 40,6 54,5 70,3
2016 45,3 64,3 86,0

Fuente: Datos de la OPEP para 2012-2014. Las cifras para 2015 y 2016 son previsiones de la
Comision Economica y Social para Asia Occidental al mes de marzo de 2015.

7. La produccidn total de crudo de la regién arabe en 2014 se estima en un
promedio de 23 millones de barriles diarios, cifra que representa una disminucidn de
500.000 barriles diarios respecto del nivel registrado en 2013. Se estima que los
paises del CCG han producido 17,3 millones de barriles diarios en 2014, nivel
equivalente al registrado el afio anterior. En 2014, Libia y el Yemen redujeron
considerablemente los niveles de produccion a causa de la intensificacion de los
conflictos armados, mientras que el Iraq registré un crecimiento dado que sus
principales instalaciones de produccidn en el sur del pais no se vieron afectadas por
el conflicto. Se estima que los ingresos totales brutos de la exportacion de petréleo
de la regién arabe sean de 695.000 millones de ddlares en 2014, lo que representa
una disminucion de 12% con respecto al afio anterior, y se pronostica que
disminuyan en otro 45,4% en 2015, hasta situarse en 379.500 millones de dolares.
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Sector del gas natural

8. El gas natural constituye otro recurso de hidrocarburos estratégicamente
importante en la region arabe y se ha convertido en una de las principales fuentes de
riqueza nacional en los paises arabes que los exportan eficazmente. Constituye una
fuente de generacidn de energia térmica econémica y eficiente desde el punto de
vista ambiental y también se utiliza como sustancia intermediaria para la industria
petroquimica. Los paises arabes han venido experimentando un rapido crecimiento
de la demanda interna de gas natural, y aln no todos los paises productores de gas
estan orientados a la exportacion. En 2014, Qatar siguid¢ siendo el principal
exportador de gas natural licuado del mundo. Argelia ha invertido activamente en la
mejora de su capacidad de produccion de gas con un plan para estudiar la
produccion de gas de esquisto. Entretanto, se han estancado los planes del Estado de
Palestina, el Libano y la Republica Arabe Siria de realizar prospecciones en los
yacimientos de gas de alta mar en el Mediterradneo oriental.

9. Dada la necesidad de hacer grandes inversiones en instalaciones de transporte
para trasladar el gas desde los productores hasta los usuarios finales, ya sea a través
de gasoductos o en forma de gas natural licuado, el mercado del gas natural sigue
més segmentado que el del crudo desde el punto de vista geogréfico. El alcance de
esa segmentacidn se ha reflejado en los amplios margenes de los precios al contado
del gas natural en Europa, los Estados Unidos y el Japon. A enero de 2015, el precio
de referencia para Europa se situé en 9,50 ddlares por millon de Btu, para el Japén
en 16 dolares por millén de Btu y para los Estados Unidos en 2,97 ddlares por
millén de BtuS. Los precios del gas natural se desplomaron en 2014, como ocurrié
con los del crudo, pero en menor medida: al tiempo que los precios del crudo Brent
datado bajaron un 55% durante el afio hasta enero de 2015, el precio al contado del
gas natural disminuy6 un 12,8% en Europa, un 9,9% en el Japén y un 39,2% en los
Estados Unidos. Debido a la diferencia de la dinamica de los precios del gas natural,
se pronostica que la reduccion de los ingresos de las exportaciones de gas natural de
los paises arabes sea mas moderada que la de los ingresos de las exportaciones de
crudo a lo largo de 2014 y 2015, en vista del hecho de que los destinos de las
exportaciones son Europa o Asia. Si bien algunas transacciones de los precios del
gas se vinculan a los precios del petréleo, en el comercio del gas natural son més
habituales los contratos multianuales de precios fijos, lo cual probablemente
contribuya a mantener una relativa estabilidad de los ingresos de los paises
exportadores de gas.

Sector de los fosfatos

10. La competencia creciente en las etapas finales del mercado mundial de
fertilizantes sigue planteando dificultadas en el sector de los fosfatos. Segun
estimaciones de la Asociacion Internacional de la Industria de los Fertilizantes, se
previé que la demanda mundial de fertilizantes alcanzaria 183,8 millones de
toneladas durante la temporada de siembra de 2014/15, de los cuales 41,5 millones

5 Fondo Monetario Internacional, base de datos mensuales del FMI sobre los precios de los
productos basicos. Se puede consultar en www.imf.org/external/np/res/commod/index.aspx.
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de toneladas corresponderian a la demanda de nutriente fosforo®. Si bien se prevé
que la demanda mundial crezca solo moderadamente a corto y mediano plazo, se
pronostican aumentos de la capacidad de suministro de roca fosfatada y acido de
fosfato en China, Jordania y Marruecos. También se pronostica que la capacidad de
suministro de fosfato diamonico, uno de los fertilizantes de fdésforo mas
ampliamente utilizados, crezca con mayor rapidez que la demanda.

11. Entre enero de 2012, cuando registrd el nivel maximo, y diciembre de 2013, el
precio de la roca fosfatada experimentd una disminucion del 51% durante los dos
afios. En 2014 se registré una recuperacion moderada al pasar de 102,20 dolares por
tonelada en enero a 115,00 délares por tonelada en diciembre? . El precio del fosfato
diamonico siguié una tendencia paralela, que reflej6 un moderado aumento a lo
largo de 2014 al pasar de 438,30 ddlares por tonelada en enero a 459,60 dolares por
tonelada en diciembre. Para 2015 se pronostica un desplazamiento estable del precio
de la roca fosfatada y del fosfato diamdnico, con la posibilidad de que se produzcan
ajustes a la baja debido a la creciente capacidad de suministro mundial. Ademas, es
posible que la reforma de los aranceles de exportacidn respecto de los productos de
fosfatos en China repercuta en el mercado mundial de fertilizantes al mejorar la
competitividad de los precios de las exportaciones de China.

Tendencias econdmicas y sociales regionales

Panorama general

12.  Se estima que el promedio del crecimiento real del producto interno bruto
(PIB) de la region arabe es del 1,5% en 2014, lo que representa un leve cambio en
comparacion con el nivel registrado en 2013 (véase el cuadro 2). Un factor
importante de la fluctuacién es la estimacion de un crecimiento negativo del Iraq,
Libia y la Republica Arabe Siria. A pesar de la caida de los precios del petréleo en
el segundo semestre del afio, los paises del CCG siguieron siendo el centro de
crecimiento de la regién arabe en 2014. Sin embargo, la tendencia reciente de
desempefios econémicos polarizados entre los paises del CCG y otros paises arabes
llegara a su fin ante la disminucion de los precios del petréleo. Esa disminucién ha
beneficiado a los paises arabes importadores de petroleo al aliviar sus limitaciones
fiscales y de balanza de pagos. La intensificacién de los conflictos armados y la
violencia en el Estado de Palestina, el Iraq, Libia, la Replblica Arabe Siria y el
Yemen sigui6 desviando el curso del desarrollo socioeconémico arabe.

Paises del Consejo de Cooperacion del Golfo

13. Se estima que en 2014 la subregion de los paises del CCG ha registrado un
crecimiento del PIB del 4,0%, en comparacion con el 3,7% registrado en el afio

o

~

Asociacion Internacional de la Industria de los Fertilizantes, “Short-term fertilizer outlook
2014-2015”, noviembre de 2014. Se puede consultar en
www.fertilizer.org/en/ItemDetail?iProductCode=9840Pdf&Category=ECO.

Banco Mundial, base de datos “Global Economic Monitor (GEM) Commodities”. Se puede
consultar en
http://databank.worldbank.org/data/views/variableselection/selectvariables.aspx?source=Global -
Economic-Monitor-%28GEM%29-Commodities.
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anterior. En valores reales, la caida de los precios del petréleo ha tenido
repercusiones leves en las cifras del PIB ya que el nivel de la produccion de crudo
siguié siendo el mismo. Se ha observado un crecimiento estable del sector no
petrolero en todos los paises del CCG. Con la excepcién de Kuwait, los paises del
CCG registraron un fuerte aumento de la demanda interna hasta el tercer trimestre
de 2014, como puso de manifiesto el crecimiento estable del dinero en sentido
amplio. Sin embargo, la desaceleracion de la tasa de crecimiento del dinero en
sentido amplio que se observo en el cuarto trimestre de 2014 en la Arabia Saudita y
los Emiratos Arabes Unidos indica una alteracion del sentimiento econémico y la
confianza empresarial. Paralelamente a la disminucidn de los precios del petroleo, el
valor de los activos financieros y de los bienes raices entré en una fase de ajuste a la
baja, en particular en los Emiratos Arabes Unidos, donde ese valor habia registrado
un notable crecimiento durante los Gltimos tres afios. No obstante, el grado actual de
disminucion no deberia tener tantas repercusiones en los paises del CCG como las
que tuvo durante la crisis financiera mundial de 2008. El sector financiero de los
paises del CCG estuvo mucho més saneado y menos expuesto a activos de riesgo. El
desempefio econémico relativamente fuerte de Asia Oriental y Asia Meridional
respaldé a los paises del CCG del sector no petrolero.

14. Se pronostica que la tasa de crecimiento del PIB disminuya ligeramente en la
subregién del CCG en 2015. Es probable que la reduccién de los precios del
petroleo continle erosionando el sentimiento economico y la confianza empresarial
en los sectores no petroleros, en particular el inmobiliario. Las expectativas de un
aumento de los costos de financiacion junto con las previsiones de un alza de los
tipos de interés del dolar de los Estados Unidos para fines de 2015 también podrian
afectar negativamente al crecimiento del credito de los paises del CCG. Sin
embargo, es probable que el fuerte vinculo entre los paises del CCG y Asia Oriental
y Asia Meridional, regiones que estdn experimentando un crecimiento, sustente el
crecimiento de los sectores no petroleros. Se prevé que la Unién Aduanera del CCG,
que entré en vigor en enero de 2015, mejore el comercio entre los paises del CCG.
Se estima que para 2015 la tasa media de crecimiento real del PIB de la subregién
sea del 3,4%. Segun los prondsticos, entre los paises del CCG, los Emiratos Arabes
Unidos y Qatar sobrepasaran el promedio subregional. Se prevé que ambos paises
sigan invirtiendo en infraestructura en el marco de los preparativos para celebrar las
proximas actividades mundiales. Se pronostica que el crecimiento de la Arabia
Saudita se ralentice principalmente debido a una rdpida respuesta normativa al
nuevo nivel de los precios del petréleo. El gasto publico, sobre todo el
extrapresupuestario, disminuiria considerablemente. Se prevé que Bahrein, Kuwait
y Oman registren un crecimiento sistematico y leves desaceleraciones en 2015. La
tasa de crecimiento pronosticada para 2015 es del 3,0% para la Arabia Saudita, del
3,2% para Bahrein, del 4,2% para los Emiratos Arabes Unidos, del 2,0% para
Kuwait, del 3,0% para Oman y del 5,2% para Qatar.

El Mashreq

15. Se estima que las economias de la subregidon del Mashreq &arabe se han
contraido, como promedio, en un 0,6% en 2014, después de haber registrado una
contraccion del 2,2% en 2013. De todos los paises arabes, esta fue la subregién mas
afectada por los conflictos armados y la violencia, pues el lrag, el Estado de
Palestina y la Republica Arabe Siria sufrieron la destruccion de sus infraestructuras
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econdmicas e interrupciones de las cadenas de suministro. Se calcula que el Irag ha
experimentado un crecimiento negativo debido a la contraccién de la demanda
interna. Una de las regiones de mas rapido crecimiento en el Iraq, la Region del
Kurdistan, se ha visto gravemente afectada por los conflictos armados. Aunque se
registré un crecimiento de la produccidn del crudo en 2014, la caida de los precios
del petréleo afectd considerablemente a los ingresos del Gobierno del Iraq. La
destruccion de la infraestructura econdmica y las instalaciones de produccién
prosiguié en la Repulblica Arabe Siria en 2014, aunque las actividades de
produccién continuaron en la zona relativamente segura por lo que respecta a la
violencia armada. Se informé de una reanudacion limitada de las actividades de
produccién, pero las actividades del sector privado estan muy restringidas debido a
las frecuentes interrupciones en el suministro de energia y las cadenas logisticas. La
destruccion de la infraestructura econémica en la Franja de Gaza en julio de 2014
afectd negativamente a la economia palestina. Las continuas restricciones a las
actividades econémicas han debilitado la demanda interna y obstaculizado los
esfuerzos de reconstruccion de la Franja de Gaza. Jordania y el Libano mantuvieron
una moderada expansion de la demanda interna. La mejora de situacion de la
balanza de pagos contribuyé a una acumulacion de reservas de divisas que
alcanzaron méximos histéricos en ambos paises durante 2014. En Jordania, el
rapido crecimiento de las actividades de explotacion de canteras también mantuvo el
nivel de crecimiento. Sin embargo, se debe destacar que la magnitud del crecimiento
de Jordania y el Libano fue considerablemente menor, debido al rapido aumento del
numero de refugiados y evacuados sirios. Egipto ha recuperado la estabilidad con el
aumento de la confianza de las empresas por lo que ha registrado un crecimiento
constante en 2014. La situacién de la balanza de pagos de Egipto ha mejorado
debido a las entradas constantes de capital extranjero y a la disminucién de los
precios internacionales de los productos basicos.

16. Se prevé que en 2015 la subregion del Mashreq &rabe crecerd en 1,2% como
promedio, tras haberse contraido en los dos Ultimos afios. Se prevé que la magnitud
de la contraccién econémica de la RepuUblica Arabe Siria se reduzca. La demanda
interna del Iraq debe crecer ligeramente, seglin las proyecciones. Se prevé que el
crecimiento de Jordania y el Libano se atenlie. Ambos paises deben beneficiarse de
la reduccidn de los precios del petréleo y de los productos béasicos, pero es probable
que una desaceleracion econémica de los paises del Consejo de Cooperacién del
Golfo (CCG) debilite la propagacion de los efectos indirectos desde esos paises a
Jordania y el Libano. Egipto serd probablemente un importante impulsor del
crecimiento en la subregién en 2015. Nuevas mejoras de la situacion de la balanza
de pagos de Egipto podrian dar lugar a la creacion de un margen razonable para
acelerar la expansion de su demanda interna. El Estado de Palestina volvié a
experimentar una expansion economica, debido principalmente a un efecto de escala
a partir de niveles bajos en 2014. El prondstico se basa en una aceleracién moderada
de las actividades de reconstruccién en la Franja de Gaza, pero esa posibilidad
puede ser imprecisa debido a la situacidn geopolitica. La tasa de crecimiento
prevista para 2015 es del 3,2% en Egipto, el 0,5% en el Iraq, el 2,8% en Jordania, el
3,0% en el Libano y en 3,0% en el Estado de Palestina. Se prevé que la Republica
Arabe Siria sufrira una contraccion del 7,0% en 2015.
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Cuadro 2
Tasa de crecimiento del PIB real y tasa de inflacion de los precios al consumidor, 2012-2016
(Variacion porcentual anual)

Tasa de crecimiento del PIB real Tasa de inflacion de los precios al consumidor

Pais/zona 20127 20132 2014 2015 2016° 2012 2013 2014° 2015° 2016°
Arabia Saudita 5,4 2,7 3,6 3,0 3,5 2,9 3,5 2,7 2,5 3,0
Bahrein 34 5,3 4,7 3,2 4,0 2,8 3,3 2,7 2,5 2,7
Emiratos Arabes Unidos 47 5,2 4,5 4,2 4,5 0,7 1,1 2,2 2,0 2,2
Kuwait 6,6 1,5 2,2 2,0 3,0 3,2 2,7 2,9 2,7 3,0
Oman 7,1 3,9 3,2 3,0 3,2 2,9 1,1 1,0 1,2 2,0
Qatar 6,0 6,3 6,2 5,2 5,5 1,9 3,1 3,0 2,7 3,2
Paises del CCG 5,5 3,7 4,0 3,4 3,9 2,3 2,6 2,5 2,3 2,8
Egipto® 2,2 2,1 2,2 3,2 3,8 7,4 10,3 10,1 10,0 9,5
Estado de Palestina 6,3 2,2 (2,5) 3,0 3,2 2,8 1,7 1,7 2,5 3,0
Iraq 10,3 4,2 (2,6) 0,5 5,0 6,2 1,8 2,2 3,5 3,5
Jordania 2,7 2,8 3.1 2,8 3,0 4,5 4,8 2,9 2,5 3,0
Libano 2,8 3,0 3,2 3,0 3,0 6,5 5,6 1,7 1,5 2,0
Republica Arabe Siria® (30,9) (36,5) (10,5) (7,0) (5,0) 37,2 87,7 24,8 37,8 15,0
Mashreq 0,1 (2,2) (0,6) 1,2 2,8 10,6 17,3 8,8 10,7 7,6
Argelia 3,3 2,8 3,2 2,8 3,5 8,9 3,3 2,1 2,7 3,0
Libia 98,2 (19,9) (32,7) (7,5 12,0 6,1 2,6 1,3 4,0 4,5
Marruecos 2,7 4,4 2,4 4,2 3,5 1,3 1,9 0,4 1,0 1,2
Tunez 3,9 2,4 2,3 2,7 3,2 5,6 6,1 5,5 4,5 4,0
Magreb 21,1 (1,2) (3,9) 1,2 51 6,1 3,2 1,9 2,7 3,0
Comoras 3,0 3,5 3,7 3,5 3,5 6,3 1,6 2,5 2,0 2,0
Djibouti 4.8 5,0 5,0 4.8 4,5 3,7 3,5 2,2 2,0 2,5
Mauritania 7,0 6,7 59 6,1 6,2 4,9 4,1 3,6 3,2 3,5
Somalia - - - - - - - - - -
Sudén 0,4 3,6 2,5 2,8 3,0 35,1 37,1 37,5 17,0 15,0
Yemen 2,2 3,2 15 (2,0) 3,2 10,2 11,0 8,0 11,5 12,0
Paises &rabes menos adelantados 1,2 3,6 2,4 1,5 3,2 26,3 27,8 27,2 14,7 13,5

Total para la regién arabe’ 6,8 1,5 15 2,4 3,8 6,0 7,3 51 49 4.4

Fuente: Fuentes nacionales.

# Las cifras del PIB para 2012 y 2013 proceden de National Account Studies of the Arab Region, Boletin nim. 34 (ublicacion
de las Naciones Unidas, nim. de venta: B.15.11.L.3), que se basaron en fuentes nacionales, y las Ultimas cifras disponibles de
fuentes nacionales al mes de marzo de 2015.

Estimaciones de marzo de 2015.

Pronésticos de marzo de 2015.

Para la tasa de crecimiento del PIB de Egipto, las cifras corresponden al afio fiscal que termina en junio.

Para las tasas de crecimiento del PIB de la Republica Arabe Siria para 2012-2014 se han utilizado las cifras estimadas que
figuran en Syrian Center for Policy Research, “Alienation and violence: impact of Syria crisis report 2014” (Damasco, marzo
de 2015), que se pueden consultar en www.unrwa.org/resources/reports/alienation-and-violence-impact-syria-crisis-2014.

" Las cifras para grupos de paises son medias ponderadas, en que la ponderacién para cada afio se basa en el PIB de 2010.
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El Magreb

17. Se estima que las economias de la subregion del Magreb se contrajeron un
3,9% como promedio en 2014, tras haber alcanzado una contraccién del 1,1% en
2013. EIl crecimiento medio de esta subregion siguié estando fuertemente influido
por la estimacion de crecimiento de Libia, cuya economia se estima que ha
registrado dos contracciones anuales consecutivas. Si bien la inestabilidad politica y
los conflictos armados redujeron sustancialmente la demanda interna en Libia, la
produccion y las exportaciones de petréleo libio disminuyeron debido a los
sabotajes y los paros a lo largo de 2014. La caida de la produccion agricola redujo la
tasa de crecimiento de Marruecos en 2014, mientras que otros sectores mantuvieron
un crecimiento estable. La aceleracién del crecimiento del agregado monetario
amplio fue un indicio del aumento constante de la demanda interna a lo largo de
2014; sin embargo, el estancamiento de las economias europeas tuvo un efecto
negativo sobre sus exportaciones. Tunez experimentd una desaceleracion del
crecimiento econdmico como resultado de una demanda interna dirigida frente a una
dificil situacién de la balanza de pagos. Aunque el agotamiento de las reservas de
divisas se ha contenido, el pais siguié estando en una debil posicion externa. El
estancamiento de las economias europeas tuvo un efecto negativo sobre la economia
de Tdnez. Las inversiones publicas activas de Argelia impulsaron su crecimiento en
2014, a pesar de la disminucion de los precios del petréleo en el segundo semestre
del afio. Se estima que la demanda interna ha crecido constantemente pues el
crecimiento del agregado monetario amplio se acelerd durante el afio.

18. Se prevé que en 2015 la subregidn del Magreb crecerd en 1,2%. Se prevé que
la economia libia seguird contrayéndose aunque en menor magnitud. Se prevé que
se mantenga un determinado nivel de produccién y exportacién de petréleo crudo,
pero el desplazamiento de los trabajadores extranjeros, algunos de los cuales eran
esenciales para gestionar la infraestructura econémica, puede dar lugar a un mayor
declive del nivel de la actividad econémica. Se pronostica un crecimiento acelerado
de Marruecos, basado en el crecimiento previsto de la produccién de alimentos. Los
bajos precios del petréleo benefician a Marruecos y a Tunez, pues alivian la
situacion fiscal y de sus balanzas de pagos. Es probable que en Tlnez se cree un
mayor margen para la expansion de la demanda interna que dé lugar a una ligera
aceleracion del crecimiento, aunque los efectos negativos de los conflictos armados
en Libia plantean un riesgo de regresion en materia de seguridad. Se prevé una
desaceleracién de la expansion econémica de Argelia debido a la disminucién de sus
ingresos procedentes de los hidrocarburos. Sin embargo, es probable que la
continuacién de las inversiones publicas activas aumente la demanda interna. En
2015, las tasas de crecimiento previstas son del 2,8% para Argelia, del 4.2% para
Marruecos y del 2,7% para Tlnez. Se prevé que la economia de Libia se contraerd
en un 7,5%.

Los paises arabes menos adelantados

19. Se estima que las economias de los paises arabes menos adelantados crecieron
un 2,4% como promedio en 2014, después de haber crecido un 3,6% el afio anterior.
El Sudan logré mantener una expansion econémica positiva en medio de una grave
situacion de su balanza de pagos. Pese a la pérdida de los ingresos procedentes de
las exportaciones de petréleo desde la separacidon de Sudan del Sur, el Sudan logro

15-06104



E/2015/20

15-06104

diversificar sus exportaciones con otros productos basicos, incluidos los alimentos y
el oro. El crecimiento econémico del Yemen se desacelerd. La expansién de la
demanda interna se ha visto debilitada por una situacion politica cada vez mas
inestable. La produccién de petréleo crudo del Yemen se estancé debido al
envejecimiento de las instalaciones de produccién y el sabotaje continuo de los
oleoductos. La financiacion externa apoya la estabilidad monetaria sostenida, pero
las reservas de divisas siguieron disminuyendo en 2014. Las Comoras mantuvieron
un crecimiento estable en 2014 en consonancia con su tendencia a largo plazo. El
alto nivel de las actividades portuarias, impulsado en parte por el aumento del
transporte de alimentos a Etiopia, se tradujo en una expansidon econémica constante
de Djibouti. A pesar de los incidentes de seguridad ocasionales, se estima que
Somalia lograra una répida recuperacion econémica debido a la continuacidn de las
obras de reconstruccion en marcha. Mauritania ha experimentado una
desaceleracion del crecimiento econdmico. El descenso del precio de los metales
afectd a los resultados de las exportaciones, pero se estima que la demanda interna
tendra una expansién constante.

20. Para 2015, se prevé que el crecimiento del PIB real de los paises &rabes menos
adelantados seré del 1,5% como promedio. Se prevé que la situacion de la balanza
de pagos mejore en el Sudéan, lo que probablemente cree un margen para la
expansion de la demanda interna. Es probable que la intensificacion de los
conflictos armados y la inestabilidad politica produzcan una contraccién econémica
en el Yemen. Los precios mas bajos de los productos bésicos redundarian en
beneficio de las Comoras y Djibouti, pero se prevé que la expansién de la demanda
interna disminuird paulatinamente a medida que se ralentice el crecimiento del
agregado monetario amplio. Se prevé que la expansion del sector minero continue
en Mauritania, a pesar de las previsiones que apuntan a una disminucién del precio
de los metales. El crecimiento previsto de la inversidn extranjera directa en el sector
tendra un efecto positivo sobre la expansidn de la demanda interna en el pais. A
pesar de estas manifestaciones positivas de expansidn econémica, se considera que
son insuficientes para modificar el perfil de la pobreza de los paises &rabes menos
adelantados. Se necesitan mayores esfuerzos internacionales y regionales para
aliviar la pobreza en la subregion. En 2015, la tasa de crecimiento prevista para las
Comoras es del 3,5%, del 4,8% para Djibouti, del 6,1% para Mauritania y del 2,8%
para el Sudéan. Segun las previsiones, el Yemen tendrd una contraccion del 2,0%,
pero esa prevision esta sujeta a una revisién considerable a la baja si el conflicto
armado sigue intensificandose.

Los precios y la inflacion

21. Se calcula que la inflacion media anual de los precios al consumidor en la
regién arabe fue del 5,1% en 2014, frente al 7,3% en 2013 (véase el cuadro 2). La
caida de los precios internacionales de los productos bdasicos contribuyd a la
disminucién general. Si bien gran parte de la atencién se centré en los precios del
petréleo, los precios de los alimentos también disminuyeron durante 2014. El
principal impulsor de la inflacion en los paises del CCG sigue siendo el aumento de
los precios de articulos relacionados con la vivienda, lo que refleja la recuperacién
del alquiler de propiedades. En medio de la intensificacion de la violencia armada y
la agitacion social, tanto el Irag como Libia mantuvieron bajos niveles de inflacién
mediante los subsidios. La inflacién también se contuvo en el Estado de Palestina.
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Sin embargo, las bajas tasas de inflacién no entrafian necesariamente una oferta
suficiente de bienes esenciales en los paises afectados por conflictos. Casos
anecddticos a veces sugieren lo contrario, pero también se observaron iniciativas de
politica para mantener las cadenas de suministro en esos paises. La tendencia a una
inflacion elevada en Egipto, el Sudan, la Republica Arabe Siria y el Yemen se
mantuvo en 2014. La hiperinflacion del Sudan y la Republica Arabe Siria fue una
consecuencia directa de sus graves restricciones de divisas que guardan relacién con
las sanciones econémicas. Los factores monetarios siguieron causando una elevada
inflacion en Egipto y el Yemen.

22. La tasa de inflacién de los precios al consumidor en la regién arabe fue del
4,9% en 2015. Se prevé que los precios internacionales de los productos basicos
sigan disminuyendo, lo que fijara la tendencia general en la regidn arabe. Se prevé
que la tendencia al alza de los precios de los articulos relacionados con la vivienda
en los paises del CCG disminuira progresivamente, lo que reducird moderadamente
la inflacion de los precios al consumidor en esos paises. Entre los paises con tasas
de inflacion elevadas, se prevé que la tasa de inflacion del Sudan se reducira en gran
medida, debido principalmente a la disminucion de los precios de las importaciones
prevista; se prevé que la tasa de inflacion de la RepUblica Arabe Siria aumentara,
debido en parte a un efecto basico resultante de las continuas limitaciones graves de
divisas en una situacioén de crisis. Se prevé que la situacion de elevada inflacion
estructural se mantendra en Egipto y el Yemen. Ademas, no se puede descartar la
posibilidad de hiperinflaciébn en el Yemen si el conflicto armado sigue
intensificAndose.

Las tasas de cambio

23. Varios paises arabes experimentaron una depreciacién considerable de sus
monedas nacionales frente al délar de los Estados Unidos en 2014 y a principios de
2015. En diferentes grados, las monedas nacionales de los paises del Magreb —
Argelia, Libia, Marruecos y Tunez— se depreciaron frente al dolar paralelamente a
la rapida depreciacidn del euro frente al dolar en el segundo semestre de 2014.
Tradicionalmente, los paises del Magreb han mantenido una tasa de cambio estable
frente al euro, porque la zona del euro constituia el principal destino de sus
exportaciones. Las monedas nacionales de las Comoras y Mauritania también se
depreciaron frente al ddlar por la misma razon. La moneda nacional de Kuwait, que
estd vinculada a una cesta de monedas que incluye al euro, también se depreci6
frente al dolar. Los paises del CCG, Djibouti, el lIrag, Jordania y el Libano han
mantenido el régimen cambiario vinculado al ddlar. Egipto gestioné la depreciacién
ordenada de la libra egipcia de 7,0 libras por délar a 7,6 libras por délar. ElI Sudan
también gestion6 el valor de su moneda nacional que se deprecié gradualmente
hasta las 6,1 libras sudanesas por dolar. El valor de la libra siria sigui6 debilitandose
durante 2014 al pasar de 160 libras por délar a 220 libras por délar. Para el afio
2015, se prevén nuevas devaluaciones de las monedas nacionales de Egipto, el
Sudan, la RepUblica Arabe Siria, Tinez y el Yemen debido a la debilidad de sus
balanzas de pago.
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La dinamica social y el empleo

24. El acontecimiento mas notable que caracteriza la dindmica social de la regién
arabe es el desplazamiento masivo de las poblaciones, ya sea en el interior de las
fronteras nacionales o fuera de ellas, debido a la intensificacién de los conflictos
armados. En 2014 y 2015, el numero de personas desplazadas aumentd
considerablemente en el Irag, Libia, el Estado de Palestina, la Republica Arabe Siria
y el Yemen. La amplitud del fendmeno del desplazamiento es un reflejo de la crisis
humanitaria en los paises arabes afectados por conflictos. Por otra parte, la
magnitud del desplazamiento es lo suficientemente elevada como para obstaculizar
la reconstruccién econémica futura de esos paises, pues ya ha erosionado el capital
humano y la coherencia social. Los efectos sociales de la crisis se sintieron cada vez
mas en Jordania y el Libano, donde las estructuras demogréaficas se han modificado
por la afluencia de refugiados y evacuados sirios, que han ejercido una enorme
presion sobre los servicios de salud y educacion. Ambos paises han absorbido la
conmocion inicial del rapido aumento del nimero de residentes dentro de sus
fronteras nacionales, pero estan luchando por mantener el nivel de bienestar con
recursos muy limitados.

25. Las tasas de desempleo se mantienen elevadas en la region arabe. En los paises
de que se dispone de datos sobre el cuarto trimestre de 2014, las tasas de desempleo
son las siguientes: Egipto, 12,9%83; Jordania, 12,3%9; Marruecos, 9,7%19; Arabia
Saudita, 11,6% para los ciudadanos sauditasll; Estado de Palestina, 26,5%42,
Debido a la existencia del sector informal, la tasa de desempleo de la region refleja
deficiencias estructurales mas que lagunas ciclicas. Sin embargo, las tasas
disponibles no son indicativas de un importante cambio estructural en los mercados
de trabajo, con dos excepciones. Una excepcion es el considerable deterioro de la
situacion del empleo en el Estado de Palestina, en particular en la Franja de Gaza,
donde la tasa de desempleo pasé del 32,6% en 2013 al 43,9% en 20142 La
violencia armada en la Franja de Gaza en julio de 2014 y las continuas restricciones
a las actividades econémicas, contribuyeron a que la situacién del empleo fuera la
peor en afios. La otra excepcion es la mejora moderada de la brecha entre los
generos en materia de empleo en Jordania y la Arabia Saudita en el Gltimo afio. La
tasa de desempleo de las mujeres de Jordania se redujo del 26,8%, el nivel maximo
de los ultimos tiempos, alcanzado en el tercer trimestre de 2013, al 19,1% en el
cuarto trimestre de 2014°. La tasa de la Arabia Saudita se redujo del 35,7%, el nivel
méaximo de los ultimos tiempos, alcanzado en el cuarto trimestre de 2012, al 32,5%
en el cuarto trimestre de 2014™. La politica de nacionalizacién de la mano de obra
de Arabia Saudita se aplicd estrictamente durante 2014. Al introducir nuevas
medidas para restringir el nimero de trabajadores extranjeros mediante la mejora
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V.

del sistema orientado a sustituir la fuerza de trabajo extranjera por nacionales
saudies, implantado en 2011, la Arabia Saudita alienta activamente a sus nacionales
para que busquen empleos en el sector privado. Esta tendencia fue seguida por otros
paises del CCG. La elevada tasa de desempleo entre los jovenes, derivada de la
escasez de empleo para una cohorte cada vez mayor de personas que acceden al
mercado de trabajo, sigue siendo un problema socioeconémico critico de toda la
regidn arabe.

Evolucidn de las politicas

26. EIl alcance de los dilemas normativos se ha ampliado en términos generales
para los encargados de la formulacion de politicas en la region arabe. Para los
principales exportadores de energia de los paises del CCG, se necesita una respuesta
de politica rapida para hacer frente a la caida de los ingresos del petréleo y al
debilitamiento de la situacion fiscal. Los gobiernos del CCG desempefiaron un papel
fundamental en cuanto a diversificar sus economias al invertir activamente en la
infraestructura del sector no petrolero, la salud y la educacién. Los gobiernos del
CCG ahora encaran un dilema de politica en cuanto a determinar si deben mantener
el nivel de los gastos publicos. Tal vez sea necesario adoptar medidas fiscales
anticiclicas para lograr el objetivo de la diversidad econémica. Mientras tanto, es
posible que la disminucién de los ingresos del petréleo requiera la aplicacion de
recortes presupuestarios para mantener la prudencia fiscal. Si bien las limitaciones
en las existencias de divisas se aliviaron moderadamente como resultado de la
disminucion de los precios internacionales de los productos basicos, los gobiernos
de otras subregiones arabes tienen que hacer frente a restricciones fiscales estrictas.
Las reformas de las subvenciones se han aplicado gradualmente en varios paises
arabes, entre ellos Egipto, Jordania, Marruecos, el Sudan y el Yemen, pero la
situacion fiscal sigue siendo estructuralmente débil.

27. Los paises del CCG mantuvieron la misma posicién que el afio anterior en
relacion con la politica monetaria, que sigue la posicion de la Reserva Federal de los
Estados Unidos. No se produjo ningin cambio en las tasas de interés oficiales en los
paises del CCG en 2014. Reflejando esta posicion normativa, los costos de
financiacion en términos de tipos de los mercados monetarios interbancarios a 3
meses en los paises del CCG se mantuvieron en torno al 1%. Entre otros paises, la
tasa de interés interbancario a tres meses ofrecida por los Emiratos Arabes Unidos
siguié disminuyendo hasta llegar al 0,67714% a fines de 2014. La tasa de interés
interbancario a tres meses ofrecida por Kuwait aumenté gradualmente al 1,3125%
en noviembre en relacién con el 0.875% de enero, antes de bajar al 1,0625% a fines
de 2014. Se prevé que la tasa de interés oficial de los Estados Unidos aumente a
fines de 2015, y se espera que la situacién monetaria de los paises del CCG se
modifique en consecuencia. Sin embargo, como se prevé una inflacién baja y es
necesario mantener el estimulo econémico en medio de la reduccién de los ingresos
del petroleo, es probable que las autoridades monetarias de los paises del CCG
conciban medidas de politica para paliar los efectos negativos previstos. La caida de
los precios internacionales de los productos basicos y el aumento de las entradas de
capital extranjero han creado un margen normativo amplio para la flexibilizacion
monetaria en Egipto, Jordania y Marruecos. En Egipto, el Banco Central adopté una
medida de precaucién en julio de 2014 para hacer frente a una inflacion prevista
aumentando los tipos de interés oficiales en un punto porcentual. Sin embargo, la
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autoridad monetaria de Egipto recurrié de nuevo a la flexibilizacion monetaria en
enero de 2015 mediante la reduccion de los tipos de interés oficiales en medio punto
porcentual cuando se hizo evidente que la disminucion de los precios de los
productos basicos habian aliviado las limitaciones de divisas. EI Banco Central de
Jordania adopt6 medidas de flexibilizacion monetaria en enero y junio de 2014, y en
febrero de 2015. La tasa de depdsito en ventana a un dia, una de las principales
tasas de interés de referencia oficiales de Jordania, disminuy6 del 3,5% en enero de
2014 al 1,75% a fines del primer trimestre de 2015. En Marrueco, el banco central
redujo su tasa oficial clave en 1/4 de punto porcentual en septiembre de 2014 por
primera vez desde marzo de 2012. Marruecos redujo nuevamente su tasa de interés
oficial en diciembre de 2014 en otro 1/4 de punto porcentual. En TUnez, el banco
central mantuvo una postura monetaria restrictiva, principalmente para hacer frente
a la dificil situacion de la balanza de pagos, mediante el aumento de sus principales
tasas de interés oficiales en 1/4 de punto porcentual hasta el 4,75% en junio de
2014. El banco central del Libano utiliz6 activamente medidas de estimulo
monetario, en consonancia con su flexibilizacion de la orientacion monetaria. El
banco central de Siria intent6 proceder a una depreciacion gradual y ordenada de su
moneda nacional al tiempo que gestionaba la demanda de divisas. A pesar de la
persistencia de la violencia armada en el pais y la devaluacidn sustancial de la libra
siria, cabe sefialar que la moneda nacional de Siria no ha perdido la confianza
depositada en ella.

28. Los saldos fiscales en los paises del CCG cambiaron sustancialmente en 2014
con la disminucién de los precios del petrdleo. Se prevé que Bahrein, Oman y la
Arabia Saudita registren déficits presupuestarios en 2014, y es probable que més
paises encaren un déficit presupuestario en 2015. Sin embargo, en lo que respecta a
la planificacién presupuestaria, no se prevé que los paises del CCG reduzcan los
gastos gubernamentales hasta un extremo de austeridad fiscal. La orientacién fiscal
se mantiene en el rango de ligeramente activa a neutra. La mayoria de los recortes
en los gastos se haran mediante la reduccidn de los gastos extrapresupuestarios. Se
prevé que las inversiones publicas en infraestructura y en las esferas de la salud, la
educacion y los asuntos sociales se mantengan en determinadas esferas prioritarias.
Para mejorar la gestién fiscal, Qatar ha decidido que el ciclo de su ejercicio
econdmico sea de enero a diciembre en lugar de abril a marzo. Los gobiernos arabes
de otras subregiones siguen teniendo como objetivo la consolidacién fiscal. En
2014, las reformas de los subsidios avanzaron en varios paises, entre ellos Egipto y
Jordania, pero las perspectivas de ingresos se mantienen débiles. La asistencia
externa directa e indirecta cobré6 mayor importancia en esos paises para poder
mantener el nivel de gastos de capital, incluidos los proyectos de desarrollo. Los
mercados financieros internacionales han sido accesibles para los paises de las
subregiones del Mashreq y el Magreb que buscan préstamos en el exterior. Jordania,
el Libano, Marruecos y Tunez recaudaron fondos mediante la emision de bonos en
los mercados internacionales de capital en 2014.

Conclusion

29. La dréstica caida de los precios del petréleo produjo un cambio claro en los
entornos econdmicos externos de la region arabe. La riqueza petrolera ha sido vital,
no solo para los paises arabes exportadores de petroleo, sino también debido a los
efectos considerables que la riqueza petrolera ha tenido para los paises arabes
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importadores de petréleo. La riqueza petrolera se ha distribuido en la regién en
forma de capital, remesas y ayuda exterior. La disminucién de los precios del
petroleo beneficia a los paises importadores de petréleo de la region al mejorar la
situacion de su balanza de pagos. Sin embargo, como efecto secundario, la
disminucion de los precios del petréleo puede reducir el capital, las remesas y las
corrientes de ayuda de los paises del CCG a otros paises arabes. La regidn arabe,
como promedio, registrd6 una expansion econdmica positiva en los dltimos afios,
pese a las dificiles condiciones geopoliticas, la inestabilidad politica y los disturbios
sociales. Los conflictos armados se han intensificado en el Iraqg, Libia, el Estado de
Palestina, la Republica Arabe Siria y el Yemen, mientras que la seguridad se ha
visto perturbada frecuentemente en el Libano y Tunez. El pilar fundamental que
sostuvo el crecimiento regional pese a esos factores negativos prevalecientes habia
sido la creciente riqueza petrolera que permitié que se mantuviera un determinado
nivel de corrientes de capital, remesas y ayuda desde los principales productores de
petréleo de la region entre los paises del CCG. Aunque las tensiones geopoliticas
persisten, este pilar de la estabilizacion economica regional ha comenzado a
desvanecerse. El efecto estructural general de los bajos precios del petréleo esté por
determinarse, pero los actuales acontecimientos econémicos y no econémicos en la
regidn arabe siguen constituyendo un desafio para el crecimiento regional sostenible
a mediano y largo plazos.

30. La regién arabe ha experimentado un auge prolongado de los precios del
petréleo que duré més de 11 afios. La anterior caida de los precios causada por la
crisis financiera mundial de 2008 fue revertida rapidamente a medida que los
mercados experimentaron una rapida recuperacion de la demanda en las economias
en desarrollo, como China y la India. La rdpida expansion de la produccién de
petréleo crudo en América del Norte indica una lenta recuperacion de los precios del
petréleo. A fines de 2014, los participantes en el mercado del petréleo se habian
dado cuenta de que la elasticidad de los precios del suministro de petroleo crudo
habia aumentado repentinamente debido a las nuevas tecnologias para la extraccion
de esquistos bituminosos y petréleo crudo ligero. Es probable que la débil
perspectiva de los ingresos del petréleo y el debilitamiento de la riqueza petrolera
lleven a los paises arabes a reconsiderar sus estrategias de crecimiento. Los paises
del CCG tuvieron éxito hasta cierto punto en su estrategia de diversificacion
econdmica durante el auge de los precios del petroleo que comenz6 en 2003. El
sector no relacionado con el petréleo, especialmente en las esferas de las finanzas,
las telecomunicaciones, el transporte y los servicios, alcanzé un notable
crecimiento. Sin embargo, al concluir el auge de los precios del petréleo, el petréleo
seguia siendo esencial en los paises del CCG como fuente de la riqueza nacional, los
ingresos de los gobiernos, la confianza empresarial y el sentimiento econdmico. Los
paises del CCG siguen encarando el desafio de concebir una estrategia de mayor
diversificacién econdémica para reducir su dependencia del petréleo. Las nuevas
estrategias de diversificacion pueden requerir politicas eficaces de nacionalizacién
de la mano de obra, lo que afecta a las oportunidades de empleo de las personas que
buscan trabajo en otros paises arabes. Es necesario reequilibrar eficazmente las
corrientes de capital y la mano de obra en el interior de la regién para beneficio de
las economias &rabes, tanto de los paises del CCG como de otros paises arabes. Es
necesario realizar con caréacter urgente esfuerzos para coordinar las politicas
mediante la cooperacién regional a fin de optimizar la utilizacién del capital
humano y la riqueza financiera de la region para emprender un camino de mayor
crecimiento regional sostenible.
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