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  ٢٠١٣الدورة الموضوعية لعام 
  ٢٠١٣يوليه / تموز٢٥-١، جنيف

        التعاون الإقليمي
 الحالـة والتوقعـات الاقتـصادية     : أمريكا اللاتينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي            

  ٢٠١٣-٢٠١٢ للفترة
  

  موجز  
 إلى أمريكـا اللاتينيـة ومنطقـة      ٢٠١٢تـدهور الاقتـصاد العـالمي في عـام          عدوى   تانتقل  
إذ تناقص نمو قيمة الـصادرات بـشكل        .  التجارية ةاريبي بصفة رئيسية عن طريق القنا     البحر الك 

 في ١,٦ إلى نــسبة تُقــدر بـــ ٢٠١١ في المائــة في عــام ٢٣,٩حــاد في المنطقــة عمومــا مــن نــسبة 
بلـدان  الـذي أعلنتـه   عجز في الحساب الجاري لميـزان المـدفوعات   الويُقدر  . ٢٠١٢المائة في عام    

ــسبة بة أمريكــا اللاتيني ــ ــاتج المحلــي الإ  ١,٦ن ــة مــن الن ، ٢٠١٢جمــالي الإقليمــي في عــام   في المائ
  .٢٠١١ في المائة المسجلة عام ١,٣نسبة تفوق بشكل طفيف نسبة  وهي

وفي ظل عدم الاستقرار المالي العالمي، انخفض بشدة صافي التدفقات المالية إلى أمريكـا                
في الحـساب الجـاري، إلى      كـبير   عجـز   ب بـالاقتران    وأدى ذلك، . اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي   

تقلـص صـافي    و. ٢٠١١ في المائة فقط من الـرقم المـسجل في عـام             ٥٠تراكم الاحتياطي بنسبة    
، ٢٠١٠ن مـستويات عـام      م ـ كـثير ب أعلـى ظـل في مـستوى       هالاستثمار المباشـر الأجـنبي، ولكن ـ     

  .لاستثمارا لمقصدبصفتها يعكس جاذبية المنطقة  مما
ــر او   ــام   أظه ــشاط الاقتــصادي في ع ــل الــصدمات     ٢٠١٢لن ــى تحم  بعــض القــدرة عل
في )  في المائـة ٣نـسبة  (على وجه الخصوص، تجاوز معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي      و. الخارجية
  .) في المائة٢,٢( النمو العالمي  نسبةالمنطقة
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ــصر وظــل    ــن عناصــر  الاســتهلاك عن ــسيا م ــام  ا رئي ــو في ع ــع ٢٠١٢ النم ــساهمة ، م م
  .٢٠١١ستثمار أقل من عام للا

 بـين الرجـال،     امنـه أكثـر   البطالـة بـين النـساء       وانخفـضت   عمالـة والأجـور،     الارتفعت  و  
 وانخفـض معـدل البطالـة       . في بعض البلدان   “الجيدة” نمو العمالة    تباطؤولكن هناك دلائل على     

، ٢٠١٢ عـام   في المائـة في   ٦,٤  إلى ٢٠١١ في المائة في عام      ٦,٧ في المدن للمنطقة بأسرها من    
  . مليون شخص١٥وهو ما يمثل قرابة 

لتعـويض عـن الآثـار الـسلبية لانكمـاش          ا في معظـم البلـدان    السياسة النقديـة    استهدفت    
 سياســات ، تجنبــت البلــدان اعتمــادبــصفة عامــةو. الطلــب الخــارجي علــى النــشاط الاقتــصادي

ر الفائدة أو الأنواع الأخـرى       ارتفاع أسعا  من قبيل الطلب المحلي،   ونمو الائتمان   تعيق  يمكن أن   
المـؤدي إلى زيـادة     الـضغط   وخفـت حـدة      .النقديـة المجاميع  من التدابير الرامية إلى السيطرة على       

  .العملات، ولكن أسعار الصرف أصبحت أكثر تقلبا في بعض البلدانقيمة 
في حــذرة ظلــت سياسات الماليــة الــ، ولكــن  في معظــم البلــدانتــدهور الوضــع المــاليو  
 الفجـوة بـين الإيـرادات والنفقـات في معظـم            اتـسعت اسـتثناءات قليلـة،     وعـدا    . الأغلـب  الأعم

  . الطلب المحليعلى ارتفاعالبلدان، وساعد نمو الإنفاق 
وتشير التقديرات إلى أن نمو الناتج المحلـي الإجمـالي في أمريكـا اللاتينيـة ومنطقـة البحـر                     
 توقعـات ، بفـضل   ٢٠١٣ في المائـة في عـام        ٣,٨ نـسبة تبلـغ زهـاء      إلى   رتفـع أن ي يمكن  الكاريبي  

، زيـادة النمـو في الأرجنـتين والبرازيـل        ووالـصين،   الأمريكيـة   أكثر إشراقا في الولايـات المتحـدة        
  .في العديد من اقتصادات المنطقةالذي لا يزال في حالة انتعاش نسبي الطلب المحلي و

حر الكاريبي يتمثـل في زيـادة       ومع ذلك ما زال التحدي في أمريكا اللاتينية ومنطقة الب           
 دفع عجلــةلــ) بــدلا مــن الاعتمــاد علــى الاســتهلاك فقــط(ه  وتحقيــق اســتقراراتســتثمارالانمــو 

يمكـن أن   وفي هـذا الـصدد،   . وتحقيـق النمـو المناسـب      الـتقني،   التقدم واستيعابالتغيير الهيكلي،   
 علــى التعــويض  لانفتــاح الإقليمــي لالاســتفادة مــن الــسوق الإقليميــة في إطــار نهــج      تــساعد 

  .السنوات القليلة الماضيةاعترى الطلب الخارجي من ضعف في  عما
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  مقدمة  -أولا   

، وسـط كـساد في أوروبـا نجـم عـن             بشكل كبير  ٢٠١٢تباطأ الاقتصاد العالمي في عام        - ١
نمــو في ال اليــورو، فــضلا عــن تبــاطؤ ة، ولا ســيما في منطقــةينافــستية ووضــريب  ماليــةاخــتلالات

الإنتـاج  ب ت فيما يتعلـق   معدلات النمو انخفض  ف.  الأمريكية في الولايات المتحدة  اعتداله  الصين و 
  . تدفقات رأس المال إلى البلدان النامية وأصبحت أكثر تقلبات وتقلص،والتجارة العالمية

نطقــة البحــر الكــاريبي بــصفة الركــود العــالمي إلى أمريكــا اللاتينيــة ومعــدوى  توانتقلــ  - ٢
 وتناقص نمو قيمة الصادرات بـشكل حـاد في المنطقـة عمومـا              .ةي التجار ة القنا طريقن  عرئيسية  

ـــ  ٢٠١١ في المائــة في عــام ٢٣,٩مــن نــسبة  . ٢٠١٢ في المائــة في عــام ١,٦ إلى نــسبة تُقــدر ب
رات، في حـين    قيمـة الـصاد   إلى تدني   انخفاض أسعار مجموعة كبيرة من منتجات التصدير        وأدى  

قيمتــها  الــسنوات الماضــية، عــاملا في ارتفــاع  خــلاف، علــى  في حجــم الــصادراتكــان النمــو
  .بشكل طفيف

بلدان أمريكا اللاتينيـة،   جز في الحساب الجاري لميزان المدفوعات الذي أعلنته         وقُدر الع   - ٣
ــزان التجــاري،     ــدهور المي ــسبة بخاصــة كنتيجــة لت ــاتج المحل ــ ١,٦ن ــن الن ــة م ي الإجمــالي  في المائ

 في المائـة المـسجلة   ١,٣، وهـو عجـز تفـاقم بـشكل طفيـف عـن نـسبة         ٢٠١٢الإقليمي في عـام     
 في المائــة إلى ٢,٥مـن  (وتقلـص العجـز في حـساب الإيــرادات علـى نحـو طفيـف       . ٢٠١١عـام  
 في  ١,١بنـسبة   (مـستقرة   الجاريـة   ، وظلت التحـويلات     ) في المائة من الناتج المحلي الإجمالي      ٢,٣
  . لمنع تدهور وضع الحساب الجاريلم تكف ، بيد أنها )ن الناتج المحلي الإجماليالمائة م

تــدفقات الــصافية ال ٢٠١٢ في عــام  انخفــضتفي ظــل عــدم الاســتقرار المــالي العــالمي،و  - ٤
 .الـسابقة الـسنة   ب مقارنـة أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي      إلى  لرأس المال   القصيرة الأجل   

، إلى حـد كـبير، إلى       ٢٠١١إلى عـام    انخفاضا حادا بالمقارنة    ات المالية الصافية    انخفضت التدفق و
 في المائـة فقـط      ٥٠نسبة  بأدى إلى تراكم الاحتياطي     مما  جانب عجز أكبر في الحساب الجاري،       

فـوق  ظـل    هتقلص أيـضا صـافي الاسـتثمار المباشـر الأجـنبي، ولكن ـ           و. ٢٠١١ عام   أرقاممقارنة ب 
  .لاستثمارا لمقصدبصفتها ا يعكس جاذبية المنطقة ، مم٢٠١٠مستويات عام 

 ٢٠١٢أظهر النشاط الاقتصادي في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحـر الكـاريبي في عـام           و  - ٥
معـدل نمـو النـاتج      تجـاوز   على وجه الخـصوص،     و. بعض القدرة على تحمل الصدمات الخارجية     

 ، وظــل) في المائــة٢,٢نــسبة (العــالمي النمــو )  في المائــة٣نــسبة (في المنطقــة المحلــي الإجمــالي  
أقـل مـن    بنـسبة   سـتثمار   وساهم الا ،  ٢٠١٢ النمو في عام     ا رئيسيا من عناصر   الاستهلاك عنصر 
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 نذيل ـ في الأرجنـتين والبرازيـل ال      نكمـاش الاقتـصادي   أساسـا إلى الا   لـسبب يرجـع     ،  ٢٠١١عام  
  .أيما تأثير الإقليمي ؤثران في المعدلي
 بــين الرجــال، امنــهأكثــر البطالــة بــين النــساء وانخفــضت ور، عمالــة والأجــالارتفعــت و  - ٦

 وانخفـض معـدل   .في بعـض البلـدان   “الجيـدة ” النمـو في العمالـة       تبـاطؤ ولكن هناك دلائل على     
 في المائـة في عـام       ٦,٤  إلى ٢٠١١ في المائـة في عـام        ٦,٧ البطالة في المدن للمنطقـة بأسـرها مـن        

العمالـة المـأجورة بمعـدل أسـرع        وتواصـل نمـو      . مليـون شـخص    ١٥، وهو ما يمثل قرابة      ٢٠١٢
  .) في المائة١,٣ في المائة مقابل ٣,١بنسبة (من العمل للحساب الخاص 

لتعـويض عـن الآثـار الـسلبية لانكمـاش          افي معظم البلـدان     السياسة النقدية   واستهدفت    - ٧
ات يمكـن    سياس ـ اعتمـاد  بصفة عامة تجنبت البلدان   و. الطلب الخارجي على النشاط الاقتصادي    

 ارتفـاع أسـعار الفائـدة أو الأنـواع الأخـرى مـن              من قبيل الطلب المحلي،   ونمو الائتمان   تعيق  أن  
 التضخم الناجم جزئيا عن ارتفـاع       زيادةالنقدية، رغم   المجاميع  التدابير الرامية إلى السيطرة على      

  .٢٠١٢سبتمبر / أيلولبداية منأسعار المواد الغذائية 
تقلب أسعار صرف العمـلات     لكن  قيمة العملة و  ن أجل رفع    موخفت حدة الضغوط      - ٨

 تـدفقات رؤوس الأمـوال      تقلصساب الجاري و   الح وضع تدهورويعني  .  في بعض البلدان   ازداد
، سـواء كحـصة مـن       ٢٠١١ أن تراكم الاحتياطيات كان أبطأ مما كان عليه في عام            إلى المنطقة 

في البلـدان المندمجـة انـدماجا     أن أسـعار الـصرف       ورغم.  بالقيمة المطلقة   أم الناتج المحلي الإجمالي  
 وسـط مختلـف الـصدمات       ٢٠١١ نفـس المـسار في عـام         تتبع ـافي الأسواق الماليـة الدوليـة       أشد  
في أوائـــل تتنـــاقص  بـــدأت تقلباتهـــا درجـــة الارتبـــاط بـــين  فـــإنسنة،حـــدثت في تلـــك الـــالـــتي 
  .٢٠١٢ عام
في الأعـم  حذرة ظلت سياسات المالية   ال، ولكن   في معظم البلدان   تدهور الوضع المالي  و  - ٩

 الفجـوة بـين الإيـرادات والنفقـات في معظـم البلـدان،       اتـسعت استثناءات قليلة، وعدا   .الأغلب
 مـن  ) نقطة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي، في المتوسـط    ٠,٧(حيث ازداد الإنفاق بمعدل أكبر      

الطلــب المحلــي، انتعــاش علــى  الإنفــاق وســاعد نمــو).  نقطــة مئويــة٠,٢(الــدخل معــدل زيــادة 
ــيما ولا ــتهلاك، سـ ــاق نإذ إ الاسـ ــاري  الإنفـ ــام الجـ ــع ٢٠١٢في عـ ــدار  ارتفـ ــة ٠,٤بمقـ  نقطـ

 نقطـة مئويـة مـن النـاتج         ٠,٣الإنفاق الرأسمـالي بمقـدار      ارتفع   و ،من الناتج المحلي الإجمالي    مئوية
   .المحلي الإجمالي

 كـبيرا  ة ومنطقـة البحـر الكـاريبي اعتمـادا         الاقتصادية لأمريكا اللاتيني ـ   توقعاتالوتعتمد    - ١٠
في تحقيـق نمـو     الـسيناريو الأرجـح     ويتمثـل   . ٢٠١٣على كيفية تطـور الاقتـصاد العـالمي في عـام            

النمـو في   تواصـل   بعض الزخم في الولايـات المتحـدة، و       و في أوروبا،     ثابت منخفض جدا أو نمو   
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 نمـو النـاتج المحلـي الإجمـالي         فـع  يرت ، أن ي أساس كمرجع هذا السيناريو    يُقدر، مع أخذ   و .الصين
عزى ذلـك إلى     في المائة، ويُ   ٣,٨ نسبة تبلغ زهاء  في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي إلى        

الطلـب  انتعـاش    وثانيـا،    ؛أولا، زيادة النمو في الأرجنتين والبرازيـل      .  على وجه الخصوص   ينثرأ
الزيــادة و،  العمالــةسن مؤشــرات تحــبفــضل في بعــض اقتــصادات المنطقــة،  بــصفة معقولــةالمحلــي
في أســعار الهــام نخفــاض الا وقــوع المزيــد مــنعــدم  و،الإقــراض المــصرفي إلى القطــاع الخــاص في

  .السلع الأساسية
  فيأيـضا يتمثل ومع ذلك، لا يزال التحدي في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي             - ١١
 دفع عجلـة  ل ـ) الاعتمـاد علـى الاسـتهلاك فقـط       بدلا مـن     (هاستقراروتحقيق   الاستثمار    نمو زيادة

يمكــن  وفي هــذا الــصدد، . وتحقيــق النمــو المناســب  الــتقني، التقــدمواســتيعابالتغــيير الهيكلــي، 
لانفتــاح الإقليمــي علــى التعــويض  لالاســتفادة مــن الــسوق الإقليميــة في إطــار نهــج   تــساعد  أن
  .يةفي السنوات القليلة الماضمن ضعف الطلب الخارجي اعترى  عما

    
  السياق الخارجي وتأثيره في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي  - ثانيا  

الـسلع والخـدمات    من   انخفاض الصادرات    عنانخفاض النمو في الاقتصاد العالمي      أسفر    - ١٢
، وســط كــبير بــشكل ٢٠١٢تباطــأ الاقتــصاد العــالمي في عــام  و.  أو انكمــاش نموهــافي المنطقــة

ة، ولا ســيما في منطقــة اليــورو، ينافـس ت و وضــريبيةم عـن اخــتلالات ماليــة كـساد في أوروبــا نج ــ
 النــاتجمعــدل نمـو  وانخفـض  . في الولايـات المتحــدة اعتدالــه نمــو في الـصين و الفـضلا عــن تبـاطؤ   

  . تدفقات رأس المال إلى البلدان النامية وأصبحت أكثر تقلباتوالتجارة العالمية وتقلص
ــ  - ١٣ ــة ومنطقــة البحــر الكــاريبي بــصفة   هــذا التــدهورعــدوى  توانتقل  إلى أمريكــا اللاتيني

  في الـصين    الاقتصاد كساد في الاتحاد الأوروبي وتباطؤ    ال ومع   .ةي التجار اة القن طريقن  عرئيسية  
، تقلــصت صــادرات المنطقــة مــن حيــث القيمــة إلى الاتحــاد الأوروبي بنــسبة        ٢٠١٢في عــام 

ــة، و ٤,٩ ــسبة   إلىصادراتالــفي المائ ــة حــسب بيانــات أوّليــة   ١,٧ الــصين بن وعلــى .  في المائ
 في المائـة بفـضل النمـو        ٤,٨ الصادرات إلى الولايات المتحدة بنـسبة        ارتفعتالنقيض من ذلك،    
 وانخفــضت نــسبة . في المائــة١,٤  بنــسبةيــةقاليمصادرات الأالــوارتفعــت  ،هاالمتواضــع لاقتــصاد

 قـة البحـر الكـاريبي عمومـا مـن         النمو في قيمة الصادرات بشكل حاد في أمريكـا اللاتينيـة ومنط           
وأدى . ٢٠١٢ في المائـة في عـام        ١,٦ إلى نسبة قُدرت بــ       ٢٠١١ في المائة في عام      ٢٣,٩ نسبة

 علــىبــشكل كــبير، و قيمــة الــصادراتإلى تنــاقص  أســعار مجموعــة كــبيرة مــن الــسلع انخفــاض
 الـصادرات م عـاملا في ارتفـاع قيمـة         جـا ح زيـادة الأ   كانت الحالة في السنوات السابقة،      خلاف
  ).الأولانظر الشكل ( بشكل طفيف إجمالا
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  الأولالشكل     
مساهمة الأحجام والأسـعار،   بما في ذلك      نمو قيمة الصادرات،   تقديرات: أمريكا اللاتينية     

  ٢٠١٢- ٢٠١١فترة الفي 
  )بالنسب المئوية(
  
  

 
 
 
 
 
 
 

  .الرسميةالإحصاءات بي، استنادا إلى اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاري  :المصدر  
  

بالإضـافة إلى   ،  للمنتجـات النفطيـة   البلـدان المـصدرة     ف .اوقد كان الأثر في المنطقة متباين       - ١٤
 ا مــنصــادراتهمعظــم   الــتي توجــهأمريكــا الوســطى ومنطقــة البحــر الكــاريبيبلــدان المكــسيك و

ــات المتحــدة،    ــسلع والخــدمات إلى الولاي ــا   ال ــأثرا خفيف ــأثرت ت ــها لأت ــد من ــندا زن العدي  ت م
بلـدان  أمـا بقيـة     . ، وفي بعض الحالات، إلى أوروبا والصين أيـضا        الولايات المتحدة صادراتها إلى   

 إلى ،المـوارد الطبيعيـة   مـن    ، خـصوصا   النـصيب الأكـبر مـن صـادراتها        ترسلأمريكا الجنوبية التي    
 صـادرات بعـضها إلى   حيث انخفضت،  أشد وطأةعانت من أثر  فقد  الصين والاتحاد الأوروبي،    
  .هاتين الجهتين انخفاضا حادا

نمـو  يبـدو أن    و. الـصادرات   أسـعار  أقـل عرضـة للتقلبـات مـن       أسعار الواردات   وكانت    - ١٥
  بـصفة عامـة  لـصادرات، ولكـن التغـييرات الإيجابيـة     وللـواردات عموما هـو نفـسه ل      كانجم  الح

الـصادرات  قيمـة    مـن    بربنسبة أك ت  زاد الإجمالية   تهاعني أن قيم  تفي قيمة الوحدة من الواردات      
ونتيجة لذلك، تناقص الفـائض في الميـزان التجـاري للـسلع في المنطقـة بأسـرها        . ٢٠١٢في عام   

 في المائـة في     ٠,٩  إلى ٢٠١١ في المائة من الناتج المحلي الإجمالي الإقليمي في عام           ١,٣من نسبة   
  .٢٠١٢عام 
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ــضاوتواصــل   - ١٦ ــدهور  أي ــزان الخ ــت ــدو أن أحــد الأســباب  و. ٢٠١٢دمات في عــام مي يب
 الـسلع   سـتيراد  زيادة تكاليف الشحن والتأمين والخدمات الأخرى المرتبطـة با         يتمثل في الرئيسية  

النتـائج في   وتحققـت أسـوأ      .) في الازديـاد، علـى النحـو المـشار إليـه أعـلاه             هحجماستمر  الذي  (
مــن النــاتج المحلــي  ميــزان الخــدمات ثابتــا كحــصة  ظــل ذلــك،خــلافوعلــى . أمريكــا الجنوبيــة

  .الإجمالي في بلدان أمريكا الوسطى والمكسيك
ــادل التجــاريمعــدلات  ضــعف الطلــب الخــارجي تــدهور طفيــف في   ونــتج عــن  - ١٧ . التب
نتيجة لانخفاض النمو الاقتصادي العالمي، لا سيما في أوروبا، وبدرجة أقـل في آسـيا، اتجهـت              و

ا من سلة صادرات المنطقـة نحـو الانخفـاض في           أسعار بعض السلع الأساسية التي تمثل جزءا كبير       
ــانيانظـــر الـــشكل  (٢٠١٢عـــام  انخفـــاض الطلـــب مـــن  أدى علـــى وجـــه الخـــصوص،  و. )الثـ

 وعلـى   . أسـعار الفلـزات والمعـادن      يـار الاقتصادات الناشـئة والناميـة، ولا سـيما في آسـيا، إلى انه            
الاتجاه، لأنهـا لم تـنخفض، بـل         لهذا   اجزئي  أسعار المواد الغذائية استثناء    مثلتالنقيض من ذلك،    

  . نتيجة للعوامل المناخيةاتتقلبشهدت 
  

  الثانيالشكل     
مـن  ،  الـسلع الأساسـية والمـصنوعات     الـصادرات مـن     أسـعار   مؤشـرات    :أمريكا اللاتينيـة      

  )أ(٢٠١٣يناير / إلى كانون الثاني٢٠٠٨يناير /كانون الثاني
  )ثة أشهر ثلاالمتوسط المتحرك لمدة، ١٠٠ = ٢٠٠٠ :ؤشرالم(
  
  
  
  
  
  
  

 
    
الـصادرة عـن   اسـتنادا إلى الإحـصاءات   اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقـة البحـر الكـاريبي،          :المصدر  

  .تحليل السياسات الاقتصاديةل يولندالهكتب الم، و)الأونكتاد(مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية 
  .تها من صادرات أمريكا اللاتينيةالسلع الأساسية حسب حصترجيح فئات تم   )أ(  
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 في ت عاليــةبقيــأن بعــد  ٢٠١٢الثــاني مــن عــام  الفــصل انخفــضت أســعار الــنفط في  و  - ١٨
 في  ت الأسـعار  كان ـوالثالـث،   الفـصل   في  انعكـس   هـذا الاتجـاه     غير أن   . عامالالأشهر الأولى من    

سـعار الـنفط   لأدودة المح ـالتقلبات تعكس و. ٢٠١١ عام ياتها في مستو من جداةنهاية السنة قريب  
، وتبـاطؤ الطلـب في منطقـة        )ولا سـيما في الـشرق الأوسـط       (في الإنتاج العالمي    المسجلة  زيادة  ال

  . بالخصوصاليورو
التبـادل التجـاري في المنطقـة سـجلت         معـدلات   أن  ب ـوبالنظر إلى هذه التطورات، قُـدر         - ١٩

في نخفــاض الاغــير أن ). الثالــثانظــر الــشكل  (٢٠١٢ في المائــة في عــام ٢,٢انخفاضــا بنــسبة 
شـيلي  (الفلـزات  البلدان المصدرة للمعـادن و  تتحملو في المائة،   ٣,٥ بنسبةدر  قُ أمريكا الجنوبية 

خرى في المنطقـة، لا سـيما تلـك الـتي     الأبلدان الأكبر هبوط، في حين شهدت   ) البرازيل و وبيرو
ــة  ــصناعية أو  - تــصدر المنتجــات الزراعي ــنفط ال معــدلات  في عة، مكاســب متواض ــمنتجــات ال

  .التبادل التجاري
ــادل التجــاري بنــسبة  معــدلات ويقــدر انخفــاض   - ٢٠ ــدان  ١,٧التب ــة فيمــا يخــص بل  في المائ

ــسبة    ــام      ٣,٢أمريكــا الوســطى وبن ــة البحــر الكــاريبي في ع ــدان منطق ــق ببل ــا يتعل ــة فيم  في المائ
ذه المنــاطق تــدهور إلى انخفــاض أسـعار المنتجــات الأساســية الـتي تــصدرها ه ــ العـزى  يُو. ٢٠١٢

 التبـــادل شـــروط وفي حالـــة المكـــسيك، تحـــسنت .)والفلـــزاتالـــسكر والـــبن (دون الإقليميـــة 
  .السلع المصنعة من  الرئيسيةاصادراتهلكون التجاري قليلا 

 في معظـم    اتـدهور شـهد   وتشير التقديرات إلى أن الحـساب الجـاري لميـزان المـدفوعات               - ٢١
بلـدان أمريكـا    ب الجاري لميزان المـدفوعات الـذي أعلنتـه          العجز في الحسا  ويُقدّر  . بلدان المنطقة 

ــزان التجــاري،     ــدهور المي ــة، خاصــة كنتيجــة لت ــسبة باللاتيني ــاتج المحلــي   ١,٦ن ــة مــن الن  في المائ
 في المائـة    ١,٣، وهـو عجـز تفـاقم بـشكل طفيـف عـن نـسبة                ٢٠١٢الإجمالي الإقليمي في عـام      

ــام   ــسجلة ع أن قــيم بــلاقتــصاد العــالمي، يُقــدر   اركــود وبــسبب ). انظــر الجــدول  (٢٠١١الم
، وبالتـالي   ) في المائـة   ٤(مـن نـسبة نمـو الـواردات         )  في المائـة   ١,٦(نمـوا أقـل     سـجلت   الصادرات  

 في المائـة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي الإقليمـي في               ٠,١قـدره   تدهور الميزان التجاري من فائض      
  .٢٠١٢ في المائة في عام ٠,٤قدره  إلى عجز ٢٠١١عام 
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  الثالثشكل ال    
ــة      ــا اللاتينيــ ــديرات  :أمريكــ ــاتالتتقــ ــدلات  في قلبــ ــاري معــ ــادل التجــ ــرة فيالتبــ    الفتــ

  )أ(٢٠١٢- ٢٠٠٩
  )بالنسب المئوية(

 
 
 
 
 
 
 
               

  . الرسميةالإحصاءاتاللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى   :المصدر  
  .تقديرات هي ٢٠١٢لفترة ابيانات   )أ(  

  
  الجدول

  )أ(٢٠١٢ - ٢٠١١لفترة ل تفاصيل الحساب الجاري، حسب المنطقة دون الإقليمية :أمريكا اللاتينية
      )النسب المئوية من الناتج المحلي الإجمالي(

  الحساب الجاري   ميزان التحويلات   ميزان الإيرادات   ميزان الخدمات   ميزان السلع  
  ٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٢  ٢٠١١  

 -١,٦ -١,٣ ١,١ ١,١ -٢,٣ -٢,٥ -١,٣ -١,٢ ٠,٩ ١,٣  أمريكا اللاتينية

 -١,٥ -١,١ ٠,٤ ٠,٤ -٢,٥ -٢,٧ -١,٦ -١,٥ ٢,٢ ٢,٧  أمريكا الجنوبية

 -٧,٠ -٧,١ ٨,٣ ٨,٧ -٣,٦ -٣,٤ ٣,٨ ٣,٧ -١٥,٥ -١٦,١  أمريكا الوسطى

 -٠,٧ -٠,٨ ١,٩ ٢,٠ -١,٤ -١,٥ -١,٢ -١,٢ ٠,٠ -٠,١  المكسيك
  
  . الرسميةالإحصاءاتاللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى   :المصدر  

  .تقديراتهي  ٢٠١٢لفترة ابيانات   )أ(  
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انخفاض فـائض الـسلع النـاتج عـن         إلى   الحساب الجاري    لتراجع السبب الرئيسي    ويعود  - ٢٢
بالنـسبة  ولا سـيما    التبـادل التجـاري،      معـدلات  راجـع وتالأساسـية   الـسلع   انخفاض الطلب على    

هنــاك ومــع ذلــك فقــد كانــت . منطقــة اليــورو والــصينإلى للبلــدان المــصدرة أكثــر مــن غيرهــا 
 افائـض قـد سـجلتا      شـيلي وبـيرو      يبـدو أن   و .المنطقـة في هـذا الـصدد      بلدان  اختلافات كبيرة بين    

في عجـز التجـاري     أمـا ال  .  إلى آسيا وأوروبـا    ماع صادراته بسبب تراج  السلع    تجارة في أقل بكثير 
على النقيض من ذلـك، يبـدو أن        و. الصادرات بشكل كبير   تقلصتحيث  ،   فقد ازداد  لبرازيلا

 ودولـة بوليفيـا المتعـددة القوميـات نظـرا لارتفـاع             إكوادور تحسن في     قد  للسلع الميزان التجاري 
 قـد   الميـزان التجـاري في المكـسيك      أن  يظهـر   و. الـصادرات  وزيادة حجم    منتجات النفط أسعار  

العجـز في   تقلـص    علـى الـرغم مـن        ،الناتج المحلي الإجمالي  حافظ نوعا ما على نسبة مساهمته في        
العجـز  ويبـدو أيـضا أن   . إلى الخـارج الإيرادات  تدفقمُعامِلات الحساب الجاري نتيجة انخفاض   

، حيـث اسـتقر في معـدل    تغـيير دون قد ظل إلى حد ما في الحساب الجاري في أمريكا الوسطى       
  .من الناتج المحلي الإجمالي في المائة ٧يناهز 
 في العمــالالتحــويلات الجاريــة الــتي تتــألف أساســا مــن تحــويلات       قلــيلا ارتفعــت و  - ٢٣

في  في المائـة     ١,١ معـدل    عنـد مـستقرة    الناتج المحلي الإجمالي     وظلت نسبة مساهمتها في   . الخارج
وسُـجلت  . )الرابـع انظـر الـشكل     (حـسب البلـدان     تلافـات كـبيرة     وجود اخ رغم  ،  ٢٠١٢عام  
ــادات ال ــسلفادور وغواتيمــالا بــسبب التحــسن النــسبي في النــشاط الاقتــصادي     في الكــبيرةزي ال
المـسجل في   الارتفـاع    بينمـا نـتج    سوق العمل في الولايات المتحـدة،         التي أصبح يتيحها   فاقالآو

وفي الوقــت ذاتــه، عكــس . في كوســتاريكاد هــذا البلــعمــل مهــاجري  عــنساســا أنيكــاراغوا 
العمالة في إسـبانيا،     الصعوبة التي تشهدها     انخفاض تدفقات التحويلات إلى كولومبيا وإكوادور     

 معــدل البطالــة ظــل، حيــث ين والإكــوادوريينالوجهــة الرئيــسية للمهــاجرين الكولــومبي وهــي 
  . في المائة٢٥  يناهزمستقرا في ما
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  الشكل الرابع
تغـير تحـويلات العمـال المهـاجرين     ):  بلـدان  ١٠(للاتينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي         أمريكا ا 

  )أ(٢٠١٢ إلى عام ٢٠١٠ من عام  في الفترةحسب السنوات

  )بالنسب المئوية(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  .، استنادا إلى الإحصاءات الرسميةاللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي  :المصدر  

  .٢٠١٢ الثالث من عام  الفصلحتىكوستاريكا وإكوادور لعدلات سبت المحُ  )أ(  
  

ــدخل قــد تحــسن  في العجــز أن معــدلات ويقــدر   - ٢٤  قلــيلا مــن حيــث القــيم   تحــساب ال
ممـا عكـس     مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي الإقليمـي،             في المائـة   ٢,٣ إلى    في المائـة   ٢,٥سمية، مـن    الا

انخفـاض عـدد مـن      بويـرتبط هـذا التطـور       . ات الأخـيرة  في الـسنو  تراجعي الـذي سُـجل      الاتجاه ال 
ــرادات ا، ممــا أدى إلى انخفــاض ٢٠١٢صدرة في عــام  المــ الأساســيةأســعار الــسلع لــشركات إي

ــة   ــة في المنطق ــة العامل ــا الأجنبي ــستثمرة فيه ــى    أو الم ــب عل ــا يترت ــع م ــن  ، م ــك م ــاض في ذل انخف
  .تحويلات الأرباح

الـداخل علـى المــدى    صـافي رأس المـال   تراجــعلمي،  عـدم الاسـتقرار المـالي العـا    وفي ظـل   - ٢٥
 التـدفقات الماليـة     ظلـت ، إذ   ٢٠١٢ أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكـاريبي في عـام           إلى قصيرال

اسـتمر  العجـز في الحـساب الجـاري واحتياجـات إعـادة التمويـل، بحيـث         معدل  فوقالمنطقة  إلى  
مقارنـــة تغيرات قـــد طـــرأت بعـــض الـــنـــت كاوإن ، إلى الازديـــادالاحتياطيـــات الدوليـــة اتجـــاه 
ــة  كــانو. ٢٠١١ بعــام ــة منخفــضا  صــافي التــدفقات المالي ــسنة بــشكل كــبيرالداخل ــة بال  مقارن

معـدل  في الحـساب الجـاري، أن   أكـبر  عجـز  وهو ما يعـني، مقترنـا بتـسجيل معـدلات     ،  السابقة
  .٢٠١١م  في المائة مما سُجل في عا٥٠المتراكمة في ذلك العام لم تتعد حتياطيات لاا
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في التـدفقات الخارجـة     ازديـاد   إلى  أساسا  الداخلة   الانخفاض في صافي التدفقات      ويعزى  - ٢٦
أجـلا  قـصر   الأ العناصر الأكثر تقلبا و    التي تشمل ،   الصافية رالأخرى من التزامات الاستثما   فئة  ال

 .لعالميـة  الأسـواق الماليـة ا     موثوقيةجزئيا زيادة عدم    تطورها  عكس  تي  من التمويل الخارجي، وال   
إن الأرجنتين وجمهورية فترويلا البوليفارية والمكـسيك، و      في  التدفقات الخارجة   وسُجلت أعلى   

معــدلات كــبيرة مــن أيــضا  كولومبيــا وكوســتاريكاوغواتيمــالا  وشــيليوأوروغــواي شــهدت 
  .التدفقات الخارجة

ستويات  الم ـ مـن أعلـى بكـثير     لكنـه ظـل      صافي الاستثمار الأجنبي المباشر قليلا،       وتراجع  - ٢٧
، أظهـر صـافي   وأخـيرا .  اسـتثماريةٍ ، مما يعكس جاذبيـة المنطقـة كوجهـةٍ   ٢٠١٠عام المسجلة في   
، وبــشكل عــام. خاصــة في المكــسيكو، ٢٠١١عــام مقارنــة بزيــادة طفيفــة  ســتثمارحافظــة الا

ــت  ــاع الخــاص في الخــارج     كان ــندات القط ــدا  إصــدارات س ــشطة ج ــام ن ــو ٢٠١٢في ع ، وه
 جمهوريـة فترويـلا البوليفاريـة     ن قبيل   في بلدان م  تراجعت  التي  (السيادية   صداراتيتجاوز الإ  ما
زيـادة طفيفـة في     ما سجلته المنطقة مـن      ، رغم   ) والمكسيك يةمهورية الدومينيك  والج السلفادورو

   .مؤشر المجازفة
    

  النمو الاقتصادي والعمالة والأجور  - ثالثا  
وإن ، ٢٠١٢منطقـة البحـر الكـاريبي في عـام      النمو في أمريكا اللاتينيـة و  أت وتيرة تباط  - ٢٨

 النشاط الاقتصادي الناشئ عـن التفاعـل بـين          وأظهر.  العديد من الاقتصادات على زخمه     حافظ
المنطقـــة ومـــزيج الـــسياسات الـــتي تنفـــذها  التخـــصص في  الاقتـــصادي العـــالمي ونمـــط راجـــعالت

 متـع بالقـدرة علـى مقاومـة    مـا زالـت تت  الحكومات أن أمريكا اللاتينية ومنطقـة البحـر الكـاريبي      
 الإقليمـي   على وجه الخصوص، تجاوز معـدل نمـو النـاتج المحلـي الإجمـالي             و. الصدمات الخارجية 

 في المائـة في  ٦,٩ البطالة مـن  وانخفض معدل ،  ) في المائة  ٢,٢(معدل النمو العالمي    )  في المائة  ٣(
ــام  ــة٦,٤ إلى ٢٠١١ع ــام  في المائ ــ، وارتفعــت الأجــور  ٢٠١٢ في ع  معظــم وســجل. ةالفعلي

نكليزية والهولنديـة، الـتي اسـتغرقت وقتـا أطـول           حر الكاريبي الناطقة باللغتين الإ    بلدان منطقة الب  
ظلــت منخفــضة في ، معــدلات نمــو ٢٠٠٩ و ٢٠٠٨لعــامي  مــن الأزمــة الماليــة العالميــة للتعــافي
 لمائــة في ا١,١ (٢٠١١مرتفعــة قلــيلا بالمقارنــة مــع عــام  إيجابيــة وها كانــت لكنــ، ٢٠١٢ عــام

  ). في المائة٠,٤مقابل 
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الأرجنـتين  وهمـا   ،  الاقتـصادات في المنطقـة    بطأ في اثنين من أكبر      الأنمو  ال معدل   وشكل  - ٢٩
في   في المائــة٠,٩(والبرازيــل ) ٢٠١١ في  في المائــة٨,٩ مقارنــة ب ــ ٢٠١٢ في عــام  في المائـة ٢(

لبلـدين، ارتفـع   تثناء هذين اوباس.  عائقا أمام أدائها)٢٠١١ في عام  ٢,٧ رنة ب ـمقا ٢٠١٢عام  
ا عـن   هو المعدل الذي لم يكـن بعيـدا جـد         ، و  في المائة  ٤,٤بنسبة  الإقليمي  الناتج المحلي الإجمالي    

 اقتــصاد وحقــق).  في المائــة٤,٥ (٢٠١١عــام  في المعــدل الــذي ســجلته المنطقــة دون البلــدين  
 أو أكثـر،     في المائـة   ٥بلغـت    وسجلت عدة بلـدان معـدلات         في المائة  ٣,٩نموا بمعدل   المكسيك  

، وكوســتاريكا ) في المائــة لكــل منــهما٥,٦(بمــا في ذلــك جمهوريــة فترويــلا البوليفاريــة وشــيلي 
مـرة  و).  في المائـة ٥,٢(ودولـة بوليفيـا المتعـددة القوميـات     ) في المائة ٦,٣(، وبيرو  )في المائة  ٥(

أمــا بــاقي  ). ائــةفي الم ١٠,٧( الاقتــصاد الأســرع نمــوا في المنطقــة    هــيكانــت بنمــا  أخــرى، 
   بــين تبنــسبة تراوح ــ، فحققــت نمــوا  اقتــصادات أمريكــا اللاتينيــة ومنطقــة البحــر الكــاريبي     

س وجامايكـا الـتي سـجلت    يفي المائة، باستثناء بـاراغواي وسـانت كيـتس ونيف ـ    ٥في المائة و    ١
 في حـين سـجلت       في المائـة،   ٤,٢ا بمعـدل    نمـو عامـة   أمريكا الوسـطى    وحققت  . يانمو سلب معدل  

  . في المائة١,١  معدلفي المائة ومنطقة البحر الكاريبي ٢,٥معدل مريكا الجنوبية أ
اتجـاهين   النشاط الاقتـصادي في المنطقـة        تحرك،  جمالية الإ ةلإقليميدلات ا عمن حيث الم  و  - ٣٠

 إلى النــصف ٢٠١١في عــام الملحــوظ واصــل التبــاطؤ فمــن جهــة، ت: ٢٠١٢ في عــام متــضادين
غـير أنـه في الفـصل     في جميـع البلـدان؛      الحـدة بـنفس   ذلـك    لم يكـن     ، وإن ٢٠١٢الأول من عام    

  .لاقتصاد البرازيليطفيف لبفضل الانتعاش ال التحسنفي الاقتصاد الإقليمي  شرع الثالث
ضـعف الطلـب الخـارجي،    ففـي ظـل   . لنموالعنصر الرائد من عناصر استهلاك  وظل الا   - ٣١
جزئيـا تـدابير الـسياسة النقديـة     الذي حفزتـه  لي الطلب المحإلى  المنطقة الذي شهدتهعزى النمو   يُ

بالأسـاس  وكان الارتفـاع في الطلـب       ). الخامسانظر الشكل   (في معظم البلدان    المتبعة  أو المالية   
 بنـــسبة فاقـــت نـــسبة مـــساهمته في ســـاهم الاســـتهلاك العـــام حيـــث أن للاســـتهلاك، اانعكاســـ

الطلـب  وقابـل   .  العديد مـن البلـدان     الإنفاق العام في  زيادة  استمرار  واقترن ذلك ب  ،  ٢٠١١ عام
أكــبر في  أثــر ســلبي كــان لــه في القطــاع الخــارجي، الــذي بطئــا أكثــر المحلــي القــوي جزئيــا أداءٌ

  . أمريكا الجنوبيةبلدانالعديد من 
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  الشكل الخامس
 نمو الناتج المحلي الإجمالي ونسب مساهمة عناصر الطلب الإجمالي في النمـو           : أمريكا اللاتينية 

  )أ(٢٠١٢ إلى عام ٢٠٠٢من عام ترة في الف

  )٢٠٠٥بالنسب المئوية المستندة إلى دولار الولايات المتحدة بأسعار صرفه الثابتة في عام (
  

  

  

  

  

  

    
  
  
 .لى الإحصاءات الرسميةإاللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا   :المصدر  

  .ة تقديري٢٠١٢ عام بيانات  )أ(  
    

 يفي قطـاع ولا سـيما   في النشاط الاقتصادي المحلي،    الطلب المحلي ارتفاعٌ   وواكب أداءَ   - ٣٢
 أنـشطة   وتوسعت. والبناء)  والمطاعم والفنادق، والخدمات المالية والتجارية     ،التجارة(الخدمات  
وشـهد  .  فيهـا  كـل البلـدان نمـوا إيجابيـا       حيـث سـجلت     ،  افي جميع مجالاته  توسعا كبيرا   الخدمات  

بـيرو   و نمـا  وب إكـوادور  و في جمهورية فترويلا البوليفارية    فوق العشرة في المائة   زيادة  قطاع البناء   
  .اللتين شهدتا انكماشا في النشاط على عكس الأرجنتين وباراغوايوذلك وأوروغواي، 

، ٢٠١١ في عـام  مـن مـساهمته   بنـسبة أقـل    ٢٠١٢في عـام     لنمـو في ا الاستثمار  وساهم    - ٣٣
ممـا أثـر    ،الأرجنـتين والبرازيـل  كـل مـن   الاسـتثمار في  معـدل   تراجـع  إلى   لأسـاس باويرجع ذلك   

أيــضا في بعــض بلــدان أمريكــا  ا نمــو الاســتثمار ركــودشــهد و. بــشدة علــى المتوســط الإقليمــي 
 إذ بلغــت منخفــضة جــدادلاتــه معوكانــت ، يــةمهوريــة الدومينيكالجكوبــا في وفي الوســطى، و

، رغـم التحـويلات الماليـة    ٢٠١٢لي الإجمـالي أو أقـل في عـام     من الناتج المح   في المائة  ١٥حوالي  
 في  ازديـادا كـبيرا    الاسـتثمار    مـع ذلـك، ازداد    و.  الطلـب المحلـي    تحفيـز زيـادة   ساعدت علـى    التي  

ــة ومنطقــة البحــر الكــاريبي   حيــث حققــت  بلــدان أخــرى في المنطقــة،   متوســط أمريكــا اللاتيني

Private consumption Public consumption Investment
Net exports GDP
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، وهي أعلـى قيمـة      ٢٠١٢ج المحلي الإجمالي في عام       من النات   في المائة  ٢٢,٩ إجمالي بلغ استثمار  
تكـريس  لى  إ في البنـاء والتجـارة        أكـبر  نمـو وتشير الأدلـة علـى تحقيـق        . ١٩٨١سجلت منذ عام    
  .شراء الآلات والمعداتل وقلة ما كُرس منها ينالقطاعذين له غالبية الاستثمارات

مـن   الفعليـة لي أن الواردات الزخم في الطلب المح   يعني نقصان   وعلى الصعيد الإقليمي،      - ٣٤
، ممـا يعكـس نمـوا أكثـر اعتـدالا في        في المائـة   ٤,٧نشاطا إذ بلغـت     لسلع والخدمات كانت أقل     ا

مـن  الـصادرات الحقيقيـة     ازدادت  وفي الوقـت نفـسه،      . الاستهلاك والاستثمار في المنطقة ككـل     
 الإقليميـة   الفعليـة واردات لل ـالـتقلص الـشديد  وفي ظـل    .  في المائـة   ٣,٧بمعـدل   لسلع والخدمات   ا

،  علـى النمـو    سـلبي مرة أخرى في إحداث أثـر       صافي الصادرات   ساهم  ،  ٢٠١١  عام مقارنة مع 
  .٢٠١١وإن كان ذلك بمعدل أقل مما سُجل في عام 

 النـساء   في صـفوف  انخفض معـدل البطالـة      حيث  العمالة والأجور،   وارتفعت معدلات     - ٣٥
قـد  ‘‘ ذات الجودة ’’العمالة   على أن نمو     أدلة الرجال، لكن هناك      انخفاضه في صفوف   أكثر من 

 البطالة في المناطق الحـضرية مـن   انخفض معدل،  ككلوبالنسبة للمنطقة   . تباطأ في بعض البلدان   
في الهـين  نجـاز  هـذا لـيس بالإ  ، و ٢٠١٢في المائـة في عـام        ٦,٤ إلى   ٢٠١١ في عام     في المائة  ٦,٧

تـين  الأخيرتين  في الـسن كـان قـد تحقـق    ممـا    مكـسب أصـغر      هسياق تباطؤ الاقتصاد العالمي، ولكن    
ويمثـل  . ٢٠١٠في المائـة في عـام    ٧,٣ و ٢٠٠٩في المائة في عـام   ٨,١ معدل البطالة    بلغ حيث

 المنطقـة  مـدن العـدد المطلـق للعـاطلين في      عاطل من أصل٤٠٠ ٠٠٠ قدره انخفاضا هذا المعدل 
معــدل بطالــة وارتفــاع  ال انخفــاض معــدلكـان و. عاطــل مليــون ١٥ حــوالي الــذي بلــغعمومـا،  

في  وحـدث نفـس الـشيء     ،   أمريكـا الجنوبيـة    بلـدان العمالة في السنوات القليلـة الماضـية أكـبر في           
أن يـستعيدا معـدلات العمالـة    المكـسيك وأمريكـا الوسـطى    لكـن يبقـى علـى    .  مؤخرا المكسيك

 معـدل   لـم تحقـق انخفاضـا كـبيرا في        فمنطقة البحـر الكـاريبي      أما  ،  ٢٠٠٩عام  في  فيهما  سجلة  الم
  .٢٠٠٩البطالة منذ عام 

ـــالبــسيط علــى أســاس المتوســط  و  - ٣٦  أتيحــت بياناتهــا المتعلقــة بــسوق العمــل،    بلــدا١٥ ل
:  النـساء  في صـفوف مـستويات العمالـة أساسـا     في  رتفاع  سُجل الا مصنفة حسب نوع الجنس،     

دون ر عمالـة الـذكو  ، في حـين ظـل معـدل        في المائـة   ٠,٤ارتفع معدل عمالـة الإنـاث بنـسبة         إذ  
، في ) في المائـة ٠,٣(عـدل مـشاركة الإنـاث     مـد لم  طويـل الأ  تـصاعدي ال  اسـتمر الاتجـاه ال    و. تغيير

  الانخفـــاضحيـــث بلـــغ متوســـط  مـــشاركة الـــذكور في كـــثير مـــن البلـــدان،  تراجعـــت حـــين 
مقارنـة  )  في المائـة   ٠,٢بنـسبة   ( معدل بطالة النساء قلـيلا       انخفضونتيجة لذلك،   .  في المائة  ٠,١

ــدبانخفــاض  ــة ال مع ــة٠,١(لرجــال بطال ــرغم مــن  و).  في المائ ــة التقــدم المحــرز علــى ال  في الآون
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 مـــن حيـــث المـــشاركة والعمالـــة والبطالـــة والنـــساءل ا، لا تـــزال الفـــوارق بـــين الرجـــالأخـــيرة
  .)١( بالمرةلنساءل منصفة غير
 في القطـاع العـام  العمالـة  يـادة  علـى تحفيـز ز   الجـاري   الحكـومي  ساعد ارتفاع الإنفاق  و  - ٣٧

 ظـروف تحـسن   إلى اسـتمرار    تـشير المؤشـرات الأخـرى       و. ٢٠١٢في العديد من البلدان في عام       
الة بأجر في القطاع النظـامي كـبيرا   وظل نمو العم. سوق العمل، ولكن بمعدل أبطأ من ذي قبل  

مـن   تباطأ في الأرجنـتين والبرازيـل علـى وجـه الخـصوص، وذلـك               هفي العديد من البلدان، ولكن    
فـوق  ت)  في المائـة ٣,١( العمالـة بـأجر   ومـا زالـت زيـادة معـدل       . نمـو الاقتـصادي   تبـاطؤ ال  جراء  

حيـث  ، حـدث العكـس تمامـا         وحـدها  في الأرجنتين و). في المائة  ١,٣ (العمل الحر  زيادة معدل 
، )١٠ إلى ٧مـن  (بيانات عنـها  تتوافر في معظم البلدان التي    و. اطردت زيادة معدل العمل الحر    

ا يعكـــس تبـــاطؤ النمـــو في ممـــ، جمـــاليمـــن معـــدل العمالـــة الإات قطـــاع الخـــدمازدادت نـــسبة 
تـضررت أكثـر مـن انكمـاش     ، مثل الزراعة والـصناعة، الـتي    التجاريالقطاعات القابلة للتداول  

  .الطلب الخارجي
لا سـيما  ، مما ساعد على تعزيز الطلـب المحلـي، و  لفعليةالأجور ات  ارتفعوبصفة عامة،     - ٣٨
 ارتفــاع الأجــور فيالحــد الأدنى للأجــور في العديــد مــن البلــدان  ســاهم ارتفــاع و. لاســتهلاكا
 علـى  تغـييرات  عـدد مـن البلـدان    أدخـل وبالإضـافة إلى ذلـك،   .  علـى المـستوى الإقليمـي      فعليةال

المحلـيين ورفـع   لعمال لقوق تخويل المزيد من الح التدابير الرامية إلى وشمل ذلكتشريعات العمل،   
ــهم  الحــق في الإرضــاع الطبيعــي  نطــاق توســيع و، )كــوادورنيكــاراغوا وأوروغــواي وإ  (دخل

ــة وإكــوادور والمكــسيك   ( ــلا البوليفاري ــة فتروي ــضمان   )جمهوري ــة اشــتراكات ال ــادة هيكل ، وإع
تم إجــراء فــالمكــسيك  أمــا في). البرازيــل( الأنــشطة الكثيفــة العمالــة لتــستفيد منــهاالاجتمــاعي 

د وتنظــيم وعقــالأنواع جديــدة مــن بــ بــدء العمــل، بمــا في ذلــك  نطاقــاتغــييرات تــشريعية أوســع
حيـث  كـذلك،    تغييرات جوهرية في جمهورية فترويـلا البوليفاريـة       وأُدخلت  . التعاقد من الباطن  

مــدفوعات زيــدت وقُلــصت ســاعات العمــل اليوميــة    الاســتعانة بمــصادر خارجيــة، و  ُمنعــت 
  .الخدمة نهاية

__________ 
إلى المتوســط البــسيط المــسجل في  في المنــاطق الحــضرية، اســتنادا معــدل البطالــة الرسمــي، بلــغ ٢٠١١ام في عــ  )١(  

 . في المائة للنساء٨,٨ في المائة للرجال و ٦,٦بلدا من بلدان أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي،  ١٩
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  ا اللاتينية ومنطقـة     الاقتصادية في أمريك   اتالسياسعلى صعيد   ستجابة  الا  - رابعا  

 البحر الكاريبي
ــوُ  - ٣٩ ــدان  تجه ــة في معظــم البل ــسياسة النقدي ــسلبي  نحــو إبطــال  ، ال ــر ال ــذي يتركــه   الأث ال

سياسات  اتبـاع ال ـ    البلدان بـصفة عامـة     تتجنبو.  النشاط الاقتصادي  في الطلب الخارجي    انكماش
غير ذلـك مـن     الفائدة أو  أسعار  رفع من قبيل  ،التي من شأنها أن تخنق نمو الائتمان والطلب المحلي        

 علــى الــرغم مــن زيــادة طفيفــة في وذلــك ،النقديــةالــتحكم في المجــاميع إلى الراميــة بير اتــدأنــواع ال
. ٢٠١٢ سـبتمبر    /اعتبـارا مـن أيلـول     ارتفاع أسعار المواد الغذائية     تعود جزئيا إلى    معدل التضخم   

ا مخططـات لتحديـد معـدل التـضخم     له ـالبلـدان الـتي   الـذي تحـدده     الـسقف التضخم مؤقتا   وتجاوز  
معـدل التـضخم غـير المـوازَن في المنطقـة لمـدة        مثـل المكـسيك وبـيرو، ولكـن متوسـط           المستهدف،  

ــتى  ١٢ ــهرا حــ ــانون الأولشــ ــسمبر / كــ ــن   ٢٠١٢ديــ ــة٦,٧انخفــــض مــ ــانون  في  في المائــ كــ
ــسمبر /الأول ــة ٥,٦ إلى ٢٠١١دي ــشكل  ( في المائ ــسادسانظــر ال ــصنيف حــسب  ). ال ــا للت ووفق
، أعلـى معـدل     ٢٠١١عـام   سجلت أمريكا الجنوبية، كما كـان الحـال في          ،  اطق دون الإقليمية  المن
  .أكبر انخفاض في هذا المعدلشهدت أمريكا الوسطى ومنطقة البحر الكاريبي بينما لتضخم، ل

  
  الشكل السادس

مــن كــانون  شــهرا، ١٢معــدل التــضخم لمــدة : بي البحــر الكــاريةأمريكــا اللاتينيــة ومنطقــ
  ٢٠١٢ديسمبر / إلى كانون الأول٢٠٠٧يناير /الثاني

  )بالنسب المئوية(

  
  
  
  
  
  

    
  
    
 .لى الإحصاءات الرسمية إاللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا  :المصدر  
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، لــسيولة في ضــخ مقــادير كــبيرة مــن ا الــسلطات النقديــة اســتمرت، ٢٠١٢وفي عــام   - ٤٠
فـوق العـشرة    زيـادة   معـدلات    تجلحيـث س ـُ  القاعـدة النقديـة،     الطارئة على    التغييراتب مقاسة

وتتميـــز في ذلـــك . مـــسة والعـــشرين الـــتي تتـــوافر بيانـــات عنـــها مـــن الـــدول الخ١٧ بالمائـــة في
ــيرو وســورينام،     ــة وب ــة فترويــلا البوليفاري ــتين وجمهوري ــادة   الأرجن ــتي تجــاوز فيهــا معــدل الزي ال

نطاقــا  الأعـم  مقياسـي المجـاميع النقديـة   وبالمثـل، فـإن   . في المائـة  ٣٠ في القاعـدة النقديـة   ةسنويال ـ
 فيلم يبلـغ هـذا الارتفـاع مـا سُـجل             المنطقـة وإن     بلـدان  في معظـم     قد ارتفعا ) M2 و   MI وهما(

  .القاعدة النقديةفيما يتعلق ب الحال كان، كما ٢٠١١ عام
ــادة الكــبيرة  ات الأخــرىنعكاســوشملــت الا  - ٤١ ــا الــسلطات الزي الإقــراض معــدل في  لنواي

  الزيــادةمعــدلات حيــث تجــاوزت  ، ولا ســيما للقطــاع الخــاص،   ٢٠١٢المحلــي خــلال عــام   
 نـاهزت تلـك   بيانات عنـها، كمـا   فر  ا التي تتو  واحدة والثلاثين  من البلدان ال   ٢٠ في    في المائة  ١٠

ــة٣٠ ت أو تجــاوزالمعــدلات ــتين في المائ ــة وغواتيمــا   و في الأرجن ــلا البوليفاري ــة فتروي لا جمهوري
فقـد ازدادت القـروض     ،  اتالقطاعالإقراض حسب   توزيع  بفيما يتعلق   أما  . وهايتي ونيكاراغوا 

تجـارة  الممنوحـة لل  ض  وتليهـا القـر   و،   في المائـة   ١٧ازديادا كبيرا بلغ    بشكل خاص   الاستهلاكية  
  ). في المائة١٠(لصناعة ثم القروض الممنوحة ل)  في المائة١٣(

صرف في الــتقلــب أســعار ازداد  لكــنقيمــة العملــة ط مــن أجــل رفــع والــضغوخُففــت   - ٤٢
تقلـص  الحساب الجاري و   تدهور وضع وعلى النحو المشار إليه آنفا، يعني       . البرازيل والمكسيك 

ــدفقات  ــوال إلى ت ــة أن رؤوس الأم ــراكمالمنطق ــان حتياطيــاتالا ت ــان عليــه في    ك ــا ك ــأ مم  أبط
وقـد تـأثر هـذا بـشدة        . رقام المطلقة بالأأم   من الناتج المحلي الإجمالي      سواء كحصة ،  ٢٠١١ عام

 الأول مـــن الفـــصل اعتبـــارا مـــن الاحتياطيـــات في البرازيـــل في تـــراكمنخفـــاض الاجـــراء مـــن 
 من الناتج المحلـي الإجمـالي في         في المائة  ٢٥الاحتياطيات أكثر من    تمثل  ومع ذلك،   . ٢٠١٢ عام

تج المحلـي الإجمـالي في       النـا   في المائـة مـن     ٥٠بعض البلدان، مثـل بـيرو وأوروغـواي، وأكثـر مـن             
  ).السابعانظر الشكل (دولة بوليفيا المتعددة القوميات 
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  الشكل السابع
تغـيرات الاحتياطيـات الدوليـة في       ): رةبلدان مختـا  (أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي      

  ٢٠١٢ ديسمبر/كانون الأول إلى ٢٠١١ ديسمبر/من كانون الأولالفترة 
  )تج المحلي الإجماليكنسب مئوية من النا(

  
  
  
  
  
  
  
  
    
 .لى الإحصاءات الرسميةإاللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا   :المصدر  
    

لومبيــــا وكو الأرجنــــتين  فيلا ســــيماو المركزيــــة، المــــصارفد مــــن يــــعدالخل وتــــد  - ٤٣
علـى  فوفي الوقـت نفـسه،      . ت في أسواق العملا   تدخلا نشطا كوستاريكا وبيرو وأوروغواي،    و

مــايو /أيــارالــرغم مــن أن البرازيــل تــدخلت في ســوق العملــة وراكمــت احتياطيــات فقــط حــتى 
ــدخل ٢٠١٢ ــصرف، ت ــير مباشــرة في آب   الم ــصورة غ ــولأ وأغــسطس/ المركــزي ب ــبتمبر/يل  س

  .للتأثير على مسار سعر الصرف )٢( العملاتمبادلات باستخدام أكتوبر/ولوتشرين الأ
برازيل والمكسيك، أدى عـدم الاسـتقرار المـالي العـالمي إلى زيـادة تقلبـات أسـعار                  وفي ال   - ٤٤

 الدوليـة  الماليـة  الأسـواق  في أشـد  اندماجا المندمجة البلدان في الصرف أسعار أن ورغم. الصرف
 فـإن  الـسنة،  تلـك  في حـدثت  الـتي  الصدمات مختلف وسط ،٢٠١١عام   في المسار نفس اتبعت
  ).انظر الشكل الثامن (٢٠١٢عام  أوائل في تتناقص بدأت باتهاتقل بين الارتباط درجة

__________ 
بموجبه طرفان بتبـادل العمـلات لمـدة محـددة وبـسعر معـين،              مبادلات العملات نوع من المشتقات المالية يقوم          )٢(  

، بلغت قيمـة معـاملات      ٢٠١٢أكتوبر  /لوفي تشرين الأو  . مع التزامهما بشراء تلك العملات عند نهاية المدة       
 . بليون دولار٤,٩تبادل العملات المستحقة الدفع ما قدره 
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ــة في البرازيـــل والمكـــسيك مقابـــل دولار      - ٤٥ ــة للعمـــلات المحليـ ــة الاسميـ وانخفـــضت القيمـ
الولايــات المتحــدة، لا ســيما بــسبب تــضاؤل التوقعــات بخــصوص المــسار المــستقبلي للاقتــصاد    

  .٢٠١٢الأوروبي خلال الفصل الثالث من عام 
  
  الثامن كلالش

الاسمية مقابل دولار الولايات المتحدة في  الصرف أسعار): بلدان مختارة(أمريكا اللاتينية     
  ٢٠١٠ديسمبر / إلى كانون الأول٢٠٠٨يناير /الفترة من كانون الثاني

  )١٠٠ ‐ ٢٠٠٨يناير /كانون الثاني: المؤشر(

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  .الأرقام الرسميةالإحصاءات  إلى الكاريبي، استنادا البحر ومنطقة اللاتينية لأمريكا الاقتصادية اللجنة  :المصدر  
    

الاسميـة، بالإضـافة إلى ديناميـة التـضخم في أمريكـا             الـصرف  وقد أدت اتجاهات أسعار     - ٤٦
للمنطقـة   الخـارجي  الفعلـي  الحقيقـي  الـصرف  اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي إلى انخفاض سعر       

 في المائــة خــلال الأشــهر العــشرة الأولى لعــام  ٢،٨ط قــدره بمتوســ) ارتفــاع أســعار العمــلات (
ــام    ٢٠١٢ ــن عــ ــرة مــ ــة إلى نفــــس الفتــ ــان . ٢٠١١، بالمقارنــ ــدل وكــ ــعار  معــ ــاع أســ ارتفــ
منـه في أمريكـا الوسـطى       )  في المائـة باسـتثناء البرازيـل       ٤،٩(أكـبر في أمريكـا الجنوبيـة         العملات

في جمهوريـــة فترويـــلا  الفعلـــي قـــيالحقي الـــصرف ، نتيجـــة لتـــأثير انخفـــاض ســـعر)في المائـــة ٢(
 الـصرف  وانخفـض سـعر   . الثابتـة  صـرفها  البوليفارية بسبب ارتفاع معدل التضخم فيها وأسعار      

ــا الــذي      الخــارجي الفعلــي الحقيقــي ــنفس القــدر تقريب ــة ب لمنطقــة البحــر الكــاريبي دون الإقليمي

البرازيل شيلي اتيمالاغو المكسيك بيرو
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سـعار العملــة في  أانخفـض بـه في أمريكـا الجنوبيـة، ويرجـع الـسبب في ذلـك أساسـا إلى ارتفـاع          
  .ترينيداد وتوباغو

 يالكل ـ الاقتـصاد  مـستوى  وتواصلت الجهود الرامية إلى تعزيز سياسات الاحتـراز علـى       - ٤٧
عــن طريــق إدخــال تغــييرات في متطلبــات الاحتيــاطي القــانوني، أحيانــا بهــدف التــشجيع علــى    

ودولــة بوليفيــا كمــا هــو الحــال في أوروغــواي وبــاراغواي وبــيرو (اســتخدام العمــلات الوطنيــة 
وأجريـت  ). كولومبيـا (، أو منـع الأسـر المعيـشية مـن الإفـراط في الاسـتدانة           )المتعددة القوميـات  

ــصادية         ــدورات الاقت ــة ال ــن أجــل تحــسين التأهــب لمواجه ــة م ــنظم المالي ــضا في ال إصــلاحات أي
، )رجـزر البـهاما وبـاراغواي وإكـوادو    (، أو الحد من مخاطر أسعار الفائـدة   )إكوادور(العكسية  

  ).الأرجنتين، وغواتيمالا بدرجة أقل(أو توسيع نطاق سلطات المصارف المركزية 
وتــدهور الوضــع المــالي في أغلبيــة البلــدان، غــير أن الــسياسات الماليــة ظلــت حــذرة في     - ٤٨

واتسعت الهوة بين الإيرادات والنفقـات في معظـم البلـدان، باسـتثناءات قليلـة، بـسبب                 . الغالب
مقارنــة مــع   ) الإجمــالي  المحلــي   نقطــة مئويــة مــن النــاتج   ٠،٧(ع النفقــات  التــسارع في ارتفــا 

قبل خـصم مـدفوعات سـعر     (وحدث عجز في الميزان الأساسي      ).  نقطة مئوية  ٠،٢(الإيرادات  
الإجمـالي في المتوسـط، علـى عكـس الفـائض            المحلـي   نقطة مئوية من النـاتج     ٠،٤بمقدار  ) الفائدة

الـذي يـشمل سـعر الفائـدة     (واعترى الميزان الإجمالي . ئوية نقطة م  ٠،٢ البالغ   ٢٠١١المحقق في   
الإجمـالي للمنطقـة    المحلي من الناتجنقطتان مئويتان عجز مقداره ) المدفوع على الدين الحكومي   

  ).انظر الشكل التاسع(
  

  التاسع الشكل
مـــن المؤشـــرات الماليـــة للحكومـــات المركزيـــة في الفتـــرة ):  بلـــدا١٩(أمريكـــا اللاتينيـــة     

  )أ(٢٠١٢ إلى عام ٢٠٠٠  عام
  )بالنسبة المئوية من الناتج المحلي الإجمالي(
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  .الرسميةالإحصاءات الكاريبي، استنادا إلى  البحر ومنطقة اللاتينية لأمريكا الاقتصادية اللجنة  :المصدر  

  .متوسطات بسيطة  ) أ(  
  . تقديرية٢٠١٢بيانات عام   ) ب(  

    
ت علــى إدامــة الــزخم في الطلــب المحلــي، لا ســيما الطلــب   وقــد ســاعد ارتفــاع النفقــا   - ٤٩

 المحلـي   نقطـة مئويـة مـن النـاتج        ٠،٤الاستهلاكي، حيث ارتفع مستوى النفقات الجارية بمقدار        
الإجمـالي   المحلـي   نقطة مئوية من النـاتج ٠،٣الإجمالي، وارتفع مستوى النفقات الرأسمالية بمقدار    

درات مــن المــوارد الطبيعيــة عــوض عــن الانخفــاض في  وفي حالــة الــصا). انظــر الــشكل العاشــر(
الإيرادات من غير الـضرائب ارتفـاع مكـافئ في الإيـرادات الـضريبية نـاتج عـن انتعـاش الطلـب                      
المحلي، غـير أن الارتفـاع في الإيـرادات كـان متواضـعا جـدا في العـادة في البلـدان الـتي ارتفعـت                

ــؤدي مخ  . إيراداتهــا ــضريبية   وفي نفــس الوقــت مــن المتوقــع أن ي ــدابير أو الإصــلاحات ال تلــف الت
 الــسلفادور، الدومينيكيــة، الجمهوريــة بــيرو، بنمــا، إكــوادور،(الجـاري تنفيــذها في عــدة بلــدان  

  .٢٠١٣إلى زيادة عبئها الضريبي في عام ) كولومبيا غواتيمالا، شيلي،
  

 الماليـة   وارتفع مستوى الديون ارتفاعا بسيطا فقط، ولم يشكل خطـرا علـى الاسـتدامة               - ٥٠
في بلــدان أمريكــا اللاتينيــة، حيــث ارتفعــت نــسبة ديــون الحكومــات المركزيــة إلى النــاتج المحلــي 

غـير أن منطقـة     . ٢٠١٢ في المائـة في عـام        ٣١،٣ إلى   ٢٠١١ في المائـة في عـام        ٣٠الإجمالي من   
البحر الكاريبي شهدت تـدهورا أكـبر في الماليـة، حيـث اتـسعت هـوة العجـز المـالي عمومـا مـن                        

وكانت البلـدان المعتمـدة علـى المـواد الخـام،           . الإجمالي المحلي  نقاط مئوية من الناتج    ٤ إلى   ٣،٦
مثل بليز وترينيداد وتوباغو وسورينام وغيانـا، قـد حافظـت علـى أداء مـالي وضـريبي أفـضل في                  

وتـــضررت اقتـــصادات . ٢٠١٢الـــسنوات الـــسابقة، إلا أن وضـــعها تـــدهور بـــسرعة في عـــام 
تيغوا وبربودا وبربادوس وجامايكا وجزر البهاما تـضررا شـديدا مـن انخفـاض              الخدمات، مثل أن  

إيراداتها من السياحة والخدمات المالية الخارجيـة منـذ بـدء الأزمـة الماليـة الدوليـة، وظلـت تعـاني                     
 في المائـة  ١٠٦ولذا ارتفعت الديون الحكومية في بربـادوس إلى  . ٢٠١٢من هذه الآثار في عام     

  .٢٠١٢ في المائة منه في عام ١٢٨ي الإجمالي وفي جامايكا إلى من الناتج المحل
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  العاشر الشكل
 إلى  ٢٠٠٠عـام   مـن   نفقات الحكومات المركزيـة في الفتـرة        ):  بلدا ١٩(أمريكا اللاتينية       

  )أ(٢٠١٢  عام
  )بالنسبة المئوية من الناتج المحلي الإجمالي(

  
  
  
  
  
  
  
    
  . الرسميةالإحصاءاتالكاريبي، استنادا إلى  البحر ومنطقة لاتينيةال لأمريكا الاقتصادية اللجنة  :المصدر  

  . تقديرية٢٠١٢عام  بيانات  ) أ(  
    

  التوقعات والتحديات  - خامسا 
تعتمد التوقعات الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي اعتمادا كـبيرا علـى               - ٥١

وأرجــح الــسيناريوهات هــو اســتمرار . ٢٠١٣ام الكيفيــة الــتي يتطــور بهــا الاقتــصاد العــالمي في عــ
ولا تـزال  . معدل النمو المـنخفض في أوروبـا، بـل وحـدوث انتكـاس في بعـض البلـدان الأوروبيـة          

الأزمة في منطقة اليورو أحد عوامل الخطر الرئيسية بالنـسبة لأمريكـا اللاتينيـة والاقتـصاد العـالمي                  
ل إلى توافـق في الآراء حـول مـا إذا كـان             وقـد حـال الوضـع في أوروبـا دون التوص ـ          . بصفة عامـة  

انتـهاج سياسـات تعطـي       طريق الخروج من الأزمة هو التقشف المالي والإصـلاحات الهيكليـة، أو           
وتشير جميـع الأدلـة إلى أن الجهـود سـتوجه نحـو معالجـة أوضـاع محـددة، عـن طريـق                      . دفعة للنمو 

تجاوز مراحـل حاسمـة والتـشجيع     ررة علىتوفير السيولة والمعونة المالية لمساعدة الاقتصادات المتض     
  ).”التخبط“ وهو النهج المسمى بـ(على إدخال إصلاحات هيكلية متدرجة 

ولم تتوصــل الولايــات المتحــدة في تلــك الأثنــاء ســوى إلى وفــاق مــالي جزئــي، وعلــى      - ٥٢
توصـل  الرغم من أن تقييد الاستدانة الحكومية قد تم تجنبه في الوقت الحاضـر، فـإن الفـشل في ال                   

إلى اتفاق بشأن حلول مالية على المدى الطويـل قـد أدى إلى تطبيـق تخفيـضات أوتوماتيكيـة في                  
ومــن المــرجح أن تــؤدي . ٢٠١١نــصت عليهــا ميزانيــة عــام ) “sequesterالتنحيــة ”(النفقــات 
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هذه التخفيضات إلى إضعاف النمو، لكنـها ليـست كـبيرة بالقـدر الكـافي للتـسبب في انتكـاس                    
ذا أمكــن التوصـل إلى اتفــاق خــلال العـام لتخفيــف وطــأة هـذه التعــديلات، وهــو    وإ. الاقتـصاد 

الاحتمــال الأرجــح علــى مــا يبــدو، فمــن المتوقــع أن يــستمر الاقتــصاد في النمــو وإن كــان نمــوا  
وقد أكد مصرف الاحتياطي الاتحادي أيضا عزمه علـى مواصـلة اتخـاذ موقـف مـساند                 . محدودا

ا لكـــون مؤشـــرات العمالـــة والإســـكان ملائمـــة أيـــضا فـــإن ونظـــر. للنمـــو في سياســـاته الماليـــة
ــوالي         ــدرها حـ ــسبة قـ ــأ بنـ ــدة تتنبـ ــات المتحـ ــصاد الولايـ ــو اقتـ ــقاطات نمـ ــة في ١،٧إسـ  في المائـ

أما معدل النمو في الـصين، فقـد يرتفـع، أو علـى الأقـل لا يتوقـع أن يـنخفض في                      . ٢٠١٣ عام
هلاكه المحلـي، مـع الـسيطرة    ، ويعتمد ذلـك علـى مـدى تمكـن البلـد مـن زيـادة اسـت        ٢٠١٣عام  

بيــد أن الــصين قــد تلقــى صــعوبة في زيــادة صــادراتها . علــى التــضخم واســتعادة نمــو الــصادرات
تعــذر التوصــل إلى اتفــاق مــالي في الولايــات المتحــدة، أو إذا كــان أداء الاقتــصاد الأوروبي     إذا

أن الـنفط لـن يـشكل       ويفترض السيناريو المبين أعلاه أيـضا       . ٢٠١٢أسوأ مما كان عليه في عام       
  .سياسية - مصدرا إضافيا لعدم الاستقرار لأسباب جغرافية

، يقـدر بـأن نمـو    ٢٠١٣وباعتماد خط أساس يستند إلى أرجح الـسيناريوهات في عـام         - ٥٣
 أمريكـا اللاتينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي يمكـن أن يرتفـع إلى حـوالي                    في الناتج المحلـي الإجمـالي    

. ، لسبب يرجع إلى تأثير عاملين اثنين علـى الأخـص  )لشكل الحادي عشر انظر ا (في المائة    ٣،٨
أولا معدل نمو أعلى في الأرجنتين والبرازيل، يستند إلى انتعاش القطـاع الزراعـي في الأرجنـتين                 

ومن شأن نمو التجارة بين البلـدين أن يرفـع أيـضا    . وقطاعي الصناعة والاستثمارات في البرازيل  
ثانيـا، مـن المتوقـع أن يـشهد عـدد مـن اقتـصادات               . دي في كـل منـهما     مستوى النشاط الاقتـصا   

ــراض المــصارف        ــادة في إق ــة والزي ــا بفعــل التحــسن في مؤشــرات العمال ــا قوي ــا محلي ــة طلب المنطق
ويمكن أن يؤدي تراخي الطلب وظروف عدم اليقين في القطاع الخـارجي إلى             . للقطاع الخاص 

ونظـرا لقلـة    . سعار سـتظل مرتفعـة بالمعـايير التاريخيـة        هبوط أسعار المواد الخام، رغم أن هذه الأ       
إســهام الطلــب الخــارجي في النمــو الاقتــصادي، وفي ظــروف نمــو اقتــصادي عــالمي متبــاطئ          
واســـتمرار انتعـــاش الطلـــب المحلـــي، ســـيزداد العجـــز في الحـــساب الجـــاري ازديـــادا طفيفـــا في   

يــل الخــارجي لأســباب غــير أن مــن المــستبعد أن يــسبب ذلــك صــعوبات في التمو. ٢٠١٣ عــام
ــة ــة    . ثلاث ــة كافي ــات دولي ــديها مخزون ــة ل ــدان المنطق ــة بل ــستويات اســتدانة   . أولا، أغلبي ــا، م ثاني

وباعتبـار  . الحكومات مـن الخـارج متدنيـة إلا في عـدد قليـل مـن بلـدان منطقـة البحـر الكـاريبي                      
 وضـع ملائـم     الأصول الخارجية المتراكمة لدى عدد من البلدان أيـضا، تبـدو المنطقـة عمومـا في               

ثالثــا منطقــة أمريكــا اللاتينيــة والبحــر الكــاريبي في وضــع  . للوفــاء بالتزاماتهــا الخارجيــة بــسهولة
وجهــة أفــضل مــن المنــاطق الأخــرى مــن حيــث المخــاطر في الوقــت الــراهن، وســتظل تــشكل     

وقـع  وإضافة إلى ذلك من المت    .  للاستثمارات المباشرة الأجنبية، عدا استثناءات قليلة      امرغوبا فيه 
، ولـذا يُتوقـع أن تكـون    ٢٠١٣جدا أن تستمر تقييمات المخاطر فيهـا في التحـسن خـلال عـام             

  . كافية لتغطية أية احتياجات إلى السيولة الخارجية٢٠١٣التدفقات المالية المنتظمة في عام 
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  الشكل الحادي عشر
  ٢٠١٣جمالي لعام توقعات نمو الناتج المحلي الإ: أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي    

  )بالنسب المئوية(

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
      
  .الرسميةالإحصاءات  إلى الكاريبي، استنادا البحر ومنطقة اللاتينية لأمريكا الاقتصادية اللجنة  :المصدر  
    

، بمــا في ذلــك ٢٠١٣ووفقــا لهــذا الــسيناريو ســتكون نــسب النمــو أقــل تباينــا في عــام    - ٥٤
 ٢٠١٢ في المائـة في عـام        ١،١ الكاريبي دون الإقليمية من      ارتفاع تلك النسب في منطقة البحر     

بيد أن بلدان منطقة البحر الكـاريبي       ). انظر الشكل الثاني عشر    (٢٠١٣ في المائة في عام      ٢إلى  
لا تزال في وضع مالي هـش وهـي بحاجـة إلى إصـلاحات ماليـة بالإضـافة إلى الـدعم الخـارجي،                       

  . الماليةلكي تمضي بخطى ثابتة نحو تقوية أوضاعها
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   عشرثانيالشكل ال
  ٢٠١٣توقعات نمو الناتج المحلي الإجمالي لعام : منطقة البحر الكاريبي    

  )بالنسب المئوية(

  
  
  
  
  
  
  
  
      
  .الرسميةالإحصاءات الكاريبي، استنادا إلى  البحر ومنطقة اللاتينية لأمريكا الاقتصادية اللجنة  :المصدر  
  

تينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي يتمثـل أيـضا في زيـادة نمـو                 ويظل التحدي في أمريكا اللا      - ٥٥
لـدفع عجلـة التغـيير الهيكلـي،     ) عوضا عن الاعتماد كليا على الاسـتهلاك    (الاستثمارات وتثبيته   

وفي هذا الـصدد، يمكـن أن تـساعد الاسـتفادة            .واستيعاب التقدم التقني، وتحقيق النمو المناسب     
ــة في إطــار نهــج للا   ــسوق الإقليمي ــاح الإقليمــي علــى التعــويض عمــا  مــن ال ــر نفت  الطلــب ىاعت

  .الخارجي من ضعف في السنوات القليلة الماضية
وأخيرا لا يمكـن اسـتبعاد سـيناريو معـدل النمـو الأدنى، رغـم كونـه احتمـالا أبعـد مـن                         - ٥٦

تفاقم عوامل الخطر الخارجية مـن قبيـل تفـشي الأزمـة في            سيناريو خط الأساس، نظرا لإمكانية    
عدم التوصل إلى اتفاق بشأن أسلوب التعامل مع الوضـع المـالي في الولايـات                اليورو، أو منطقة  

المتحدة، أو حدوث تباطؤ شديد في الصين، أو ارتفـاع أسـعار الـنفط نتيجـة لتـوترات سياسـية                    
منطقـة أمريكـا اللاتينيـة       وستخـضع ). تتـضاءل  تلك الإمكانية  وإن كانت (في الشرق الأوسط،    

في تلك الحالة لامتحان أصعب فيما يتعلق بقابليـة التكيـف الـتي أظهرتهـا حـتى                 والبحر الكاريبي   
في المنطقـة، حـسب أهميـة كـل مـن هـذه العوامـل                ذلك آثارا مـستمرة ومتفاوتـة      الآن، وسيترك 

فتباطؤ النمو في الولايات المتحـدة مـن شـأنه          . بالنسبة لاقتصاد كل من بلدان المنطقة على حدة       
المكـسيك وأمريكـا الوسـطى ومنطقـة البحـر الكـاريبي، بينمـا سـتعاني                أن يحدث أكبر أثـر علـى        
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. بلدان أمريكا الجنوبيـة ضـررا أشـد إذا ظلـت أوروبـا في حالـة ركـود أو تباطـأ اقتـصاد الـصين                        
وأخيرا فإن ارتفاع سـعر الـنفط قـد يكـون لـه تـأثير إيجـابي يزيـد أو يـنقص حـسب كـون البلـد                          

  .دالمعني مُصدرا أو مستوردا صافيا للوقو
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	وتدهور الوضع المالي في معظم البلدان، ولكن السياسات المالية ظلت حذرة في الأعم الأغلب. وعدا استثناءات قليلة، اتسعت الفجوة بين الإيرادات والنفقات في معظم البلدان، وساعد نمو الإنفاق على ارتفاع الطلب المحلي.
	وتشير التقديرات إلى أن نمو الناتج المحلي الإجمالي في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي يمكن أن يرتفع إلى نسبة تبلغ زهاء 3.8 في المائة في عام 2013، بفضل توقعات أكثر إشراقا في الولايات المتحدة الأمريكية والصين، وزيادة النمو في الأرجنتين والبرازيل، والطلب المحلي الذي لا يزال في حالة انتعاش نسبي في العديد من اقتصادات المنطقة.
	ومع ذلك ما زال التحدي في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي يتمثل في زيادة نمو الاستثمارات وتحقيق استقراره (بدلا من الاعتماد على الاستهلاك فقط) لدفع عجلة التغيير الهيكلي، واستيعاب التقدم التقني، وتحقيق النمو المناسب. وفي هذا الصدد، يمكن أن تساعد الاستفادة من السوق الإقليمية في إطار نهج للانفتاح الإقليمي على التعويض عما اعترى الطلب الخارجي من ضعف في السنوات القليلة الماضية.
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	أولا - مقدمة
	1 - تباطأ الاقتصاد العالمي في عام 2012 بشكل كبير، وسط كساد في أوروبا نجم عن اختلالات مالية وضريبية وتنافسية، ولا سيما في منطقة اليورو، فضلا عن تباطؤ النمو في الصين واعتداله في الولايات المتحدة الأمريكية. فمعدلات النمو انخفضت فيما يتعلق بالإنتاج والتجارة العالمية، وتقلصت تدفقات رأس المال إلى البلدان النامية وأصبحت أكثر تقلبا.
	2 - وانتقلت عدوى الركود العالمي إلى أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي بصفة رئيسية عن طريق القناة التجارية. وتناقص نمو قيمة الصادرات بشكل حاد في المنطقة عموما من نسبة 23.9 في المائة في عام 2011 إلى نسبة تُقدر بـ 1.6 في المائة في عام 2012. وأدى انخفاض أسعار مجموعة كبيرة من منتجات التصدير إلى تدني قيمة الصادرات، في حين كان النمو في حجم الصادرات، على خلاف السنوات الماضية، عاملا في ارتفاع قيمتها بشكل طفيف.
	3 - وقُدر العجز في الحساب الجاري لميزان المدفوعات الذي أعلنته بلدان أمريكا اللاتينية، خاصة كنتيجة لتدهور الميزان التجاري، بنسبة 1.6 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي الإقليمي في عام 2012، وهو عجز تفاقم بشكل طفيف عن نسبة 1.3 في المائة المسجلة عام 2011. وتقلص العجز في حساب الإيرادات على نحو طفيف (من 2.5 في المائة إلى 2.3 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي)، وظلت التحويلات الجارية مستقرة (بنسبة 1.1 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي)، بيد أنها لم تكف لمنع تدهور وضع الحساب الجاري. 
	4 - وفي ظل عدم الاستقرار المالي العالمي، انخفضت في عام 2012 التدفقات الصافية القصيرة الأجل لرأس المال إلى أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي مقارنة بالسنة السابقة. وانخفضت التدفقات المالية الصافية انخفاضا حادا بالمقارنة إلى عام 2011، إلى حد كبير، إلى جانب عجز أكبر في الحساب الجاري، مما أدى إلى تراكم الاحتياطي بنسبة 50 في المائة فقط مقارنة بأرقام عام 2011. وتقلص أيضا صافي الاستثمار المباشر الأجنبي، ولكنه ظل فوق مستويات عام 2010، مما يعكس جاذبية المنطقة بصفتها مقصدا للاستثمار.
	5 - وأظهر النشاط الاقتصادي في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في عام 2012 بعض القدرة على تحمل الصدمات الخارجية. وعلى وجه الخصوص، تجاوز معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي في المنطقة (نسبة 3 في المائة) النمو العالمي (نسبة 2.2 في المائة)، وظل الاستهلاك عنصرا رئيسيا من عناصر النمو في عام 2012، وساهم الاستثمار بنسبة أقل من عام 2011، لسبب يرجع أساسا إلى الانكماش الاقتصادي في الأرجنتين والبرازيل اللذين يؤثران في المعدل الإقليمي أيما تأثير.
	6 - وارتفعت العمالة والأجور، وانخفضت البطالة بين النساء أكثر منها بين الرجال، ولكن هناك دلائل على تباطؤ النمو في العمالة ”الجيدة“ في بعض البلدان. وانخفض معدل البطالة في المدن للمنطقة بأسرها من 6.7 في المائة في عام 2011 إلى 6.4 في المائة في عام 2012، وهو ما يمثل قرابة 15 مليون شخص. وتواصل نمو العمالة المأجورة بمعدل أسرع من العمل للحساب الخاص (بنسبة 3.1 في المائة مقابل 1.3 في المائة).
	7 - واستهدفت السياسة النقدية في معظم البلدان التعويض عن الآثار السلبية لانكماش الطلب الخارجي على النشاط الاقتصادي. وتجنبت البلدان بصفة عامة اعتماد سياسات يمكن أن تعيق نمو الائتمان والطلب المحلي، من قبيل ارتفاع أسعار الفائدة أو الأنواع الأخرى من التدابير الرامية إلى السيطرة على المجاميع النقدية، رغم زيادة التضخم الناجم جزئيا عن ارتفاع أسعار المواد الغذائية بداية من أيلول/سبتمبر 2012.
	8 - وخفت حدة الضغوط من أجل رفع قيمة العملة ولكن تقلب أسعار صرف العملات ازداد في بعض البلدان. ويعني تدهور وضع الحساب الجاري وتقلص تدفقات رؤوس الأموال إلى المنطقة أن تراكم الاحتياطيات كان أبطأ مما كان عليه في عام 2011، سواء كحصة من الناتج المحلي الإجمالي أم بالقيمة المطلقة. ورغم أن أسعار الصرف في البلدان المندمجة اندماجا أشد في الأسواق المالية الدولية اتبعت نفس المسار في عام 2011 وسط مختلف الصدمات التي حدثت في تلك السنة، فإن درجة الارتباط بين تقلباتها بدأت تتناقص في أوائل عام 2012.
	9 - وتدهور الوضع المالي في معظم البلدان، ولكن السياسات المالية ظلت حذرة في الأعم الأغلب. وعدا استثناءات قليلة، اتسعت الفجوة بين الإيرادات والنفقات في معظم البلدان، حيث ازداد الإنفاق بمعدل أكبر (0.7 نقطة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي، في المتوسط) من معدل زيادة الدخل (0.2 نقطة مئوية). وساعد نمو الإنفاق على انتعاش الطلب المحلي، ولا سيما الاستهلاك، إذ إن الإنفاق الجاري في عام 2012 ارتفع بمقدار 0.4 نقطة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي، وارتفع الإنفاق الرأسمالي بمقدار 0.3 نقطة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي. 
	10 - وتعتمد التوقعات الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي اعتمادا كبيرا على كيفية تطور الاقتصاد العالمي في عام 2013. ويتمثل السيناريو الأرجح في تحقيق نمو منخفض جدا أو نمو ثابت في أوروبا، وبعض الزخم في الولايات المتحدة، وتواصل النمو في الصين. ويُقدر، مع أخذ هذا السيناريو كمرجع أساسي، أن يرتفع نمو الناتج المحلي الإجمالي في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي إلى نسبة تبلغ زهاء 3.8 في المائة، ويُعزى ذلك إلى أثرين على وجه الخصوص. أولا، زيادة النمو في الأرجنتين والبرازيل؛ وثانيا، انتعاش الطلب المحلي بصفة معقولة في بعض اقتصادات المنطقة، بفضل تحسن مؤشرات العمالة، والزيادة في الإقراض المصرفي إلى القطاع الخاص، وعدم وقوع المزيد من الانخفاض الهام في أسعار السلع الأساسية.
	11 - ومع ذلك، لا يزال التحدي في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي يتمثل أيضا في زيادة نمو الاستثمار وتحقيق استقراره (بدلا من الاعتماد على الاستهلاك فقط) لدفع عجلة التغيير الهيكلي، واستيعاب التقدم التقني، وتحقيق النمو المناسب. وفي هذا الصدد، يمكن أن تساعد الاستفادة من السوق الإقليمية في إطار نهج للانفتاح الإقليمي على التعويض عما اعترى الطلب الخارجي من ضعف في السنوات القليلة الماضية.
	ثانيا - السياق الخارجي وتأثيره في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي
	12 - أسفر انخفاض النمو في الاقتصاد العالمي عن انخفاض الصادرات من السلع والخدمات في المنطقة أو انكماش نموها. وتباطأ الاقتصاد العالمي في عام 2012 بشكل كبير، وسط كساد في أوروبا نجم عن اختلالات مالية وضريبية وتنافسية، ولا سيما في منطقة اليورو، فضلا عن تباطؤ النمو في الصين واعتداله في الولايات المتحدة. وانخفض معدل نمو الناتج والتجارة العالمية وتقلصت تدفقات رأس المال إلى البلدان النامية وأصبحت أكثر تقلبا.
	13 - وانتقلت عدوى هذا التدهور إلى أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي بصفة رئيسية عن طريق القناة التجارية. ومع الكساد في الاتحاد الأوروبي وتباطؤ الاقتصاد في الصين في عام 2012، تقلصت صادرات المنطقة من حيث القيمة إلى الاتحاد الأوروبي بنسبة 4.9 في المائة، والصادرات إلى الصين بنسبة 1.7 في المائة حسب بيانات أوّلية. وعلى النقيض من ذلك، ارتفعت الصادرات إلى الولايات المتحدة بنسبة 4.8 في المائة بفضل النمو المتواضع لاقتصادها، وارتفعت الصادرات الأقاليمية بنسبة 1.4 في المائة. وانخفضت نسبة النمو في قيمة الصادرات بشكل حاد في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي عموما من نسبة 23.9 في المائة في عام 2011 إلى نسبة قُدرت بـ 1.6 في المائة في عام 2012. وأدى انخفاض أسعار مجموعة كبيرة من السلع إلى تناقص قيمة الصادرات بشكل كبير، وعلى خلاف الحالة في السنوات السابقة، كانت زيادة الأحجام عاملا في ارتفاع قيمة الصادرات إجمالا بشكل طفيف (انظر الشكل الأول).
	الشكل الأول
	أمريكا اللاتينية: تقديرات نمو قيمة الصادرات، بما في ذلك مساهمة الأحجام والأسعار، في الفترة 2011-2012

	(بالنسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الرسمية.
	14 - وقد كان الأثر في المنطقة متباينا. فالبلدان المصدرة للمنتجات النفطية، بالإضافة إلى المكسيك وبلدان أمريكا الوسطى ومنطقة البحر الكاريبي التي توجه معظم صادراتها من السلع والخدمات إلى الولايات المتحدة، تأثرت تأثرا خفيفا لأن العديد منها زادت من صادراتها إلى الولايات المتحدة، وفي بعض الحالات، إلى أوروبا والصين أيضا. أما بقية بلدان أمريكا الجنوبية التي ترسل النصيب الأكبر من صادراتها، خصوصا من الموارد الطبيعية، إلى الصين والاتحاد الأوروبي، فقد عانت من أثر أشد وطأة، حيث انخفضت صادرات بعضها إلى هاتين الجهتين انخفاضا حادا.
	15 - وكانت أسعار الواردات أقل عرضة للتقلبات من أسعار الصادرات. ويبدو أن نمو الحجم كان عموما هو نفسه للواردات وللصادرات، ولكن التغييرات الإيجابية بصفة عامة في قيمة الوحدة من الواردات تعني أن قيمتها الإجمالية زادت بنسبة أكبر من قيمة الصادرات في عام 2012. ونتيجة لذلك، تناقص الفائض في الميزان التجاري للسلع في المنطقة بأسرها من نسبة 1.3 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي الإقليمي في عام 2011 إلى 0.9 في المائة في عام 2012.
	16 - وتواصل أيضا تدهور ميزان الخدمات في عام 2012. ويبدو أن أحد الأسباب الرئيسية يتمثل في زيادة تكاليف الشحن والتأمين والخدمات الأخرى المرتبطة باستيراد السلع (الذي استمر حجمه في الازدياد، على النحو المشار إليه أعلاه). وتحققت أسوأ النتائج في أمريكا الجنوبية. وعلى خلاف ذلك، ظل ميزان الخدمات ثابتا كحصة من الناتج المحلي الإجمالي في بلدان أمريكا الوسطى والمكسيك.
	17 - ونتج عن ضعف الطلب الخارجي تدهور طفيف في معدلات التبادل التجاري. ونتيجة لانخفاض النمو الاقتصادي العالمي، لا سيما في أوروبا، وبدرجة أقل في آسيا، اتجهت أسعار بعض السلع الأساسية التي تمثل جزءا كبيرا من سلة صادرات المنطقة نحو الانخفاض في عام 2012 (انظر الشكل الثاني). وعلى وجه الخصوص، أدى انخفاض الطلب من الاقتصادات الناشئة والنامية، ولا سيما في آسيا، إلى انهيار أسعار الفلزات والمعادن. وعلى النقيض من ذلك، مثلت أسعار المواد الغذائية استثناء جزئيا لهذا الاتجاه، لأنها لم تنخفض، بل شهدت تقلبات نتيجة للعوامل المناخية.
	الشكل الثاني
	أمريكا اللاتينية: مؤشرات أسعار الصادرات من السلع الأساسية والمصنوعات، من كانون الثاني/يناير 2008 إلى كانون الثاني/يناير 2013(أ)

	(المؤشر: 2000 = 100، المتوسط المتحرك لمدة ثلاثة أشهر)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الصادرة عن مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية (الأونكتاد)، والمكتب الهولندي لتحليل السياسات الاقتصادية.
	(أ) تم ترجيح فئات السلع الأساسية حسب حصتها من صادرات أمريكا اللاتينية.
	18 - وانخفضت أسعار النفط في الفصل الثاني من عام 2012 بعد أن بقيت عالية في الأشهر الأولى من العام. غير أن هذا الاتجاه انعكس في الفصل الثالث، وكانت الأسعار في نهاية السنة قريبة جدا من مستوياتها في عام 2011. وتعكس التقلبات المحدودة لأسعار النفط الزيادة المسجلة في الإنتاج العالمي (ولا سيما في الشرق الأوسط)، وتباطؤ الطلب في منطقة اليورو بالخصوص.
	19 - وبالنظر إلى هذه التطورات، قُدر بأن معدلات التبادل التجاري في المنطقة سجلت انخفاضا بنسبة 2.2 في المائة في عام 2012 (انظر الشكل الثالث). غير أن الانخفاض في أمريكا الجنوبية قُدر بنسبة 3.5 في المائة، وتحملت البلدان المصدرة للمعادن والفلزات (شيلي وبيرو والبرازيل) أكبر هبوط، في حين شهدت البلدان الأخرى في المنطقة، لا سيما تلك التي تصدر المنتجات الزراعية - الصناعية أو منتجات النفط، مكاسب متواضعة في معدلات التبادل التجاري.
	20 - ويقدر انخفاض معدلات التبادل التجاري بنسبة 1.7 في المائة فيما يخص بلدان أمريكا الوسطى وبنسبة 3.2 في المائة فيما يتعلق ببلدان منطقة البحر الكاريبي في عام 2012. ويُعزى التدهور إلى انخفاض أسعار المنتجات الأساسية التي تصدرها هذه المناطق دون الإقليمية (السكر والبن والفلزات). وفي حالة المكسيك، تحسنت شروط التبادل التجاري قليلا لكون صادراتها الرئيسية من السلع المصنعة.
	21 - وتشير التقديرات إلى أن الحساب الجاري لميزان المدفوعات شهد تدهورا في معظم بلدان المنطقة. ويُقدّر العجز في الحساب الجاري لميزان المدفوعات الذي أعلنته بلدان أمريكا اللاتينية، خاصة كنتيجة لتدهور الميزان التجاري، بنسبة 1.6 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي الإقليمي في عام 2012، وهو عجز تفاقم بشكل طفيف عن نسبة 1.3 في المائة المسجلة عام 2011 (انظر الجدول). وبسبب ركود الاقتصاد العالمي، يُقدر بأن قيم الصادرات سجلت نموا أقل (1.6 في المائة) من نسبة نمو الواردات (4 في المائة)، وبالتالي تدهور الميزان التجاري من فائض قدره 0.1 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي الإقليمي في عام 2011 إلى عجز قدره 0.4 في المائة في عام 2012.
	الشكل الثالث
	أمريكا اللاتينية: تقديرات التقلبات في معدلات التبادل التجاري في الفترة2009-2012(أ)

	(بالنسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الرسمية.
	(أ) بيانات الفترة 2012 هي تقديرات.
	الجدول
	أمريكا اللاتينية: تفاصيل الحساب الجاري، حسب المنطقة دون الإقليمية للفترة 2011- 2012(أ)

	(النسب المئوية من الناتج المحلي الإجمالي)
	ميزان السلع
	ميزان الخدمات
	ميزان الإيرادات
	ميزان التحويلات
	الحساب الجاري
	2011
	2012
	2011
	2012
	2011
	2012
	2011
	2012
	2011
	2012
	أمريكا اللاتينية
	1,3
	0,9
	1,2-
	1,3-
	2,5-
	2,3-
	1,1
	1,1
	1,3-
	1,6-
	أمريكا الجنوبية
	2,7
	2,2
	1,5-
	1,6-
	2,7-
	2,5-
	0,4
	0,4
	1,1-
	1,5-
	أمريكا الوسطى
	16,1-
	15,5-
	3,7
	3,8
	3,4-
	3,6-
	8,7
	8,3
	7,1-
	7,0-
	المكسيك
	0,1-
	0,0
	1,2-
	1,2-
	1,5-
	1,4-
	2,0
	1,9
	0,8-
	0,7-
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الرسمية.
	(أ) بيانات الفترة 2012 هي تقديرات.
	22 - ويعود السبب الرئيسي لتراجع الحساب الجاري إلى انخفاض فائض السلع الناتج عن انخفاض الطلب على السلع الأساسية وتراجع معدلات التبادل التجاري، ولا سيما بالنسبة للبلدان المصدرة أكثر من غيرها إلى منطقة اليورو والصين. ومع ذلك فقد كانت هناك اختلافات كبيرة بين بلدان المنطقة في هذا الصدد. ويبدو أن شيلي وبيرو قد سجلتا فائضا أقل بكثير في تجارة السلع بسبب تراجع صادراتهما إلى آسيا وأوروبا. أما العجز التجاري في البرازيل فقد ازداد، حيث تقلصت الصادرات بشكل كبير. وعلى النقيض من ذلك، يبدو أن الميزان التجاري للسلع قد تحسن في إكوادور ودولة بوليفيا المتعددة القوميات نظرا لارتفاع أسعار منتجات النفط وزيادة حجم الصادرات. ويظهر أن الميزان التجاري في المكسيك قد حافظ نوعا ما على نسبة مساهمته في الناتج المحلي الإجمالي، على الرغم من تقلص العجز في الحساب الجاري نتيجة انخفاض مُعامِلات تدفق الإيرادات إلى الخارج. ويبدو أيضا أن العجز في الحساب الجاري في أمريكا الوسطى قد ظل إلى حد ما دون تغيير، حيث استقر في معدل يناهز 7 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي.
	23 - وارتفعت قليلا التحويلات الجارية التي تتألف أساسا من تحويلات العمال في الخارج. وظلت نسبة مساهمتها في الناتج المحلي الإجمالي مستقرة عند معدل 1.1 في المائة في عام 2012، رغم وجود اختلافات كبيرة حسب البلدان (انظر الشكل الرابع). وسُجلت الزيادات الكبيرة في السلفادور وغواتيمالا بسبب التحسن النسبي في النشاط الاقتصادي والآفاق التي أصبح يتيحها سوق العمل في الولايات المتحدة، بينما نتج الارتفاع المسجل في نيكاراغوا أساسا عن عمل مهاجري هذا البلد في كوستاريكا. وفي الوقت ذاته، عكس انخفاض تدفقات التحويلات إلى كولومبيا وإكوادور الصعوبة التي تشهدها العمالة في إسبانيا، وهي الوجهة الرئيسية للمهاجرين الكولومبيين والإكوادوريين، حيث ظل معدل البطالة مستقرا في ما يناهز 25 في المائة.
	الشكل الرابع
	أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي (10 بلدان): تغير تحويلات العمال المهاجرين حسب السنوات في الفترة من عام 2010 إلى عام 2012(أ)
	(بالنسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الرسمية.
	(أ) حُسبت المعدلات لكوستاريكا وإكوادور حتى الفصل الثالث من عام 2012.
	24 - ويقدر أن معدلات العجز في حساب الدخل قد تحسنت قليلا من حيث القيم الاسمية، من 2.5 في المائة إلى 2.3 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي الإقليمي، مما عكس الاتجاه التراجعي الذي سُجل في السنوات الأخيرة. ويرتبط هذا التطور بانخفاض عدد من أسعار السلع الأساسية المصدرة في عام 2012، مما أدى إلى انخفاض إيرادات الشركات الأجنبية العاملة في المنطقة أو المستثمرة فيها، مع ما يترتب على ذلك من انخفاض في تحويلات الأرباح.
	25 - وفي ظل عدم الاستقرار المالي العالمي، تراجع صافي رأس المال الداخل على المدى القصير إلى أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في عام 2012، إذ ظلت التدفقات المالية إلى المنطقة فوق معدل العجز في الحساب الجاري واحتياجات إعادة التمويل، بحيث استمر اتجاه الاحتياطيات الدولية إلى الازدياد، وإن كانت قد طرأت بعض التغيرات مقارنة بعام 2011. وكان صافي التدفقات المالية الداخلة منخفضا بشكل كبير مقارنة بالسنة السابقة، وهو ما يعني، مقترنا بتسجيل معدلات عجز أكبر في الحساب الجاري، أن معدل الاحتياطيات المتراكمة في ذلك العام لم تتعد 50 في المائة مما سُجل في عام 2011.
	26 - ويعزى الانخفاض في صافي التدفقات الداخلة أساسا إلى ازدياد التدفقات الخارجة في الفئة الأخرى من التزامات الاستثمار الصافية، التي تشمل العناصر الأكثر تقلبا والأقصر أجلا من التمويل الخارجي، والتي عكس تطورها جزئيا زيادة عدم موثوقية الأسواق المالية العالمية. وسُجلت أعلى التدفقات الخارجة في الأرجنتين وجمهورية فنزويلا البوليفارية والمكسيك، وإن شهدت أوروغواي وشيلي وغواتيمالا وكوستاريكا وكولومبيا أيضا معدلات كبيرة من التدفقات الخارجة.
	27 - وتراجع صافي الاستثمار الأجنبي المباشر قليلا، لكنه ظل أعلى بكثير من المستويات المسجلة في عام 2010، مما يعكس جاذبية المنطقة كوجهةٍ استثماريةٍ. وأخيرا، أظهر صافي حافظة الاستثمار زيادة طفيفة مقارنة بعام 2011، وخاصة في المكسيك. وبشكل عام، كانت إصدارات سندات القطاع الخاص في الخارج نشطة جدا في عام 2012، وهو ما يتجاوز الإصدارات السيادية (التي تراجعت في بلدان من قبيل جمهورية فنزويلا البوليفارية والسلفادور والجمهورية الدومينيكية والمكسيك)، رغم ما سجلته المنطقة من زيادة طفيفة في مؤشر المجازفة. 
	ثالثا - النمو الاقتصادي والعمالة والأجور
	28 - تباطأت وتيرة النمو في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في عام 2012، وإن حافظ العديد من الاقتصادات على زخمه. وأظهر النشاط الاقتصادي الناشئ عن التفاعل بين التراجع الاقتصادي العالمي ونمط التخصص في المنطقة ومزيج السياسات التي تنفذها الحكومات أن أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي ما زالت تتمتع بالقدرة على مقاومة الصدمات الخارجية. وعلى وجه الخصوص، تجاوز معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الإقليمي (3 في المائة) معدل النمو العالمي (2.2 في المائة)، وانخفض معدل البطالة من 6.9 في المائة في عام 2011 إلى 6.4 في المائة في عام 2012، وارتفعت الأجور الفعلية. وسجل معظم بلدان منطقة البحر الكاريبي الناطقة باللغتين الإنكليزية والهولندية، التي استغرقت وقتا أطول للتعافي من الأزمة المالية العالمية لعامي 2008 و 2009، معدلات نمو ظلت منخفضة في عام 2012، لكنها كانت إيجابية ومرتفعة قليلا بالمقارنة مع عام 2011 (1.1 في المائة مقابل 0.4 في المائة).
	29 - وشكل معدل النمو الأبطأ في اثنين من أكبر الاقتصادات في المنطقة، وهما الأرجنتين (2 في المائة في عام 2012 مقارنة بـ 8.9 في المائة في 2011) والبرازيل (0.9 في المائة في عام 2012 مقارنة بـ 2.7 في عام 2011) عائقا أمام أدائها. وباستثناء هذين البلدين، ارتفع الناتج المحلي الإجمالي الإقليمي بنسبة 4.4 في المائة، وهو المعدل الذي لم يكن بعيدا جدا عن المعدل الذي سجلته المنطقة دون البلدين في عام 2011 (4.5 في المائة). وحقق اقتصاد المكسيك نموا بمعدل 3.9 في المائة وسجلت عدة بلدان معدلات بلغت 5 في المائة أو أكثر، بما في ذلك جمهورية فنزويلا البوليفارية وشيلي (5.6 في المائة لكل منهما)، وكوستاريكا (5 في المائة)، وبيرو (6.3 في المائة) ودولة بوليفيا المتعددة القوميات (5.2 في المائة). ومرة أخرى، كانت بنما هي الاقتصاد الأسرع نموا في المنطقة (10.7 في المائة). أما باقي اقتصادات أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، فحققت نموا بنسبة تراوحت بين 1 في المائة و 5 في المائة، باستثناء باراغواي وسانت كيتس ونيفيس وجامايكا التي سجلت معدل نمو سلبيا. وحققت أمريكا الوسطى عامة نموا بمعدل 4.2 في المائة، في حين سجلت أمريكا الجنوبية معدل 2.5 في المائة ومنطقة البحر الكاريبي معدل 1.1 في المائة.
	30 - ومن حيث المعدلات الإقليمية الإجمالية، تحرك النشاط الاقتصادي في المنطقة اتجاهين متضادين في عام 2012: فمن جهة، تواصل التباطؤ الملحوظ في عام 2011 إلى النصف الأول من عام 2012، وإن لم يكن ذلك بنفس الحدة في جميع البلدان؛ غير أنه في الفصل الثالث شرع الاقتصاد الإقليمي في التحسن بفضل الانتعاش الطفيف للاقتصاد البرازيلي.
	31 - وظل الاستهلاك العنصر الرائد من عناصر النمو. ففي ظل ضعف الطلب الخارجي، يُعزى النمو الذي شهدته المنطقة إلى الطلب المحلي الذي حفزته جزئيا تدابير السياسة النقدية أو المالية المتبعة في معظم البلدان (انظر الشكل الخامس). وكان الارتفاع في الطلب بالأساس انعكاسا للاستهلاك، حيث أن الاستهلاك العام ساهم بنسبة فاقت نسبة مساهمته في عام 2011، واقترن ذلك باستمرار زيادة الإنفاق العام في العديد من البلدان. وقابل الطلب المحلي القوي جزئيا أداءٌ أكثر بطئا في القطاع الخارجي، الذي كان له أثر سلبي أكبر في العديد من بلدان أمريكا الجنوبية.
	الشكل الخامس
	أمريكا اللاتينية: نمو الناتج المحلي الإجمالي ونسب مساهمة عناصر الطلب الإجمالي في النمو في الفترة من عام 2002 إلى عام 2012(أ)
	(بالنسب المئوية المستندة إلى دولار الولايات المتحدة بأسعار صرفه الثابتة في عام 2005)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الرسمية.
	(أ) بيانات عام 2012 تقديرية.
	32 - وواكب أداءَ الطلب المحلي ارتفاعٌ في النشاط الاقتصادي المحلي، ولا سيما في قطاعي الخدمات (التجارة، والمطاعم والفنادق، والخدمات المالية والتجارية) والبناء. وتوسعت أنشطة الخدمات توسعا كبيرا في جميع مجالاتها، حيث سجلت كل البلدان نموا إيجابيا فيها. وشهد قطاع البناء زيادة فوق العشرة في المائة في جمهورية فنزويلا البوليفارية وإكوادور وبنما وبيرو وأوروغواي، وذلك على عكس الأرجنتين وباراغواي اللتين شهدتا انكماشا في النشاط.
	33 - وساهم الاستثمار في النمو في عام 2012 بنسبة أقل من مساهمته في عام 2011، ويرجع ذلك بالأساس إلى تراجع معدل الاستثمار في كل من الأرجنتين والبرازيل، مما أثر بشدة على المتوسط الإقليمي. وشهد نمو الاستثمار ركودا أيضا في بعض بلدان أمريكا الوسطى، وفي كوبا في والجمهورية الدومينيكية، وكانت معدلاته منخفضة جدا إذ بلغت حوالي 15 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي أو أقل في عام 2012، رغم التحويلات المالية التي ساعدت على تحفيز زيادة الطلب المحلي. ومع ذلك، ازداد الاستثمار ازديادا كبيرا في بلدان أخرى في المنطقة، حيث حققت أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي متوسط استثمار إجمالي بلغ 22.9 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في عام 2012، وهي أعلى قيمة سجلت منذ عام 1981. وتشير الأدلة على تحقيق نمو أكبر في البناء والتجارة إلى تكريس غالبية الاستثمارات لهذين القطاعين وقلة ما كُرس منها لشراء الآلات والمعدات.
	34 - وعلى الصعيد الإقليمي، يعني نقصان الزخم في الطلب المحلي أن الواردات الفعلية من السلع والخدمات كانت أقل نشاطا إذ بلغت 4.7 في المائة، مما يعكس نموا أكثر اعتدالا في الاستهلاك والاستثمار في المنطقة ككل. وفي الوقت نفسه، ازدادت الصادرات الحقيقية من السلع والخدمات بمعدل 3.7 في المائة. وفي ظل التقلص الشديد للواردات الفعلية الإقليمية مقارنة مع عام 2011، ساهم صافي الصادرات مرة أخرى في إحداث أثر سلبي على النمو، وإن كان ذلك بمعدل أقل مما سُجل في عام 2011.
	35 - وارتفعت معدلات العمالة والأجور، حيث انخفض معدل البطالة في صفوف النساء أكثر من انخفاضه في صفوف الرجال، لكن هناك أدلة على أن نمو العمالة ’’ذات الجودة‘‘ قد تباطأ في بعض البلدان. وبالنسبة للمنطقة ككل، انخفض معدل البطالة في المناطق الحضرية من 6.7 في المائة في عام 2011 إلى 6.4 في المائة في عام 2012، وهذا ليس بالإنجاز الهين في سياق تباطؤ الاقتصاد العالمي، ولكنه مكسب أصغر مما كان قد تحقق في السنتين الأخيرتين حيث بلغ معدل البطالة 8.1 في المائة في عام 2009 و 7.3 في المائة في عام 2010. ويمثل هذا المعدل انخفاضا قدره 000 400 عاطل من أصل العدد المطلق للعاطلين في مدن المنطقة عموما، الذي بلغ حوالي 15 مليون عاطل. وكان انخفاض معدل البطالة وارتفاع معدل العمالة في السنوات القليلة الماضية أكبر في بلدان أمريكا الجنوبية، وحدث نفس الشيء في المكسيك مؤخرا. لكن يبقى على المكسيك وأمريكا الوسطى أن يستعيدا معدلات العمالة المسجلة فيهما في عام 2009، أما منطقة البحر الكاريبي فلم تحقق انخفاضا كبيرا في معدل البطالة منذ عام 2009.
	36 - وعلى أساس المتوسط البسيط لـ 15 بلدا أتيحت بياناتها المتعلقة بسوق العمل، مصنفة حسب نوع الجنس، سُجل الارتفاع في مستويات العمالة أساسا في صفوف النساء: إذ ارتفع معدل عمالة الإناث بنسبة 0.4 في المائة، في حين ظل معدل عمالة الذكور دون تغيير. واستمر الاتجاه التصاعدي الطويل الأمد لمعدل مشاركة الإناث (0.3 في المائة)، في حين تراجعت مشاركة الذكور في كثير من البلدان، حيث بلغ متوسط الانخفاض0.1 في المائة. ونتيجة لذلك، انخفض معدل بطالة النساء قليلا (بنسبة 0.2 في المائة) مقارنة بانخفاض معدل بطالة الرجال (0.1 في المائة). وعلى الرغم من التقدم المحرز في الآونة الأخيرة، لا تزال الفوارق بين الرجال والنساء من حيث المشاركة والعمالة والبطالة غير منصفة للنساء بالمرة().
	37 - وساعد ارتفاع الإنفاق الحكومي الجاري على تحفيز زيادة العمالة في القطاع العام في العديد من البلدان في عام 2012. وتشير المؤشرات الأخرى إلى استمرار تحسن ظروف سوق العمل، ولكن بمعدل أبطأ من ذي قبل. وظل نمو العمالة بأجر في القطاع النظامي كبيرا في العديد من البلدان، ولكنه تباطأ في الأرجنتين والبرازيل على وجه الخصوص، وذلك من جراء تباطؤ النمو الاقتصادي. وما زالت زيادة معدل العمالة بأجر (3.1 في المائة) تفوق زيادة معدل العمل الحر (1.3 في المائة). وفي الأرجنتين وحدها، حدث العكس تماما حيث اطردت زيادة معدل العمل الحر. وفي معظم البلدان التي تتوافر بيانات عنها (من 7 إلى 10)، ازدادت نسبة قطاع الخدمات من معدل العمالة الإجمالي، مما يعكس تباطؤ النمو في القطاعات القابلة للتداول التجاري، مثل الزراعة والصناعة، التي تضررت أكثر من انكماش الطلب الخارجي.
	38 - وبصفة عامة، ارتفعت الأجور الفعلية، مما ساعد على تعزيز الطلب المحلي، ولا سيما الاستهلاك. وساهم ارتفاع الحد الأدنى للأجور في العديد من البلدان في ارتفاع الأجور الفعلية على المستوى الإقليمي. وبالإضافة إلى ذلك، أدخل عدد من البلدان تغييرات على تشريعات العمل، وشمل ذلك التدابير الرامية إلى تخويل المزيد من الحقوق للعمال المحليين ورفع دخلهم (نيكاراغوا وأوروغواي وإكوادور)، وتوسيع نطاق الحق في الإرضاع الطبيعي (جمهورية فنزويلا البوليفارية وإكوادور والمكسيك)، وإعادة هيكلة اشتراكات الضمان الاجتماعي لتستفيد منها الأنشطة الكثيفة العمالة (البرازيل). أما في المكسيك فتم إجراء تغييرات تشريعية أوسع نطاقا، بما في ذلك بدء العمل بأنواع جديدة من العقود وتنظيم التعاقد من الباطن. وأُدخلت تغييرات جوهرية في جمهورية فنزويلا البوليفارية كذلك، حيث ُمنعت الاستعانة بمصادر خارجية، وقُلصت ساعات العمل اليومية وزيدت مدفوعات نهاية الخدمة.
	رابعا - الاستجابة على صعيد السياسات الاقتصادية في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي
	39 - وُجهت السياسة النقدية في معظم البلدان، نحو إبطال الأثر السلبي الذي يتركه انكماش الطلب الخارجي في النشاط الاقتصادي. وتجنبت البلدان بصفة عامة اتباع السياسات التي من شأنها أن تخنق نمو الائتمان والطلب المحلي، من قبيل رفع أسعار الفائدة أو غير ذلك من أنواع التدابير الرامية إلى التحكم في المجاميع النقدية، وذلك على الرغم من زيادة طفيفة في معدل التضخم تعود جزئيا إلى ارتفاع أسعار المواد الغذائية اعتبارا من أيلول/ سبتمبر 2012. وتجاوز التضخم مؤقتا السقف الذي تحدده البلدان التي لها مخططات لتحديد معدل التضخم المستهدف، مثل المكسيك وبيرو، ولكن متوسط معدل التضخم غير الموازَن في المنطقة لمدة 12 شهرا حتى كانون الأول/ديسمبر 2012 انخفض من 6.7 في المائة في كانون الأول/ديسمبر 2011 إلى 5.6 في المائة (انظر الشكل السادس). ووفقا للتصنيف حسب المناطق دون الإقليمية، سجلت أمريكا الجنوبية، كما كان الحال في عام 2011، أعلى معدل للتضخم، بينما شهدت أمريكا الوسطى ومنطقة البحر الكاريبي أكبر انخفاض في هذا المعدل.
	الشكل السادس
	أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي: معدل التضخم لمدة 12 شهرا، من كانون الثاني/يناير 2007 إلى كانون الأول/ديسمبر 2012
	(بالنسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الرسمية.
	40 - وفي عام 2012، استمرت السلطات النقدية في ضخ مقادير كبيرة من السيولة، مقاسة بالتغييرات الطارئة على القاعدة النقدية، حيث سُجلت معدلات زيادة فوق العشرة بالمائة في 17 من الدول الخمسة والعشرين التي تتوافر بيانات عنها. وتتميز في ذلك الأرجنتين وجمهورية فنزويلا البوليفارية وبيرو وسورينام، التي تجاوز فيها معدل الزيادة السنوية في القاعدة النقدية 30 في المائة. وبالمثل، فإن مقياسي المجاميع النقدية الأعم نطاقا (وهما MI و M2) قد ارتفعا في معظم بلدان المنطقة وإن لم يبلغ هذا الارتفاع ما سُجل في عام 2011، كما كان الحال فيما يتعلق بالقاعدة النقدية.
	41 - وشملت الانعكاسات الأخرى لنوايا السلطات الزيادة الكبيرة في معدل الإقراض المحلي خلال عام 2012، ولا سيما للقطاع الخاص، حيث تجاوزت معدلات الزيادة10 في المائة في 20 من البلدان الواحدة والثلاثين التي تتوافر بيانات عنها، كما ناهزت تلك المعدلات أو تجاوزت 30 في المائة في الأرجنتين وجمهورية فنزويلا البوليفارية وغواتيمالا وهايتي ونيكاراغوا. أما فيما يتعلق بتوزيع الإقراض حسب القطاعات، فقد ازدادت القروض الاستهلاكية بشكل خاص ازديادا كبيرا بلغ 17 في المائة، وتليها القروض الممنوحة للتجارة (13 في المائة) ثم القروض الممنوحة للصناعة (10 في المائة).
	42 - وخُففت الضغوط من أجل رفع قيمة العملة لكن ازداد تقلب أسعار الصرف في البرازيل والمكسيك. وعلى النحو المشار إليه آنفا، يعني تدهور وضع الحساب الجاري وتقلص تدفقات رؤوس الأموال إلى المنطقة أن تراكم الاحتياطيات كان أبطأ مما كان عليه في عام 2011، سواء كحصة من الناتج المحلي الإجمالي أم بالأرقام المطلقة. وقد تأثر هذا بشدة من جراء الانخفاض في تراكم الاحتياطيات في البرازيل اعتبارا من الفصل الأول من عام 2012. ومع ذلك، تمثل الاحتياطيات أكثر من 25 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في بعض البلدان، مثل بيرو وأوروغواي، وأكثر من 50 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في دولة بوليفيا المتعددة القوميات (انظر الشكل السابع).
	الشكل السابع
	أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي (بلدان مختارة): تغيرات الاحتياطيات الدولية في الفترة من كانون الأول/ديسمبر 2011 إلى كانون الأول/ديسمبر 2012
	(كنسب مئوية من الناتج المحلي الإجمالي)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الرسمية.
	43 - وتدخل العديد من المصارف المركزية، ولا سيما في الأرجنتين وكولومبيا وكوستاريكا وبيرو وأوروغواي، تدخلا نشطا في أسواق العملات. وفي الوقت نفسه، فعلى الرغم من أن البرازيل تدخلت في سوق العملة وراكمت احتياطيات فقط حتى أيار/مايو 2012، تدخل المصرف المركزي بصورة غير مباشرة في آب/أغسطس وأيلول/سبتمبر وتشرين الأول/أكتوبر باستخدام مبادلات العملات() للتأثير على مسار سعر الصرف.
	44 - وفي البرازيل والمكسيك، أدى عدم الاستقرار المالي العالمي إلى زيادة تقلبات أسعار الصرف. ورغم أن أسعار الصرف في البلدان المندمجة اندماجا أشد في الأسواق المالية الدولية اتبعت نفس المسار في عام 2011، وسط مختلف الصدمات التي حدثت في تلك السنة، فإن درجة الارتباط بين تقلباتها بدأت تتناقص في أوائل عام 2012 (انظر الشكل الثامن).
	45 - وانخفضت القيمة الاسمية للعملات المحلية في البرازيل والمكسيك مقابل دولار الولايات المتحدة، لا سيما بسبب تضاؤل التوقعات بخصوص المسار المستقبلي للاقتصاد الأوروبي خلال الفصل الثالث من عام 2012.
	الشكل الثامن
	أمريكا اللاتينية (بلدان مختارة): أسعار الصرف الاسمية مقابل دولار الولايات المتحدة في الفترة من كانون الثاني/يناير 2008 إلى كانون الأول/ديسمبر 2010

	(المؤشر: كانون الثاني/يناير 2008 - 100)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الأرقام الرسمية.
	46 - وقد أدت اتجاهات أسعار الصرف الاسمية، بالإضافة إلى دينامية التضخم في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي إلى انخفاض سعر الصرف الحقيقي الفعلي الخارجي للمنطقة (ارتفاع أسعار العملات) بمتوسط قدره 2,8 في المائة خلال الأشهر العشرة الأولى لعام 2012، بالمقارنة إلى نفس الفترة من عام 2011. وكان معدل ارتفاع أسعار العملات أكبر في أمريكا الجنوبية (4,9 في المائة باستثناء البرازيل) منه في أمريكا الوسطى (2 في المائة)، نتيجة لتأثير انخفاض سعر الصرف الحقيقي الفعلي في جمهورية فنزويلا البوليفارية بسبب ارتفاع معدل التضخم فيها وأسعار صرفها الثابتة. وانخفض سعر الصرف الحقيقي الفعلي الخارجي لمنطقة البحر الكاريبي دون الإقليمية بنفس القدر تقريبا الذي انخفض به في أمريكا الجنوبية، ويرجع السبب في ذلك أساسا إلى ارتفاع أسعار العملة في ترينيداد وتوباغو.
	47 - وتواصلت الجهود الرامية إلى تعزيز سياسات الاحتراز على مستوى الاقتصاد الكلي عن طريق إدخال تغييرات في متطلبات الاحتياطي القانوني، أحيانا بهدف التشجيع على استخدام العملات الوطنية (كما هو الحال في أوروغواي وباراغواي وبيرو ودولة بوليفيا المتعددة القوميات)، أو منع الأسر المعيشية من الإفراط في الاستدانة (كولومبيا). وأجريت إصلاحات أيضا في النظم المالية من أجل تحسين التأهب لمواجهة الدورات الاقتصادية العكسية (إكوادور)، أو الحد من مخاطر أسعار الفائدة (جزر البهاما وباراغواي وإكوادور)، أو توسيع نطاق سلطات المصارف المركزية (الأرجنتين، وغواتيمالا بدرجة أقل).
	48 - وتدهور الوضع المالي في أغلبية البلدان، غير أن السياسات المالية ظلت حذرة في الغالب. واتسعت الهوة بين الإيرادات والنفقات في معظم البلدان، باستثناءات قليلة، بسبب التسارع في ارتفاع النفقات (0,7 نقطة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي) مقارنة مع الإيرادات (0,2 نقطة مئوية). وحدث عجز في الميزان الأساسي (قبل خصم مدفوعات سعر الفائدة) بمقدار 0,4 نقطة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي في المتوسط، على عكس الفائض المحقق في 2011 البالغ 0,2 نقطة مئوية. واعترى الميزان الإجمالي (الذي يشمل سعر الفائدة المدفوع على الدين الحكومي) عجز مقداره نقطتان مئويتان من الناتج المحلي الإجمالي للمنطقة (انظر الشكل التاسع).
	الشكل التاسع
	أمريكا اللاتينية (19 بلدا): المؤشرات المالية للحكومات المركزية في الفترة من عام 2000 إلى عام 2012(أ)

	(بالنسبة المئوية من الناتج المحلي الإجمالي)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الرسمية.
	(أ‌) متوسطات بسيطة.
	(ب‌) بيانات عام 2012 تقديرية.
	49 - وقد ساعد ارتفاع النفقات على إدامة الزخم في الطلب المحلي، لا سيما الطلب الاستهلاكي، حيث ارتفع مستوى النفقات الجارية بمقدار 0,4 نقطة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي، وارتفع مستوى النفقات الرأسمالية بمقدار 0,3 نقطة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي (انظر الشكل العاشر). وفي حالة الصادرات من الموارد الطبيعية عوض عن الانخفاض في الإيرادات من غير الضرائب ارتفاع مكافئ في الإيرادات الضريبية ناتج عن انتعاش الطلب المحلي، غير أن الارتفاع في الإيرادات كان متواضعا جدا في العادة في البلدان التي ارتفعت إيراداتها. وفي نفس الوقت من المتوقع أن يؤدي مختلف التدابير أو الإصلاحات الضريبية الجاري تنفيذها في عدة بلدان (إكوادور، بنما، بيرو، الجمهورية الدومينيكية، السلفادور، شيلي، غواتيمالا، كولومبيا) إلى زيادة عبئها الضريبي في عام 2013.
	50 - وارتفع مستوى الديون ارتفاعا بسيطا فقط، ولم يشكل خطرا على الاستدامة المالية في بلدان أمريكا اللاتينية، حيث ارتفعت نسبة ديون الحكومات المركزية إلى الناتج المحلي الإجمالي من 30 في المائة في عام 2011 إلى 31,3 في المائة في عام 2012. غير أن منطقة البحر الكاريبي شهدت تدهورا أكبر في المالية، حيث اتسعت هوة العجز المالي عموما من 3,6 إلى 4 نقاط مئوية من الناتج المحلي الإجمالي. وكانت البلدان المعتمدة على المواد الخام، مثل بليز وترينيداد وتوباغو وسورينام وغيانا، قد حافظت على أداء مالي وضريبي أفضل في السنوات السابقة، إلا أن وضعها تدهور بسرعة في عام 2012. وتضررت اقتصادات الخدمات، مثل أنتيغوا وبربودا وبربادوس وجامايكا وجزر البهاما تضررا شديدا من انخفاض إيراداتها من السياحة والخدمات المالية الخارجية منذ بدء الأزمة المالية الدولية، وظلت تعاني من هذه الآثار في عام 2012. ولذا ارتفعت الديون الحكومية في بربادوس إلى 106 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي وفي جامايكا إلى 128 في المائة منه في عام 2012.
	الشكل العاشر
	أمريكا اللاتينية (19 بلدا): نفقات الحكومات المركزية في الفترة من عام 2000 إلى عام 2012(أ)

	(بالنسبة المئوية من الناتج المحلي الإجمالي)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الإحصاءات الرسمية.
	(أ‌) بيانات عام 2012 تقديرية.
	خامسا - التوقعات والتحديات
	51 - تعتمد التوقعات الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي اعتمادا كبيرا على الكيفية التي يتطور بها الاقتصاد العالمي في عام 2013. وأرجح السيناريوهات هو استمرار معدل النمو المنخفض في أوروبا، بل وحدوث انتكاس في بعض البلدان الأوروبية. ولا تزال الأزمة في منطقة اليورو أحد عوامل الخطر الرئيسية بالنسبة لأمريكا اللاتينية والاقتصاد العالمي بصفة عامة. وقد حال الوضع في أوروبا دون التوصل إلى توافق في الآراء حول ما إذا كان طريق الخروج من الأزمة هو التقشف المالي والإصلاحات الهيكلية، أو انتهاج سياسات تعطي دفعة للنمو. وتشير جميع الأدلة إلى أن الجهود ستوجه نحو معالجة أوضاع محددة، عن طريق توفير السيولة والمعونة المالية لمساعدة الاقتصادات المتضررة على تجاوز مراحل حاسمة والتشجيع على إدخال إصلاحات هيكلية متدرجة (وهو النهج المسمى بـ “التخبط”).
	52 - ولم تتوصل الولايات المتحدة في تلك الأثناء سوى إلى وفاق مالي جزئي، وعلى الرغم من أن تقييد الاستدانة الحكومية قد تم تجنبه في الوقت الحاضر، فإن الفشل في التوصل إلى اتفاق بشأن حلول مالية على المدى الطويل قد أدى إلى تطبيق تخفيضات أوتوماتيكية في النفقات (”التنحية sequester“) نصت عليها ميزانية عام 2011. ومن المرجح أن تؤدي هذه التخفيضات إلى إضعاف النمو، لكنها ليست كبيرة بالقدر الكافي للتسبب في انتكاس الاقتصاد. وإذا أمكن التوصل إلى اتفاق خلال العام لتخفيف وطأة هذه التعديلات، وهو الاحتمال الأرجح على ما يبدو، فمن المتوقع أن يستمر الاقتصاد في النمو وإن كان نموا محدودا. وقد أكد مصرف الاحتياطي الاتحادي أيضا عزمه على مواصلة اتخاذ موقف مساند للنمو في سياساته المالية. ونظرا لكون مؤشرات العمالة والإسكان ملائمة أيضا فإن إسقاطات نمو اقتصاد الولايات المتحدة تتنبأ بنسبة قدرها حوالي 1,7 في المائة في عام 2013. أما معدل النمو في الصين، فقد يرتفع، أو على الأقل لا يتوقع أن ينخفض في عام 2013، ويعتمد ذلك على مدى تمكن البلد من زيادة استهلاكه المحلي، مع السيطرة على التضخم واستعادة نمو الصادرات. بيد أن الصين قد تلقى صعوبة في زيادة صادراتها إذا تعذر التوصل إلى اتفاق مالي في الولايات المتحدة، أو إذا كان أداء الاقتصاد الأوروبي أسوأ مما كان عليه في عام 2012. ويفترض السيناريو المبين أعلاه أيضا أن النفط لن يشكل مصدرا إضافيا لعدم الاستقرار لأسباب جغرافية - سياسية.
	53 - وباعتماد خط أساس يستند إلى أرجح السيناريوهات في عام 2013، يقدر بأن نمو الناتج المحلي الإجمالي في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي يمكن أن يرتفع إلى حوالي 3,8 في المائة (انظر الشكل الحادي عشر)، لسبب يرجع إلى تأثير عاملين اثنين على الأخص. أولا معدل نمو أعلى في الأرجنتين والبرازيل، يستند إلى انتعاش القطاع الزراعي في الأرجنتين وقطاعي الصناعة والاستثمارات في البرازيل. ومن شأن نمو التجارة بين البلدين أن يرفع أيضا مستوى النشاط الاقتصادي في كل منهما. ثانيا، من المتوقع أن يشهد عدد من اقتصادات المنطقة طلبا محليا قويا بفعل التحسن في مؤشرات العمالة والزيادة في إقراض المصارف للقطاع الخاص. ويمكن أن يؤدي تراخي الطلب وظروف عدم اليقين في القطاع الخارجي إلى هبوط أسعار المواد الخام، رغم أن هذه الأسعار ستظل مرتفعة بالمعايير التاريخية. ونظرا لقلة إسهام الطلب الخارجي في النمو الاقتصادي، وفي ظروف نمو اقتصادي عالمي متباطئ واستمرار انتعاش الطلب المحلي، سيزداد العجز في الحساب الجاري ازديادا طفيفا في عام 2013. غير أن من المستبعد أن يسبب ذلك صعوبات في التمويل الخارجي لأسباب ثلاثة. أولا، أغلبية بلدان المنطقة لديها مخزونات دولية كافية. ثانيا، مستويات استدانة الحكومات من الخارج متدنية إلا في عدد قليل من بلدان منطقة البحر الكاريبي. وباعتبار الأصول الخارجية المتراكمة لدى عدد من البلدان أيضا، تبدو المنطقة عموما في وضع ملائم للوفاء بالتزاماتها الخارجية بسهولة. ثالثا منطقة أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي في وضع أفضل من المناطق الأخرى من حيث المخاطر في الوقت الراهن، وستظل تشكل وجهة مرغوبا فيها للاستثمارات المباشرة الأجنبية، عدا استثناءات قليلة. وإضافة إلى ذلك من المتوقع جدا أن تستمر تقييمات المخاطر فيها في التحسن خلال عام 2013، ولذا يُتوقع أن تكون التدفقات المالية المنتظمة في عام 2013 كافية لتغطية أية احتياجات إلى السيولة الخارجية.
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	54 - ووفقا لهذا السيناريو ستكون نسب النمو أقل تباينا في عام 2013، بما في ذلك ارتفاع تلك النسب في منطقة البحر الكاريبي دون الإقليمية من 1,1 في المائة في عام 2012 إلى 2 في المائة في عام 2013 (انظر الشكل الثاني عشر). بيد أن بلدان منطقة البحر الكاريبي لا تزال في وضع مالي هش وهي بحاجة إلى إصلاحات مالية بالإضافة إلى الدعم الخارجي، لكي تمضي بخطى ثابتة نحو تقوية أوضاعها المالية.
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	55 - ويظل التحدي في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي يتمثل أيضا في زيادة نمو الاستثمارات وتثبيته (عوضا عن الاعتماد كليا على الاستهلاك) لدفع عجلة التغيير الهيكلي، واستيعاب التقدم التقني، وتحقيق النمو المناسب. وفي هذا الصدد، يمكن أن تساعد الاستفادة من السوق الإقليمية في إطار نهج للانفتاح الإقليمي على التعويض عما اعترى الطلب الخارجي من ضعف في السنوات القليلة الماضية.
	56 - وأخيرا لا يمكن استبعاد سيناريو معدل النمو الأدنى، رغم كونه احتمالا أبعد من سيناريو خط الأساس، نظرا لإمكانية تفاقم عوامل الخطر الخارجية من قبيل تفشي الأزمة في منطقة اليورو، أو عدم التوصل إلى اتفاق بشأن أسلوب التعامل مع الوضع المالي في الولايات المتحدة، أو حدوث تباطؤ شديد في الصين، أو ارتفاع أسعار النفط نتيجة لتوترات سياسية في الشرق الأوسط، (وإن كانت تلك الإمكانية تتضاءل). وستخضع منطقة أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي في تلك الحالة لامتحان أصعب فيما يتعلق بقابلية التكيف التي أظهرتها حتى الآن، وسيترك ذلك آثارا مستمرة ومتفاوتة في المنطقة، حسب أهمية كل من هذه العوامل بالنسبة لاقتصاد كل من بلدان المنطقة على حدة. فتباطؤ النمو في الولايات المتحدة من شأنه أن يحدث أكبر أثر على المكسيك وأمريكا الوسطى ومنطقة البحر الكاريبي، بينما ستعاني بلدان أمريكا الجنوبية ضررا أشد إذا ظلت أوروبا في حالة ركود أو تباطأ اقتصاد الصين. وأخيرا فإن ارتفاع سعر النفط قد يكون له تأثير إيجابي يزيد أو ينقص حسب كون البلد المعني مُصدرا أو مستوردا صافيا للوقود.

