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  ٢٠١١الدورة الموضوعية لعام 
  ٢٠١١يوليه / تموز٢٩-٤جنيف، 

  * من جدول الأعمال المؤقت١٠د البن
        التعاون الإقليمي

الحالـة والتوقعـات الاقتـصادية،    : أمريكا اللاتينية ومنطقة البحـر الكـاريبي       
٢٠١١-٢٠١٠  

    

  موجز  
 اللاتينيــة ومنطقــة البحــر الكــاريبي في عــام بعــد هبــوط النــاتج المحلــي الإجمــالي لأمريكــا  
ورغــم أن هــذا .  في المائــة٦,١ بمعــدل نمــو نــسبته  ٢٠١٠، ارتفــع مــن جديــد في عــام  ٢٠٠٩

 في المائــة في أمريكــا الجنوبيــة،  ٦,٨المعــدل ينطبــق علــى المنطقــة ككــل بوجــه عــام، فقــد بلــغ    
 بلــدان منطقــة البحــر    في المائــة في٠,٥ في المائــة في المكــسيك وأمريكــا الوســطى، و    ٤,٩ و

ويعـزى هـذا النمـو إلى حـد كـبير إلى تـدابير مواجهـة              . نكليزيـة والهولنديـة   لإالكاريبي الناطقة با  
التقلبات الدورية التي نفذت في العديد مـن البلـدان، و إلى الانتعـاش الاقتـصادي العـالمي الـذي            

ــدأ في النــصف الأول مــن عــام    ــك، كــان لارتفــاع  . ٢٠١٠ب ــاتج المحلــي  وبالإضــافة إلى ذل  الن
  . في المائة٧,٥ة على طلب العمالة، وهو ما خفض معدلها في المنطقة إلى إيجابيالإجمالي آثار 
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فقد أدت عوامل خارجية، كأسعار الوقود والمواد الغذائية إلى ارتفاع معدل التـضخم               
ــام  ٦,٧إلى  ــة في عـ ــثيرا   ٢٠١٠ في المائـ ــع كـ ــي لم يرتفـ ــضخم الأساسـ ــدل التـ ــم أن معـ . ، رغـ
ــدان يواجــه    ٢٠١١هدت الأشــهر الأولى مــن عــام  وشــ ــدأ بعــض البل ــة حيــث ب  تغــيرا في الحال

ومما أثر كذلك في زيادة سـعر هـذه الـسلع الأساسـية،             . ضغوطا على معدل التضخم الأساسي    
هو أن البلدان المصدرة لتلك السلع تمتعت بمعدلات أفـضل للتبـادل التجـاري وبزيـادة في قيمـة             

 أقــل مــدعاة للتفــاؤل، وهــو ٢٠١٠لال النــصف الثــاني مــن ســنة وكــان المــشهد خــ. صــادرتها
يعزى إلى استتراف القدرات الإنتاجية العاطلة، وانخفاض الإنفـاق العـام والانخفـاض القـوي                ما

  .نسبيا في سعر عملات بعض بلدان المنطقة
 إلى ٢٠١١واســــتنادا إلى هــــذه الخلفيــــة، يتوقــــع أن يــــصل معــــدل النمــــو في عــــام     

ويتوقع أن تواصل اقتصادات أمريكـا الجنوبيـة تـسجيل معـدلات نمـو أعلـى مـن                  . المائة في ٤,٢
، وذلــك بــسبب انتــهاج ٢٠١٠ن تكــن أقــل ممــا كــان في عــام  أمعــدلات بقيــة دول المنطقــة و

سياسة عامة تشجع أقل مما كان علـى تحفيـز الطلـب، وتنطـوي علـى تـشديد الـسياسة النقديـة                      
  . النمو العالميلمواجهة الضغوط التضخمية وانخفاض معدل
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  مقدمة  -أولا   
 في المائــة في عــام ٦,١قــة البحــر الكــاريبي بلــغ معــدل النمــو في أمريكــا اللاتينيــة ومنط   - ١

 في المائـة، وهـي أعلـى    ٤,٨، أي بزيادة في نسبة نصيب الفرد في الناتج الإجمالي قدرها     ٢٠١٠
ويسرى هذا المعدل أساسا على مجمل المنطقة، حيـث         . ٢٠٠٤معدل نمو تبلغه المنطقة منذ عام       

ي حـين ارتفـع معـدل النمـو في أمريكـا            فف ـ. إن الأداء حسب المناطق دون الإقليمية كان متباينا       
 في المائـة، سـجل النــاتج المحلـي الإجمــالي    ٣,٩ في المائــة، أي بزيـادة قــدرها  ٦,٨الجنوبيـة بنـسبة   
 في المائـة  ٠,٥ في المائـة في المكـسيك و   ٥,٥  في المائة في أميركا الوسـطى و ٣,٩ارتفاعا بنسبة   

  ). انظر الرسم البياني الأول(ية والهولندية نكليزلإفي بلدان منطقة البحر الكاريبي الناطقة با
 الانتعـاش الـذي بـدأت تـشهده أغلبيـة اقتـصادات             ٢٠١٠وعزز النمو المسجل في عام        - ٢

 تحت تأثير تدابير مواجهة التقلبات الدورية الـتي تـسنى   ٢٠٠٩المنطقة في النصف الثاني من عام       
ا في مثـل هـذه الحـالات، تولـد عـن            وخلافا لمـا كـان يحـدث عموم ـ       . للعديد من البلدان تنفيذها   

ــدرة غــير مــسبوقة علــى تنفيــذ         ــة ق ــدان المنطق ــد مــن بل ــي في العدي ــصاد الكل ــز الاقت توســيع حي
وممـا سـاهم كـذلك في اسـتمرار تحـسن أداء اقتـصادات              . السياسات الرامية إلى التصدي للأزمة    

دولية التي كملها الانتعـاش     أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، تدابير مواجهة أثر الأزمة ال         
  .٢٠١٠السريع الذي شهده الاقتصاد الدولي في الأشهر الستة الأولى لعام 

  
   الأولالرسم البياني 

   ٢٠١٠معدل النمو، : أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي
  )النسب المئوية(

 
 
 
 
 
 
 

      
  . ر الكاريبي، استنادا إلى المعلومات الرسميةاللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البح  :المصدر  
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يقـدر  ( علـى الطلـب علـى العمالـة       إيجـابي وكان لارتفاع معدل النمو الاقتصادي تـأثير          - ٣
وقـد سـاعد في تحـسين نوعيـة     )  في المائـة تقريبـا    ٧,٥أن معدل البطالة في المنطقة انخفـض بنـسبة          

يــادة طفيفــة في معــدل التــضخم الــذي واقتــرن الارتفــاع الــسريع لمعــدل النمــو بز. فــرص العمــل
، ٢٠١٠ في المائــة في عــام ٦,٧ إلى مــا يقــدر بنحــو  ٢٠٠٩ في المائــة في عــام ٤,٧ارتفــع مــن 

وتعزى هذا الزيادة أساسا إلى مسار الأسعار الدوليـة لـبعض الـسلع الأساسـية كـالمواد الغذائيـة                   
ــود ــضخم الأساســي     . والوق ــى معــدل الت ــؤثر عل ــادة لم ت ــام ورغــم أن تلــك الزي ، ٢٠١٠ في ع

  . العامل زيادة طفيفة في هذا ٢٠١١شهدت الأشهر الأولى من عام  فقد
وقد ساعد هذا التطور المـستجد في مؤشـرات سـوق العمـل، إلى جانـب زيـادة حجـم                      - ٤

وكانــت . الائتمانــات، والتحــسن العــام المعلــن عنــه في التوقعــات، في تحفيــز الاســتهلاك الخــاص
يــادة الكــبيرة في الاســتثمار في الآلات والمعــدات، هــي المحــرك      هــذه العوامــل، إلى جانــب الز  

  . الرئيسي لازدياد الطلب
وفيمــا يتعلــق بالمنطقــة ككــل، ســاعدت الأوضــاع الخارجيــة المواتيــة لنمــو الــصادرات     - ٥

ثـار الناشـئة   وكانـت الآ  . دات يفـوق حجـم الـصادرات      وارتفاع أسعارها، وإن ظل حجم الوار     
ة إلى حد بعيد من بلد لآخر حسب موقع كـل بلـد في أسـواق الـسلع                  عن السياق الدولي متباين   

ــدمات ــية       . )١(والخــ ــسلع الأساســ ــصدرة للــ ــدان المــ ــة البلــ ــجلت مجموعــ ــد ســ ــذا، فقــ وهكــ
تحسنا في معـدلات مبادلاتهـا التجاريـة وارتفاعـا في           ) الزراعية والمعادن والنفط والغاز    المنتجات(

  . قيمة صادراتها
 بلــدان أمريكــا الوســطى ومنطقــة البحــر الكــاريبي ســلبا مــن   وفي المقابــل، تــأثر معظــم   - ٦

جديــد، وتكبــدت خــسائر صــافية بــسبب ارتفــاع قــيم وارداتهــا، وهــو مــا زاد مــن تفــاقم حالــة  
ــة  ــزان التجــارة الخارجي ــه بعــض الانتعــاش في تحــويلات العمــال    . مي وقابــل ذلــك في جانــب من

واسـتفادت المكـسيك، مـن      .  وفي الـسياحة   المهاجرين المالية المرسلة من البلـدان المتقدمـة النمـو،         
ناحيتها من الانتعاش الذي بدأ يلـوح في الولايـات المتحـدة الـتي هـي سـوق صـادراتها الرئيـسية                      

  . التي شهدت أزمة حادة في السنة السابقة
 تنبـئ بـأن   ٢٠١٠غير أن هناك عدة عوامل بدأت تتضح منـذ النـصف الثـاني مـن عـام          - ٧

سـيكون أقـل مـدعاة للتفـاؤل، ذلـك أنـه إلى جانـب تراجـع الطلـب                   المشهد الاقتصادي الـدولي     
المقــدم في إطــار الإنفــاق العــام واســتنفاد الطاقــة الإنتاجيــة العاطلــة، كانــت هــذه العوامــل هــي    

__________ 
عكست أسعار السلع الأساسـية أيـضا الأحـداث الـتي شـهدتها الأسـواق الماليـة العالميـة، ومنـها بـالأخص أداء                   )١(  

  .يولة العالميةدولار الولايات المتحدة وزيادة الس
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السبب الكامن وراء التراجع العام الذي حد من معدل نمـو نـشاط اقتـصادات أمريكـا اللاتينيـة                   
  . ٢٠١١ومنطقة البحر الكاريبي في عام 

ــذلك،       - ٨ ــة ومنطقــة البحــر الكــاريبي، تبعــا ل ــة الاقتــصادية لأمريكــا اللاتيني وتتوقــع اللجن
، وأن يبلــغ معــدل نمــو  ٢٠١١ في المائــة في عــام ٤,٢يــنخفض معــدل النمــو في المنطقــة إلى   أن

كا الجنوبيـة، يتوقـع أن يرتفـع هـذا          ريففي أم .  في المائة  ٣نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي       
ــة في حــين يتوقــع أن يرتفــع بنــسبة قــدرها   ٤,٥دل بنــسبة قــدرها المعــ  في أمريكــا ٣,٩ في المائ

  .  في المائة في منطقة البحر الكاريبي٢,٢الوسطى ونسبة قدرها 
  

الــسمات المميــزة للتطــورات الرئيــسية الأخــيرة في اقتــصادات أمريكــا         - ثانيا  
  اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي 

 ظهرت في السياق الخارجي للمنطقة بـوادار تـشير إلى بـدء انتعـاش               ٢٠١٠خلال عام     - ٩
الاقتصاد العالمي، وإن ظـل مطبوعـا بـأثر الاضـطرابات الـتي نـشأت غـداة الأزمـة الماليـة العالميـة                       

 في المائـة في الفتـرة الممتـدة        ٢,٠فبعـد انكمـاش النـاتج الإجمـالي مـن           . ٢٠٠٨اندلعت عـام     التي
ورغــم أن هــذا .  في المائــة٣,٦ يقــدر أن يبلــغ معــدل النمــو ،٢٠١٠ إلى عــام ٢٠٠٩عــام  مــن

الانتعاش قد أتى بأسرع مما كان متوقعا، فإن من علاماته المميزة الفـرق الكـبير بـين معـدل نمـو                     
الاقتصادات المتقدمة ومعـدل نمـو الاقتـصادات الناشـئة، وهـو مـا يلقـي ظـلالا مـن عـدم التـيقن                        

  . بشأن استدامته في المستقبل
 مثل هذا المشهد، يمكن أن تستمر بعض البلـدان في أمريكـا اللاتينيـة في الاسـتفادة                  وفي  - ١٠

 لهــذه المنتجــات في ظــل الإسميــةمــن الطلــب المتزايــد علــى الــسلع، ومــن ارتفــاع أســعار القيمــة   
ــل ســتؤثر        ــا، وهــي عوام ــل في عملاته ــاع المقاب ــدولار والارتف ــة ال ــام لقيم ــا إالانخفــاض الع يجاب

غـير أن   . ل التجاري وفي السيطرة على التضخم مـن خـلال عنـصر الاسـتيراد             معدلات التباد  في
الأمر ربما يجعلها تحجم عـن تـشجيع الـصادرات نظـرا لمـا تجـده القطاعـات التجاريـة في المنطقـة                     

صــعوبات متزايــدة للاحتفــاظ بقــدرتها التنافــسية، ســواء كــان ذلــك في الأســواق الخارجيــة  مــن
  .  وسيتم تناول هذا الموضوع في موضع أخر من هذا التقريرفي الأسواق المحلية الخاصة، أو
  

  العوامل الداخلية   - ألف  
مكنت التدابير القوية، التي اتخـذتها حكومـات معظـم بلـدان المنطقـة لمواجهـة التقلبـات                    - ١١

الدورية النشاط الاقتصادي من أن ينتعش بسرعة في معظم الحالات ويفوق مستويات مـا قبـل                
نعكـــست هـــذه العوامـــل في تطـــور المجـــاميع الاقتـــصادية الكليـــة، وفي طليعتـــها وقـــد ا. الأزمـــة
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 صفر في المائة

 ة في المائ٥-

  في المائة١٠-
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  في المائة٢٠-

  في المائة٢٥-

  في المائة٢٥
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  في المائة١٥

  في المائة١٠

  في المائة٥

 صفر في المائة

  في المائة٥-

  في المائة١٠-

  في المائة١٥-

  في المائة٢٠-

  في المائة٢٥-
)أ(نصف السنة الثاني ولنصف السنة الأ   الفصل الأول الفصل الثاني الفصل الثالث الفصل الرابع 

 الاستهلاك الخاص
 الاستثمار
 الناتج المحلي الإجمالي واردات السلع والخدمات

 صادرات السلع والخدمات
 الاستهلاك العام

الاســتهلاك العــام باعتبــاره هــو المحــرك للطلــب الإجمــالي، وبخاصــة في النــصف الأول مــن عــام     
  .  يتضح من الرسم البياني الثاني، كما٢٠٠٩

  
  الرسم البياني الثاني 
   ٢٠١٠-٢٠٠٩العرض والطلب، : أمريكا اللاتينية

ــدولار         م( ــة للـ ــة الثابتـ ــة وبالقيمـ ــسب المئويـ ــي، بالنـ ــام الماضـ ــن العـ ــسها مـ ــالفترة نفـ ــة بـ ــتغير مقارنـ ــدل الـ عـ
  )٢٠٠٠ عام في

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  .  اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، بالاستناد إلى الأرقام الرسميةلأمريكااللجنة الاقتصادية   :المصدر  
  

 قـد زادا بالفعـل واكتـسبا        ٢٠٠٩خـر عـام     غير أن الاسثتمار والاسـتهلاك كـان في أوا          - ١٢
وأدت الزيـادة علـى الطلـب إلى ارتفـاع          .  مزيـدا مـن الكثافـة      ٢٠١٠النصف الأول من عام      في

معدلات النمو حيث إنها فاقت في حالات كثيرة معدلات نمـو النـاتج المحلـي الإجمـالي المحتمـل،                    
  .على نحو ما يتضح من الرسم البياني الثالث

ــاهم في  - ١٣ ــا ســ ــدات،   وممــ ــة في الآلات والمعــ ــتثمار، وبخاصــ ــادة الاســ  الحفــــز علــــى زيــ
اســـتعادة مـــستويات المخزونـــات، اســـتنفاد القـــدرة العاطلـــة الناشـــئ عـــن الزيـــادة العاليـــة   وفي
 تهجهنسـت ي  ذمستوى النشاط المستجدة في سـياق تراجـع أوجـه عـدم التـيقن مـن الاتجـاه ال ـ                   في

  . اقتصادات المنطقة، وزيادة توافر الائتمانات
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٢٠١٠ ٢٠٠٩ ٢٠٠٨ ٢٠٠٧ ٢٠٠٦ ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ 

 نمو الناتج المحلي الإجمالي نمو الناتج الإجمالي المحلي المحتمل

وبالمثل، مكن التحـسن المـبين في التوقعـات، وزيـادة حجـم الائتمانـات، والتـدابير الـتي              - ١٤
اتخذت في بعض الحالات لدعم مستويات الإنفاق لـدى  أفقـر القطاعـات الـسكانية مـن زيـادة               

ــار تتغــذي مــن تحــسن مؤشــرات     . الاســتهلاك الخــاص ومــع تقــدم الانتعــاش، بــدأت هــذه الآث
  .يث تراجع البطالة أو تحسن نوعية فرص العمل وتطور الأجور الحقيقيةالعمالة، سواء من ح

  
  الرسم البياني الثالث
معــدلات نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي المــسجل والمحتمــل،   ):تــسعة بلــدان(أمريكــا اللاتينيــة 

٢٠١٠-٢٠٠٤  
  )ية المئومن العام الماضي في النسب المقابلة ة الأشهر الثلاثمقارنة معمعدلات النمو (

  
  
  
  
  

 
 

  
 

      
  . اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسميةلأمريكااللجنة الاقتصادية   :المصدر  
  

وممــا يلفــت الانتبــاه كــثيرا، الأثــر القليــل للأزمــة في أســواق العمــل الإقليميــة، مقارنــة      - ١٥
ــصاد      كــان علي ــ بمــا ــال في اقت ــة بمــا حــصل علــى ســبيل المث ــرات ماضــية، وبالمقارن ه الحــال في فت

البرازيل وبـيرو وشـيلي     ( ذلك أنه يتضح من أربع حالات تم تناولها بالتحليل        . الولايات المتحدة 
، أن الــسياسات الخاصــة بأســواق العمــل، والأثــر المترتــب في الطلــب علــى العمالــة )والمكــسيك

ية والمالية الـتي نفـذت، لم يـساعد علـى الحـد مـن الأثـر الأولي فحـسب،             نتيجة السياسات النقد  
  .)ربما باستثناء المكسيك،(بل ومكن من تحقيق الانتعاش بسرعة 
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وقد ساعدت فرص العمل التي أوجدها الانتعاش الاقتصادي في تخفيض معدل البطالـة               - ١٦
يـادة الكـبيرة في عـدد المنـضمين          في المائة، وذلك على الـرغم مـن الز         ٧,٥ في المائة إلى     ٨,٢من  

ويجـدر بالـذكر أيـضا الارتفـاع المـسجل في عـدد             ). انظر الرسم البياني الرابـع    (إلى سوق العمل    
الوظــائف الرسميــة، ويــستخلص مــن ذلــك أن العديــد مــن البلــدان شــهدت في نوعيــة الوظــائف  

، ارتفـع  وعـلاوة علـى ذلـك   . تحسنا قاد بدوره إلى التحـسن الكمـي في مؤشـرات سـوق العمـل           
معدل توظيـف النـساء بنـسبة أعلـى مـن معـدل توظيـف الرجـال، ومـن ثم، فـإن الزيـادة القويـة                          

فــرص العمــل المعروضــة علــى النــساء، هــي الــتي ترتــب عليهــا عــدم زيــادة ارتفــاع معــدلات   في
وقد انخفض في الواقع معدل البطالة في المنطقـة في حـالتي الرجـال والنـساء علـى حـد                    . بطالتهن

 أنه ارتفـع في صـفوف النـساء أكثـر ممـا ارتفـع في صـفوف الرجـال في البلـدان الـتي             سواء، رغم 
جمهوريــــــة فترويــــــلا البوليفاريــــــة ( ٢٠١٠ارتفعــــــت فيهــــــا معــــــدلات البطالــــــة في عــــــام 

  ). وهندوراس وجامايكا
  رابعالرسم البياني ال
  ٢٠١١-٢٠٠٠العمالة والبطالة، : أمريكا اللاتينية

  ) النسب المئوية(
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية  :المصدر  

  .التقديرات  )أ(  
  .التوقعات  )ب(  
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وصاحبت تراجع معدل البطالة وتحسين نوعية فرص العمـل زيـادة في الأجـور الحقيقيـة،              - ١٧
انـت أكـبر مـن الزيـادات الـسنوية الـتي            ولكنها ك  (٢٠٠٩كانت أقل نوعا ما عما سجل في عام         

 في المائـة إلى  ٤,٧، ويعزى ذلك إلى ارتفـاع معـدل التـضخم مـن       )سجلت في بقية سنوات العقد    
وجـدير بالـذكر، أن الزيـادة    .  في المائة، وإلى الدعم الذي قدمته سياسة الحد الأدنى للأجـور       ٦,٧

الوقـود،  ائيـة وعـن ارتفـاع أسـعار       واد الغذ في معدل التضخم نتجت أساسا عن ارتفاع أسـعار الم ـ         
في الأشـهر الأولى    (بدرجة أقل، رغم أن هاتين الزيادتين لم تنـتقلا إلى معـدل التـضخم الأساسـي                 

علـى نحـو مـا يتـضح مـن الرسـم            ) ساسـي ، سـجلت زيـادة في معـدل التـضخم الأ          ٢٠١١من عام   
 أفريقيــا، يحتمــل أن ونظــرا للحالــة الــسياسية الــسائدة في كــثير مــن بلــدان شمــال . البيــاني الخــامس

  . يستمر ارتفاع أسعار الوقود، وهو ما سيزيد من الضغوط التضخمية
ــن        - ١٨ ــر مـ ــدل الفقـ ــدر في معـ ــاض المقـ ــة في الانخفـ ــل مجتمعـ ــذه العوامـ ــاعدت هـ ــد سـ وقـ

 وفي حـدوث انخفـاض أقـل    ٢٠١٠ في المائـة في عـام        ٣٢,١ إلى   ٢٠٠٩المائة في عام     في ٣٣,١
 في المائـة    ١٢,٩ إلى   ٢٠٠٩ في عـام     ١٣,٣مـن   (لفقـر المـدقع     من ذلك بنسبة طفيفة في معدل ا      

  .وهو انخفاض يعزى إلى مسار أسعار المواد الغذائية المشار إليه آنفا) ٢٠١٠في عام 
  

  امسالرسم البياني الخ
ينــاير /المــساهمات في معــدل التــضخم، كــانون الثــاني): المتوســط البــسيط (أمريكــا اللاتينيــة

٢٠١١-٢٠٠٧  
  ) النسب المئوية(
  
  
  
  
  
  
  

 
 

    
  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية  :المصدر  
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  العوامل الخارجية  - باء  
عـام   ، وتجاوز في الربع الثاني من٢٠٠٩بدأ حجم الصادرات يتضخم كثيرا في أواخر عام          - ١٩

ــة   ٢٠١٠ ــل الأزم ــا قب ــستويات م ــسادس انظــر الر( م ــاني ال ــاطق دون   )ســم البي ــى مــستوى المن وعل
 يجدر بالذكر أنه، كما هو مـبين في الرسـم البيـاني الـسابع، تحـسن أداء حجـم الـصادرات                ،الإقليمية

 خلافـا لتبـاطؤ النمـو في بلـدان أوروبــا     ،المكـسيكية وبلـدان الـسـوق المـشتركـة للمخــروط الجنوبـــي     
  . ت النفط والغازالوسطى والبلدان المصدرة للمعادن ومنتجا

ورافـق الزيــادة في حجــم الــصادرات ارتفــاع في أسـعار الــسلع الأساســية، الــتي تــشكل     - ٢٠
ورغـم وجـود درجـة عاليـة        . جزءا مهما من سلة الصادرات، وبخاصة في بلدان أمريكا الجنوبية         

ت من التقلبات المرتبطـة بـالمركز المـالي الـذي اكتـسبته هـذه الأسـواق والاضـطرابات الـتي طبع ـ                    
 يجــابي، اســتعادت أســعار الــسلع الاتجــاه الإ٢٠٠٧عمومــا أســواق الأمــوال منــذ منتــصف عــام  

ــة للمــستويات        ــة، مــستويات مماثل ــواد الغذائي ــة الم ــة وبلغــت، في حال ــل الأزم ــا قب ــصاعدي لم الت
، في حـــين بلغـــت أســـعار بعـــض المنتجـــات  ٢٠٠٨القـــصوى الـــتي ســـجلت في أواســـط عـــام  

  .كالنحاس والذهب مستويات قياسية
  

  لسادسالرسم البياني ا
  ٢٠١٠-٢٠٠٧، )المتوسط المتحرك لمدة ثلاثة أشهر(مؤشر الصادرات العالمية حسب المناطق 

  )١٠٠=٢٠٠٠الرقم القياسي (
  
  
  
  
  
  
  
  

 
      
ــة البحــر الكــاريبي، اســتنادا       :المصدر   ــة ومنطق ــصادية لأمريكــا اللاتيني ــة الاقت ــات المكتــب المركــزي  اللجن بيان

  . الهولندي لتحليل السياسات الاقتصاديةللتخطيط، المكتب 
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  بعالرسم البياني السا
  ٢٠١٠معدل التغير في قيمة الصادرات من حيث الحجم والسعر، :أمريكا اللاتينية

  )النسب المئوية(
  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
  
   .الأرقام الرسميةاللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى   :المصدر  
  

 تحسن في متوسط معـدلات التجـارة في المنطقـة،           ٢٠١٠ونتيجة لذلك، سجل في عام        - ٢١
غير أن ذلك كان بالدرجة الأولى لصالح بلدان أمريكا الجنوبية التي هـي مـصدر صـاف للـسلع                   

وفي أمريكا الوسطى، المنطقة دون الإقليمية الـتي هـي مـورد صـاف لهـذه المنتجـات،                  . الأساسية
وفي . جل تــدهور ينحــو بهــا نحــو اتجاهــات مــا قبــل انــدلاع الأزمــة        ســجل العكــس، أي س ــ 

ــنفط،        ــالرغم مــن أن الأمــر يتعلــق ببلــد مــصدر لل ــه ب ــا، حيــث إن ــر متباين المكــسيك، كــان الأث
 سعار صادراتها بتأثير من المنافسة الصينية على الصادرات المـصنعة المـوردة إلى سـوق              أانخفضت  

ا يتضح من الرسـم البيـاني الثـامن، فقـد اسـتعاد مـسار        وعموما، وعلى نحو م   . الولايات المتحدة 
  . أسعار الصرف اتجاهاته التي كانت قائمة في فترة ما قبل الأزمة
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  الرسم البياني الثامن 
ــاريبي        ــر الكــ ــة والبحــ ــا اللاتينيــ ــاري،   : أمريكــ ــادل التجــ ــدلات التبــ ــتغيرات في معــ   الــ

٢٠١١- ٢٠٠٠   
  ) ١٠٠ = ٢٠٠٠الرقم القياسي(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  . الرسمية ر الكاريبي، استنادا إلى الأرقاماللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البح  :المصدر  

  .التقديرات  )أ(  
  .التوقعات  )ب(  

    
 لم يكـــن كافيـــا بمـــا يزيـــل أثـــر ٢٠١٠ وقـــد لـــوحظ أن انتعـــاش التحـــويلات في عـــام  - ٢٢

عــام  بوجــه عــام حــتى متــد وا٢٠٠٨الانكمــاش الــذي بــدأ في بعــض الحــالات في أواخــر عــام  
 هـذه الحالـة بمـا كانـت عليـه قبـل       تومن ثم، فإنه إذا ما قورن ـ.  وإلى ما أطول من ذلك ٢٠٠٩

أن ما يميز الوضـع الحـالي في حـالات كـثيرة هـو أنـه سـجل في بعـض البلـدان                        الأزمة، فسيتضح 
المائـة   في ٠,٥- بـين    الناتج المحلي الإجمـالي مـا      المتلقية انخفاض كبير في الموارد تتراوح نسبته إلى       

  ). انظر الرسم البياني التاسع( في المائة ٢,٥-
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  الرسم البياني التاسع 
تغـييرات تحـويلات الـدخل في       ): بلـدان مختـارة   (أمريكا اللاتينية ومنطقة البحـر الكـاريبي            

  فترة ما قبل الأزمة وفترة ما بعد أزمة 
  ) النسب المئوية إلى الناتج المحلي الإجمالي(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية: المصدر
  

  . ٢٠٠٧-٢٠٠٤ ومتوسط الفترة ٢٠١٠الفرق بين الدخل الآتي من التحويلات المقدرة لعام   )أ(  
  

صادات المنطقـة الـذي   ورغم الزيادة المرتفعة في الصادرات، فقد أدت سرعة انتعاش اقت        - ٢٣
اقترن عمومـا بارتفـاع أسـعار الـصرف الحقيقيـة إلى ارتفـاع حجـم الـواردات علـى نحـو أكـبر،                        

وهو ما نتج عنه أن استعادت المعدلات المواتية لمبادلات المنطقـة مـع   . وبخاصة من حيث الحجم 
  . الخارج اتجاهها المتدهور الذي سبق أن أوقفته الأزمة

زان التجاري أكبر مما هـو عليـه إذا مـا أخـذت الخـدمات الفعليـة في                  ويصبح تدهور المي    - ٢٤
، ويبلغ، وفقـا لتقـديرات اللجنـة الاقتـصادية معـدل نـسبتها              )عادة ما تشكو من عجز    (الحسبان  

انظـر الرسـم    (٢٠٠١ رقم تسجله منذ عـام       أوأس  في المائة، وهو   ٠,١إلى الناتج المحلي الإجمالي     
لــك ازديــاد العجــز في الــدخل الــذي يعــزى أساســا إلى ارتفــاع ويــضاف إلى ذ ).البيــاني العاشــر

تحويلات أربـاح الـشركات المـساهمة في اسـتغلال المـوارد الطبيعيـة إلى الخـارج، وهـو مـا فـسخ                       
ولـذلك، سيـسجل    . الزيادة التي استجدت في التحويلات المالية المرسـلة مـن العمـال المهـاجرين             

 المائـة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي ومـن ثم، فإنـه                 في ١,١الحساب الجاري للمنطقة عجزا يعادل      
رغم أن المنطقـة سـتعاود النمـو، فـإن هـذا النمـو لـن يكـون مقترنـا مـرة أخـرى بوجـود فـائض                            
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ثم إنـه يتوقـع كـذلك أن تتجـذر بعـض            . خارجي، كما كان الحـال في سـنوات مـا قبـل الأزمـة             
 مـا يتـضح أدنـاه، يتوقـع أن يـزداد            العناصر المساهمة في هذا الاتجـاه، ومـن ثم، فإنـه وعلـى غـرار              

  . ٢٠١١عجز الحساب الجاري لعام 
  

  الرسم البياني العاشر
   ٢٠١٠، الميزان التجاري وميزان الحساب الجاري: أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي    

  )النسب المئوية إلى الناتج المحلي الإجمالي(

  الميزان التجاري   - ألف  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  ساب الجاريرصيد الح  - باء  

  
  
  
  
  
  
              
  .اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية  :المصدر  
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 البحـر  ومنطقـة  اللاتينية أمريكا في النمو على خطرا الجاري الحساب في العجز يمثل لا  - ٢٥
 ماليـة  مـوارد  المنطقـة  علـى  ترد الآن، السائدة الظروف في إنه حيث القصير، المدى في الكاريبي
 كــذلك تــسمح بــل فحــسب، الجــاري الحــساب تمويــل في الفجــوة بــسد تــسمح لا بمبــالغ شــتى

 البلـدان  جميـع  إن حيـث  الدوليـة،  الأسـواق  إلى المنطقـة  عـادت  وقـد  .دولية احتياطيات بمراكمة
 الأقـساط  ثيراك ـ تحـسنت  إنـه  وحيث موجبا، تصنيفا ديونها صكوك تصنيف إعادة تشهد تقريبا
 بعـد  الأقـساط  هذه تصل لم وإن السيادية، ديونها عليها تنطوي التي المخاطر لتغطية تسدده التي
 عليـه  يكـون  أن يتوقـع  مـا  باحتمـالات  يتعلـق  فيمـا  هنـاك  أن غـير  .الأزمـة  قبل ما مستويات إلى

 هـذا  مـن  أخـرى  مواضـع  في سـتناقش  للقلق مثيرة سيناريوهات بعض الطويل المدى على الحال
  .التقرير

  
  الكلية الاقتصادية السياسة  - ثالثا  

 التقلبـات  مواجهـة  سياسات شمل مكثفا نشاطا البلدان فيه بذلت التي ٢٠٠٩ عام بعد  - ٢٦
 عمومـا  بتوجههـا  ٢٠١٠ لعـام  المتبعة الاستراتيجية اتسمت الأزمة، لآثار التصدي بغية الدورية

 لآخـر  بلـد  مـن  مـا  حـد  إلى ذلـك  تبـاين  وإن الطلـب،  تحفيـز  سياسـات  إلى اللجوء من الحد نحو
 القلـق  تعكـس  الكليـة  الاقتـصادية  الـسياسات  بـدأت  وقد ،)السنة من الثاني الشطر في وبخاصة(

 في المتداولـة  الـسيولة  في الحـادة  الزيادة عن الناشئ المنطقة، في العملة أسعار ارتفاع إزاء المتنامي
  .العالمية المالية الأسواق

  
   لماليةا السياسة  - ألف  

 البحـر  ومنطقـة  اللاتينية لأمريكا المالي الأداء في الحاسم العامل هويرادات  الإ أداء كان  - ٢٧
 وانتعـاش  النـشاط  مستوى ارتفاع في تتمثل الرئيسية العوامل وكانت .٢٠١٠ عام في الكاريبي
 تعتمـد  تيال ـ السلع وتصدير إنتاج في المتخصصة البلدان في وبخاصة(. )٢(الأساسية السلع أسعار
 الحـالات  معظـم  في ٢٠١٠ عـام  في الاحتفـاظ  تم وقـد  ).الطبيعيـة  المـوارد  اسـتغلال  على بكثافة
 بلــدان جميــع في العامــة الحــسابات أرصــدة فــإن ثم، ومــن .المــالي التحفيــز سياســات مــن بجانــب
 بوليفيـا  ودولة كوستاريكا رصيدي باستثناء نسبيا ثابتة ظلت أو تحسنت تكون أن إما المنطقة،
   ).عشر الحادي البياني الرسم انظر( القوميات المتعددة

__________ 
، يلاحظ وجود رواسب لهـذا الأثـر        )مثل دولة بوليفيا المتعددة القوميات وكولومبيا     (غير أنه في بعض البلدان        )٢(  

 لا يزال يترتب عليها نقص الإيرادات الآتية من الـضرائب علـى منتجـات الـنفط              ٢٠٠٩أي تدنى أسعار عام     
  .٢٠١٠والغاز في عام 
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 نهايـة  في اللاتينيـة،  أمريكـا  في المـالي  الأداء سـجل  المركزيـة،  الحكومـات  مستوى وعلى  - ٢٨
 المائـة  في ٠,٦ البـسيط  المتوسـط  في الإجمـالي  المحلـي  النـاتج  إلى نـسبته  أوليـا  عجـزا  ،٢٠١٠ عام

 الاعتبـار  في الإجماليـة  النتيجـة  أخـذت  مـا  إذا أنـه  حـين  في ،٢٠٠٩ عام في المائة في ١,١ مقابل
 المحلـي  النـاتج  إلى نـسبة  مـن  العجـز  هـذا  يتحـول  ،)الـديون  على فوائد من سدد ما إدراج أي،(

   .المائة في ٢,٤ قدرها نسبة إلى المائة في ٢,٩ قدرها الإجمالي

 ،٢٠١٠ عـام  لالخ الأزمة أعقاب في ٢٠٠٩ عام في العام الدين رصيد ارتفاع وبعد  - ٢٩
 إلى أدى مـا  وهـو  الإجمـالي،  المحلـي  ناتجهـا  إلى ديونهـا  نـسبة  مستوى المنطقة بلدان معظم خفض
 النـاتج  إلى الـدين  نـسبة  في الانخفـاض  لهـذا  الرئيسية العوامل بين ومن .الإقليمية الديون انخفاض
 العجــز مــن والحــد الاقتــصادي للنــشاط القــوي الانتعــاش ،٢٠١٠ عــام خــلال الإجمــالي المحلــي
 حقـــائق يحجـــب الانخفـــاض هـــذا فـــإن المتوســـط، في انخفـــاض مـــن ســـجل مـــا ورغـــم .المـــالي
 عــن الإجمــالي المحلــي النــاتج إلى ديونهــا نــسبة تقــل الــتي شــيلي في الحــال هــو كمــا جــدا، مختلفــة
 الإجمـالي  المحلـي  النـاتج  إلى ديونهـا  نـسبة  تزيـد  الـتي  ونيكـاراغوا  وبنمـا  والأرجنتين المائة؛ في ١٠
 المحلـي  النـاتج  إلى ديونهـا  نـسبة  تزيد التي الكاريبي البحر منطقة بلدان وبعض المائة، في ٤٠ ىعل

   .المائة في ١٠٠ عن الإجمالي
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  عشر الحادي البياني الرسم    
 النتيجـــة في والـــتغيرات والنفقـــاتيـــرادات الإ في الـــتغيرات مـــساهمة :اللاتينيـــة أمريكـــا    

   ٢٠١٠- ٢٠٠٩، النهائية
  ) ئوية إلى الناتج المحلي الإجماليالنسب الم(    

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
  
   .الرسمية الأرقام إلى استنادا الكاريبي، البحر ومنطقة اللاتينية لأمريكا الاقتصادية اللجنة  :المصدر  

   .العامة الحكومة  )أ(  
   .العام القطاع  )ب(  
   .القروض صافي يشمل لا النفقات مجموع  )ج(  

    
 الحـسابات  تحـسن  اسـتمرار  إلى المنطقة في الوطنية للميزانيات اعيةالمر التقديرات وتشير  - ٣٠
 نـسبة  وتبلـغ  المائـة  في ٠,٢ تبلـغ  الإجمالي المحلي الناتج إلى الأساسي العجز نسبة إن حيث المالية
 ٢٠٠٩ عـام  في المـسجل  المـالي  التـدهور  بعـد  أنـه  هـو  والأكيـد  .المائـة  في ٢ إليـه  الشامل العجز
 إلى ذلـك  في الفـضل  ويعـود  العامـة،  حـساباتها  بـبطء  تـستعيد  المنطقة دانبل بدأت الأزمة، جراء

   .الضرائب من الآتية ا إيراداتهعلى طرأ الذي التحسن
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 والــذي الأزمــة، قبــل قائمــا كــان الــذي المــالي الحيــز بنــاء إعــادة إلى الحاجــة وستقتــضي  - ٣١
 مــن مختلــف هــدج المنطقــة بلــدان مــن بلــد كــل في يبــذل أن ٢٠٠٩-٢٠٠٨ الفتــرة في تــضرر
 منــها، لكــل الكلــي الاقتــصاد حالــة بــين فيمــا للاختلافــات نظــرا والنطــاق، الخــصائص حيــث
 نفـذت  الـتي  والتـدابير  الضرائب، من الآتيةيرادات  والإ والسعر، المنتج بين العلاقة مرونة ومدى

 تيـة الآيـرادات   الإ زيـادة  على الجهد يركز أن الحالات بعض في ينبغي أنه حين وفي .بلد كل في
 إضـفاء  إلى حـزم  بـأكثر  الانـصراف  أخـرى  حـالات  في الـضروري  مـن  فسيكون الضرائب، من
 تتجـاوز  والـتي  ،)الجاريـة  النفقـات  سـيما  ولا( الأولي العـام  الإنفاق زيادة في الاعتدال من مزيد
 إلى اهتمـام  إيـلاء  ينبغـي  البلـدان،  بعـض  وفي .المنـتج  نمـو  يتخـذه  الذي الاتجاه عديدة حالات في

 أضـعف  موقـف  في هـي  التي للبلدان يمكن ذلك، على وعلاوة .المالية شبه العمليات تأثير تطور
 وذلـك  ضـعفها،  من للحد الدولية الأسواق في السيولة وفرة من الاستفادة بالديون، يتعلق فيما
   ).التكاليف وخفض الآجال، تمديد( فعلي نحو على إدارتها تتولى بأن
  

   الصرف بسعر تعلقةوالم النقدية السياسات  - باء  
 تنفيـذ  في المنطقـة  بلـدان  بعـض  بـدأت  ،٢٠١٠ عـام  من الأولى الثلاثة الأشهر من بدءا  - ٣٢

 هــذا عــزز وقــد، التــضخم معــدل تطــور مــن المتزايــد القلــق بــسبب تــشددا أكثــر نقديــة سياســة
 دلبمع ـ يتعلـق  فيمـا  لبلوغهـا  أهـدافا  لنفـسها  حددت التي البلدان بين ومن .الاقتصادي الانتعاش
 كولومبيـا  تفعـل  لم حـين  في الفائـدة،  سـعر  رفعـت  الـتي  وشـيلي  وبـيرو  البرازيـل  هناك التضخم،
   .الاقتصادي النمو تعزيز على ركزتا وإنما ذلك، والمكسيك

 معـدلات  لارتفـاع  واضـحة  حـدودا  لنفـسها  وضـعت  تكـن  لم الـتي  البلدان ضمن ومن  - ٣٣
 في) أقـل  وبمعـدلات  لاحقـا  ذلـك  حـصل  وإن( الدومينيكيـة  والجمهوريـة  أوروغواي،،  التضخم
 الأرجنـــتين طبقـــت، ذلـــك غـــضون وفي .المتداولـــة النقديـــة كتلتـــها بـــاراغواي قلـــصت حـــين

   .أكبر بقدر توسعية سياسات وكوستاريكا
 في القـروض  في الكـبيرة  الزيـادة  ،٢٠١٠ عام في استجدت التي المميزة التطورات ومن  - ٣٤

ــد ــن العديـــ ــدان مـــ ــي .البلـــ ــرة ففـــ ــ الفتـــ ــين لةالفاصـــ ــشرين بـــ ــاني تـــ ــوفمبر/الثـــ  ٢٠٠٩ نـــ
 كولومبيـا  في الحقيقيـة  القيمـة  حيـث  مـن  الائتمـان  حجـم  ارتفـع  ،٢٠١٠نـوفمبر /الثاني وتشرين

 شـيلي  في ارتفـع  بينمـا  ،)المائة في ١٤,٥( والبرازيل )المائة في ١٥,١( وبيرو ،)المائة في ١٦,١(
 الرسـم  انظـر ( تقييـدا  أكثـر  جيـة تدر سياسـة  انتـهاج  إلى يعـزى  مـا  وهـو  فقط، المائة في ٧ بنسبة
 للارتفــاع دفعــة أعطــى الــذي هــو الخــاص الائتمــان أن بالــذكر وجــدير ).عــشر الثــاني البيــاني
 البنـوك  مـن  المقـدم  الائتمـان  كـان  حيث،  )٣(البرازيل حالة باستثناء الائتمان، إجمالي في المسجل
   .للنمو الرئيسي المحرك هو العامة

__________ 
دل مرتفع لنمو الائتمانـات في المـصارف العامـة وأهميـة المـصارف العامـة في هـذا البلـد         رغم أنه كان لبيرو مع    )٣(  

  .ليست ذات شأن وكانت المصارف الخاصة هي التي أعطت في الأساس زخما لتوسع الائتمان
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   عشر الثاني البياني الرسم    
   الحقيقي الائتمان نمو ):مختارة دول( اللاتينية أمريكا    
   ٢٠١٠ نوفمبر/الثاني تشرين، ٢٠٠٩ نوفمبر/الثاني تشرين    
    ) النسب المئوية(    

  
  
  
  
  

 
  

 
 

      
   .الرسمية الأرقام إلى استنادا الكاريبي، البحر ومنطقة اللاتينية لأمريكا الاقتصادية اللجنة  :المصدر  
  

 نظـرا  الائتمـان،  نمـو  معدل من للحد تدابير البلدان بعض تتخذ ربما ستقبل،للم وتحسبا  - ٣٥
 ضـغوط  وهي المنطقة، بلدان عملات صرف سعر ارتفاع إلى المؤدية والضغوط السريع لتوسعه
 المـال  رأس تـدفقات  حجم من زادت التي الدولية السيولة كم في المفرطة الزيادة سياق في تقوم
 حجـم  زيـادة  شملـت  التـدابير،  من جملة بيرو اتخذت المثال، سبيل فعلى .المنطقة في الأسواق إلى

   .٢٠١١ عام بداية في احتياطياتها
 متوسـط  مقابل ٢٠١٠ عام متوسط( ٢٠١٠ عام في الملحوظة الزيادات أكبر وكانت  - ٣٦
 ،)المائـة  في ١٢( وكولومبيـا  ،)المائـة  في ١٢( البرازيـل  حالـة  في المسجلة الزيادات )٢٠٠٩ عام

 وللحـد  ).المائـة  في ٨,٣( كوستاريكاو )المائة في ٨,٨( وشيلي،  )المائة في ١١,٢( وأوروغواي
 المنخفــضة الفعليــة الــصرف أســعار حــالات في وبخاصــة وارتفاعــه، الــصرف ســعر تقلبــات مــن

ــة، بالمقــاييس ــدابير بلــدان عــدة اتخــذت التاريخي  الأرجنــتين( الاحتياطيــات مراكمــة قبيــل مــن ت
 الراميـة  التـدابير  مـن  وغيرهـا  ،)والمكـسيك  وغواتيمـالا  وكوستاريكا وكولومبيا وبيرو والبرازيل

 حيـث  البرازيل، في قيود أو ضرائب بفرض( البلد على الوافدة المال رأس تدفقات من الحد إلى
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يــرادات الإ صــكوك في الأجــنبي بالاســتثمار المتعلقــة الماليــة العمليــات علــى الــضرائب ارتفعــت
ــة، ــة في ٤ بنــسبة الثابت ــة في المائ ــوبر،/الأول تــشرين في أولى مرحل  في ٦ بنــسبة ارتفعــت ثم أكت
 في الأجـنبي  للاسـتثمار  العـام  الحـد  وشـيلي  بـيرو  رفعت( الخارج إلى التدفقات زيادة وإلى )المائة

   ).التقاعدية المعاشات صناديق
 مـن  يتـضح  فمثلمـا  .الحقيقيـة  القـيم  حيـث  مـن  وضـوحا  أشـد  الحركـات  هـذه  وكانت  - ٣٧
 إلى وأدى مـا،  حـد  إلى عامـاً  الحقيقـي  الـصرف  سـعر  ارتفـاع  كـان  عـشر،  الثالث البياني رسمال

 ،اوهكـذ  .الأزمـة  قبـل  لمـا  مـستوياتها  مـن  أقـل  إلى انخفـضت  الـتي  الحقيقية الصرف أسعار هبوط
 سـعرها  متوسـط  عـن  كـثيرا  تقـل  الحقيقـي  الفعلـي  الصرف سعر في مستويات بلدان عدة بلغت

 مــستويات بلــدان أربعــة وبلغــت .الماضــية العــشرين الــسنوات في عليــه كانــت الــذي التــاريخي
 ،)المائــــة في ٢٥,٨( البرازيــــل :وهــــي التاريخيــــة، المعــــدلات مــــن المائــــة في ٢٠ بنــــسبة أقــــل

 )المائـــة في ٢٤,٥( وتوبـــاغو وترينيـــداد ،)المائـــة في ٢٥,٤( البوليفاريـــة فترويـــلا وجمهوريـــة
   ).المائة في ٢١,١ (وكولومبيا

  
   عشر الثالث البياني الرسم    
   الفعلي الحقيقي الصرف سعر تغير :الكاريبي والبحر اللاتينية أمريكا    
   ٢٠١٠ ديسمبر/الأول كانون ،٢٠٠٨ ديسمبر/الأول كانون    
  ) النسب المئوية(    

  
  
  
  
  
  
  
  
  
              
   .الرسمية الأرقام إلى استنادا الكاريبي، البحر ومنطقة اللاتينية لأمريكا الاقتصادية اللجنة  :المصدر  
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 مـــن أبعـــد إلى العامـــة الاقتـــصادية والتحـــديات ٢٠١١ لعـــام التوقعـــات  - رابعا  
   القصير الأجل

 وإن ،٢٠١١ عــام في سيتواصــل المنطقــة في النمــو معــدل أن الاقتــصادية اللجنــة تقــدر  - ٣٨
ــل بمعــدل كــان ــا أق ــه كــان مم ــا .٢٠١٠ عــام في علي ــدعو ومم ــع إلى ي ــاطؤ توق  النمــو معــدل تب

ــصاديا ــدان لاقت ــة، لبل ــاض المنطق ــزخم انخف ــى ال ــب عل ــاجم الطل ــن الن ــسياسات ع ــة، ال  العام
 .التجاريـة  التـدفقات  على وأثره العالمي الاقتصادي والتباطؤ العاطلة يةنتاجالإ القدرة واستتراف
 الربـع  في تـسجل  بـدأت  عـشر،  الرابـع  البيـاني  الرسـم  في مـبين  هـو  مـا  نحـو  وعلـى  أنه والحقيقة،
   .بالفعل التباطؤ في النمو بدء بوادر ٢٠١٠ عام من الثالث

    
   عشر الرابع البياني الرسم    

 في الحقيقيـة  بـالقيم  الإجمـالي  المحلـي  النـاتج  نمـو  تغـير  معـدل : )دول سـبع ( اللاتينية أمريكا    
   ٢٠١٠- ٢٠٠٧ الماضية، الثلاثة الأشهر

  ) النسب المئوية(    
  
  
  
  
  
  
  

 
  

 
  
   .الرسمية الأرقام إلى استنادا، )الكاريبي البحر ومنطقة اللاتينية مريكالأ الاقتصادية اللجنة  :المصدر  

   .التقديرات  )أ(  
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 البحـر  ومنطقـة  اللاتينيـة  أمريكـا  في النمـو  معـدل  يبلـغ  أن يتوقـع  ،٢٠١١ لعـام  بالنسبة  - ٣٩
 أن قـع ويتو .المائـة  في ٣ قـدرها  الإجمـالي  المحلـي  النـاتج  في نمـو  نسبة أي المائة، في ٤,٢ الكاريبي
 انظــر( )المائــة في ٤,٥( المتوســط عــن قلــيلا تزيــد بنــسبة الجنوبيــة أمريكــا في النمــو هــذا يــستمر
ــاني الرســم ــع حــين في ،)عــشر الخــامس البي ــستوى يكــون أن يتوق ــدل م ــو مع  أمريكــا في النم
 بلـدان  في عليـه  مـا  غـرار  علـى  ،)المائـة  في ٣,٩( ذلك من أقل )المكسيك ذلك في بما( الوسطى
   ).المائة في ٢,٢( الكاريبي بحرال منطقة
 خلــق وتــيرة في انخفــاض سيــصاحبه النمــو، في التبــاطؤ هــذا أن إلى التقــديرات وتــشير  - ٤٠
 نهايـة  في نـسبته  تكـون  البطالـة  معـدل  في الانخفـاض  تبـاطؤ  إلى يـؤدي  أن شـأنه  من العمل فرص
 الــسياسة أفــق في تلــوح صــعوبات أخــرى، ناحيــة مــن وثمــة .المائــة في ٧ مــن قلــيلا أعلــى العــام
 في سـلبي  أثـر  عليهـا  يترتـب  ربما صعوبات وهي التضخم، على السيطرة تعوق أن يمكن النقدية
   .الحقيقية الأجور

  
   عشر الخامس البياني الرسم    
   ٢٠١١ الإجمالي، المحلي الناتج نمو :الكاريبي البحر ومنطقة اللاتينية أمريكا    
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 تحـسين  يـستمر  أن يتوقـع  الخارجيـة،  بالحـسابات  المتـصلة  المؤشرات بتطور يتعلق وفيما  - ٤١
 الماليـة  الأسـواق  بتقلـب  تتـسم  بيئـة  في ولكـن  الإقليمـي،  المـستوى  على التجاري التبادل شروط
   .المنطقة في الرئيسية التصدير منتجات من العديد أسعار تطور على يؤثر قد نحو على الدولية
 التجــارة معــدلات بتطــور المتعلقــة الإيجابيــة التوقعــات فــإن أعــلاه، ذكــره ورد ومثلمــا  - ٤٢

 الـسلع  أسـعار  في الزيـادة  أن رغـم  الجنوبية، أمريكا اقتصادات معظم منها يستفيد ربما الإقليمية
 والكــاريبي الوســطى أمريكــا لبلــدان الحقيقــي الــدخل في خــسارة علــى ســتنطوي الأساســية

 لمركزهــا نظــرا فإنــه المكــسيك، حالــة وفي .)وســورينام وجامايكــا وتوبــاغو ترينيــداد باســتثناء(
 المترتـب  الأثـر  فـإن  الأولى، بالدرجـة  المتحـدة  الولايـات  سـوق  إلى المصنعة سلعها تصدر كدولة

 يعـزى  مـا  وهو،  للنفط مصدرة كدولة مركزها من الرغم على كبير، بقدر محدود البلد هذا في
 تلـك  صـادرات  أسعار على الصينية المنافسة على الناشئ الصادرات أسعار في المترتب الأثر إلى

 تـدهور  المقبـل  العـام  في يـزداد  أن يتوقـع  المنطقـة،  في الأسعار متوسط في التحسن ورغم .السلع
 النـاتج  إلى نـسبته  البالغـة  الجـاري  الحـساب  في لعجزا يرتفع أن كذلك ويتوقع التجاري، الميزان
   .المائة في ١,٥ الإقليمي الإجمالي المحلي
 تحقيـق  علـى  ساعد الذي المحرك هي كانت التي العامة السياسات تنفيذ حيز وسيتضرر  - ٤٣

 كـثيرة،  حـالات  في البنـاء  إعـادة  إلى الحاجـة  بـسبب  لا الإقليمية، للاقتصادات السريع الانتعاش
 فـائض  عـن  الناشئ القلق بسبب وكذلك بل فحسب، الدورة، لتقلبات التصدي على قدرةوال

 أن شـأنه  مـن  مـا  وهـو  المتحـدة،  للولايات النقدية السياسة تولده أن يمكن الذي العالمية السيولة
 أن المحتمـل  المنطقـة  بلـدان  في الماليـة  والـسياسة  النقديـة  السياسة من كل أمام كبيرة عقبة يشكل
   .إليها المدى قصيرة أموال رؤوس دخول من تستفيد
 الأزمـة  قبـل  قائمـا  كان الذي المالي الحيز بناء إعادة إلى الحاجة فإن أخرى، ناحية ومن  - ٤٤

 عـن  تـنجم  أن يمكـن  الـتي  والـتغيرات  الماليـة  الأسـواق  علـى  الـضغوط  زيـادة  عـدم  على والحرص
   .الأخيرة السنوات في المسجل اليالم الزخم تراجع توقع يجيز الذي هو التوسع، استراتيجية

 الكـثير  يتيحها أن يمكن التي المستوى المتدنية والمخاطر العالية العوائد عن البحث إن ثم  - ٤٥
ــة الأصــول مــن ــة أمريكــا في المالي ــة اللاتيني ــؤدي أن يمكــن الكــاريبي البحــر ومنطق ــادة إلى ت  زي

 لـه  يكون استقرار لعدم مصدرا ونتك وأن المنطقة، في الأجل القصيرة الأموال رؤوس تدفقات
   .الصرف بسعر والمتعلقة النقدية للسياسات التوجيهية المبادئ تحديد في حاسم دور
 بـدوره  يـؤدي  الـصرف  أسـعار  في اخـتلال  إلى بدء ذي بادئ يؤدي، ربما البحث فهذا  - ٤٦
 في لتــدخلا عــدم الاقتــصادية الهيئــات قــررت إذا المنطقــة بلــدان عمــلات تقــدير في الإفــراط إلى

 تآكـل  سـياق  في تقـود  قـد  نقديـة  دوامة في السقوط إلى أيضا ذلك أدى وربما .الصرف أسواق
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 في حاصـل  هـو  مـا  نحـو  علـى ( التـضخمية  الـضغوط  زيـادة  إلى العاطلـة  يـة نتاجالإ القـدرة  هامش
ــدان بعــض ــة بل ــوم المنطق ــا إذا )الي ــررت م ــوك ق ــة البن ــدخل أن المركزي  العمــلات صــرف في تت
 الحقيقـي  الـصرف  سـعر  بين فيما تكافؤ عن الإمكان بقدر للدفاع منها كميات اءبشر الأجنبية
 أســواق في التــدخل ســبل وصــف في المتناقــضين الخيــارين هــذين طــرفي وبــين .الإسمــي وســعره

 التوسـع  تعقّـم  جميعهـا  ولكنـها  الأثـرين،  كـلا  مـن  مـزيج  هـي  كثيرة احتمالات هناك العملات،
 يقلـل  ممـا  المـال،  رأس تـدفقات  تشجيع لمواصلة الصرف عارأس برفع وذلك جزئيا، ولو النقدي
 شــك دون هنــا يتعلــق والأمــر .الحقيقيــة الــصرف أســعار عــن الــدفاع اســتراتيجيات فعاليــة مــن

 آخـر  موضـع  في سـتناقش  القـصير  المدى تتجاوز آثار عليها تترتب منها الخروج يصعب بدوامة
   .التقرير هذا من
 الأخــذ نحــو الاتجــاه تعميــق علــى العالميــة الــسيولة زيــادة تــساعد أن جــدا المحتمــل فمــن  - ٤٧

 المنطقــة، لبلــدان عمــلات مــن ٢٠١٠ عــام في رصــده جــرى مــا معظــم لــسعر حقيقــي بتقــدير
 تتـدفق  الـتي  القنـوات  لمراقبـة  المنطقـة  في النقديـة  الـسلطات  تبـذلها  الـتي  الجهود عن النظر بصرف
 القابلـة  الـسلع  إنتـاج    في الحقيقـي  الـصرف  سـعر  شـأن  ومـن  .اقتـصاداتها  إلى المـوارد  هـذه  عبرها

 إلى إضـافة  المـوردة،  المنتجـات  مـع  المتنافـسة  المنتجـات  وكـذلك  المصدرة المنتجات أي للتداول،
 النمـو،  المتقدمـة  بالبلـدان  يتعلق فيما سيما ولا العالمي، الاقتصاد يشهده أن المتوقع الزخم زوال
 المكــسيك في بخاصــة الأثــر هــذا وســيتبدى .الــسلع علــى للطلــب الخــارجي العنــصر في يــؤثر أن

 أن يـرجح  كـان  وإن كيـة، يالأمر الـسوق  نحـو  توجها أكثر تجارتهما أن حيث الوسطى وأمريكا
   .المنطقة اقتصادات جميع يعم
 الأقـل  علـى  النمـو  يهـدد  لـن  ولكنـه  الخارجيـة،  الحـسابات  علـى  سـلبا  ذلك وسينعكس  - ٤٨
 في النمـو  يتواصـل  أن ذكـره،  سـبق  كمـا  يتوقـع،  نـه فإ تمامـا،  لذلك وخلافا .القصير المدى على
 الإجمـالي  المحلـي  النـاتج  نمـو  معـدلات  إلى أقـرب  بـوتيرة  كان وإن،  ٢٠١١ عام في المنطقة بلدان

 .الائتمـان  تـوافر  زيـادة  نـشوئه  في سـاعدت  المحلي الطلب على زخم إلى يعزى ما وهو المحتمل،
 الآسـيوية  الاقتـصادات  مـن  الخـارجي  لطلـب ا يعـززه  قـد  الـزخم  هـذا  فـإن  الجنوبيـة،  أمريكا وفي

 يتوقـع  الـتي  )مؤقتة لفترة الحالة هذه على يؤثر قد اليابان في مؤخرا وقع الذي الزلزال أن رغم(
   .مرتفعة بمعدلات النمو تواصل أن
 البحـر  ومنطقـة  اللاتينيـة  أمريكـا  فيهـا  تشهد التي الأولى المرة هي هذه ليست وعموما،  - ٤٩

 عنـها  ينـتج  أصـولها  أسـواق  على الأجل قصيرة الأموال لرؤوس الهائل التدفق من حالة الكاريبي
 تمكـن  أن يتوقـع  مماثلـة،  حـالات  في الأمـر  كان وكما .لعملاتها الحقيقية الصرف أسعار ارتفاع
 في تــدريجي تــدهور يقابلــها المحلــي، الطلــب في مطــردة زيــادة حــدوث مــن المــال رأس تــدفقات
 التــضخمية الــضغوط احتــواء في الــصرف ســعر ارتفــاع يــساعد قــد حــين في التجــاري، الميــزان
  .الأساسية السلع أسعار ارتفاع عن الناجمة
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 علـى  إيجـابي  تـأثير  القبيل هذا من اقتصادي لظرف يكون أن يمكن ذلك، على وعلاوة  - ٥٠
 القابلـة  للـسلع  الفقيرة الشرائح صفوف في الاستهلاك من كبيرا جانبا إن حيث الفقر مؤشرات

 ذلـك  إن ثم .الحقيقـي  الـصرف  سـعر  انخفـض  كلمـا  أسعارها تترل أن يتوقع سلع وهي ولللتدا
 أشــد دخــل تحــسين يقتــرن لم مــا إذا الأقــل علــى القــصير، المــدى في الــدخل توزيــع يحــسن قــد

 أسـعار  ارتفـاع  يلغيهـا  قد التحسينات هذه أن غير .العمل سوق مؤشرات بتدهور فقرا الفئات
   .والنقل الغذائية المواد
 تكــون قـد  الـصرف  سـعر  ارتفـاع  اتجاهـات  آثــار فـإن  القـصير،  المـدى  مـن  أبعـد  وعلـى   - ٥١
 بعمليـات  يتعلـق  فيمـا  عرفـت  المنطقـة  أن أولا التـذكير  من بد لا الصدد، هذا وفي .للغاية سلبية
 عرفـت  عديـدة  سـيناريوهات  يحتمـل،  لا حـد  إلى الصرف لسعر متدنية بمستويات المقترن النمو
   .سيئة نهاية
 عـام  مـن  الثـاني  النـصف  في ملامحـه  تتـضح  تبـدأ  ربمـا  الـذي  الوضـع  هذا مثل شأن ومن  - ٥٢

، الحقيقـي  الـصرف  سـعر  خفض باتجاه يضغط نحو على العالمية السيولة مستوى ارتفاع ٢٠١٠
 عليـه  تترتـب  ما وهو التجارية، السلع حساب على الأساسية السلع أسعار ارتفاع إلى يقود أن
 .الأساسـية  الـسلع  وتـصدير  إنتـاج    في المفـرط  والتخـصص  الخارجيـة  اتالحـساب  على سلبية آثار
 الأساســية الــسلع علــى للطلــب مــصدرا بوصــفها الــصين قامــت مــا إذا الأمــر هــذا يتفــاقم وقــد

 أمريكـا  بلـدان  تفعلـه  ممـا  أأبط ـ نحـو  على عملتها سعر برفع المصنعة، المنتجات مع أيضا المتنافسة
   .الكاريبي البحر ومنطقة اللاتينية

ومن شأن هذا التخصص أن يزيد احتمالات تعرض اقتصادات المنطقـة لـصدمات جـراء         - ٥٣
اضطرابات خارجية، ومن تفاقم تقلبات المجاميع للاقتـصادية الكليـة الداخليـة كالاسـتثمار، وهـو                
ما من شأنه أن يؤثر سلبا على قدرة الاقتصاد على النمو، وتوليد العمالة المنتجة والحد مـن عـدم                   

  . اواة، وهذا فيما يتعلق بالآثار التي ستترتب في القطاع الحقيقي، وحدهالمس
 فـالنمو  .تـدميرا  وأكثـر  أسـرع  تكون ما عادة المالية الأسواق تولدها التي الآثار أن غير  - ٥٤

 المـدخرات  إلى الارتهـان  مـن  يزيد ربما الخارجية الحسابات في متزايد بتدهور المقترن الاقتصادي
   .٢٠٠٨-٢٠٠٣ الفترة في سجل لما خلافا توسعها، لتمويل المنطقة تصاداتاق في الأجنبية

 في فـائض  وبوجود والخارجية المحلية المدخرات بزيادة النمو اقترن السنوات، تلك ففي  - ٥٥
 إنهـا  حيـث  الأزمـة،  عـن  نـسبيا  بعيـدة  المنطقـة  اقتـصادات  بقـاء  علـى  سـاعد  مـا  وهو .الحسابات

 خطـيرة  مـشاكل  تعـاني  كانـت  الـذي  الوقـت  في الماليـة  الأسـواق  إلى اللجـوء  إلى بحاجـة  تكن لم
 ذلــك كــان وإن تولــد، أن لغيرهــا خلافــا بإمكانهــا وكــان ،)مــا حــد إلى منــها تعــاني زالتــ ولا(

 تعـود  أن مـن  مكنـها  مـا  وهـو  الدوريـة،  التقلبـات  مكافحـة  علـى  قدرات لآخر، بلد من يختلف
   .النمو طريق إلى بسرعة
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 الأربعــين الــسنوات مــدى علــى المنطقــة في الاقتــصادي التــاريخ خــريز لــذلك، وخلافــا  - ٥٦
ــة الماضــية ــات بأمثل ــسمت لعملي ــدفقات مفــرط بمــستوى ات ــال رأس لت ــاده النمــو إلى أدت الم  ق
 الــسادس البيــاني الرســم انظــر( الخارجيــة الحــسابات في تــدريجي تــدهور وقابلــه المحلــي، الطلــب
 في نــسبي وتغــير يــةنتاجالإ بالقـدرة  مقارنــة المفــرط المحلــي الإنفـاق  ســببه التــدهور وهــذا .)عـشر 

 مــن وخفــض الــصادرات أثــبط مــا وهــو الحقيقيــة، الــصرف أســعار هبــوط إلى يعــزى الأســعار
   .نسبيا الواردات أسعار

    
  عشر السادس البياني الرسم

 )أ(معدل نمو نصيب الفرد في الناتج المحلي الإجمالي       : أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي    
   ٢٠١١-١٩٥٠ )ب(ورصيد الحساب الجاري

      ) النسب المئوية(
  
  
  
  
  
  
  
  

 
  
   .الرسمية الأرقام إلى استنادا الكاريبي، البحر ومنطقة اللاتينية لأمريكا الاقتصادية اللجنة  :المصدر  

   .بالدولارات ٢٠٠٠ لعام السنوية النمو معدلات  )أ(  
   .ليالإجما المحلي الناتج إلى مئوية كنسبة  )ب(  

  
 بعائـدات  للمـدفوعات  الجـاري  الحـساب  ميزان عجز جزئيا يغطي أن يمكن،  البداية في  - ٥٧
 المباشـر،  الأجـنبي  بالاسـتثمار  المرتبطـة  التـدفقات  مـن  الطويـل  المـدى  علـى  تتـأتى  التي المال رأس
 في المنطقـة  بلـدان  راكمتـها  الـتي  الاحتياطيـات  مـن  أو كـبير،  حـد  إلى الآن الحـال  واقع هو كما
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، الخـارج  مـن  الاقتـراض  زيـادة  إلى الأوقـات  مـن  وقت في سيؤدي ذلك أن غير .السنوات لكت
 التجـاري  تبادلهـا  معـدلات  للاضـطراب  تعرضـها  احتمال زيادة المنطقة اقتصادات تجنيب إلى لا

 علـى  كثافـة  سـيزداد  نموها إن حيث مالية لاضطرابات التعرض احتمالات وتجنيبه بل فحسب،
 في المفـاجئ  التحـول  يـؤدي  أن يمكـن  السياق، هذا وفي .الخارجي تمويلال حيث من مطرد نحو
 صـعبة  تكيف فترة عنها وتنجم النمو تعطل قد خارجية مالية أزمة إلى المال رأس تدفقات اتجاه
  .الحالة هذه مثل للأسف المنطقة، عرفت وقد مؤلمة،
 بلـدان  قامـت  لقـد  يـة؟ الخارج الحالـة  هـذه  لدرء المنطقة بلدان تفعله أن عسى ما وترى  - ٥٨

 مـن  للتخفيـف  الأجـل  القـصيرة  الأمـوال  رؤوس دخـول  لتنظـيم  آليـات  تعزيـز  أو بإنـشاء  عديدة
 القيـود  هـذه  مثل ولكن الصحيح، الاتجاه في خطوة وهذه .الأجنبية العملة أسواق على الضغط

   .المتداولة الأجنبية النقدية الكتلة في المحتملة الضخمة الزيادة لمواجهة تكفي لا
 الطلــب ودعــم العمــلات شــراء الحــالات مــن كــثير في المركزيــة البنــوك اختــارت لــذا،  - ٥٩

 مـشاكل  مـن  الاسـتراتيجية  هـذه  تخلـو  ولا .إبطائـه  الأقـل  علـى  أو أسعارها ارتفاع منع ومحاولة
 مراكمـة  الأثنـاء  في يـتم  وبـأن  سلاسـة،  أكثـر  بانتقـال  الأقل على تسمح ولكنها .قصور وأوجه

   .الخارجي الاقتصادي الموقف تعزز احتياطيات
 بقـدر  تـشمل  الدوريـة  للتقلبـات  للتـصدي  باسـتراتيجية  التـدابير  هـذه  تردف أن وينبغي  - ٦٠

 الطلـب  علـى  الـضغط  تخفيـف  نحـو  موجهـة  وتكـون  والمـالي  الـضريبي  المجـالين  مـن  كـلا  الإمكان
 أسـواق  لـى ع الـضغوط  مـن  الحـد  الأخـرى،  الوسـائل  ومـن  .للائتمـان  المفـرط  النمو ومنع المحلي

 المنتجــة القطاعــات تجعــل العامــة الــسياسة مجــال في تــدابير في الــتفكير يمكــن وبالمثــل، .الــصرف
 أوجـه  بعـض  توجيـه  إعـادة  الحـالات  بعـض  في يتطلـب  قد ما وهذا ربحية؛ أكثر التجارية للسلع
   .الضريبي الهيكل في التغييرات بعض إدخال أو العام الإنفاق
 إيجــاد الأرجــح علــى ذلــك يتطلــب أن دون دائــم نحــو علــى يمتــستق لــن الحالــة أن غــير  - ٦١

 حـتى  العـالمي،  التـوازن  في الخلـل  فجـوة  لتضييق الدولي المستوى على تنسيقا أكثر استراتيجيات
 فإنـه  الحـالي،  الوضـع  في أمـا  .الحاضـر  الوقـت  في المنـال  بعيـد  بهدف هنا يتعلق الأمر أن بدا وإن
 في المتخصـصة  البلـدان  في الخارجيـة  والاخـتلالات  نخفضالم ـ النمـو  مـن  لفتـرة  الاسـتعداد  ينبغي

 بـالنمو  وللنـهوض  الأساسـية،  للـسلع  صـاف  مستورد هي التي أو/و المتقدمة البلدان مع التجارة
 يتطلـب  مـا  وهـذا  .الخارجية حساباتها تدهور حساب على الأساسية للسلع المصدرة البلدان في

 بأقــل تخــرج معاملــة المــال رأس تــدفقات اتجــاه في المــستقبل في محتمــل تغــيير مــع للتعامــل تــدابير
   .والعمالة النمو مجالي في الممكنة الأضرار
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   الخلاصة  - خامسا 
 ومنطقـة  اللاتينيـة  أمريكـا  نإ القـول  شـيء  في المبالغـة  مـن  لـيس  أن هـي  القـول  خلاصة  - ٦٢
 وفي .عالميـة ال الماليـة  الأزمـة  بعـد  الانتعـاش  حالـة  توطيـد  ٢٠١٠ عـام  في شهدت الكاريبي البحر
 نــشاط مــستويات عمومــا المنطقــة اقتــصادات أظهــرت البلــدان، بــين خلافــات هنــاك أن حــين

 وقـد  .الخـارج  في الأوضـاع  تجـاه  قـوي  بموقـف  واحتفظـت  الأزمـة  قبـل  عليـه  كانت ما تتجاوز
 الإجـراءات  لاسـتيعاب  حيـزا  قبـل  مـن  لنفسها أوجدت البلدان هذه لأن الأمر هذا تحقيق تسنى

 تـساعد  خارجية بيئة من واستفادت الدورية، التقلبات لمواجهة العامة السياسة طارإ في المتخذة
 وهكـذا،  .تكتنفهـا  الـتي  التـيقن  عـدم  وأوجـه  الـشديد  تباينـها  رغـم  الانتعاش تحقيق على عموما
   .الأزمة لهذه الاجتماعية الآثار من وقلل متوقعا كان مما بأسرع الانتعاش جاء
وسـتكون  . زمة يطرح تحديات جديدة يجب أن تـستعد لهـا المنطقـة      غير أن وضع ما بعد الأ       - ٦٣

 أسـعار هذه المهمة أشد صعوبة على تلك البلدان التي هـي أقـل الـدول المـستفيدة مـن دورة ارتفـاع                      
  . ٢٠١٠، وهي الدورة التي عادت في عام ٢٠٠٨-٢٠٠٣السلع الأساسية في الفترة 

 التقلبــات مواجهــة علــى القــدرة مــن يركــب جــزء علــى الاعتمــاد مــن بــد لا كــان أولا،  - ٦٤
 لمـستويات  العـام  والانخفـاض  العامـة  للماليـات  النـسبي  التـوازن  ورغـم  .للأزمة للتصدي الدورية
 أي مواجهـة  أو الخـارجي  الطلـب  في هبوط أي ةلمواجه ضيقا هامشا هناك فإن عموما، الدين،
 الأمـر  هـذا  ويـصدق  .دمـة المتق الاقتـصادات  في النمـو  تبـاطؤ  ضوء في متوقع سيء خارجي أداء

ــدان بعــض علــى أكــبر بقــدر ــدان وبعــض الوســطى أمريكــا بل  الــتي الكــاريبي البحــر منطقــة بل
   .جدا متدنيا الضريبي العبء فيها يزال لا التي أو/و نسبيا أعلى العام دينها مستويات

 لمؤلمـة ا الـدروس  أحـد  هـو  العامة المالية استدامة تعزيز أن الأذهان عن يغيب ألا وينبغي  - ٦٥
 وقـد  .الماضـية  العقـود  في اللاتينيـة  أمريكـا  عاشـتها  الـتي  الاسـتقرار  انعـدام  تجربـة  من المستخلصة

 الــتي الحــادة التــضخم ظــاهرة في المجــال هــذا في الــنفس ضــبط عــدم علــى المترتبــة النتــائج تبــدت
 مـسالك  علـى  مركـز  تـأثير  لهـا  وكان المعيشة، مستوى خفضت شديدة تسوية عمليات أعقبتها

   .النمو على المساعدة الظروف تهيئ ولم الفقر، حدة من وزادت، توزيعال
 البلـدان  مـن  للعديـد  الخارجيـة  البيئـة  المقبلـة  القليلـة  الـسنوات  خلال تضطرب أن يتوقع  - ٦٦

 العامـة  مالياتـه  توجيـه  وإعـادة  الماليـة  نظمـه  مـلاءة  لاسـتعادة  تحديات يواجه بعضها لأن المتقدمة
 الـسياسية  والأحـداث  اليابان ضرب الذي فالزلزال .فيها السير تحمل اواقعي يمكن مسارات نحو

 إنـه  ثم .المنطقـة  اقتـصادات  أداء علـى  تـأثير  لهـا  عوامل أفريقيا وشمال آسيا غرب في الآن الجارية
 الـذي  والناشئة، المتقدمة الاقتصادات بين العالمي التوازن تشكيل إعادة فإن أعلاه، ذكر ومثلما
 علــى كــبيرة تحــديات أيــضا هــي تطــرح الأزمــة، بعــد الانتعــاش عمليــة مــن ضــروري جــزء هــو

 وأســعار الخــارجي والطلــب صــادراتها، أســعار تقلبــات في تتمثــل المنطقــة في الكلــي الاقتــصاد
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 أكثـر  أنمـاط  إلىنتـاج   الإ أنماط تتحول لأن القائم الاحتمال جانب إلى وذلك الحقيقية، الصرف
   .إنصافا أكثر للأرباح توزيع وإلى عال تصادياق نمو إلى بالضرورة تفضي لا تخصصا

 المنطقـة  يواجـه  الـذي  التحـدي  إن كلـي  اقتـصادي  منظـور  من القول يمكن وباختصار،  - ٦٧
 نفـسه  الوقـت  في والاسـتمرار  الدوريـة  التقلبـات  لمواجهة تدابير اتخاذ على قدرتها بناء إعادة هو
   .فقط السلع تصدير ىعل يقوم لاإنتاج ب للنهوض الملائمة الظروف تهيئة في
 تركـز  إنمائيـة  استراتيجية سياق في الدورية التقلبات مواجهة إجراءات حيز بناء فإعادة  - ٦٨
 الـسياسة  إطـار  ضـمن  تنـدرج  الأبعـاد  متعـددة  عملية هي إنما الإنمائية، للتحديات التصدي على
 ومـع  الاجتماعيـة،  لـب المطا مع يتسق نحو على العام الإنفاق زيادة إلى العودة على تركز العامة
 الـدين  مـستويات  ومـع  والطويل، المتوسط المديين على العامةيرادات  الإ لمحددات المتوقع التطور
 إبـرام  يتطلـب  مـا  وهذا .العامة السياسة على كبيرة تغييرات إدخال دون إدارتها يمكن التي العام
ــد ــد، اجتمــاعي عق ــد ضــريبي وعقــد جدي ــشأن جدي ــدريجيا الاســتجابة ســبل ب  لاحتياجــاتل ت

   .الإنفاق برامج لاستمرار اللازمة والمقومات الضريبي العبء مستوى وبشان الإنمائية
 عـن  الناجمـة  للمخاطر التصدي في دورا تؤدي المالية السياسة فإن ذلك، إلى وبالإضافة  - ٦٩
 للعمــلات الحقيقيـة  القيمـة  رفـع  باتجــاه وبـضغطها  العالميـة  الـسيولة  بارتفــاع تتـسم  خارجيـة  بيئـة 
 رفـع  إلى نفـسه  الوقـت  في يـؤدي  مـا  وهـو  المنافـسة،  علـى  التجاريـة  المنتجات قطاع قدرة وشل

 الكامنـة  العوامـل  أن ورغـم  .المنطقـة  تـصدرها  الـتي  الأساسـية  السلع من للعديد الاسمية الأسعار
 الـضغوط  هـذه  فـإن  خارجيـة،  عوامل هي المنطقة عملات سعر ارتفاع نحو المؤدي الاتجاه وراء

 تطــوير وعــدم بالاســتثمارات بالمقارنــة الكافيــة غــير الوطنيــة الوفــورات معــدلات فعــلب تتعــاظم
   .المالية الأوضاع

 المفـرط  التـدفق  مـن  للحـد  المنطقـة  دول بهـا  تـستعين  الـتي  الأدوات عـن  النظـر  وبصرف  - ٧٠
 وسـائل  بعـدة  الوطنيـة،  المـدخرات  زيـادة  أولا سـيتعين  والبعيـد،  المتوسط المدى على المال لرأس

ــة مــستويات إلى العــام الــدين وخفــض المتوســط المــدى علــى المــالي التــوازن تعزيــز نــهام  معتدل
 تعزيـز  أجـل  مـن  أخـرى  ناحيـة  مـن  والعمـل ،  مفـرط  نحـو  علـى  المحليـة  الأسـواق  علـى  تضغط لا

   .الاستثمار لدعم المحلية المدخرات توليد على القدرة من تزيد التي المالية النظم
ــعت أن ينبغــي وأخــيرا،  - ٧١ ــصادات رف ــة اقت ــا إذا اســتثماراتها حجــم المنطق ــادة أرادت م  زي
 تـزال  لا فإنهـا  الأزمـة،  سـبقت  الـتي  الـسنوات  في أحرزته الذي الملحوظ التقدم فرغم .يتهاإنتاج
 المطلوبـة  الزيـادة  إرسـاء  في التحـدي  ويتمثل .السبعينات لأعوام الاستثمار مستويات عن بعيدة
 الـصرف،  أسـعار  أفـضل  عـن  الـدفاع  مـن  لتمكينـها  المحليـة  تالمـدخرا  أسـاس  على الاستثمار في

  .للمنطقة الإنمائية الاحتياجات مع انسجاما أكثر إنتاج نمط تشكيل في لتسهم
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	1 - بلغ معدل النمو في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي 6.1 في المائة في عام 2010، أي بزيادة في نسبة نصيب الفرد في الناتج الإجمالي قدرها 4.8 في المائة، وهي أعلى معدل نمو تبلغه المنطقة منذ عام 2004. ويسرى هذا المعدل أساسا على مجمل المنطقة، حيث إن الأداء حسب المناطق دون الإقليمية كان متباينا. ففي حين ارتفع معدل النمو في أمريكا الجنوبية بنسبة 6.8 في المائة، أي بزيادة قدرها 3.9 في المائة، سجل الناتج المحلي الإجمالي ارتفاعا بنسبة 3.9 في المائة في أميركا الوسطى و 5.5 في المائة في المكسيك و 0.5 في المائة في بلدان منطقة البحر الكاريبي الناطقة بالإنكليزية والهولندية (انظر الرسم البياني الأول). 
	2 - وعزز النمو المسجل في عام 2010 الانتعاش الذي بدأت تشهده أغلبية اقتصادات المنطقة في النصف الثاني من عام 2009 تحت تأثير تدابير مواجهة التقلبات الدورية التي تسنى للعديد من البلدان تنفيذها. وخلافا لما كان يحدث عموما في مثل هذه الحالات، تولد عن توسيع حيز الاقتصاد الكلي في العديد من بلدان المنطقة قدرة غير مسبوقة على تنفيذ السياسات الرامية إلى التصدي للأزمة. ومما ساهم كذلك في استمرار تحسن أداء اقتصادات أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، تدابير مواجهة أثر الأزمة الدولية التي كملها الانتعاش السريع الذي شهده الاقتصاد الدولي في الأشهر الستة الأولى لعام 2010.
	الرسم البياني الأول 
	أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي: معدل النمو، 2010 
	(النسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى المعلومات الرسمية. 
	3 - وكان لارتفاع معدل النمو الاقتصادي تأثير إيجابي على الطلب على العمالة (يقدر أن معدل البطالة في المنطقة انخفض بنسبة 7.5 في المائة تقريبا) وقد ساعد في تحسين نوعية فرص العمل. واقترن الارتفاع السريع لمعدل النمو بزيادة طفيفة في معدل التضخم الذي ارتفع من 4.7 في المائة في عام 2009 إلى ما يقدر بنحو 6.7 في المائة في عام 2010، وتعزى هذا الزيادة أساسا إلى مسار الأسعار الدولية لبعض السلع الأساسية كالمواد الغذائية والوقود. ورغم أن تلك الزيادة لم تؤثر على معدل التضخم الأساسي في عام 2010، فقد شهدت الأشهر الأولى من عام 2011 زيادة طفيفة في هذا العامل. 
	4 - وقد ساعد هذا التطور المستجد في مؤشرات سوق العمل، إلى جانب زيادة حجم الائتمانات، والتحسن العام المعلن عنه في التوقعات، في تحفيز الاستهلاك الخاص. وكانت هذه العوامل، إلى جانب الزيادة الكبيرة في الاستثمار في الآلات والمعدات، هي المحرك الرئيسي لازدياد الطلب. 
	5 - وفيما يتعلق بالمنطقة ككل، ساعدت الأوضاع الخارجية المواتية لنمو الصادرات وارتفاع أسعارها، وإن ظل حجم الواردات يفوق حجم الصادرات. وكانت الآثار الناشئة عن السياق الدولي متباينة إلى حد بعيد من بلد لآخر حسب موقع كل بلد في أسواق السلع والخدمات(). وهكذا، فقد سجلت مجموعة البلدان المصدرة للسلع الأساسية (المنتجات الزراعية والمعادن والنفط والغاز) تحسنا في معدلات مبادلاتها التجارية وارتفاعا في قيمة صادراتها. 
	6 - وفي المقابل، تأثر معظم بلدان أمريكا الوسطى ومنطقة البحر الكاريبي سلبا من جديد، وتكبدت خسائر صافية بسبب ارتفاع قيم وارداتها، وهو ما زاد من تفاقم حالة ميزان التجارة الخارجية. وقابل ذلك في جانب منه بعض الانتعاش في تحويلات العمال المهاجرين المالية المرسلة من البلدان المتقدمة النمو، وفي السياحة. واستفادت المكسيك، من ناحيتها من الانتعاش الذي بدأ يلوح في الولايات المتحدة التي هي سوق صادراتها الرئيسية التي شهدت أزمة حادة في السنة السابقة. 
	7 - غير أن هناك عدة عوامل بدأت تتضح منذ النصف الثاني من عام 2010 تنبئ بأن المشهد الاقتصادي الدولي سيكون أقل مدعاة للتفاؤل، ذلك أنه إلى جانب تراجع الطلب المقدم في إطار الإنفاق العام واستنفاد الطاقة الإنتاجية العاطلة، كانت هذه العوامل هي السبب الكامن وراء التراجع العام الذي حد من معدل نمو نشاط اقتصادات أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في عام 2011. 
	8 - وتتوقع اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، تبعا لذلك، أن ينخفض معدل النمو في المنطقة إلى 4.2 في المائة في عام 2011، وأن يبلغ معدل نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي 3 في المائة. ففي أمريكا الجنوبية، يتوقع أن يرتفع هذا المعدل بنسبة قدرها 4.5 في المائة في حين يتوقع أن يرتفع بنسبة قدرها 3.9 في أمريكا الوسطى ونسبة قدرها 2.2 في المائة في منطقة البحر الكاريبي. 
	ثانيا - السمات المميزة للتطورات الرئيسية الأخيرة في اقتصادات أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي 
	9 - خلال عام 2010 ظهرت في السياق الخارجي للمنطقة بوادار تشير إلى بدء انتعاش الاقتصاد العالمي، وإن ظل مطبوعا بأثر الاضطرابات التي نشأت غداة الأزمة المالية العالمية التي اندلعت عام 2008. فبعد انكماش الناتج الإجمالي من 2.0 في المائة في الفترة الممتدة من عام 2009 إلى عام 2010، يقدر أن يبلغ معدل النمو 3.6 في المائة. ورغم أن هذا الانتعاش قد أتى بأسرع مما كان متوقعا، فإن من علاماته المميزة الفرق الكبير بين معدل نمو الاقتصادات المتقدمة ومعدل نمو الاقتصادات الناشئة، وهو ما يلقي ظلالا من عدم التيقن بشأن استدامته في المستقبل. 
	10 - وفي مثل هذا المشهد، يمكن أن تستمر بعض البلدان في أمريكا اللاتينية في الاستفادة من الطلب المتزايد على السلع، ومن ارتفاع أسعار القيمة الإسمية لهذه المنتجات في ظل الانخفاض العام لقيمة الدولار والارتفاع المقابل في عملاتها، وهي عوامل ستؤثر إيجابا في معدلات التبادل التجاري وفي السيطرة على التضخم من خلال عنصر الاستيراد. غير أن الأمر ربما يجعلها تحجم عن تشجيع الصادرات نظرا لما تجده القطاعات التجارية في المنطقة من صعوبات متزايدة للاحتفاظ بقدرتها التنافسية، سواء كان ذلك في الأسواق الخارجية أو في الأسواق المحلية الخاصة، وسيتم تناول هذا الموضوع في موضع أخر من هذا التقرير. 
	ألف - العوامل الداخلية 
	11 - مكنت التدابير القوية، التي اتخذتها حكومات معظم بلدان المنطقة لمواجهة التقلبات الدورية النشاط الاقتصادي من أن ينتعش بسرعة في معظم الحالات ويفوق مستويات ما قبل الأزمة. وقد انعكست هذه العوامل في تطور المجاميع الاقتصادية الكلية، وفي طليعتها الاستهلاك العام باعتباره هو المحرك للطلب الإجمالي، وبخاصة في النصف الأول من عام 2009، كما يتضح من الرسم البياني الثاني. 
	الرسم البياني الثاني 
	أمريكا اللاتينية: العرض والطلب، 2009-2010 
	(معدل التغير مقارنة بالفترة نفسها من العام الماضي، بالنسب المئوية وبالقيمة الثابتة للدولار في عام 2000)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، بالاستناد إلى الأرقام الرسمية. 
	12 - غير أن الاسثتمار والاستهلاك كان في أواخر عام 2009 قد زادا بالفعل واكتسبا في النصف الأول من عام 2010 مزيدا من الكثافة. وأدت الزيادة على الطلب إلى ارتفاع معدلات النمو حيث إنها فاقت في حالات كثيرة معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي المحتمل، على نحو ما يتضح من الرسم البياني الثالث.
	13 - ومما ساهم في الحفز على زيادة الاستثمار، وبخاصة في الآلات والمعدات، وفي استعادة مستويات المخزونات، استنفاد القدرة العاطلة الناشئ عن الزيادة العالية في مستوى النشاط المستجدة في سياق تراجع أوجه عدم التيقن من الاتجاه الذي ستنتهجه اقتصادات المنطقة، وزيادة توافر الائتمانات. 
	14 - وبالمثل، مكن التحسن المبين في التوقعات، وزيادة حجم الائتمانات، والتدابير التي اتخذت في بعض الحالات لدعم مستويات الإنفاق لدى  أفقر القطاعات السكانية من زيادة الاستهلاك الخاص. ومع تقدم الانتعاش، بدأت هذه الآثار تتغذي من تحسن مؤشرات العمالة، سواء من حيث تراجع البطالة أو تحسن نوعية فرص العمل وتطور الأجور الحقيقية.
	الرسم البياني الثالث
	أمريكا اللاتينية (تسعة بلدان): معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي المسجل والمحتمل، 2004-2010
	(معدلات النمو مقارنة مع الأشهر الثلاثة المقابلة من العام الماضي في النسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية.
	15 - ومما يلفت الانتباه كثيرا، الأثر القليل للأزمة في أسواق العمل الإقليمية، مقارنة بما كان عليه الحال في فترات ماضية، وبالمقارنة بما حصل على سبيل المثال في اقتصاد الولايات المتحدة. ذلك أنه يتضح من أربع حالات تم تناولها بالتحليل (البرازيل وبيرو وشيلي والمكسيك)، أن السياسات الخاصة بأسواق العمل، والأثر المترتب في الطلب على العمالة نتيجة السياسات النقدية والمالية التي نفذت، لم يساعد على الحد من الأثر الأولي فحسب، بل ومكن من تحقيق الانتعاش بسرعة (باستثناء المكسيك، ربما).
	16 - وقد ساعدت فرص العمل التي أوجدها الانتعاش الاقتصادي في تخفيض معدل البطالة من 8.2 في المائة إلى 7.5 في المائة، وذلك على الرغم من الزيادة الكبيرة في عدد المنضمين إلى سوق العمل (انظر الرسم البياني الرابع). ويجدر بالذكر أيضا الارتفاع المسجل في عدد الوظائف الرسمية، ويستخلص من ذلك أن العديد من البلدان شهدت في نوعية الوظائف تحسنا قاد بدوره إلى التحسن الكمي في مؤشرات سوق العمل. وعلاوة على ذلك، ارتفع معدل توظيف النساء بنسبة أعلى من معدل توظيف الرجال، ومن ثم، فإن الزيادة القوية في فرص العمل المعروضة على النساء، هي التي ترتب عليها عدم زيادة ارتفاع معدلات بطالتهن. وقد انخفض في الواقع معدل البطالة في المنطقة في حالتي الرجال والنساء على حد سواء، رغم أنه ارتفع في صفوف النساء أكثر مما ارتفع في صفوف الرجال في البلدان التي ارتفعت فيها معدلات البطالة في عام 2010 (جمهورية فنزويلا البوليفارية وجامايكا وهندوراس). 
	الرسم البياني الرابع
	أمريكا اللاتينية: العمالة والبطالة، 2000-2011
	(النسب المئوية) 
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	(أ) التقديرات.
	(ب) التوقعات.
	17 - وصاحبت تراجع معدل البطالة وتحسين نوعية فرص العمل زيادة في الأجور الحقيقية، كانت أقل نوعا ما عما سجل في عام 2009 (ولكنها كانت أكبر من الزيادات السنوية التي سجلت في بقية سنوات العقد)، ويعزى ذلك إلى ارتفاع معدل التضخم من 4.7 في المائة إلى 6.7 في المائة، وإلى الدعم الذي قدمته سياسة الحد الأدنى للأجور. وجدير بالذكر، أن الزيادة في معدل التضخم نتجت أساسا عن ارتفاع أسعار المواد الغذائية وعن ارتفاع أسعار الوقود، بدرجة أقل، رغم أن هاتين الزيادتين لم تنتقلا إلى معدل التضخم الأساسي (في الأشهر الأولى من عام 2011، سجلت زيادة في معدل التضخم الأساسي) على نحو ما يتضح من الرسم البياني الخامس. ونظرا للحالة السياسية السائدة في كثير من بلدان شمال أفريقيا، يحتمل أن يستمر ارتفاع أسعار الوقود، وهو ما سيزيد من الضغوط التضخمية. 
	18 - وقد ساعدت هذه العوامل مجتمعة في الانخفاض المقدر في معدل الفقر من 33.1 في المائة في عام 2009 إلى 32.1 في المائة في عام 2010 وفي حدوث انخفاض أقل من ذلك بنسبة طفيفة في معدل الفقر المدقع (من 13.3 في عام 2009 إلى 12.9 في المائة في عام 2010) وهو انخفاض يعزى إلى مسار أسعار المواد الغذائية المشار إليه آنفا.
	الرسم البياني الخامس
	أمريكا اللاتينية (المتوسط البسيط): المساهمات في معدل التضخم، كانون الثاني/يناير 2007-2011
	(النسب المئوية) 
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	باء - العوامل الخارجية
	19 - بدأ حجم الصادرات يتضخم كثيرا في أواخر عام 2009، وتجاوز في الربع الثاني من عام 2010 مستويات ما قبل الأزمة (انظر الرسم البياني السادس) وعلى مستوى المناطق دون الإقليمية، يجدر بالذكر أنه، كما هو مبين في الرسم البياني السابع، تحسن أداء حجم الصادرات المكسيكية وبلدان السـوق المشتركـة للمخـروط الجنوبـي، خلافا لتباطؤ النمو في بلدان أوروبا الوسطى والبلدان المصدرة للمعادن ومنتجات النفط والغاز. 
	20 - ورافق الزيادة في حجم الصادرات ارتفاع في أسعار السلع الأساسية، التي تشكل جزءا مهما من سلة الصادرات، وبخاصة في بلدان أمريكا الجنوبية. ورغم وجود درجة عالية من التقلبات المرتبطة بالمركز المالي الذي اكتسبته هذه الأسواق والاضطرابات التي طبعت عموما أسواق الأموال منذ منتصف عام 2007، استعادت أسعار السلع الاتجاه الإيجابي التصاعدي لما قبل الأزمة وبلغت، في حالة المواد الغذائية، مستويات مماثلة للمستويات القصوى التي سجلت في أواسط عام 2008، في حين بلغت أسعار بعض المنتجات كالنحاس والذهب مستويات قياسية.
	الرسم البياني السادس
	مؤشر الصادرات العالمية حسب المناطق (المتوسط المتحرك لمدة ثلاثة أشهر)، 2007-2010
	(الرقم القياسي 2000=100)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا بيانات المكتب المركزي للتخطيط، المكتب الهولندي لتحليل السياسات الاقتصادية. 
	الرسم البياني السابع
	أمريكا اللاتينية:معدل التغير في قيمة الصادرات من حيث الحجم والسعر، 2010
	(النسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	21 - ونتيجة لذلك، سجل في عام 2010 تحسن في متوسط معدلات التجارة في المنطقة، غير أن ذلك كان بالدرجة الأولى لصالح بلدان أمريكا الجنوبية التي هي مصدر صاف للسلع الأساسية. وفي أمريكا الوسطى، المنطقة دون الإقليمية التي هي مورد صاف لهذه المنتجات، سجل العكس، أي سجل تدهور ينحو بها نحو اتجاهات ما قبل اندلاع الأزمة. وفي المكسيك، كان الأثر متباينا، حيث إنه بالرغم من أن الأمر يتعلق ببلد مصدر للنفط، انخفضت أسعار صادراتها بتأثير من المنافسة الصينية على الصادرات المصنعة الموردة إلى سوق الولايات المتحدة. وعموما، وعلى نحو ما يتضح من الرسم البياني الثامن، فقد استعاد مسار أسعار الصرف اتجاهاته التي كانت قائمة في فترة ما قبل الأزمة. 
	الرسم البياني الثامن 
	أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي: التغيرات في معدلات التبادل التجاري،2000-2011 

	(الرقم القياسي2000 = 100) 
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	(أ) التقديرات.
	(ب) التوقعات.
	22 - وقد لوحظ أن انتعاش التحويلات في عام 2010 لم يكن كافيا بما يزيل أثر الانكماش الذي بدأ في بعض الحالات في أواخر عام 2008 وامتد بوجه عام حتى عام 2009 وإلى ما أطول من ذلك. ومن ثم، فإنه إذا ما قورنت هذه الحالة بما كانت عليه قبل الأزمة، فسيتضح أن ما يميز الوضع الحالي في حالات كثيرة هو أنه سجل في بعض البلدان المتلقية انخفاض كبير في الموارد تتراوح نسبته إلى الناتج المحلي الإجمالي ما بين -0.5 في المائة -2.5 في المائة (انظر الرسم البياني التاسع). 
	الرسم البياني التاسع 
	أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي (بلدان مختارة): تغييرات تحويلات الدخل في فترة ما قبل الأزمة وفترة ما بعد أزمة 

	(النسب المئوية إلى الناتج المحلي الإجمالي) 
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	(أ) الفرق بين الدخل الآتي من التحويلات المقدرة لعام 2010 ومتوسط الفترة 2004-2007. 
	23 - ورغم الزيادة المرتفعة في الصادرات، فقد أدت سرعة انتعاش اقتصادات المنطقة الذي اقترن عموما بارتفاع أسعار الصرف الحقيقية إلى ارتفاع حجم الواردات على نحو أكبر، وبخاصة من حيث الحجم. وهو ما نتج عنه أن استعادت المعدلات المواتية لمبادلات المنطقة مع الخارج اتجاهها المتدهور الذي سبق أن أوقفته الأزمة. 
	24 - ويصبح تدهور الميزان التجاري أكبر مما هو عليه إذا ما أخذت الخدمات الفعلية في الحسبان (عادة ما تشكو من عجز)، ويبلغ، وفقا لتقديرات اللجنة الاقتصادية معدل نسبتها إلى الناتج المحلي الإجمالي 0.1 في المائة، وهو أسوأ رقم تسجله منذ عام 2001 (انظر الرسم البياني العاشر). ويضاف إلى ذلك ازدياد العجز في الدخل الذي يعزى أساسا إلى ارتفاع تحويلات أرباح الشركات المساهمة في استغلال الموارد الطبيعية إلى الخارج، وهو ما فسخ الزيادة التي استجدت في التحويلات المالية المرسلة من العمال المهاجرين. ولذلك، سيسجل الحساب الجاري للمنطقة عجزا يعادل 1.1 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي ومن ثم، فإنه رغم أن المنطقة ستعاود النمو، فإن هذا النمو لن يكون مقترنا مرة أخرى بوجود فائض خارجي، كما كان الحال في سنوات ما قبل الأزمة. ثم إنه يتوقع كذلك أن تتجذر بعض العناصر المساهمة في هذا الاتجاه، ومن ثم، فإنه وعلى غرار ما يتضح أدناه، يتوقع أن يزداد عجز الحساب الجاري لعام 2011. 
	الرسم البياني العاشر
	أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي: الميزان التجاري وميزان الحساب الجاري، 2010 

	(النسب المئوية إلى الناتج المحلي الإجمالي)
	ألف - الميزان التجاري 
	باء - رصيد الحساب الجاري
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية.
	25 - لا يمثل العجز في الحساب الجاري خطرا على النمو في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في المدى القصير، حيث إنه في الظروف السائدة الآن، ترد على المنطقة موارد مالية شتى بمبالغ لا تسمح بسد الفجوة في تمويل الحساب الجاري فحسب، بل تسمح كذلك بمراكمة احتياطيات دولية. وقد عادت المنطقة إلى الأسواق الدولية، حيث إن جميع البلدان تقريبا تشهد إعادة تصنيف صكوك ديونها تصنيفا موجبا، وحيث إنه تحسنت كثيرا الأقساط التي تسدده لتغطية المخاطر التي تنطوي عليها ديونها السيادية، وإن لم تصل هذه الأقساط بعد إلى مستويات ما قبل الأزمة. غير أن هناك فيما يتعلق باحتمالات ما يتوقع أن يكون عليه الحال على المدى الطويل بعض سيناريوهات مثيرة للقلق ستناقش في مواضع أخرى من هذا التقرير.
	ثالثا - السياسة الاقتصادية الكلية
	26 - بعد عام 2009 التي بذلت فيه البلدان نشاطا مكثفا شمل سياسات مواجهة التقلبات الدورية بغية التصدي لآثار الأزمة، اتسمت الاستراتيجية المتبعة لعام 2010 بتوجهها عموما نحو الحد من اللجوء إلى سياسات تحفيز الطلب، وإن تباين ذلك إلى حد ما من بلد لآخر (وبخاصة في الشطر الثاني من السنة)، وقد بدأت السياسات الاقتصادية الكلية تعكس القلق المتنامي إزاء ارتفاع أسعار العملة في المنطقة، الناشئ عن الزيادة الحادة في السيولة المتداولة في الأسواق المالية العالمية.
	ألف - السياسة المالية 
	27 - كان أداء الإيرادات هو العامل الحاسم في الأداء المالي لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في عام 2010. وكانت العوامل الرئيسية تتمثل في ارتفاع مستوى النشاط وانتعاش أسعار السلع الأساسية(). (وبخاصة في البلدان المتخصصة في إنتاج وتصدير السلع التي تعتمد بكثافة على استغلال الموارد الطبيعية). وقد تم الاحتفاظ في عام 2010 في معظم الحالات بجانب من سياسات التحفيز المالي. ومن ثم، فإن أرصدة الحسابات العامة في جميع بلدان المنطقة، إما أن تكون تحسنت أو ظلت ثابتة نسبيا باستثناء رصيدي كوستاريكا ودولة بوليفيا المتعددة القوميات (انظر الرسم البياني الحادي عشر). 
	28 - وعلى مستوى الحكومات المركزية، سجل الأداء المالي في أمريكا اللاتينية، في نهاية عام 2010، عجزا أوليا نسبته إلى الناتج المحلي الإجمالي في المتوسط البسيط 0.6 في المائة مقابل 1.1 في المائة في عام 2009، في حين أنه إذا ما أخذت النتيجة الإجمالية في الاعتبار (أي، إدراج ما سدد من فوائد على الديون)، يتحول هذا العجز من نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي قدرها 2.9 في المائة إلى نسبة قدرها 2.4 في المائة. 
	29 - وبعد ارتفاع رصيد الدين العام في عام 2009 في أعقاب الأزمة خلال عام 2010، خفض معظم بلدان المنطقة مستوى نسبة ديونها إلى ناتجها المحلي الإجمالي، وهو ما أدى إلى انخفاض الديون الإقليمية. ومن بين العوامل الرئيسية لهذا الانخفاض في نسبة الدين إلى الناتج المحلي الإجمالي خلال عام 2010، الانتعاش القوي للنشاط الاقتصادي والحد من العجز المالي. ورغم ما سجل من انخفاض في المتوسط، فإن هذا الانخفاض يحجب حقائق مختلفة جدا، كما هو الحال في شيلي التي تقل نسبة ديونها إلى الناتج المحلي الإجمالي عن 10 في المائة؛ والأرجنتين وبنما ونيكاراغوا التي تزيد نسبة ديونها إلى الناتج المحلي الإجمالي على 40 في المائة، وبعض بلدان منطقة البحر الكاريبي التي تزيد نسبة ديونها إلى الناتج المحلي الإجمالي عن 100 في المائة. 
	الرسم البياني الحادي عشر
	أمريكا اللاتينية: مساهمة التغيرات في الإيرادات والنفقات والتغيرات في النتيجة النهائية، 2009-2010 
	(النسب المئوية إلى الناتج المحلي الإجمالي) 


	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	(أ) الحكومة العامة. 
	(ب) القطاع العام. 
	(ج) مجموع النفقات لا يشمل صافي القروض. 
	30 - وتشير التقديرات المراعية للميزانيات الوطنية في المنطقة إلى استمرار تحسن الحسابات المالية حيث إن نسبة العجز الأساسي إلى الناتج المحلي الإجمالي تبلغ 0.2 في المائة وتبلغ نسبة العجز الشامل إليه 2 في المائة. والأكيد هو أنه بعد التدهور المالي المسجل في عام 2009 جراء الأزمة، بدأت بلدان المنطقة تستعيد ببطء حساباتها العامة، ويعود الفضل في ذلك إلى التحسن الذي طرأ على إيراداتها الآتية من الضرائب. 
	31 - وستقتضي الحاجة إلى إعادة بناء الحيز المالي الذي كان قائما قبل الأزمة، والذي تضرر في الفترة 2008-2009 أن يبذل في كل بلد من بلدان المنطقة جهد مختلف من حيث الخصائص والنطاق، نظرا للاختلافات فيما بين حالة الاقتصاد الكلي لكل منها، ومدى مرونة العلاقة بين المنتج والسعر، والإيرادات الآتية من الضرائب، والتدابير التي نفذت في كل بلد. وفي حين أنه ينبغي في بعض الحالات أن يركز الجهد على زيادة الإيرادات الآتية من الضرائب، فسيكون من الضروري في حالات أخرى الانصراف بأكثر حزم إلى إضفاء مزيد من الاعتدال في زيادة الإنفاق العام الأولي (ولا سيما النفقات الجارية)، والتي تتجاوز في حالات عديدة الاتجاه الذي يتخذه نمو المنتج. وفي بعض البلدان، ينبغي إيلاء اهتمام إلى تطور تأثير العمليات شبه المالية. وعلاوة على ذلك، يمكن للبلدان التي هي في موقف أضعف فيما يتعلق بالديون، الاستفادة من وفرة السيولة في الأسواق الدولية للحد من ضعفها، وذلك بأن تتولى إدارتها على نحو فعلي (تمديد الآجال، وخفض التكاليف). 
	باء - السياسات النقدية والمتعلقة بسعر الصرف 
	32 - بدءا من الأشهر الثلاثة الأولى من عام 2010، بدأت بعض بلدان المنطقة في تنفيذ سياسة نقدية أكثر تشددا بسبب القلق المتزايد من تطور معدل التضخم، وقد عزز هذا الانتعاش الاقتصادي. ومن بين البلدان التي حددت لنفسها أهدافا لبلوغها فيما يتعلق بمعدل التضخم، هناك البرازيل وبيرو وشيلي التي رفعت سعر الفائدة، في حين لم تفعل كولومبيا والمكسيك ذلك، وإنما ركزتا على تعزيز النمو الاقتصادي. 
	33 - ومن ضمن البلدان التي لم تكن وضعت لنفسها حدودا واضحة لارتفاع معدلات التضخم، أوروغواي، والجمهورية الدومينيكية (وإن حصل ذلك لاحقا وبمعدلات أقل) في حين قلصت باراغواي كتلتها النقدية المتداولة. وفي غضون ذلك، طبقت الأرجنتين وكوستاريكا سياسات توسعية بقدر أكبر. 
	34 - ومن التطورات المميزة التي استجدت في عام 2010، الزيادة الكبيرة في القروض في العديد من البلدان. ففي الفترة الفاصلة بين تشرين الثاني/نوفمبر 2009 وتشرين الثاني/نوفمبر2010، ارتفع حجم الائتمان من حيث القيمة الحقيقية في كولومبيا (16.1 في المائة)، وبيرو (15.1 في المائة) والبرازيل (14.5 في المائة)، بينما ارتفع في شيلي بنسبة 7 في المائة فقط، وهو ما يعزى إلى انتهاج سياسة تدرجية أكثر تقييدا (انظر الرسم البياني الثاني عشر). وجدير بالذكر أن الائتمان الخاص هو الذي أعطى دفعة للارتفاع المسجل في إجمالي الائتمان، باستثناء حالة البرازيل()، حيث كان الائتمان المقدم من البنوك العامة هو المحرك الرئيسي للنمو. 
	الرسم البياني الثاني عشر 
	أمريكا اللاتينية (دول مختارة): نمو الائتمان الحقيقي 
	تشرين الثاني/نوفمبر 2009، تشرين الثاني/نوفمبر 2010 
	(النسب المئوية) 


	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	35 - وتحسبا للمستقبل، ربما تتخذ بعض البلدان تدابير للحد من معدل نمو الائتمان، نظرا لتوسعه السريع والضغوط المؤدية إلى ارتفاع سعر صرف عملات بلدان المنطقة، وهي ضغوط تقوم في سياق الزيادة المفرطة في كم السيولة الدولية التي زادت من حجم تدفقات رأس المال إلى الأسواق في المنطقة. فعلى سبيل المثال، اتخذت بيرو جملة من التدابير، شملت زيادة حجم احتياطياتها في بداية عام 2011. 
	36 - وكانت أكبر الزيادات الملحوظة في عام 2010 (متوسط عام 2010 مقابل متوسط عام 2009) الزيادات المسجلة في حالة البرازيل (12 في المائة)، وكولومبيا (12 في المائة)، وأوروغواي (11.2 في المائة)، وشيلي (8.8 في المائة) وكوستاريكا (8.3 في المائة). وللحد من تقلبات سعر الصرف وارتفاعه، وبخاصة في حالات أسعار الصرف الفعلية المنخفضة بالمقاييس التاريخية، اتخذت عدة بلدان تدابير من قبيل مراكمة الاحتياطيات (الأرجنتين والبرازيل وبيرو وكولومبيا وكوستاريكا وغواتيمالا والمكسيك)، وغيرها من التدابير الرامية إلى الحد من تدفقات رأس المال الوافدة على البلد (بفرض ضرائب أو قيود في البرازيل، حيث ارتفعت الضرائب على العمليات المالية المتعلقة بالاستثمار الأجنبي في صكوك الإيرادات الثابتة، بنسبة 4 في المائة في مرحلة أولى في تشرين الأول/أكتوبر، ثم ارتفعت بنسبة 6 في المائة) وإلى زيادة التدفقات إلى الخارج (رفعت بيرو وشيلي الحد العام للاستثمار الأجنبي في صناديق المعاشات التقاعدية). 
	37 - وكانت هذه الحركات أشد وضوحا من حيث القيم الحقيقية. فمثلما يتضح من الرسم البياني الثالث عشر، كان ارتفاع سعر الصرف الحقيقي عاماً إلى حد ما، وأدى إلى هبوط أسعار الصرف الحقيقية التي انخفضت إلى أقل من مستوياتها لما قبل الأزمة. وهكذا، بلغت عدة بلدان مستويات في سعر الصرف الفعلي الحقيقي تقل كثيرا عن متوسط سعرها التاريخي الذي كانت عليه في السنوات العشرين الماضية. وبلغت أربعة بلدان مستويات أقل بنسبة 20 في المائة من المعدلات التاريخية، وهي: البرازيل (25.8 في المائة)، وجمهورية فنزويلا البوليفارية (25.4 في المائة)، وترينيداد وتوباغو (24.5 في المائة) وكولومبيا (21.1 في المائة). 
	الرسم البياني الثالث عشر 
	أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي: تغير سعر الصرف الحقيقي الفعلي 
	كانون الأول/ديسمبر 2008، كانون الأول/ديسمبر 2010 
	(النسب المئوية) 


	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	رابعا - التوقعات لعام 2011 والتحديات الاقتصادية العامة إلى أبعد من الأجل القصير 
	38 - تقدر اللجنة الاقتصادية أن معدل النمو في المنطقة سيتواصل في عام 2011، وإن كان بمعدل أقل مما كان عليه في عام 2010. ومما يدعو إلى توقع تباطؤ معدل النمو الاقتصادي لبلدان المنطقة، انخفاض الزخم على الطلب الناجم عن السياسات العامة، واستنزاف القدرة الإنتاجية العاطلة والتباطؤ الاقتصادي العالمي وأثره على التدفقات التجارية. والحقيقة، أنه وعلى نحو ما هو مبين في الرسم البياني الرابع عشر، بدأت تسجل في الربع الثالث من عام 2010 بوادر بدء النمو في التباطؤ بالفعل. 
	الرسم البياني الرابع عشر 
	أمريكا اللاتينية (سبع دول): معدل تغير نمو الناتج المحلي الإجمالي بالقيم الحقيقية في الأشهر الثلاثة الماضية، 2007-2010 

	(النسب المئوية) 
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي)، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	(أ) التقديرات. 
	39 - بالنسبة لعام 2011، يتوقع أن يبلغ معدل النمو في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي 4.2 في المائة، أي نسبة نمو في الناتج المحلي الإجمالي قدرها 3 في المائة. ويتوقع أن يستمر هذا النمو في أمريكا الجنوبية بنسبة تزيد قليلا عن المتوسط (4.5 في المائة) (انظر الرسم البياني الخامس عشر)، في حين يتوقع أن يكون مستوى معدل النمو في أمريكا الوسطى (بما في ذلك المكسيك) أقل من ذلك (3.9 في المائة)، على غرار ما عليه في بلدان منطقة البحر الكاريبي (2.2 في المائة). 
	40 - وتشير التقديرات إلى أن هذا التباطؤ في النمو، سيصاحبه انخفاض في وتيرة خلق فرص العمل من شأنه أن يؤدي إلى تباطؤ الانخفاض في معدل البطالة تكون نسبته في نهاية العام أعلى قليلا من 7 في المائة. وثمة من ناحية أخرى، صعوبات تلوح في أفق السياسة النقدية يمكن أن تعوق السيطرة على التضخم، وهي صعوبات ربما يترتب عليها أثر سلبي في الأجور الحقيقية. 
	الرسم البياني الخامس عشر 
	أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي: نمو الناتج المحلي الإجمالي، 2011 

	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	41 - وفيما يتعلق بتطور المؤشرات المتصلة بالحسابات الخارجية، يتوقع أن يستمر تحسين شروط التبادل التجاري على المستوى الإقليمي، ولكن في بيئة تتسم بتقلب الأسواق المالية الدولية على نحو قد يؤثر على تطور أسعار العديد من منتجات التصدير الرئيسية في المنطقة. 
	42 - ومثلما ورد ذكره أعلاه، فإن التوقعات الإيجابية المتعلقة بتطور معدلات التجارة الإقليمية ربما يستفيد منها معظم اقتصادات أمريكا الجنوبية، رغم أن الزيادة في أسعار السلع الأساسية ستنطوي على خسارة في الدخل الحقيقي لبلدان أمريكا الوسطى والكاريبي (باستثناء ترينيداد وتوباغو وجامايكا وسورينام). وفي حالة المكسيك، فإنه نظرا لمركزها كدولة تصدر سلعها المصنعة إلى سوق الولايات المتحدة بالدرجة الأولى، فإن الأثر المترتب في هذا البلد محدود بقدر كبير، على الرغم من مركزها كدولة مصدرة للنفط، وهو ما يعزى إلى الأثر المترتب في أسعار الصادرات الناشئ على المنافسة الصينية على أسعار صادرات تلك السلع. ورغم التحسن في متوسط الأسعار في المنطقة، يتوقع أن يزداد في العام المقبل تدهور الميزان التجاري، ويتوقع كذلك أن يرتفع العجز في الحساب الجاري البالغة نسبته إلى الناتج المحلي الإجمالي الإقليمي 1.5 في المائة. 
	43 - وسيتضرر حيز تنفيذ السياسات العامة التي كانت هي المحرك الذي ساعد على تحقيق الانتعاش السريع للاقتصادات الإقليمية، لا بسبب الحاجة إلى إعادة البناء في حالات كثيرة، والقدرة على التصدي لتقلبات الدورة، فحسب، بل وكذلك بسبب القلق الناشئ عن فائض السيولة العالمية الذي يمكن أن تولده السياسة النقدية للولايات المتحدة، وهو ما من شأنه أن يشكل عقبة كبيرة أمام كل من السياسة النقدية والسياسة المالية في بلدان المنطقة المحتمل أن تستفيد من دخول رؤوس أموال قصيرة المدى إليها. 
	44 - ومن ناحية أخرى، فإن الحاجة إلى إعادة بناء الحيز المالي الذي كان قائما قبل الأزمة والحرص على عدم زيادة الضغوط على الأسواق المالية والتغيرات التي يمكن أن تنجم عن استراتيجية التوسع، هو الذي يجيز توقع تراجع الزخم المالي المسجل في السنوات الأخيرة. 
	45 - ثم إن البحث عن العوائد العالية والمخاطر المتدنية المستوى التي يمكن أن يتيحها الكثير من الأصول المالية في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي يمكن أن تؤدي إلى زيادة تدفقات رؤوس الأموال القصيرة الأجل في المنطقة، وأن تكون مصدرا لعدم استقرار يكون له دور حاسم في تحديد المبادئ التوجيهية للسياسات النقدية والمتعلقة بسعر الصرف. 
	46 - فهذا البحث ربما يؤدي، بادئ ذي بدء إلى اختلال في أسعار الصرف يؤدي بدوره إلى الإفراط في تقدير عملات بلدان المنطقة إذا قررت الهيئات الاقتصادية عدم التدخل في أسواق الصرف. وربما أدى ذلك أيضا إلى السقوط في دوامة نقدية قد تقود في سياق تآكل هامش القدرة الإنتاجية العاطلة إلى زيادة الضغوط التضخمية (على نحو ما هو حاصل في بعض بلدان المنطقة اليوم) إذا ما قررت البنوك المركزية أن تتدخل في صرف العملات الأجنبية بشراء كميات منها للدفاع بقدر الإمكان عن تكافؤ فيما بين سعر الصرف الحقيقي وسعره الإسمي. وبين طرفي هذين الخيارين المتناقضين في وصف سبل التدخل في أسواق العملات، هناك احتمالات كثيرة هي مزيج من كلا الأثرين، ولكنها جميعها تعقّم التوسع النقدي ولو جزئيا، وذلك برفع أسعار الصرف لمواصلة تشجيع تدفقات رأس المال، مما يقلل من فعالية استراتيجيات الدفاع عن أسعار الصرف الحقيقية. والأمر يتعلق هنا دون شك بدوامة يصعب الخروج منها تترتب عليها آثار تتجاوز المدى القصير ستناقش في موضع آخر من هذا التقرير. 
	47 - فمن المحتمل جدا أن تساعد زيادة السيولة العالمية على تعميق الاتجاه نحو الأخذ بتقدير حقيقي لسعر معظم ما جرى رصده في عام 2010 من عملات لبلدان المنطقة، بصرف النظر عن الجهود التي تبذلها السلطات النقدية في المنطقة لمراقبة القنوات التي تتدفق عبرها هذه الموارد إلى اقتصاداتها. ومن شأن سعر الصرف الحقيقي في إنتاج السلع القابلة للتداول، أي المنتجات المصدرة وكذلك المنتجات المتنافسة مع المنتجات الموردة، إضافة إلى زوال الزخم المتوقع أن يشهده الاقتصاد العالمي، ولا سيما فيما يتعلق بالبلدان المتقدمة النمو، أن يؤثر في العنصر الخارجي للطلب على السلع. وسيتبدى هذا الأثر بخاصة في المكسيك وأمريكا الوسطى حيث أن تجارتهما أكثر توجها نحو السوق الأمريكية، وإن كان يرجح أن يعم جميع اقتصادات المنطقة. 
	48 - وسينعكس ذلك سلبا على الحسابات الخارجية، ولكنه لن يهدد النمو على الأقل على المدى القصير. وخلافا لذلك تماما، فإنه يتوقع، كما سبق ذكره، أن يتواصل النمو في بلدان المنطقة في عام 2011، وإن كان بوتيرة أقرب إلى معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي المحتمل، وهو ما يعزى إلى زخم على الطلب المحلي ساعدت في نشوئه زيادة توافر الائتمان. وفي أمريكا الجنوبية، فإن هذا الزخم قد يعززه الطلب الخارجي من الاقتصادات الآسيوية (رغم أن الزلزال الذي وقع مؤخرا في اليابان قد يؤثر على هذه الحالة لفترة مؤقتة) التي يتوقع أن تواصل النمو بمعدلات مرتفعة. 
	49 - وعموما، ليست هذه هي المرة الأولى التي تشهد فيها أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي حالة من التدفق الهائل لرؤوس الأموال قصيرة الأجل على أسواق أصولها ينتج عنها ارتفاع أسعار الصرف الحقيقية لعملاتها. وكما كان الأمر في حالات مماثلة، يتوقع أن تمكن تدفقات رأس المال من حدوث زيادة مطردة في الطلب المحلي، يقابلها تدهور تدريجي في الميزان التجاري، في حين قد يساعد ارتفاع سعر الصرف في احتواء الضغوط التضخمية الناجمة عن ارتفاع أسعار السلع الأساسية.
	50 - وعلاوة على ذلك، يمكن أن يكون لظرف اقتصادي من هذا القبيل تأثير إيجابي على مؤشرات الفقر حيث إن جانبا كبيرا من الاستهلاك في صفوف الشرائح الفقيرة للسلع القابلة للتداول وهي سلع يتوقع أن تنزل أسعارها كلما انخفض سعر الصرف الحقيقي. ثم إن ذلك قد يحسن توزيع الدخل في المدى القصير، على الأقل إذا ما لم يقترن تحسين دخل أشد الفئات فقرا بتدهور مؤشرات سوق العمل. غير أن هذه التحسينات قد يلغيها ارتفاع أسعار المواد الغذائية والنقل. 
	51 - وعلى أبعد من المدى القصير، فإن آثار اتجاهات ارتفاع سعر الصرف قد تكون سلبية للغاية. وفي هذا الصدد، لا بد من التذكير أولا أن المنطقة عرفت فيما يتعلق بعمليات النمو المقترن بمستويات متدنية لسعر الصرف إلى حد لا يحتمل، سيناريوهات عديدة عرفت نهاية سيئة. 
	52 - ومن شأن مثل هذا الوضع الذي ربما تبدأ تتضح ملامحه في النصف الثاني من عام 2010 ارتفاع مستوى السيولة العالمية على نحو يضغط باتجاه خفض سعر الصرف الحقيقي، أن يقود إلى ارتفاع أسعار السلع الأساسية على حساب السلع التجارية، وهو ما تترتب عليه آثار سلبية على الحسابات الخارجية والتخصص المفرط في إنتاج وتصدير السلع الأساسية. وقد يتفاقم هذا الأمر إذا ما قامت الصين بوصفها مصدرا للطلب على السلع الأساسية المتنافسة أيضا مع المنتجات المصنعة، برفع سعر عملتها على نحو أبطأ مما تفعله بلدان أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي. 
	53 - ومن شأن هذا التخصص أن يزيد احتمالات تعرض اقتصادات المنطقة لصدمات جراء اضطرابات خارجية، ومن تفاقم تقلبات المجاميع للاقتصادية الكلية الداخلية كالاستثمار، وهو ما من شأنه أن يؤثر سلبا على قدرة الاقتصاد على النمو، وتوليد العمالة المنتجة والحد من عدم المساواة، وهذا فيما يتعلق بالآثار التي ستترتب في القطاع الحقيقي، وحده. 
	54 - غير أن الآثار التي تولدها الأسواق المالية عادة ما تكون أسرع وأكثر تدميرا. فالنمو الاقتصادي المقترن بتدهور متزايد في الحسابات الخارجية ربما يزيد من الارتهان إلى المدخرات الأجنبية في اقتصادات المنطقة لتمويل توسعها، خلافا لما سجل في الفترة 2003-2008. 
	55 - ففي تلك السنوات، اقترن النمو بزيادة المدخرات المحلية والخارجية وبوجود فائض في الحسابات. وهو ما ساعد على بقاء اقتصادات المنطقة بعيدة نسبيا عن الأزمة، حيث إنها لم تكن بحاجة إلى اللجوء إلى الأسواق المالية في الوقت الذي كانت تعاني مشاكل خطيرة (ولا تزال تعاني منها إلى حد ما)، وكان بإمكانها خلافا لغيرها أن تولد، وإن كان ذلك يختلف من بلد لآخر، قدرات على مكافحة التقلبات الدورية، وهو ما مكنها من أن تعود بسرعة إلى طريق النمو. 
	56 - وخلافا لذلك، يزخر التاريخ الاقتصادي في المنطقة على مدى السنوات الأربعين الماضية بأمثلة لعمليات اتسمت بمستوى مفرط لتدفقات رأس المال أدت إلى النمو قاده الطلب المحلي، وقابله تدهور تدريجي في الحسابات الخارجية (انظر الرسم البياني السادس عشر). وهذا التدهور سببه الإنفاق المحلي المفرط مقارنة بالقدرة الإنتاجية وتغير نسبي في الأسعار يعزى إلى هبوط أسعار الصرف الحقيقية، وهو ما أثبط الصادرات وخفض من أسعار الواردات نسبيا. 
	الرسم البياني السادس عشر
	أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي: معدل نمو نصيب الفرد في الناتج المحلي الإجمالي(أ) ورصيد الحساب الجاري(ب) 1950-2011 
	(النسب المئوية) 
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية. 
	(أ) معدلات النمو السنوية لعام 2000 بالدولارات. 
	(ب) كنسبة مئوية إلى الناتج المحلي الإجمالي. 
	57 - في البداية، يمكن أن يغطي جزئيا عجز ميزان الحساب الجاري للمدفوعات بعائدات رأس المال التي تتأتى على المدى الطويل من التدفقات المرتبطة بالاستثمار الأجنبي المباشر، كما هو واقع الحال الآن إلى حد كبير، أو من الاحتياطيات التي راكمتها بلدان المنطقة في تلك السنوات. غير أن ذلك سيؤدي في وقت من الأوقات إلى زيادة الاقتراض من الخارج، لا إلى تجنيب اقتصادات المنطقة زيادة احتمال تعرضها للاضطراب معدلات تبادلها التجاري فحسب، بل وتجنيبه احتمالات التعرض لاضطرابات مالية حيث إن نموها سيزداد كثافة على نحو مطرد من حيث التمويل الخارجي. وفي هذا السياق، يمكن أن يؤدي التحول المفاجئ في اتجاه تدفقات رأس المال إلى أزمة مالية خارجية قد تعطل النمو وتنجم عنها فترة تكيف صعبة مؤلمة، وقد عرفت المنطقة، للأسف مثل هذه الحالة.
	58 - وترى ما عسى أن تفعله بلدان المنطقة لدرء هذه الحالة الخارجية؟ لقد قامت بلدان عديدة بإنشاء أو تعزيز آليات لتنظيم دخول رؤوس الأموال القصيرة الأجل للتخفيف من الضغط على أسواق العملة الأجنبية. وهذه خطوة في الاتجاه الصحيح، ولكن مثل هذه القيود لا تكفي لمواجهة الزيادة الضخمة المحتملة في الكتلة النقدية الأجنبية المتداولة. 
	59 - لذا، اختارت البنوك المركزية في كثير من الحالات شراء العملات ودعم الطلب ومحاولة منع ارتفاع أسعارها أو على الأقل إبطائه. ولا تخلو هذه الاستراتيجية من مشاكل وأوجه قصور. ولكنها تسمح على الأقل بانتقال أكثر سلاسة، وبأن يتم في الأثناء مراكمة احتياطيات تعزز الموقف الاقتصادي الخارجي. 
	60 - وينبغي أن تردف هذه التدابير باستراتيجية للتصدي للتقلبات الدورية تشمل بقدر الإمكان كلا من المجالين الضريبي والمالي وتكون موجهة نحو تخفيف الضغط على الطلب المحلي ومنع النمو المفرط للائتمان. ومن الوسائل الأخرى، الحد من الضغوط على أسواق الصرف. وبالمثل، يمكن التفكير في تدابير في مجال السياسة العامة تجعل القطاعات المنتجة للسلع التجارية أكثر ربحية؛ وهذا ما قد يتطلب في بعض الحالات إعادة توجيه بعض أوجه الإنفاق العام أو إدخال بعض التغييرات في الهيكل الضريبي. 
	61 - غير أن الحالة لن تستقيم على نحو دائم دون أن يتطلب ذلك على الأرجح إيجاد استراتيجيات أكثر تنسيقا على المستوى الدولي لتضييق فجوة الخلل في التوازن العالمي، حتى وإن بدا أن الأمر يتعلق هنا بهدف بعيد المنال في الوقت الحاضر. أما في الوضع الحالي، فإنه ينبغي الاستعداد لفترة من النمو المنخفض والاختلالات الخارجية في البلدان المتخصصة في التجارة مع البلدان المتقدمة و/أو التي هي مستورد صاف للسلع الأساسية، وللنهوض بالنمو في البلدان المصدرة للسلع الأساسية على حساب تدهور حساباتها الخارجية. وهذا ما يتطلب تدابير للتعامل مع تغيير محتمل في المستقبل في اتجاه تدفقات رأس المال معاملة تخرج بأقل الأضرار الممكنة في مجالي النمو والعمالة. 
	خامسا - الخلاصة 
	62 - خلاصة القول هي أن ليس من المبالغة في شيء القول إن أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي شهدت في عام 2010 توطيد حالة الانتعاش بعد الأزمة المالية العالمية. وفي حين أن هناك خلافات بين البلدان، أظهرت اقتصادات المنطقة عموما مستويات نشاط تتجاوز ما كانت عليه قبل الأزمة واحتفظت بموقف قوي تجاه الأوضاع في الخارج. وقد تسنى تحقيق هذا الأمر لأن هذه البلدان أوجدت لنفسها من قبل حيزا لاستيعاب الإجراءات المتخذة في إطار السياسة العامة لمواجهة التقلبات الدورية، واستفادت من بيئة خارجية تساعد عموما على تحقيق الانتعاش رغم تباينها الشديد وأوجه عدم التيقن التي تكتنفها. وهكذا، جاء الانتعاش بأسرع مما كان متوقعا وقلل من الآثار الاجتماعية لهذه الأزمة. 
	63 - غير أن وضع ما بعد الأزمة يطرح تحديات جديدة يجب أن تستعد لها المنطقة. وستكون هذه المهمة أشد صعوبة على تلك البلدان التي هي أقل الدول المستفيدة من دورة ارتفاع أسعار السلع الأساسية في الفترة 2003-2008، وهي الدورة التي عادت في عام 2010. 
	64 - أولا، كان لا بد من الاعتماد على جزء كبير من القدرة على مواجهة التقلبات الدورية للتصدي للأزمة. ورغم التوازن النسبي للماليات العامة والانخفاض العام لمستويات الدين، عموما، فإن هناك هامشا ضيقا لمواجهة أي هبوط في الطلب الخارجي أو مواجهة أي أداء خارجي سيء متوقع في ضوء تباطؤ النمو في الاقتصادات المتقدمة. ويصدق هذا الأمر بقدر أكبر على بعض بلدان أمريكا الوسطى وبعض بلدان منطقة البحر الكاريبي التي مستويات دينها العام أعلى نسبيا و/أو التي لا يزال فيها العبء الضريبي متدنيا جدا. 
	65 - وينبغي ألا يغيب عن الأذهان أن تعزيز استدامة المالية العامة هو أحد الدروس المؤلمة المستخلصة من تجربة انعدام الاستقرار التي عاشتها أمريكا اللاتينية في العقود الماضية. وقد تبدت النتائج المترتبة على عدم ضبط النفس في هذا المجال في ظاهرة التضخم الحادة التي أعقبتها عمليات تسوية شديدة خفضت مستوى المعيشة، وكان لها تأثير مركز على مسالك التوزيع، وزادت من حدة الفقر، ولم تهيئ الظروف المساعدة على النمو. 
	66 - يتوقع أن تضطرب خلال السنوات القليلة المقبلة البيئة الخارجية للعديد من البلدان المتقدمة لأن بعضها يواجه تحديات لاستعادة ملاءة نظمه المالية وإعادة توجيه مالياته العامة نحو مسارات يمكن واقعيا تحمل السير فيها. فالزلزال الذي ضرب اليابان والأحداث السياسية الجارية الآن في غرب آسيا وشمال أفريقيا عوامل لها تأثير على أداء اقتصادات المنطقة. ثم إنه ومثلما ذكر أعلاه، فإن إعادة تشكيل التوازن العالمي بين الاقتصادات المتقدمة والناشئة، الذي هو جزء ضروري من عملية الانتعاش بعد الأزمة، تطرح هي أيضا تحديات كبيرة على الاقتصاد الكلي في المنطقة تتمثل في تقلبات أسعار صادراتها، والطلب الخارجي وأسعار الصرف الحقيقية، وذلك إلى جانب الاحتمال القائم لأن تتحول أنماط الإنتاج إلى أنماط أكثر تخصصا لا تفضي بالضرورة إلى نمو اقتصادي عال وإلى توزيع للأرباح أكثر إنصافا. 
	67 - وباختصار، يمكن القول من منظور اقتصادي كلي إن التحدي الذي يواجه المنطقة هو إعادة بناء قدرتها على اتخاذ تدابير لمواجهة التقلبات الدورية والاستمرار في الوقت نفسه في تهيئة الظروف الملائمة للنهوض بإنتاج لا يقوم على تصدير السلع فقط. 
	68 - فإعادة بناء حيز إجراءات مواجهة التقلبات الدورية في سياق استراتيجية إنمائية تركز على التصدي للتحديات الإنمائية، إنما هي عملية متعددة الأبعاد تندرج ضمن إطار السياسة العامة تركز على العودة إلى زيادة الإنفاق العام على نحو يتسق مع المطالب الاجتماعية، ومع التطور المتوقع لمحددات الإيرادات العامة على المديين المتوسط والطويل، ومع مستويات الدين العام التي يمكن إدارتها دون إدخال تغييرات كبيرة على السياسة العامة. وهذا ما يتطلب إبرام عقد اجتماعي جديد، وعقد ضريبي جديد بشأن سبل الاستجابة تدريجيا للاحتياجات الإنمائية وبشان مستوى العبء الضريبي والمقومات اللازمة لاستمرار برامج الإنفاق. 
	69 - وبالإضافة إلى ذلك، فإن السياسة المالية تؤدي دورا في التصدي للمخاطر الناجمة عن بيئة خارجية تتسم بارتفاع السيولة العالمية وبضغطها باتجاه رفع القيمة الحقيقية للعملات وشل قدرة قطاع المنتجات التجارية على المنافسة، وهو ما يؤدي في الوقت نفسه إلى رفع الأسعار الاسمية للعديد من السلع الأساسية التي تصدرها المنطقة. ورغم أن العوامل الكامنة وراء الاتجاه المؤدي نحو ارتفاع سعر عملات المنطقة هي عوامل خارجية، فإن هذه الضغوط تتعاظم بفعل معدلات الوفورات الوطنية غير الكافية بالمقارنة بالاستثمارات وعدم تطوير الأوضاع المالية. 
	70 - وبصرف النظر عن الأدوات التي تستعين بها دول المنطقة للحد من التدفق المفرط لرأس المال على المدى المتوسط والبعيد، سيتعين أولا زيادة المدخرات الوطنية، بعدة وسائل منها تعزيز التوازن المالي على المدى المتوسط وخفض الدين العام إلى مستويات معتدلة لا تضغط على الأسواق المحلية على نحو مفرط، والعمل من ناحية أخرى من أجل تعزيز النظم المالية التي تزيد من القدرة على توليد المدخرات المحلية لدعم الاستثمار. 
	71 - وأخيرا، ينبغي أن ترفع اقتصادات المنطقة حجم استثماراتها إذا ما أرادت زيادة إنتاجيتها. فرغم التقدم الملحوظ الذي أحرزته في السنوات التي سبقت الأزمة، فإنها لا تزال بعيدة عن مستويات الاستثمار لأعوام السبعينات. ويتمثل التحدي في إرساء الزيادة المطلوبة في الاستثمار على أساس المدخرات المحلية لتمكينها من الدفاع عن أفضل أسعار الصرف، لتسهم في تشكيل نمط إنتاج أكثر انسجاما مع الاحتياجات الإنمائية للمنطقة.

