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  ٢٠٠٩الدورة الموضوعية لعام 
  ٢٠٠٩يوليه / تموز٣١- ٦جنيف، 

  *المؤقت الأعمال جدول من ١٠البند 
        التعاون الإقليمي

الحالـة والتوقعـات الاقتـصادية،      : أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكـاريبي         
٢٠٠٩-٢٠٠٨  

  

  موجز  
 في  ٤,٢ اللاتينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي          كان نمـو النـاتج المحلـي الإجمـالي في أمريكـا             

، وكانت هذه سادس سـنة متعاقبـة تـشهد توسـعاً، ومـع ذلـك، أذنـت في              ٢٠٠٨المائة في سنة    
  .الوقت نفسه بنهاية فترة كانت نظيراتها قليلة جداًّ في تاريخ اقتصاد المنطقة

قليميـة مـن النـسبة       إلى زيادة في نـسبة البطالـة الإ        ٢٠٠٩تشير نسبة النمو المتوقع لسنة        
 في المائــة في ســنة  ٨,٦ إلى نــسبة عاليــة تــصل إلى   ٢٠٠٨ في المائــة في ســنة  ٧,٥المقــدرة بـــ  

غير أنـه يـرجح أن تـأتي اتجاهـات الأسـعار العالميـة للأغذيـة وأنـواع الوقـود بانخفـاض                      . ٢٠٠٩
 في  ٦ و   ٥,٥ إلى مـا يتـراوح بـين         ٢٠٠٨ في المائـة في سـنة        ٨,٣واضح في التضخم المـالي مـن        

  .٢٠٠٩المائة في سنة 

 
  

  *  E/2009/100.  
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وإن مــا بــدأ كمــشكلة في ســوق الــرهن العقــاري غــير المــضمون في الولايــات المتحــدة   
 أصـبح، بعـد مـا يزيـد قلـيلاً عـن سـنة واحـدة أزمـة هيكليـة             ٢٠٠٧الأمريكية في أواسـط سـنة       

ــر ســلبي جــداًّ عل ــ      ــدان المتقدمــة النمــو، وكــان لهــا بالفعــل أث ى شــلَّت أســواق الائتمــان في البل
ومع أن المنطقة الإقليميـة أفـضل اسـتعداداً لمواجهـة هـذه الأزمـة ممـا كانـت                   . الاقتصاد الملموس 

عليـــه في مواجهـــة الأزمـــات الـــسابقة، يوجـــد عـــدد مـــن القنـــوات الـــتي يمكـــن أن تتـــأثر بهـــا   
أولاً، يخفِّضُ تباطؤُ الاقتـصاد العـالمي حجـمَ صـادرات المنطقـة وأسـعارها، فيقلـل          . الاقتصادات

ت الماليــة الــواردة إليهــا ويخفــض الاســتثمار الأجــنبي المباشــر والطلــب علــى الخــدمات     الحــوالا
وتواجه البلـدان أيـضاً صـعوبات أكـبر في الحـصول علـى الائتمـان الخـارجي، الـذي                    . السياحية

  .زادت تكلفته
 ٢٠٠٩يتوقع أن ينخفض النمو في أمريكـا اللاتينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي في سـنة                     
وينبغـي أن تبـذل حكومـات       . ) في المائـة   ٠,٣- (أعشار الواحد في المائة تحـت الـصفر       إلى ثلاثة   

المنطقة كل جهد ممكن لتنفيذ سياسـة مكافحـة للـدورات الاقتـصادية بغيـة التـصدي لانخفـاض                  
  .اقتصادي أشد حتى من ذلك بكثير
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  اتجاهات عامة  -أولا   
 في المائـة    ٤,٢نما النشاط الاقتصادي في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي بنـسبة              - ١

، مما جعلها خامس سنة متعاقبـة تـشهد نمـواًّ للنـاتج المحلـي الإجمـالي للفـرد يزيـد                     ٢٠٠٨في سنة   
وقد اقترن ذلك بتحـسينات في مؤشـرات سـوق العمـل وانخفـاض في               .  السنة  في المائة في   ٣عن  

وكانــت ثمــة سمــة بــارزة لهــذه الفتــرة تتمثــل في أن راسمــي الــسياسة في معظــم . الفقــر في المنطقــة
ساعد على توليـد فـوائض       البلدان أعطوا الأولوية للمحافظة على توازنات الاقتصاد الكلي، مما        

واتي جـداًّ  وساعد على ذلك أيضاً السياق الخـارجي المُ ـ . ميةكوالية الحفي حساباتها الخارجية والم 
  .في السنوات الأخيرة

يتوقع أن يـنخفض النـشاط الاقتـصادي    . ٢٠٠٩غير أن هذه النتائج لن تتكرر في سنة     - ٢
مـرة أخـرى    .  حـدة  في المائة، وينبغي لحكومات المنطقة أن تدرأ هبوطاً اقتـصادياًّ أشـدَّ           . ٣-إلى  

 البطالـة  معـدل رتفـع  ي، بـأن   ٢٠٠٨-٢٠٠٣سقاطات النمـو في المنطقـة، خلافـاً للفتـرة           توحي إ 
 في  في المائــة٨,٦ يــصل إلى ىً إلى مــستو٢٠٠٨ في المائــة في ســنة ٧,٥مــن المــستوى المقــدر بـــ 

ومن جهة أخرى، يشير الـسلوك الـدولي لأسـعار الأغذيـة وأنـواع الوقـود إلى أن            . ٢٠٠٩سنة  
 في  ٦ في المائـة و      ٥,٥ إلى ما يتراوح بين      ٢٠٠٨في المائة في سنة      ٨,٣التضخم سينخفض من    

  .٢٠٠٩المائة في سنة 
غـــير المـــضمون في الولايـــات المتحـــدة مـــا بـــدأ كمـــشكلة في ســـوق الـــرهن العقـــاري   - ٣

 أسـواق   هيكليـة شَـلَّت    أصبح، بعد أكثر قليلاً من سنة، أزمة         ٢٠٠٧ة  الأمريكية في أواسط سن   
 مـر الاقتـصاد العـالمي بتبـاطؤ شـديد حـين             ٢٠٠٨وفي سـنة    . لمتقدمة النمـو  الائتمان في البلدان ا   
 معــدلل ص، ويتوقــع أن تــ٢٠٠٧ في المائــة في ســنة ٥,٢ في المائــة مــن ٣,٤انخفــض النمــو إلى 

  . في المائة٠,٥ إلى ٢٠٠٩النمو في سنة 
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  الأولالجدول 
  ليالناتج المحلي الإجما: أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي  
    )، بالنسبة المئوية٢٠٠٩-٢٠٠٦نسب النمو السنوي (  
  )ب(٢٠٠٩  )أ(٢٠٠٨  ٢٠٠٧  ٢٠٠٦  ٢٠٠٥  ٢٠٠٤  البلد

 ١,٥ ٧,٠ ٨,٧ ٨,٥ ٩,٢ ٩,٠  الأرجنتين
 ٣,٠ ٦,٢ ٤,٦ ٤,٨ ٤,٤ ٤,٢  )  متعددة القوميات- دولة (بوليفيا 
 ١,٠ -  ٥,١ ٥,٤ ٤,٥ ٣,٢ ٥,٧  البرازيل
 ٠,٠ ٣,٢ ٥,١ ٤,٣ ٥,٧ ٦,٠  شيلي
 ٠,٥ ٢,٥ ٧,٥ ٦,٨ ٥,٧ ٤,٧  لومبياكو

 ٠,٥ -  ٢,٩ ٦,٨ ٨,٨ ٥,٩ ٤,٣  كوستاريكا
 ٣,٠ ٤,٣ ٧,٠ ١٢,٥ ١١,٨ ٥,٤  كوبا

 ٠,٠ ٦,٥ ٢,٧ ٣,٩ ٦,٠ ٨,٠  إكوادور
 ٠,٥ ٢,٥ ٤,٧ ٤,٢ ٣,١ ١,٩  السلفادور
 ١,٥ ٤,٠ ٥,٧ ٥,٣ ٣,٣ ٣,٢  غواتيمالا

 ٠,٥ ١,٣ ٣,٢ ٢,٣ ١,٨ ٣,٥ -   هايتي
 ١,٥ ٤,٠ ٦,٣ ٦,٣ ٦,١ ٦,٢  هندوراس
 ٢,٠ -  ١,٣ ٣,٣ ٤,٨ ٣,٢ ٤,٠  المكسيك
 ١,٠ ٣,٠ ٣,٠ ٣,٩ ٤,٣ ٥,٣  نيكاراغوا

 ٤,٠ ٩,٢ ١,٢ ٨,٥ ٧,٢ ٧,٥  بنما
 ٠,٥ -  ٥,٨ ٥,٥ ٤,٣ ٢,٩ ٤,١  باراغواي

 ٣,٥ ٩,٨ ٩,٠ ٧,٦ ٦,٧ ٥,١  بيرو
 ١,٥ ٥,٣ ٨,٥ ١٠,٧ ٩,٣ ١,٣  الجمهورية الدومينيكية

 ٢,٥ ٨,٩ ٧,٤ ٤,٦ ٧,٥ ٥,٠  أوروغواي
 ١,٠ ٤,٨ ٨,٤ ١٠,٣ ١٠,٣ ١٨,٣  ) البوليفارية- جمهورية (فترويلا 

 ٠,٣ - ٤,٢ ٥,٨ ٥,٧ ٥,٠ ٦,٠  المجموع الفرعي لأمريكا اللاتينية 
 ١,٠ -  ١,٥ ٢,٨ ٤,٦ - -  جزر البهاما
 ١,٥ -  ١,٥ ٣,٢ ٣,٣ - -  بربادوس

 ١,٥ ٦,٠ ١,٢ ٤,٧ - -  بليز
 ٢,٠ ٤,٨ ٥,٤ ٥,١ - -  غيانا

 ٢,٠ -  ٠,٠ ١,٢ ٢,٥ - -  جامايكا
 ٣,٠ ٥,٠ ٥,٣ ٥,٨ - -  سورينام

 ١,٥ -  ٣,٥ ٥,٥ ١٢,٠ - -  ترينيداد وتوباغو
 ١,٠ -  ٢,٠ ٥,٣ ٦,٣ - -  يبي رر الكاالاتحاد النقدي لمنطقة شرق البح

 ٠,١ ٢,٤ ٣,٨ ٦,٩ ٤,٨ ٤,٣  المجموع الفرعي لمنطقة البحر الكاريبي
 ٠,٣ - ٤,٢ ٥,٧ ٥,٨ ٥,٠ ٦,٠  أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي

  .٢٠٠٠ أرقام رسمية أُعرب عنها بدولارات سنة استناداً إلىومنطقة البحر الكاريبي، لأمريكا اللاتينية اللجنة الاقتصادية  :المصدر    
  .أرقام أولية  )أ(    
  .إسقاطات  )ب(    
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 في المائـة  ٤,٤ساس أحجـام الـصادرات، بنـسبة    أتوسعت التجارة العالمية، مقيسةً على      - ٤
 في المائــة الــتي سُــجلت في الــسنة  ٦,٣، وكــان ذلــك أقــل كــثيراً مــن نــسبة الـــ  ٢٠٠٨في ســنة 
 في المائـة في     ٩قـداره   م، تتوقع منظمة التجارة العالمية انخفاضاً شديداًّ        ٢٠٠٩وفي سنة   . السابقة

غ نخفـاض   وسيكون الأثر على البلدان المتقدمة النمو أكبر من ذلـك، إذ يبل ـ           . أحجام الصادرات 
 في ٢ في المائة، بينما يتوقع أن تنخفض صادرات البلدان النامية بما يتـراوح بـين              ١٠الصادرات  

  . في المائة٣ المائة و
انفجــرت في  نخفــاض نتيجــةً للأزمــة الماليــة الــتي بــدأ النــشاط الاقتــصادي العــالمي في الا   - ٥

، واســتمرت في تعمُّقهــا ، وكــان مركــز انفجارهــا البلــدان المتقدمــة النمــو٢٠٠٧أواســط ســنة 
ــنة   ــدان عديــدة         ٢٠٠٨خــلال س ــلطات بل ــها س ــتي بذلت ــة ال ــن الجهــود الحازم ــرغم م ــى ال  عل

 في المائـة في سـنة   ١وقد نمـت اقتـصادات البلـدان المتقدمـة النمـو كمجموعـة بنـسبة          . لاحتوائها
ائـة   في الم٢، ويتوقع أن يحصل انخفـاض بنـسبة     ٢٠٠٧ في المائة في سنة      ٢,٧، مقارنة بـ    ٢٠٠٨

 وشهدت البلدان النامية تبـاطؤاً في سـنة         .٢٠٠٩في اقتصادات البلدان المتقدمة الكبرى في سنة        
 في المائة، ومن المتوقـع أن       ٦,٣، لكنها مع ذلك تمكَّنت من تحقيق نسبة نمو قوية بلغت            ٢٠٠٨

  .٢٠٠٩ في المائة في سنة ٣,٣تنمو بنسبة 
  

  الأزمة المالية  -ثانياً   
. من القـرن العـشرين    نة عمق الأزمة الراهنة ونطاقها إلا بأزمة الثلاثينات         لا يمكن مقار    - ٦

فكلتاهما بـدأت بالنظـام المـالي للولايـات المتحـدة وانتـشرت إلى البلـدان والقطاعـات الأخـرى؛                    
اكل تتعلـق بالقـدرة     وكلتاهما بدأت بانفجار فقّاعة في قيم الأصول، تاركة النظام المـالي في مـش             

غير أن الأثر ربما يكون أكبر كـثيراً في هـذه المناسـبة، لأن حجـم النظـام                  . اماتهالتزعلى الوفاء با  
ظـام المـالي    نالمالي أكبر كثيراً والكيانات المالية أكثر ترابطاً على الصعيد الـدولي، وأن غمـوض ال              

  . بلغ مستويات لم يسبق لها مثيل
 الاقتصاد العالمي في ركـود،      ووقع. الملموسانتشرت الأزمة المالية بسرعة إلى الاقتصاد         - ٧
)  في المائـة مـن الأسـهم في العـالم بأسـره      ٢٥تقـدر بــ     الـتي   (ته إليه الخسارة الهائلـة في الثـروة         عدف

وأدى ذلــك إلى تفــاقم القيــود علــى القــروض وبــدأ يتــسبب في . والزيــادة المنتــشرة في الــشكوك
ألة إنقاذ بـضعة بنـوك معـسرة؛        ولم تعد المسألة مس   . ي البطالة طرد الموظفين من وظائفهم وتفشّ    

 الاحتياطي الفـدرالي في الولايـات   المجلسوبذل . وإنما الاقتصاد بأسره هو الذي يحتاج إلى إنقاذ      
المتحدة والبنوك المركزية الأوروبية جهوداً جبارة منذ بدايـة الأزمـة للمحافظـة علـى مـستويات              

 لعـدد مـن   -، لكن البنـوك مـا زالـت        من السيولة النقدية في النظم المالية، وما زالت تفعل ذلك         
  . ممتنعة عن الإقراض - يرد بعضها فيما يلي أدناهالأسباب 
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  تؤدي بها الشكوك التي تحفُّ بتدوير ذممها إلى زيادة سيولتها؛   )أ(  
  ترغم الخسائرُ البنوكَ على إعادة تشكيل هياكل نسب ديونها؛   )ب(  
  .زبائن البنوك بالتزاماتهمإمكانيات وفاء لتشمل  الشكوك أيضاً تمتد  )ج(  

من جهة الطلب يوجد عدد قليل من المقترضين القادرين على الوفاء بالتزامـاتهم الـذين          - ٨
هذا وضـع أشـبه مـا يكـون       . مار أو شراء سلع معمرة    ديهم الرغبة في تحمُّل ديون للاستث     تتوفر ل 

ف عنــد حــد ز، حيــث الطلــب علــى الــسيولة النقديــة لا يكــاد يق ــ ـي وصــفه كينــذبالوضــع الــ
   .تأثر بأسعار الفائدةيي لا ذالسلع ال وكذلك الطلب على

 لذلك، مع أنه يجب زيادة النفقات الحكومية لتشجيع الطلب، سيضعف الأثر   -  ٩
 “عدم استخدام القوة الدافعة”المحتمل للإنعاش المالي إلى حد خطير إذا لم يتم عكس اتجاه 

  . في النظام المالي
  

  زمة إلى أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبيتحويل الأ  - ثالثاً  
في إطار هذا الظرف الحالك بوجه عام، الذي أوشكت فيه العوامل الـتي كانـت تـدفع           - ١٠

لى الاختفـاء   إالنمو في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكـاريبي خـلال الـسنوات القليلـة الماضـية                 
هي بدورها تأثيرات مختلفـة في كـل بلـد مـن بلـدان              تحولت الأزمة الدولية بقنوات مختلفة، تؤثر       

  .المنطقة
  انخفاض الطلب العالمي   -ألف   

من شأن الركود في اقتصادات الدول المتقدمة النمو والتباطؤ الكبير في اقتصادات الدول   - ١١
ويوضـح اتجـاه    . الناشئة أن يقلِّلا الطلب على صادرات أمريكـا اللاتينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي               

واردات الولايات المتحدة من المنطقـة مـدى تـأثير الأزمـة الماليـة الدوليـة علـى اقتـصادات المنطقـة                      
لقد نما مجموع واردات الولايات المتحدة غير النفطية باطِّراد نسبي منذ أواسـط             . بواسطة التجارة 

ات  أصـبحت الـوارد    ٢٠٠٨وفي الربع الثالث من سـنة       .  حين انفجرت الأزمة المالية    ٢٠٠٧سنة  
  . في المائة١٩,٢ بلغ انخفاضها ٢٠٠٩فبراير /سالبة وبحلول شهر شباط

يفيد هذا ضمناً بأن انخفاض حجم الواردات كان أكثر من مجرد تعويض الارتفـاع في                 - ١٢
 اللاتينيـة   أمريكـا ت المتحـدة مـن      اي ـلاوقد تفاوتت أوضاع واردات الو    . أسعار السلع المستوردة  

فقــد بــدأت الــواردات غــير النفطيــة مــن المكــسيك . د إلى آخــرومنطقــة البحــر الكــاريبي مــن بلــ
 واستمرت في الهبوط حتى سجلت انخفاضاً سنة بعـد سـنة بلـغ              ٢٠٠٧بالتباطؤ في أواسط سنة     

ومــن جهــة أخــرى، كــان ســلوك الــواردات مــن بلــدان . ٢٠٠٩فبرايــر / في المائــة في شــباط٢٠
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ويعود الـسبب في ذلـك إلى أنـه علـى           . أمريكا الوسطى شبيهاً بسلوك الواردات من العالم أجمع       
وجهـة  الرغم من الأدلة على وجود تبـاطؤ، بـل حـتى انخفـاض في صـناعات أمريكـا الوسـطى الم                    

أمـا واردات   . رةإلى سوق الولايات المتحدة، عوَّض هذا الانخفاضَ ارتفاعُ أسعار السلع المـصد           
يـة  للـتي تـشكل الـسلع نـسبة عا        تحدة من بلدان الأنديز وبلـدان المخـروط الجنـوبي، ا          الولايات الم 

غـير أن هـذه     . ٢٠٠٧قد ارتفعت على نحو يتماشى مع أسعار السلع منذ أواسـط سـنة              ف ،منها
، تشعر بالأثر السلبي لوضع الولايات المتحدة عليهـا، ممـا   ٢٠٠٩البلدان بدأت، منذ أوائل سنة     
  .قلص وارداتها هي إلى حد كبير

  
  الأولالشكل   
  )أ(٢٠٠٩فبراير /إلى شباط ٢٠٠٠يناير /الواردات غير النفطية، من كانون الثاني: يكيةالولايات المتحدة الأمر  

  )التفاوُت مقارَناً بنفس الشهر من السنة السابقة(  
  )ب(من المكسيك وأمريكا الوسطى     من بلدان المخروط الجنوبي والأنديز
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الأرقام الواردة من لجنة بناءً على أساس لكاريبي، اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر ا  :المصدر  
  . الولايات المتحدة للتجارة الدولية

  .بالاستناد إلى متوسط الحركة في ثلاثة أشهر للسلسلة ذات الصلة المعدلة موسمياًّ  )أ(  
ا، ، والجمهورية الدومينيكية، والسلفادور، وغواتيمالا، وهايتي، وهندوراس، ونيكاراغوكوستاريكا  )ب(  

  . وبنما
دولــة بوليفيــا متعــددة   وجمهوريــة فترويــلا البوليفاريــة، وشــيلي، وكولومبيــا، وإكــوادور، وبــيرو،         )ج(  

  .القوميات
    

يؤثر انخفاض صادرات البضائع تأثيراً أكـبر علـى نمـو الاقتـصادات الأكثـر انفتاحـاً، في                    - ١٣
علـى وجـه الخـصوص في البلـدان الـتي           البلدان التي هي أكثر اتِّجاراً مع البلدان المتقدمة النمو، و         

أســواق البلــدان المتقدمــة النمــو، لأنــه يكــون  تبيــع نــسبة أكــبر مــن ســلع الــصناعة التحويليــة إلى

 المجموع العالمي
المخروط الجنوبي
بلدان الأنديز

 المجموع العالمي
المكسيك
 أمريكا الوسطى والجمهورية الدومينيكية وهايتي
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ذكر أن تجـارة جمهوريـة فترويـلا        ا ي ـُ مم ـو. أصعب عليها أن تجد أسواقاً بديلة لهذه السلع بـسرعة         
كـسيك مـع البلـدان المتقدمـة     ، وإكـوادور، وهنـدوراس، والم   كوسـتاريكا البوليفارية، وشـيلي، و   
غـير أن دراسـة صـادرات الـسلع         .  في المائة من الناتج المحلي الإجمالي      ١٠النمو تشكل أكثر من     

 في المائـة  ١٠التي تنتجها الصناعة التحويلية وحدها تبين أن هـذه الـصادرات تـشكل أكثـر مـن         
 في المائـة    ٥ما يقـرب مـن       والمكسيك فقط، وأنها تشكل      كوستاريكامن الناتج المحلي الإجمالي ل    

  . من الناتج المحلي الإجمالي لهندوراس
ســيكون جــزء مــن الأثــر الــسلبي علــى النمــو في بعــض بلــدان المنطقــة نتيجــة لانخفــاض    - ١٤

. الـدخل الطلب على الخدمات، لا سيما السياحة، التي يتـأثر الطلـب عليهـا تـأثُّراً كـبيراً بمرونـة           
أن الـسياحة العالميـة سـتظل سـاكنة أو ربمـا تـنخفض بنـسبة قـد                 وتتنبأ منظمـة التجـارة العالميـة ب ـ       

وإن الركـود في اقتـصادات البلـدان المتقدمـة النمـو، الـتي              . ٢٠٠٩ في المائة في سـنة       ٢تصل إلى   
ليزيـة في   لإنك في المائة من جميـع الـسياح الـذين يـسافرون إلى البلـدان الناطقـة با                 ٧٥يقطنها نحو   

تـصل نـسبة   ( في المائة من المسافرين إلى أمريكا الوسـطى   ٤٠ن  الكاريبي، وأكثر م  البحر  منطقة  
، سـيؤثر علـى متوسـط دخـل الفـرد           ) في المائـة   ٧٥المسافرين إلى كوبا والجمهورية الدومينيكيـة       

وربما يتأثر السفر لأعمال تجارية تـأثُّراً كـبيراً         . المتاح للتصرف به، ومن ثم على نفقات السياحة       
ؤدي انخفـاض الـضغوط التـضخمية والانخفـاض الـراهن في أسـعار             ومع ذلك، يمكـن أن ي ـ     . جداًّ

ها ن ـثـار، ويمكـن أن تـستفيد م       المنطقة إلى تعويض جـزء مـن هـذه الآ         العملات في عدة بلدان في      
ــسياح     ــاكن ســكن ال ــسياحية الأقــرب مــسافة إلى أم ــاطق ال ــسية في  . المن وســتثبت القــدرة التناف

. لسياحية أنه أكثر أهمية لدعم هـذا القطـاع        لصرف بين مختلف الأماكن ا    االأسعار ووضع سعر    
ــسنوات        ــة في ال ــراً مــن الاســتثمارات الأجنبي ــسطاً واف ــدان نالــت ق ــضعة بل وأخــيراً، ســتكون ب

  .الأخيرة في موقف أفضل للمنافسة على الطلب المتناقص الذي يبدو أنه سيحدث قريباً
 وبعـض بلـدان أمريكـا      الكـاريبي البحـر    أن اقتـصادات بلـدان منطقـة         الثانييبين الشكل     - ١٥

الكاريبي تشكل الخدمات المتـصلة بالـسياحة       البحر  ففي منطقة   .  تأثُّراً دَّشَالوسطى قد تكون الأَ   
 في المائة من النـاتج المحلـي الإجمـالي، مقارنـة بمتوسـط هـذه الخـدمات في بلـدان أمريكـا                ٢٠نحو  

ــالغ  ــطى البـ ــن  ٥الوسـ ــيلاً عـ ــد قلـ ــة، ويزيـ ــة في ١٠ في المائـ ــتاريكاك في المائـ ــة وسـ  والجمهوريـ
  .الدومينيكية وبنما
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  الثانيالشكل   
  ٢٠٠٧السياحة في سنة : أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي    
  )كنسبة مئوية من الناتج المحل الإجمالي(    

  
 
  
  
  
  
  
  
  
  
 .رسميةاستناداً إلى أرقام اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي،   :المصدر  

  .متوسط بسيط  )أ(  
  

  لات الماليةاالاتجاه المتوقع للحو  - باء  
ــأثيراً ســلبياًّ        - ١٦ ــة النمــو ت ــدان المتقدم ــصادات البل  في ســيؤثر ضــعف أســواق العمــل في اقت

وكانـت هـذه    .  بلدانهم الأصـلية   سرهم في الحوالات المالية التي يبعث بها العمال المهاجرون إلى أُ        
 اللاتينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي،     أمريكـا  للإيرادات الداخلية في بلدان الحوالات مصدراً هاماًّ 

ومـن الواضـح أن انخفـاض    . سـر ذات الـدخل المـنخفض      حيث سـاعدت علـى زيـادة رفاهيـة الأُ         
ضـافة إلى تنفيـذ     الحوالات الناتج عن تباطؤ اقتـصادات البلـدان المـضيفة للعمـال المهـاجرين، بالإ              

ومـن ثَـمَّ    . سـر ة الهجـرة، تركـت أثـراً سـلبياًّ علـى رفاهيـة هـذه الأُ                لمراقب ـ ةًسياسات أكثـر صـرام    
  .سيكون التحدّي الكبير هو منع مستويات الفقر من الارتفاع

ــة في أمريكــا الوســطى ومنطقــة البحــر الكــاريبي هــي       - ١٧ مــرة أخــرى نجــد أن بلــداناً معين
الحال في كثير مـن هـذه   الأكثر ما تكون عرضةً للخطر، لأن الحوالات المالية تشكل، كما هي      

هـذه البلـدان    .  في المائة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي          ٤٠ في المائة و   ١٥البلدان، نسبة تتراوح بين     
 .هايتي، هنـدوراس، جامايكـا، الـسلفادور، نيكـاراغوا، غواتيمـالا          :  هي -مرتبةً ترتيباً تنازلياًّ   –
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 في المائـة مـن النـاتج        ١٠ في المائـة و    ٥   الحوالات المرسلة إليها بـين     معدلتراوح  يأما البلدان التي    
تـشمل هـذه الفئـة      . المحلي الإجمالي، فهي أقل عرضةً للخطر، وإن لم يكن الفرق في ذلك كبيراً            

وكذلك اقتصادات بعض بلـدان أمريكـا الجنوبيـة، مثـل        ،  بليز والجمهورية الدومينيكية وغرينادا   
  . إكوادور، وجمهورية بوليفيا متعددة القوميات

  
  الثالثل الشك

  ٢٠٠٧، )رصيد دائن(لات الحالية يحوتال: أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي 
  )بالنسبة المئوية من الناتج المحلي الإجمالي وبملايين الدولارات(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .ية، وصندوق النقد الدولياللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى أرقام رسم    :المصدر
  

   الأساسيةأسعار السلع  - جيم  
 وأواسـط سـنة     ٢٠٠٧ارتفعت أسعار السلع الأساسية ارتفاعا مُطَّـرِداً بـين أواسـط سـنة                - ١٨

ومع أن ارتفاع أسعار السلع الأساسية كان شاملاً لجميع السلع، كانت الزيادة الأكثـر          . ٢٠٠٨
كالنحاس، ومواد غذائية كفـول الـصويا، والـذرة، والقمـح           بروزاً في أسعار النفط وفلزات معينة       

   ). العالمي الذي شهده العالم آنذاك“تضخم أسعار الأغذية”كان هذا الأخير جزءاً من (
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 معظـــم المنتجـــات التـــصديرية للمنطقـــة أوجَـــهُ في الفتـــرة مـــن مؤشـــراتبلـــغ ارتفـــاع   - ١٩
ارتفاعـاً  ) طباسـتثناء الـنف   (ر  ؛ وارتفـع مجمـوع الأسـعا      ٢٠٠٨أغسطس  /يونية حتى آب  /حزيران

ومن ذلك التـاريخ فمـا بعـد بـدأت الانخفاضـات الـشديدة إيـذاناً بمرحلـة                  . يولية/شاهقاً في تموز  
ــة  واالتراجــع  ــة الدولي ــت الأســعار في آخــر ك ــ   . لانكمــاش في الأزم ــنفط كان ــة ال انون وفي حال
 كانـت أسـعار     ، بينمـا  ٢٠٠٤ة للأسـعار المـسجلة في أواخـر سـنة            مشابه ٢٠٠٨ديسمبر  /الأول
أما أسعار الأغذية، الـتي أظهـرت       . ٢٠٠٥زات مشابهة للأسعار التي لوحظت في آخر سنة         لالف

كانـت الأسـعار في آخـر كـانون         وزيادة أصغر في الماضـي فقـد انخفـضت انخفاضـاً أقـل بـروزاً،                
 في منتــصف ســـنة  ةســعار الــتي كانــت ســائد    للأ معادلــة إلى حــد مــا    ٢٠٠٨ديــسمبر  /الأول
وفي . ، كانت معظم أسعار السلع مـستقرة      ٢٠٠٩يناير  /اءً من أول كانون الثاني    وابتد. ٢٠٠٧

 في المائـة،  ٢,٣، كان متوسط التفاوت الـشهري لأسـعار الأغذيـة    ٢٠٠٩الربع الأول من سنة    
 في المائــة، واســتمرت أسـعار الفلــزات والمعــادن بــالهبوط قلــيلاً  ٣,٩متوسـط أســعار الــنفط  في و

  .المتوسط في  في المائة١,٤بمعدل 
  الرابعالشكل 

  أسعار السلع الأساسية مؤشرات   
   )١٠٠=٢٠٠٠(  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
مـؤتمر الأمـم المتحـدة      بنـاءً علـى أسـاس        اللاتينية ومنطقة البحـر الكـاريبي،        مريكااللجنة الاقتصادية لأ    :المصدر  

  .للتجارة والتنمية
من سلة الصادرات، ولكثير تشكل السلع الأساسية لمعظم بلدان المنطقة نسبة كبيرة   -  ٢٠

بما فيها المكسيك ( البلدان تلكولجميع . من البلدان تشكل مصدراً كبيراً للأموال العامة
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، يتوقع )٢٠٠٣وبلدان أمريكا الجنوبية، التي استفادت جميعها من شروط التجارة المحسنة منذ 
لمصادر الرئيسية للنمو ، واحداً من ا٢٠٠٩أن تلغي أنماط أسعار السلع، التي كانت متوقعة في 

  .الذي شهدته المنطقة مؤخراً
 في المائة ٤,٦ تحسنت بنسبة معدلات التبادل التجاريللمنطقة ككل، يُقدَّرُ أن   -  ٢١

وفي حالتي . ٢٠٠٩ في المائة في سنة ١٢,٩ وسوف تنخفض بنسبة ٢٠٠٨فقط في سنة 
 في ٧,٥ بنسبة ل التجاريمعدلات التبادرة للفلزات انخفضت شيلي وبيرو، وكلتاهما مصدِّ

وتمتعت  .٢٠٠٩ في المائة في سنة ٢٤,٥، ويتوقع أن تنخفض بنسبة ٢٠٠٨المائة في سنة 
 في سنة معدلات التبادل التجاري في المائة في ٢٠,٩ ه مقدارالبلدان المصدِّرة للنفط بارتفاعٍ

وط الجنوبي، أما في المخر. ٢٠٠٩ في المائة في سنة ٣٧، لكن يتوقع أن تنخفض بنحو ٢٠٠٨
 الذي حصل في سنة  الارتفاعُضُسيعوَّفحيث تشكل الأغذية نسبة كبيرة من الصادرات، 

معدلات التبادل  توفي المكسيك تحسن. ٢٠٠٩ بانحفاض يتوقع حدوثه في سنة ٢٠٠٨
  .٢٠٠٩ في المائة في سنة ٥ في المائة وربما تنخفض بأكثر من ٢,٨ بنسبة التجاري

  
  الخامسالشكل 

  ٢٠٠٩-٢٠٠٨معدلات التبادل التجاري، ):  بلدا١٩ً( اللاتينية أمريكا  
  ) السنوية للتفاوتالنسب(   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  .الأرقام الرسميةبناءً على أساس اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي،   :المصدر  
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ــذلك، نظــراً إلى أن   - ٢٢ ــاً ل نطقــة البحــر الكــاريبي بلــدان   أمريكــا الوســطى وم بلــدانخلاف
 صـافية للـسلع، يخفـف انخفـاض أسـعار الـنفط والفلـزات والحبـوب ويعـوض عواقـب                     ةمستورد
وخلافــاً للأرقــام الــتي . جزئيــاًّ تبــاطؤ الاقتــصاد العــالمي وانخفــاض الحــوالات المرســلة إليهــاذلــك 

 بنــسبة ىط في أمريكــا الوســمعــدلات التبــادل التجــاريعرضــت في الفقــرة الــسابقة، تــدهورت 
ــنة  ٣,٤ ــة في س ــع  ٢٠٠٨ في المائ ــن المتوق ــو    أن، لكــنَّ م ــسبة نح ــع بن ــنة  ٣ ترتف ــة في س  في المائ

٢٠٠٩ .  
ــضخمية، وإن         - ٢٣ ــضغوط الت ــضُ ال ــة تُخَفِّ ــة والطاق ــعار الأغذي ــات الأخــيرة في أس الاتجاه

لأسـعار، نظـراً إلى     ا مؤشـرات كانت هـذه الاتجاهـات لم تـنعكس بعـدُ، في بعـض الحـالات، في                 
نتيجـةً لـذلك، يتوقـع بوجـه عـام أن تكـون       . ر صرف عملات كثيرةاالانخفاض السريع في أسع   
  . أدنى مما هي عليه الآن٢٠٠٩نسب التضخم في سنة 

  
  الأثر المالي  - دال  

ــ أثـر زائـد علـى     ٢٠٠٨كما ذُكرَ سابقاً، كان للأزمة ابتداءً مـن النـصف الثـاني لـسنة              - ٢٤
وفي الأشـهر الأربعـة الأخـيرة مـن         . تينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي       الأسواق المالية في أمريكا اللا    

السنة شـهدت المنطقـة تبـاطؤاً ثم انخفاضـاً في تـدفقات الحافظـة، وانخفاضـات كـبيرة في أسـواق                      
الأســهم الإقليميــة، وانخفاضــات كــبيرة في أســعار صــرف العمــلات، تُعــزى جزئيــاًّ إلى مواقــف  

  . عات بارتفاع أسعار صرف عملات أمريكا اللاتينيةمضاربات سابقة تستند إلى أساس توقُّ
لأغراض تجاريـة لكـن      ارتفعت تكلفة الاقتراض الدولي ارتفاعاً شاهقاً، وكان معظمها         - ٢٥

ــسيادة قــد اســتدانت أيــضاً، وإن كانــت خــبرة المنطقــة في هــذا    بعــض الــدول الم ــ ستقلة ذات ال
 كـذلك في ديـون الاقتـصادات الناشـئة          الصدد إنما هي انعكاس لتزايد الـشكوك العالميـة وأثـرت          

والزيادة في مدفوعات أقساط وقاية الدول المستقلة ذات الـسيادة مـن الخطـر، كمـا         . بوجه عام 
 بالفعـل ممـا كانـت عليـه في الأزمـات الـسابقة،              ، في المنطقـة أصـغرُ     السادسهو مبين في الشكل     

  . وإن كان هذا يتفاوت تفاوتاً كبيراً من بلد إلى آخر
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  السادس الشكل
 الفروق بين أسعار الفائدة مقيسةً بمؤشرات سندات الأسواق الناشئة وغيرها: أمريكا اللاتينية   
  )نهاية الفترة/نقاط أساسية(  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

   .مورغان. بي. بنك جيهاستناداً إلى اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي،  :المصدر
  .مورغان، مؤشر سندات الأسواق الناشئة وغيرها. بّي. جيه: EMBI  )أ(  

  
مع أن النشاط المالي في المنطقة لم يتعـرض لأصـول سـامة، فـإن المـشاكل القائمـة علـى                       - ٢٦

السوق المشتركة بين البنوك ومـا تركـه تـشديد الرقابـة علـى الائتمـان الأجـنبي مـن أثـر أسـواق                        
نمـو  ل اضطراب الأسواق المالية في البلدان المتقدمـة ا        الائتمان المحلية طريقتان يمكن أن ينتقل بهما      

  . غير أن المعلومات المتاحة ليست كافية للسماح بحساب هذا الأثر. إلى المنطقة
 القلــق بوجــه خــاص في المنطقــة شــروط الحــصول علــى الائتمــان لسلــسلة مــن  يرممــا يــث  - ٢٧

 تقلُّـص نظـراً إلى    . لأسـواق الدوليـة   المشاريع من مختلف البلـدان الـتي تجـد في العـادة تمـويلاً مـن ا                
ــاء       ــة، مــن المتوقــع أن يــصبح الوف ــة العالمي الائتمــان وارتفــاع أســعار الائتمــان في الأســواق المالي

 المتاح سـترغم المؤسـسات الخاصـة        الخارجيوإن قلة التمويل    .  أكثر صعوبة  ضبمتطلبات الاقترا 
ومن شـأن هـذا التحـول، إلى جانـب زيـادة الـشكوك،       . الكبرى على التحول إلى السوق المحلية  

أن يجعل من الأصعب أن تحصل المؤسسات المتوسطة الحجم والمؤسسات الصغيرة على المـوارد              
الائتمـان  في أسـواق     الـضغط علـى الـسيولة        هيكل ذلك   إن الخلفية التي يحصل إزاءها      و .المالية
  . المحلية
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، شــهدت الــشركات الــتي عليهــا ديــون بعمــلات أجنبيــة تــأثيراً ٢٠٠٨في أواخــر ســنة   - ٢٨
. سلبياًّ على أرصدتها من جراء انخفاضـات شـديدة في أسـعار صـرف بـضع عمـلات في المنطقـة                   

القطاع الخـاص،    في هذه الدورة، وربما لم يسبق لها مثيل، لأن           لافتة جداًّ للنظر  هذه سمة مؤثرة    
ضــاً بخــلاف مــا كانــت عليــه الأوضــاع في الأزمــات الــسابقة، هــو الــذي أكثــر مــا يكــون تعرُّ    

  .لتقلبات أسعار صرف العملات في كثير من البلدان
  

  ت الأجنبية المباشرةاالأثر على الاستثمار  - هاء  
سـتثمارات  يرجح أن يكون لضيق الأحـوال الماليـة الدوليـة أثـرٌ ضـارٌّ علـى تـدفقات الا                    - ٢٩

. الأجنبية المباشـرة، الـتي كانـت مـصدراً هامـاًّ للمـوارد في بعـض البلـدان في الـسنوات الأخـيرة                      
 الأهميـة البالغـة لتـدفقات الاسـتثمارات الأجنبيـة المباشـرة إلى بعـض بلـدان                  الـسابع يبين الـشكل    

لمائـة  في ا  ١٥، الـتي تراوحـت حـصتها بـين          )تتـصل بالنـشاط الـسياحي     (الكـاريبي   البحـر   منطقة  
، والجمهوريــة الدومينيكيــة وبنمــا كوســتاريكا المائــة مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي، وإلى  في٢٥و
حيــــث بلغــــت (، وإلى شــــيلي وبــــيرو في أمريكــــا الجنوبيــــة ) في المائــــة٨ في المائــــة و٥بــــين (

  ). ٢٠٠٨ في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في سنة ٥الأجنبية المباشرة نحو  الاستثمارات
  السابعالشكل 

  ٢٠٠٨صافي الاستثمارات الأجنبية المباشرة، : أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي  
  ) المحلي الإجماليكنسب مئوية من الناتج(  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
أرقام رسمية من البلدان ذات استناداً إلى الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي،  اللجنة  :المصدر  

  .الصلة وصندوق النقد الدولي
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لمواجهـة الأزمـة    منطقة أمريكا اللاتينية والبحر الكاريبي أفـضل اسـتعداداً          -رابعاً   
  آمنة منهالكنها ليست 

على مدى السنوات الست الماضية حققت المنطقـة عـدداً مـن التحـسينات فيمـا يتعلـق                    - ٣٠
هــذه البلــدان مــن الاســتفادة مــن وقــد مكــن ذلــك . بــسياسة الاقتــصاد الكلــي والــسياسة الماليــة

التقدم الخارجي ويعني الآن أن المنطقة أكثر قدرة على التصدي للأزمة ممـا كانـت عليـه في أي                   
وبــذلك تمكنــت مــن مواصــلة النمــو حــتى مــع تــدهور الوضــع الخــارجي تــدهوراً  . وقــت مــضى

الفعـل  بـدأ كـثير مـن التحـسينات في التـدهور وفي بعـض الحـالات حـدث ب           ومع ذلك، . خطيراً
  .انعكاس للاتجاه

ــتي          - ٣١ ــة بوضــوح عــن الأوضــاع ال ــاه مختلف ــوارد وصــفها أدن ــل ال ــع كــون العوام حــتى م
لوحظــت في الماضــي، إذا تعمقــت الأزمــة أو اســتطالت، فــإن مــن المــرجح أن تــضعف أســس     

فيمـا يلـي    . الاقتصاد الكلي للنمـو، الـذي شـهدته المنطقـة في الآونـة الأخـيرة، في نهايـة المطـاف                   
  .امل المعنيةالعو

  
  الفائض في الحساب الجاري لميزان المدفوعات  -ألف   

. لم يسبق في تاريخ اقتصاد المنطقة أن تـزامن النمـو مـع فـائض في الحـسابات الخارجيـة             - ٣٢
ــاع أســعار          ــصادرات وارتف ــد أحجــام ال ــر تزاي ــر إلى اجتمــاع أث ــادئ الأم ــك ب ــردُّ ذل وكــان م

أصبح عامل الحجـم أقـل أهميـة بـدأت قـيم الـصادرات            غير أنه بعد أن     . صادرات معظم البلدان  
بينمـا رافـق النمـو الاقتـصادي ارتفـاع في الـواردات             (تتوقف على الأسعار الدوليـة دون غيرهـا         

لذلك، ألقى انخفاض أسعار الـسلع الـذي حـدث مـؤخراً وتوقُّـع زيـادة هـذا الهبـوط في                     ). أيضاً
شك علـى واحـدة مـن نقـاط القـوة الرئيـسية في       الأسعار نتيجة لتباطؤ النمو العالمي ظلالاً من ال      

بـل إن هـذه العوامـل في        .  اسـتقلالها عـن التمويـل الخـارجي        ، وهـي  المنطقة في السنوات الأخيرة   
في الحـساب الجـاري، ويتوقـع أن        )  في المائـة   ٠,٦(دت من قبل عجزاً طفيفاً       قد ولَّ  ٢٠٠٨سنة  

  . من الناتج المحلي الإجمالي للمنطقة في المائة ٢,٦ فيصل إلى ٢٠٠٩يزداد هذا العجز في سنة 
  

  توليد الفوائض في الحسابات العامة  -باء   
تحسنت الحسابات العامـة تحـسُّناً كـبيراً، ويعـود جانـب كـبير مـن الفـضل في ذلـك إلى                        - ٣٣

أنمـاط الإنفـاق عمـا كـان     توسُّـع  إلى انخفـاض  ) ٢٠٠٧حـتى سـنة     (لك  ذارتفاع الإيرادات، وك  
وقد أسفر هذا التحسُّن في الحسابات العامة عن تخفـيض كـبير في الـدَّين        . عليه الأمر في الماضي   

  . العام
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ارتفاعــاً في الآونــة الأخــيرة، وحــدَّ هــذا مــن التوســع في الفــائض    شــهد الإنفــاق العــام   - ٣٤
.  أصبح متوقفاً على مستويات الدخل فقط، وكذلك تباطـأ انخفـاض الـدَّين العـام    ، الذي الأولي

في رصيد الحساب الجاري، أن تتعرض الإيـرادات العامـة لـضغط أكـبر في              ويتوقع، كما حدث    
بعــض الأحيــان، وربمــا يــصبح مــن الــضروري زيــادة النفقــات لمواجهــة التبــاطؤ في الطلــب مــن   

  .القطاع الخاص
 يحـصل   أن نظراً إلى نمط الدخل الآتي من صادرات الموارد غير القابلة للتجديد، يُقَـدَّرُ                - ٣٥

ــة في ســنة   عجــز إجمــالي صــغير   ــي   ٠,٣ (٢٠٠٨ في الحــسابات العام ــاتج المحل ــن الن ــة م  في المائ
، سيكون الفـائض    ٢٠٠٩وفي سنة   . ، مع أن من المتوقع أن يظل الفائض الأولي قائماً         )الإجمالي

 ١,٥الأولي ما زال قائماً، وإن كان بحجـم أصـغر، وسـوف يتوسـع مجمـوع العجـز فيـصل إلى                      
  . جماليفي المائة من الناتج المحلي الإ

ض الحـساب الجـاري وفـائض الحـسابات الماليـة           ئفـا (أخلى الفائضان التوأمان للمنطقـة        - ٣٦
، الــسبيل لعجــزَين تــوأمين، بــدآ ٢٠٠٧-٢٠٠٦اللــذان كانــا موجــودين في الفتــرة ) الحكوميــة

ــعا في ســنة ٢٠٠٨صــغيرين في ســنة  ــة تُعــزى إلى   ٢٠٠٩ وتوسَّ ، مــع أوجُــه تفــاوت ذات أهمي
وإن الفوارق الكبيرة، التي يمكـن ملاحظتـها        . دت عجزاً كبيراً داخلياًّ وخارجياًّ    البلدان التي شه  

عـل  تج ، والوضع الحقيقي للأسواق الماليـة الدوليـة       ،ى فرادى للأزمة  في قدرة البلدان على التصدّ    
من الضروري جداًّ للمؤسسات المالية الدولية أن تعجِّل زيادة ترتيبات التمويل من أجل تقـديم               

  . ل للتدابير التي ستخفف أثر الأزمةالتموي
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  الثامنالشكل 
  رصيد الحساب الجاري والرصيد المالي الحكومي: أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي  
  )كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي(  

 
  )أ(٢٠٠٧- ٢٠٠٦):  بلدا١٩(أمريكا اللاتينية   )أ(٢٠٠٨):  بلدا١٨ً(أمريكا اللاتينية 

 

  .اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى أرقام رسمية  :المصدر  
تشير البيانات إلى الحكومة المركزية ما عدا في حالات الأرجنتين والبرازيل وكولومبيا وإكوادور والمكسيك ودولة بوليفيا متعددة   )أ(  

 . غير الماليالقوميات، حيث تشير إلى القطاع العام 
 

  الدَّين الخارجي والاحتياطيات الدولية  - جيم  
 الأســواق الماليــة في الــسنوات الأخــيرة تعــني أن  في الــسيولة الاســتثنائية أحــوالكانــت   - ٣٧

تخفيض الدَّين الخـارجي الـذي مَكَََّـنَ منـه الفائـضان التوأمـان سـار يـداً بيـد مـع مَيـلٍ إلى إعـادة                           
وحــتى   أفــضل مــن حيــث أســعار الفائــدة ومواعيــد الاســتحقاق التفــاوض علــى الــدَّين بــشروط

وفي الوقت نفسه شهدت بعض البلدان تدفقات رأسماليـة قويـة إليهـا             . العملة في بعض الحالات   
  .  أسعار الفائدة حين ارتفعت أسعار صرف العملاتالفروق فيسعياً إلى الاستفادة من 

ئض الحسابات الجارية في كـثير مـن البلـدان    أدت هذه التدفقات الرأسمالية، مقترنةً بفوا   - ٣٨
والاستثمار الخارجي المباشر، إلى تحقيق نمو كبير في الاحتياطيـات الدوليـة، الـتي بلـغ متوسـطها                  

  . للمنطقةالإجمالي في المائة من الناتج المحلي ١٢
دور تدفقات رأس المال إلى الداخل ذو أهمية متزايـدة مـن حيـث العوامـل الـتي تـساهم                   - ٣٩
ويصح هذا بوجه خاص عنـد مقارنتـه بحـصة زيـادة الاحتياطيـات              . الدولية نمو الاحتياطيات    في
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 يرد حسابها في فوائض الحـساب الجـاري، الـتي أظهـرت مَـيلاً واضـحاً                 بالعملات الأجنبية، التي  
وأدى هذا إلى جعل مخزون الاحتياطيـات هـشاًّ إلى حـد مـا، لا سـيما في بعـض                    . إلى الانخفاض 
  . قة، في ضوء الطبيعة المتقلبة لهذه المواردبلدان المنط

  
  القطاع الخاص  -دال   

ــة         - ٤٠ ــورات الخارجيـ ــوع الوفـ ــون مجمـ ــي أن يكـ ــصاد الكلـ ــوازن الاقتـ ــظ تـ ــب حفـ يتطلـ
ــه      ــين اســتثمارات القطــاع الخــاص ووفورات ــساوياً للفــرق ب ــة م ــورات العام ــالوفورات . والوف ف

 -فهـذه   (دفوعات لكـن الإشـارة معكوسـة        الخارجية معادلة لرصيد الحساب الجـاري لميـزان الم ـ        
 كـان هـذا الرصـيد سـالباًّ لأمريكـا اللاتينيـة             ٢٠٠٧ حـتى سـنة      ٢٠٠٣من سـنة    +). والأخرى  

غير أن رقـم الوفـورات   . اً للفائض في الحساب الجارينظيرومنطقة البحر الكاريبي، وكان هذا   
  .  كان موجبا٢٠٠٨ًالخارجية في سنة 

قطـاع العـام بواسـطة التـوازن المـالي الإجمـالي الحكـومي يمكـن                عندما تُحسب وفورات ال     - ٤١
تقرير المبلغ الذي يزيد به الاسـتثمار عـن وفـورات القطـاع الخـاص؛ وهـذا بـدوره يعـادل فـائض                       

أو، على العكس، إفراط القطاع الخـاص في الإنفـاق   ) عندما يكون موجباً(القطاع الخاص تقريباً    
عامل أن يعطيَ مستوىً هاماًّ لهـشاشة الوضـع الخـارجي، كمـا             يمكن لهذا ال  ). عندما يكون سالباً  (

يمكن أن يكون الحال في عـدد مـن البلـدان الـتي زادت الـديون الخارجيـة لقطاعهـا الخـاص زيـادة                        
كمـا هـو الحـال في    (كبيرة، حتى إن كانت أسس اقتصادها الكلي، التي تُتابَعُ عن كثـب، سـليمة      

  ).٢٠٠٧ حتى سنة ٢٠٠٣لمنطقة من سنة الفائضين التوأمين اللذين شوهدا في ا
ــة والفــائض في        - ٤٢ يعطــي ســلوك رصــيد الحــساب الجــاري، الفــائض في الحــسابات العام

يرة، صورة جديدة للمجـاميع الاقتـصادية الأساسـية         خالأ حسابات القطاع الخاص في السنوات    
ائض مــن ســنة إذا أخــذنا المتوســط الإقليمــي، ألفينــا أن القطــاع الخــاص كــان لديــه فــ. للمنطقــة
 ٢٠٠٦، بينما القطاع العـام خَفَّـضَ ديونـه ثم حقـق فائـضاً مـن سـنة                   ٢٠٠٧ حتى سنة    ٢٠٠٣

، عالياً جداًّ، وعـوَّض بـسهولة عجـز        ٢٠٠٦ حتى سنة    ،كان فائض القطاع الخاص   . ما بعدها ف
ــديها فــائض   القطــاع العــام الــذي كــان آخــذاً في الانخفــاض، وهكــذا     كانــت المنطقــة ككــل ل

كـان رصـيد الحـساب الجـاري موجبـاً، ولـذلك            فقد  اجة إلى وفورات خارجية؛     تكن في ح   ولم
 كانـت الوفـورات الخارجيـة       ٢٠٠٧ و   ٢٠٠٦في الـسنتين    . كانت الوفـورات الخارجيـة سـالبة      

السالبة في معظمها انعكاساً لفائض القطاع العام، لأن فائض القطـاع الخـاص بـدأ يـنخفض في                  
ــنة  ــنة  ٢٠٠٦سـ ــز في سـ ــول إلى عجـ ــنة . ٢٠٠٧ وتحـ ــن سـ ــدها، كانـــت  ٢٠٠٨ومـ ــا بعـ  فمـ

الوفــورات الخارجيــة موجبــة نتيجــةً لجمــع العجــز المــالي الحكــومي الــسالب مــع فــائض إنفــاق     
وفي ســياق الــضغط الــذي تتعــرض لــه الأســواق الماليــة الدوليــة كــان اجتمــاع . القطــاع الخــاص

  . هذين العاملين مصدراً للهشاشة
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  التاسعالشكل 
  الحساب الجاري والرصيد المالي الحكومي ورصيد القطاع الخاص): اً بلد١٩(أمريكا اللاتينية   
  )كنسب مئوية من الناتج المحلي الإجمالي(  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  . أرقام رسميةاستناداً إلىاللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي،  :المصدر
  

  زمة المتفاقمةذة في المنطقة للتصدي للأالتدابير المنفَّ-خامساً 
اعتمدت بلدان أمريكا اللاتينية ومنطقـة البحـر الكـاريبي عـدداً منوعـاً مـن التـدابير رداًّ                     - ٤٣

وهـي تعلـم جيـداً أنـه وإن كـان لـدى معظمهـا               . على الأزمة الماليـة الدوليـة الآخـذة في التعمُّـق          
قـة مـن زعزعـة      أُسس اقتصادية كليـة أقـوى كـثيراً ممـا كانـت عليـه في الماضـي، لـن تفلـت المنط                     

  .استقرار الأسواق المالية العالمية والركود المتوقع حصوله في اقتصادات البلدان المتقدمة النمو
نُفِّذَت سلسة واسـعة جـداًّ، لا لأن الآثـار تختلـف مـن بلـد إلى بلـد                   سلسلة التدابير التي    - ٤٤

ت البلـدان أيـضاً     وأن الأدوات اللازمة لمكافحتها لذلك مختلفة فحـسب، وإنمـا لاخـتلاف قـدرا             
  . على تنفيذ هذه المبادرات– من حيث توفُّر الموارد -
 المتــاح للمنــاورة المــاليوارد هــذا يتوقــف بوجــه عــام، مــن جهــة، علــى المجــال   تــوفُّر المــ  - ٤٥
 -، حين يـستدعي تنفيـذها اسـتخدام أمـوال القطـاع العـام؛ ومـن جهـة أخـرى                     مويل التدابير لت

الوفـورات  ( على توفُّر الأصول الخارجيـة       –عملات الأجنبية   عندما يستدعي ذلك معاملات بال    
ــاً  ــة، أساس ــة   ) الخارجي ــات بعمــلات أجنبي ــى ائتمان ــصر في   . أو الحــصول عل ــار الأخــير يقت الخي
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بالإضـافة إلى هـذه الاعتبـارات، إذا    . الظروف الراهنـة علـى التعامـل مـع الهيئـات الماليـة الدوليـة        
ه اتخاذ تدابير في مجال ما علـى بقيـة الاقتـصاد، ألفينـا أنـه                أخذنا في الحسبان الأثر الذي قد يترك      

يجــب أن يــشمل التحليــل الكامــل لقــدرات البلــدان، بالإضــافة إلى العوامــل المــذكورة أعــلاه،     
 النقد، وعمق السوق المالية أو رصـيد الحـساب الجـاري لميـزان     داولعناصر أخرى مثل درجة ت   

ة تشجيع الطلب القائمة على أساس زيادة الإنفـاق         وينبغي أن نتذكر أن استراتيجي    . المدفوعات
ربما تؤدي، بالإضافة إلى أثرها على مالية الحكومة، إلى توسيع العجز الخـارجي إلى حـدٍّ يفـوق               

لات الأجنبيـة مـسألة هامـة،    في هذه الحالة، سيكون تـوفُّر المـوارد بـالعم    . قدرة البلد على تمويله   
  . ة الحكومة للمناورةن كان ثمة متَّسع كبير في ماليحتى وإ
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   موجز التدابير بحسب البلد
  البلد  التدبير

  ARBO BR CL CO CR CU EC SV  GT HT HN MXNI  PA PY PE  DO UY VE BS  BB BZ GY JM AG DMGD KN LC VC SR  TT 

                                                                    السياسة النقدية والمالية
تخفيض أو تخفيف متطلبات 

  اتالاحتياطي
x   x x x         x    x        x x x                               

                  x  x  x x x x       x    x x x   x x x x     x      x  نوفير السيولة للعملة المحلية 

                                                                   السياسة المالية الحكومية
     x   x x x     x x     x x   x      x x     x x x x x x x x x x  تخفيض الضرائب أو زيادة الإعانة

زيادة الإنفاق أو ترحيله إلى الأمام 
  )البنية التحتية(

x x  x x x x        x    x x x   x x   x    x    x    x                  

أسعار الصرف والسياسة التجارية 
  الخارجية

                                                                  

                  x x  x x x      x x             x    x            x  توفير السيولة بالعملات الأجنبية 
زيادة التعريفات الجمركية أو قيود 

  الواردات
x             x                x      x        x                      

     x   x          x         x x   x                   x x x x x  تخفيض التعريفات الجمركية
                                                                   تمويل المصدِّرين

الحصول على الائتمان من المنظمات 
   الدوليةالمالية

       x x   x x x   x x x x x x x         x    x                  

                                                                    السياسات القطاعية
                             x x x x x x       x    x x x   x x x x  الإسكان

                     x     x x x       x   x x     x x   x      x x  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الحجم
          x  x  x          x  x x x x x x x   x x   x    x  x  x        x    الزراعة
      x     x x         x    x x     x  x        x  x                    السياحة

    x  x x x x             x x x   x      x      x    x  x              x  الصناعة التحويلية

                                                                    العمالة والسياسات الاجتماعية
        x    x x x x             x x   x x x x              x        x  تشجيع إيجاد الوظائف

  x x x x     x    x  x  x x   x x x     x    x x x x x x     x    x      البرامج الاجتماعية 
  .  عملات أجنبية، في سوق العملات تشمل بيع التي،تدخلات البنوك المركزية لا تشمل *
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 =VCنسينت وجزر سانت ف =BS  جزر البهاما  =HT  هايتي =AR  الأرجنتين  -ملاحظة
 =SR  سورينام =BB  بربادوس  =HN هندوراس  =BO  بوليفيا  
 =TT  ترينيداد وتوباغو =BZ  بليز  =MX  المكسيك =BR  البرازيل  
     =GY  غيانا  =NI  نيكاراغوا =CL  شيلي  
     =JM جامايكا   =PA  بنما =CO  آولومبيا  
     =AG  أنتيغوا وبربودا  =PY  باراغواي =CR  آوستاريكا  
     =DM  دومينيكا  =PE  بيرو =CU  آوبا  
     =GD  ريناداغ  =D0  الجمهورية الدومينيكية  =EC  إآوادور  
     =KNآيتس  سانت  =UY  أوروغواي =SV  السلفادور  
     =LC  سانت لوسيا  =VE -جمهورية (فننزويلا  =GT  غواتيمالا  
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في . حكومـات المنطقـة أن تتخـذ تـدابير فيهـا           المجـالات الـتي اختـارت        ٢يوجز الجدول     - ٤٦
الأجل القصير، سعت البنوك المركزية جاهـدة في عـدة بلـدان إلى تـوفير الـسيولة لنظمهـا الماليـة                
بالعملات المحلية والأجنبيـة علـى حـد سـواء لـتمكين أسـواق الائتمـان المحليـة مـن أداء وظائفهـا                

وكــان ثمــة فــرق  . وفيرهتــلــك الأســواق  تعبــصورة عاديــة أو إلى تقــديم تمويــل حــين لا تــستطي  
 ملحوظ بوجـه عـام بـين نطـاق الـسياسات المعلنـة في بلـدان معينـة في أمريكـا الجنوبيـة، مقارنـةً                        

ومـن المؤكـد أن هـذا يتـصل بـاختلاف           . ببعض بدان أمريكا الوسطى ومنطقـة البحـر الكـاريبي         
  . ات الاقتصاديةلدورلمكافحة سياسات قدرات البلدان على تنفيذ 

  
  ٢٠٠٩الوضع الراهن والتوقعات لسنة  -ادساً س 

  الوضع الخارجي  - ألف 
 التوصل إلى إسقاط دقيـق للأثـر الـذي سـتتركه            ٢٠٠٩ليس من الممكن في أوائل سنة         - ٤٧

فبانتــشار الــشكوك في مختلــف أنحــاء العــالم، .  في الاقتــصادالملمــوسالأزمــة الماليــة علــى القطــاع 
ضعف، لا لفقـدان قيمـة الـضمانات الرهنيـة فحـسب، وإنمـا،              أخذت ميزانيات الهيئات الماليـة ت ـ     

وتمتــد الــشكوك إلى توقُّعــات عناصــر كــبيرة  . بــصورة أعــمَّ، لأثــر الركــود وقلــة الــسيولة أيــضاً  
ــصناديق     ــأمين، وال ــة، كــشركات الت ــةأخــرى في الأســواق المالي ، وصــناديق المعاشــات  التحوُّطي

  . ت إنقاذالتقاعدية، التي كان بعضها بالفعل موضع عمليا
ير غــاتجــاه الركــود آخــذ في التفــاقم تــدريجياًّ نتيجــةً لخــسارات هائلــة في الثــروة الماليــة و   - ٤٨

المالية في القطاع الخاص، وأكثر ما يكون ذلك في البلدان المتقدمة النمو، لكن في الاقتـصادات                
 بالتوقُّعـات ويـسبب   وإن الاتجـاه التنـازلي يـضر أيـضاً    . الناشئة أيضاً، والانحدار الشديد للائتمان  
  . انخفاضاً شديداً في الاستثمار والاستهلاك

ة في الملموس ـ، ضعفت مستويات الأنـشطة والمـتغيرات      ٢٠٠٨في الربع الأخير من سنة        - ٤٩
الاقتصادات الرئيسية في العالم إلى حد كبير، ممـا خلـق دوامـة تغذيـة مرتـدة سـلبية في الأسـواق                 

 الكلــي في الولايــات المتحــدة إلى أنــه، وإن لم تــسؤ مــستويات  وتــشير مجــاميع الاقتــصاد. الماليــة
 انخفاضــاً ٢٠٠٨ النمــو في الأشــهر الأولى مــن ســنة  سَكَــالنــشاط الاقتــصادي بــادئ الأمــر، عَ 

ــتثمار في المـ ــ      ــرة والاسـ ــتهلاكية المعمـ ــسلع الاسـ ــشكله الـ ــذي تـ ــوع الـ ــديداً في المجمـ  ساكنشـ
، ) في المائــة١٠,٥(رات الــسلع والخــدمات ، مقترنــاً بارتفــاع قــوي في صــاد ) في المائــة٦,١-(

ويشير هذا إلى ضـعف      .٢٠٠٨ لقيمة الدولار حتى منتصف سنة       الملموسحفز عليه الانخفاض    
  .تدريجي في السوق المحلية ازداد سوءاً في أواخر السنة
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فبينمـا  . العمل، حـساسة جـداًّ لآثـار الأزمـة     كانت سوق العمل، لا سيما الطلب على        - ٥٠
 وظيفـة كـل شـهر،       ١٣٧ ٠٠٠ بواقـع    ٢٠٠٧-٢٠٠٦ وظائف جديدة في الفتـرة       كانت تُنشأ 

 وظيفـة كـل شـهر؛ وفي الربـع الأول مـن             ٢٥٠ ٠٠٠ مـا متوسـطه      ٢٠٠٨كان يُفقـد في سـنة       
 وظيفـة، ممـا رفـع نـسبة البطالـة إلى      ٦٨٥ ٠٠٠سط الخسارة الشهرية بــ   و، قُدِّرَ مت  ٢٠٠٩سنة  
ــة في آذار٨,٥ ــل    ، وكانــت ٢٠٠٩مــارس / في المائ ــذ أوائ ــة من ــسبة تبلغهــا البطال هــذه أعلــى ن

  .من القرن العشرينالثمانينات 
في اقتصادات البلدان الأخرى المتقدمة النمو، لم تؤدِّ الأحوال الجديـدة إلى تبـاطؤٍ أشـدَّ             - ٥١

مما حدث في الولايات المتحدة بادئ الأمر فحسب، وإنما انتشرت المـشاكل الماليـة إلى النـشاط                 
 ٢٠٠٨كانت نسب نمو الناتج المحلي الإجمـالي في اليابـان لـسنة             . عة أكثر أيضاً  الاقتصادي بسر 

ــسنة  )  في المائــة٤,٣-(، مــع انخفــاض شــديد  ) في المائــة٠,٦- (ةًســالب في الربــع الأخــير مــن ال
، ٢٠٠٨ في المائـة في سـنة        ٠,٨وسـجلت منطقـة اليـورو نمـواًّ مقـداره           . مقارنة بالـسنة الـسابقة    

لـسنة، مقارنـة بـالفترة نفـسها مـن سـنة       ا في المائة في الربـع الأخـير مـن         ١,٥-وانخفاضاً مقداره   
 الملمـوس نخفـاض   للا نتيجـةً    –وكان هذا مرتبطـاً، أولاً، بانخفـاض في أداء الـصادرات            . ٢٠٠٧

ــة المبكــرة مــن الأزمــة    في  ــدولار في المرحل وفي بعــض .  وضــعف تــشكيل رأس المــال –قيمــة ال
 فمــا بعــدها إلى قفــزة   ٢٠٠٣ع توسُّــع الــصادرات مــن ســنة    البلــدان، كألمانيــا واليابــان، دف ــ  

وفي بلـدان أخـرى،     . حـوال الجديـدة   فقد اندفاعه في الأ   إلا أنه   للاستثمار في الآلات والمعدات،     
يرلندا وإسبانيا، مثلاً، ارتـبط ارتفـاع الاسـتثمارات في البنـاء بازدهـار العقـارات، الـذي بـدأ                كآ

  .ال في سوق الائتمان إلى الخلف حين اشتدت الأحوعبالرجو
ســيتوقف عمــق الركــود ومدتــه علــى فعاليــة الخطــوات الــتي اتُّخــذت لتــشجيع الطلــب    - ٥٢

ــان إلى وضــعها         ــودة أســواق الائتم ــى ع ــاق الخــاص، وكــذلك عل ومعاوضــة الركــود في الإنف
  .العادي

 
  ٢٠٠٩الأداء المتوقع في اقتصادات أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في سنة  -باء  

 أمريكا اللاتينية ومنطقة البحـر الكـاريبي، كمـا لـوحظ أعـلاه، أفـضل اسـتعداداً                  نمع أ   - ٥٣
لمواجهة هذه الأزمة مما كانت عليه في وقت الأزمات السابقة، يوجد عدد من القنوات يـرجَّح               

 لـه   –ي   التبـاطؤ العـالم    – الحقيقيـة هـا أن الأثـر علـى القنـاة          لُوَّأَ. أن تتأثر الاقتـصادات بواسـطتها     
. عدد مـن الجوانـب سـيكون لهـا عـدد مـن العواقـب ولـن تـؤثر في كـل البلـدان بـنفس الطريقـة                      

وســيتوقف أثــر العــدوى الماليــة علــى عوامــل مختلفــة وإن بلــدان المنطقــة معرضــة لهــا بــدرجات     
  . متفاوتة
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، ٢٠٠٨بوجــه عــام، نظــراً إلى أن الأزمــة الدوليــة تفاقمــت في الربــع الأخــير مــن ســنة   - ٥٤
الأثــر علــى المنطقــة خطــيراً جــداًّ، ممــا جعــل مــن الــضروري تنقــيح تقــديرات النمــو لــسنة   كــان 
وأثــر ضــعف الأســواق  .  بــالتخفيض، وتخفــيض أســاس تقــديرات النمــو للــسنة الحاليــة  ٢٠٠٨

الخارجية على المنطقة في وقت تنامت فيه الشكوك إقليميـاًّ وعالميـاًّ، ممـا تـرك آثـاراً ضـارة علـى                      
  .ستثمار والاستهلاكلالخاص وعواقب على اعات القطاع اتوقُّ
ــيلاً هـــذه الـــسنة    - ٥٥ ــاتج المحلـــي الإجمـــالي قلـ ويتوقـــع أن يكـــون . يُتوقَّـــع أن يـــنخفض النـ

 في ٢-(والمكـسيك   )  في المائـة   ١-(البرازيـل   : الاقتصادان الرائدان في المنطقة هما الأشد تـضرراً       
 مـــع بعـــض –ؤاً كـــبيراً، وانخفاضـــاً غـــير أن جميـــع البلـــدان دون اســـتثناء تـــشهد تبـــاط ؛)ةئـــالما

  . في الناتج المحلي الإجمالي للفرد–الاستثناءات 
فقـد  . علاوةً علـى ذلـك، سـيكون لمـستويات النـشاط البطيئـة أثـر ضـار بـسوق العمـل              - ٥٦

 في المائـة، وهـذا سـيؤدي حتمـاً إلى زيـادة القطـاع غـير           ٩ترتفع نسبة البطالة إلى ما يقرب مـن         
ان العاملان كلاهما مستويات الفقر إلى الارتفاع بعـد بـضع سـنوات مـن          وسيدفع هذ . النظامي

  .التحسُّنات الملحوظة في هذا المجال
  


