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 مجلس حقوق الإنسان
 الدورة السادسة والأربعون 

 2021آذار/مارس  19 -شباط/فبراير  22

 من جدول الأعمال 3البند 

الإنسان، المدنية والسياسية والاقتصادية تعزيز وحماية جميع حقوق  
 والاجتماعية والثقافية، بما في ذلك الحق في التنمية

تخفيف عبب ا الببد ون، ومنع نأبببببببببوا وآمبباا الببد ون و  ببار ببا عل  حقوق   
 الإنسان: دور وكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية

ومبا  تصببببببببب    با م  تقرير الخبيرة المسبببببببببتقلبة المعنيبة ببا بار البد ون الخبارجيبة للبدو ،   
التزاماا مالية دولية وخرى، في التمتع الكام  بجميع حقوق الإنسبببان، وخاابببة الحقوق  

 *الاقتصادية والاجتماعية والثقافية،  وفي  لي

 موجز  
في هذا التقرير، تعكف الخبيرة المستتتق ا المعن ا ثارار الديوا الخارج ا ل دول، وما يت تتا   ا  

مال ا دول ا أخرى، في التمتع الكاما ثجم ع حقوق الإنستتتاا، وخااتتتا اللاقوق ايةت تتتاد ا من التزامات 
ن لي، ع ى دراستتتتتتتا المهتتتتتتتاما ال  ك  ا المتتاتتتتتتت ا في و ايت تقدير الجدارة ي وايجتماع ا والثقاف ا، يوف

اق ايئتمتتان تتا وعتتده   تتام تتا ثتتتداا دورهتتا ع ى الوجتت  الأممتتا في تقي ع المختتا ر ومعتتالجتتا عتتده اتستتتتتتتتتتتتتتت 
المع ومات من أجا تجستتير الوجوة  ين المستتتثمرين والمدينين، مما  كوا ل  تترير ستت بي ع ى منع أ ما 
الديوا وتستتتتتتتتتتويت اض وتستتتتتتتتتت ي اللتتتتتتتتتتوا في هذا التقرير ع ى الك ن ا التي  مكن أا ت د    ا الإع نات 

 بيرة ع ى  وااة الدول المتع قا  تقدير الجدارة ايئتمان ا، وي ستتت ما خوس مستتتتوى الت تتتن ا،  لى آرار 
وةدرت ا ع ى احتراه التزامات ا في مجال حقوق الإنستتتتتاا وحمايت ا والوفاا   اض وتهتتتتتير الخبيرة المستتتتتتق ا 
 لى ةواعد ومعايير حقوق الإنستتاا المنقبقا ع ى الديوا الستت اد ا والتقديرات ايئتمان ا، وملى مستت ول ات 

 ات فاع ا هاما ف ما يتع ق    كا الديوا الدول اض وترد في و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا  واتتتتتو ا ج 
ن ا ا التقرير مجموعا تواتتتتتتت ات، ثما في ذلت تواتتتتتتت ات ثهتتتتتتتتا المستتتتتتتاالا والإاتتتتتتت   ال  مين ل ذ  

 الم سساتض
 

__________ 

 تتخر تقد ع هذا التقرير عن موعد  من أجا تلمين  أحدث المع وماتض *
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 المقدمة -وولاا  

تتمتع و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا  تتترير هتائتا ع ى توةعتات الستتتتتتتتتتتتتتوق وع ى ةرارات  ةراض  -1
ستت ما   وي المستتتثمرين من الققاعين العاه والخا ض رير أا الأ مات المال ا وأ مات الديوا في الماضتتي، 

تقدير الجدارة  أ ما القروض العقاريا رير الملتتتتتتتتتمونا،  هتتتتتتتتتول عن المهتتتتتتتتتاما ال  ك  ا الم  ما لو ايت
ايئتمان ا وعده اضتتتتتتتق ع ا ثالدور المنوط   اض وع ى الررع من تقد ع عدة مقترحات ثهتتتتتتتتا  اتتتتتتت   هذ  

مبير ثستتتتتتتتتتتب   الو ايت خ ل العقود الأخيرة، وي ستتتتتتتتتتت ما منذ انديا الأ ما المال ا العالم ا، لع ُ لار  تقده
 والمنظمينض ادة الس اس ا من جان  الدولرفس هذ  الو ايت لعم  ات لإا  ، وايفتقار  لى الإر 

، اتُختذت ( 19-وفي   تار الج ود التدول تا الرام تا  لى الت تتتتتتتتتتتتتتد  لجتائلاتا فيروس  ورونتا )موفيتد -2
ثعس المبادرات الدول ا لمعالجا تواةع ع ا الديوا ع ى الب داا اللع وا، ثما في ذلت السعي  لى تخن ا 

 نقاذ الأروا   كين ا من استخداه مواردها المال ا الهلا لاا من أجاع ا خدما الدين ع ى الب داا الوقيرة لتم
وستتتتتتتتتتبا  ستتتتتتتتتت  الع حض رير أا الخور من احتمال خوس تقدير الجدارة ايئتمان ا حال دوا تنويذ مبادرة 

 ما أدت ثعس تخن لتتتتتتتتتتتات الجدارة ايئتمان ا  ض( 1) 20 تع يق ستتتتتتتتتتتداد خدما الدين التي اتخذت ا مجموعا ال
 ل ب داا  لى  يادة تق بات الأسواق المال ا واعوبا واول هذ  الب داا  لى م ادر تمويا جديدةض

ومن أجا اللاد من تواتر أ مات الديوا، التي ستتتت كوا ل ا دائما تداع ات ستتتت ب ا هائ ا ع ى حما ا  -3
ماع ا والثقاف ا، ةررت الدول تق يا ايعتماد الت قائي ع ى تقي مات وتمتع الستتكاا ثاللاقوق ايةت تتاد ا وايجت 

و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا، ثمتا في ذلتت ايعتمتاد ع ي تا في التنظ ع، من أجتا تعزيز نوع تا التقي متات 
   در  يادة المنافستتتا واتخاذ التدا ير الرام ا  لى تواد  حدوث تلتتتارب م تتتالح في ستتت اق  اتتتدار تقديرات

الجدارة ايئتمان اض وع وة ع ى ذلت، أيدت الدول وضتتع مزيد من شتتروط الهتتواف ا ف ما  خي معايير التقي ع 
، 2020وفي اجتمتاا لممع المتلاتدة عقتد في أي ول/ستتتتتتتتتتتتتتبتمبر    ض( 2) من ةبتا و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا

يا التنم ا مقترحات، ثما في ذلت ثهتا ةدمل أفرةا المناةها التي شُك ل  جزا من عم  ا الأمع المتلادة لتمو 
وما ثعدها"ض وجرت مداويت   19-، في ستتت اق "ح با جائلاا  وفيد( 3)  اتتت   و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا

ع ى مدى عدة أشتتتتتتتتتتتتت ر أجرت ا الدول الأعلتتتتتتتتتتتتتاا في الأمع المتلادة ومنظمات دول ا ومة  م ا ذات اتتتتتتتتتتتتت ا 
وةد أستتتتتتورت عن وضتتتتتتع ةائما خ ارات لينظر في ا ر ستتتتتتاا الدول   وأماد ميوا وممث وا عن المجتمع المدني،

و انل هذ  المقترحات ت در  لى معالجا المستتتتتتتتتائا المتع قا  تلتتتتتتتتتارب الم تتتتتتتتتالح، التي   ض( 4) وو راا المال ا
تلاول دوا   تتتاه و تتايت تقتتتدير الجتتتدارة ايئتمتتان تتا ثتتتداا دورهتتا ع ى النلاو الواجتت ، وُ  تتت   لى الج تتات 

د مبادئ توجي  ا موحدة ت د  تدريج اا  لى تلتمين تقديرات الجدارة ايئتمان ا م شترات أ ول التنظ م ا اعتما
 أمداا تتسق مع تلاقيق أهدار التنم ا المستداما وتهما الجوان  ايجتماع ا والبيئ ا واللاو ماض

ا المستتتق ثهتتتا وي ا الخبير 10/43وتتستتق أهم ا هذا الموضتتوا مع ةرار مج و حقوق الإنستتاا  -4
المعني ثتارتار التديوا الختارج تا ل تدول، ومتا يت تتتتتتتتتتتتتتا   تا من التزامتات متال تا دول تا أخرى ع ي تا، في التمتع  
الكاما ثجم ع حقوق الإنساا، وخااا اللاقوق ايةت اد ا وايجتماع ا والثقاف اض وأشار المج و في القرار 

درة ع ى تلامتتا التتدين في الأجتتا  لى أهم تتا التعتتاوا والمستتتتتتتتتتتتتتتاعتتدة التتدوليين في معتتالجتتا عتت ا التتديوا والقتت 
أهم ا تعزيز التمويا عن  ريق الديوا وتخن ا أعباا الديوا ومعادة ه ك ت ا، حستتتتت   أ لتتتتتاا القوياض وأمد 

__________ 

  ضwww.worldbank.org/en/topic/debt/brief/covid-19-debt-service-suspension-initiative انظر (1)
 (ض ، المرفق 313/ 69  ا، الور قا الختام ا، )ةرار الجمع ا العاما خقا عما أد و أثاثا ال ادرة عن الم تمر الدولي الثالث لتمويا التنم   ( 2) 

الجزا  -ومتتا ثعتتدهتتاة ةتتائمتتا خ تتارات ل نظر في تتا من ةِبتتا و راا المتتال تتا  19-انظر الأمع المتلاتتدة، "تمويتتا التنم تتا في ح بتتا  وفيتتد (3)
 ض2020 الثاني"، أي ول/سبتمبر

 ض A/75/146 وما ثعدها"ض انظر أ لاا الور قا  19- الأمع المتلادة، "تمويا التنم ا في ح با  وفيد ل   ا ع ى مزيد من المع ومات، انظر   ( 4) 

http://www.worldbank.org/en/topic/debt/brief/covid-19-debt-service-suspension-initiative
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ايةتلتتتتتتتتتتتتاا، ومعالجا مستتتتتتتتتتتتتلا الديوا الخارج ا ل ب داا الوقيرة المثق ا   ا ثي ا  خراج ا من حالا المديون ا 
د المهتتتتتتتتتتتتتتتامتا العتديتدة التي تواجت  الب تداا  اللارجتاض وع وة ع ى ذلتت، يحا المج و أا عت ا التديوا  عقتا

النام ا، ويستتت ع في مواةما الوقر المدةع ويهتتتكا ع با أماه التنم ا البهتتتريا المستتتتداما، ومن رعا ف ن   هتتتكا 
من أهدار التنم ا   4-17ع با خقيرة أماه  عمال جم ع حقوق الإنسااض وأشار القرار  لى ملموا ال در  

، أ  مستاعدة الب داا النام ا ع ى تلاقيق القدرة ع ى تلاما الديوا ع ى المدى القويا من خ ل المستتداما
تنستتتيق ستتت استتتات ترمي  لى تعزيز التمويا عن  ريق الديوا وتخن ا أعباا الديوا ومعادة ه ك ت ا، حستت  

 حالا المديون ا اللارجاض ايةتلاا، ومعالجا مستلا الديوا الخارج ا ل ب داا الوقيرة المثق ا   ا لإخراج ا من

، ناةهتتل الخبيرة المستتتق ا الأستتباب الكامنا وراا الخور 2020ومنذ تولي ا م ام ا في أ ار/مايو  -5
من خوس تقدير الجدارة ايئتمان ا الذ  دفع العديد من الدول الم ه ا ل ستتتتتتتتتتتوادة من مبادرة تع يق ستتتتتتتتتتداد 

موارد مال ا،  لى اخت ار عده المهتتتتتتار ا في المبادرةض وةد  اد خدما الدين، والتي هي في حاجا ماستتتتتتا  لى 
خور هتذ  الب تتداا في وةتل تعتتاني ف تت  من عجز متالي  بير، وأعبتتاا رقي تتا تتع ق ثختتدمتا التدين، وحتاجت تا 
الم لاا ل تمويا من أجا  نقاذ الأروا  وستتتبا  ستتت  الع حض وفي هذا الستتت اق، أعربل الخبيرة المستتتتق ا في 

ثهتتتتتتتا الخ ارات المتاحا ل نظر في تخن ا أعباا الديوا التي  2020رة في آب/أرستتتتتتقو  مذ رت ا ال تتتتتتاد
،  متتا أعربتتل أرنتتاا 19-تثقتتا  تتاهتتا الب تتداا النتتام تتا مراعتتاةا يحتراه حقوق الإنستتتتتتتتتتتتتتتاا خ ل جتتائلاتتا  وفيتتد

قدير مداخ ت ا الأخرى في مخت ف ايجتماعات الدول ا، عن ة ق ا   اا الدور الذ  اضتتتق عل ث  و ايت ت 
 ما ةدمل في تقريرها   ض( 5) الجدارة ايئتمان ا لدى تقي مات ا لمخا ر ايئتماا وما يت تتتتتتتتا  ذلت من أنهتتتتتتتتقا

 لى الجمع ا العاما تواتتتتت ات تتع ق ثك ن ا  ستتتتت اه و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا في استتتتتتقرار الأستتتتتواق 
 ض( 6) المال ا وتسويا أ مات الديوا 

ستتتتتتتتتتتتت كوا أمثر اتتتتتتتتتتتتتعوبا مما  اا ع    في  2021الديوا في عاه وأشتتتتتتتتتتتتتارت  لى أا وضتتتتتتتتتتتتتع  -6
، عندما عانل معظع الب داا من نمو ستتتتتتتتتتت بي في الناتج الملا ي الإجمالي، وتلتتتتتتتتتتتاعُف العجز 2020 عاه

المالي، وارتواا معديت البقالا وت تتتتاعُد مستتتتتويات الديواض فالب داا النام ا، وي ستتتت ما الب داا المنخولتتتتا 
في المائا  50أمبر ل تخ ف عن ستتتتتتتتتتتتتتداد ديون ا الستتتتتتتتتتتتتت اد ا، ويُقدر أا أمثر من   الدخا، معرضتتتتتتتتتتتتتتا  درجا

الب داا المنخولتتتتتتتتتتا الدخا معرضتتتتتتتتتتا لخقر شتتتتتتتتتتديد أو تعاني من مديون ا حرجا وفقاا ل  ار المتع ق  من
الب داا المنخولتتتتتتتتتتتتتا الدخا ع ى تلاما الدين، الذ  اشتتتتتتتتتتتتتترل في وضتتتتتتتتتتتتتع  اتتتتتتتتتتتتتندوق النقد الدولي  ثقدرة

 ض( 7) الدولي والبنت

وتوجد في الوةل الراهن احتمايت رير مستتتتتبوةا للادوث العديد من حايت التخ ف عن الستتتتتدادض  -7
وفي رلتتتتتتتوا ذلت، أاتتتتتتتبلال ةدرة الب داا ع ى استتتتتتتتخداه الأدوات المال ا والنقد ا التوستتتتتتتع ا أمثر تقييدااض  

في ا الب داا المنخولا وأاتبلال  يادة مستتويات الديوا الخااتا مهتك ا اتعبا ثالنستبا ل ب داا النام ا، ثما 
الدخا، وذلت منذ ستتتتتنواتض ولدى حدوث أ ما اتتتتتلا ا أو اةت تتتتتاد ا، ستتتتتيزداد احتمال تلاول هذا النوا من 

 الديوا  لى التزامات عرض ا، مما  ل ا عبئاا من الديوا  لى الديوا الس اد اض

ا  لى  اتتتتتتتتت   المجتمع الدولي مرة أخرى ثاللااجا الماستتتتتتتتتا والم لا 19-وةد ذ ارت جائلاا  وفيد -8
و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا ثي تا اللاتد من احتمتايت حتدوث أ متات ديواض وتنويتذ  اتتتتتتتتتتتتتت حتات ه ك  ا 

من عناار ه كا الدين الدولي، من شتن  أا  س ع راا لو ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا،  واف ذلت عن 
__________ 

  .www.ohchr.org/EN/Issues/Development/IEDebt/Pages/ReportPrivateDebt.aspx انظر (5)

(6) A/75/164ض 

(7) Ceyla Pazarbasioglu, “Current sovereign debt challenges and priorities in the period ahead”, 

International Monetary Fund, 16 November 2020. Available at www.imf.org/en/News/Articles/ 

2020/11/16/vc111620-current-sovereign-debt-challenges-and-priorities-in-the-period-ahead ض 

http://www.ohchr.org/EN/Issues/Development/IEDebt/Pages/ReportPrivateDebt.aspx
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  الأ مات، التي ةد ت د   ين عهتتتتتتت ا في التخن ا من الأرر ايجتماعي وايةت تتتتتتتاد  الستتتتتتت بي ل ذ أ لتتتتتتتاا 
وضتتتتلااها تقريبا  لى انتكاستتتتات في تلاقيق تقده ع ى ال تتتتعيدين ايجتماعي وايةت تتتتاد ، مما يتستتتتب  في 

ما ت رر أ مات الديوا ع ى معظع الأشتتتتتتتتخا  الذين راا معاناة هائ ا لهتتتتتتتتريلاا  بيرة من ستتتتتتتتكاا الب دض و ثي 
عن المهتتتاريع  فلتتت ا عوب الأاتتت  ا والعمال رير النظاميين،  ع هتتتوا في فقر، وي ستتت ما النستتتاا وأفراد الهتتت 

ال تتريرة واتترار المزارعين، مما  لتت ا م يين الأشتتخا   لى اتتوور العا  ين عن العماض أما النستت ج 
ايجتماعي الذ  أضتتعوت  الجائلاا ثالوعا، مع اتستتاا نقاق التواوتات في الدخا وعده المستتاواة الجنستتان ا، 

 حدوث أ مات ديوا  ضاف اض فس عاني ي ملاالا من

وينبري أا  كوا  اتتتتتتتتتتتتتت   و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا جزاا من  اتتتتتتتتتتتتتت   ال  كتا المتالي  -9
العالميض ويتعين ع ى و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا أا تلتتتتتتتتتتتتق ع  دور اللاارس لمنع وةوا أ مات ديوا  

ملتتتتتتتتى  لى ه كا مالي دولي أمثر فعال ا  دي من المستتتتتتتتاهما في حدور اض ورما حاجا أمثر من أ  وةل  
 قوه ع ى حقوق الإنستتتاا من أجا الت تتتد  ل تراجع ايجتماعي وايةت تتتاد  الناجع عن الجائلاا العالم اض 
وفي وةل يتستتع ثاللااجا الماستتا  لى الت تتد  لأ ما الديوا وضتتماا استتتثمار الموارد المال ا الهتتلا لاا في 

الذين  ع هتتتوا في أوضتتتاا ثائستتتا، فمن اللتتترور  خلتتتوا هذ   عمال حقوق الإنستتتاا لم يين الأشتتتخا   
أا دور و ايت تقدير الجدارة راا  الو ايت ل مستتتاالا و والا شتتتوافيت ا وتنظ م اض وةد أمد المجتمع الدولي مرا

ايئتمان ا، في ستتتت اق منع أ مات الديوا وتستتتتويت ا،  ستتتتتلاق اهتماماا أمبر، وي ستتتت ما من أجا  تاحا اللايز 
الموارد المتتال تتا ال  متتا ل تتدول لتمكين تتا من  عمتتال اللاق في ال تتتتتتتتتتتتتتلاتتا والتع  ع والرتتذاا واللامتتا تتا المتتالي و 

 ايجتماع ا لسكان ا، والت د  لزيادة مستويات الوقر وعده المساواةض

وفي هذا الستتتت اق، تبلاث الخبيرة المستتتتتق ا، في تقريرها الأول المقده  لى مج و حقوق الإنستتتتاا،  -10
 ا الم  ما لو ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا وعده ةدرت ا ع ى أداا دورها ثقريقا جيدة من المهتتتتتاما ال  ك 

أجا تقي ع المخا ر وتجستتتتتتير فجوة عده اتستتتتتتاق المع ومات لوائدة المستتتتتتتثمرين والمدينين، مما  اا ل  آرار 
لك ن ا التي  مكن أا ستتت ب ا ع ى منع وةوا أ مات الديوا وتستتتويت اض وتستتت ي اللتتتوا في هذا التقرير ع ى ا

ت د    ا الإع نات المتع قا  تقدير الجدارة ايئتمان ا، وي ستت ما خوس مستتتوى الت تتن ا،  لى آرار هائ ا 
ع ى  وااة الدول وةدرت ا ع ى احتراه التزامات ا في مجال حقوق الإنستتتتتتتتتتتاا وحمايت ا والوفاا   اض وتهتتتتتتتتتتتير 

نساا المنقبقا ع ى الديوا الس اد ا وتقدير الجدارة ايئتمان ا، الخبيرة المستق ا  لى ةواعد ومعايير حقوق الإ
وملى مستتتتتتتتتتتتت ول ات و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا  واتتتتتتتتتتتتتو ا ج ات فاع ا هاما ف ما يتع ق    كا الديوا  
الدول اض وترد في ن ا ا التقرير مجموعا تواتتتتتتت ات، ثما في ذلت تواتتتتتتت ات ثهتتتتتتتتا المستتتتتتتاالا والإاتتتتتتت   

 لم سساتضال  مين ل ذ  ا

وتمل ايستوادة في هذا التقرير من تقارير مقدما من دول ومنظمات مجتمع مدني ولجاا  ة  م ا  -11
وم ستستات مال ا دول ا، ثالإضتافا  لى ايستتوادة من مهتاورة جرت مع منظمات المجتمع المدني، ومن عدة 

المناةهتتتتات مع أاتتتتلااب الم تتتت لاا استتتتتجاثات لنداا أ  قت  الخبيرة المستتتتتق ا لتقد ع مستتتتاهمات، وعدد من 
 وتعرب الخبيرة المستق ا عن تقديرها لجم ع المساهمات والمع ومات التي وردتض ض( 8) المعنيين

 وتزا د مخاطر حدوث وآماا د ون  نيوية   (19-مرض فيروس كورونا )كوفيد - انياا  

راجع،  ا شتتتتتت دت وهي أثعد ما تكوا عن الت  2021خ ل عاه  19-لقد  اد توهتتتتتتي جائلاا  وفيد -12
ثعس الب داا عودة ظ ور اللاايت ثهتتتتتكا ستتتتتريع، والأستتتتتوأ من ذلت، ظ ور ستتتتت يت جديدة من الويروس 

__________ 

 www.ohchr.org/EN/Issues/Development/IEDebt/Pages ل   ا ع ى التوتتتتتتااتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتتا والمستتتتتتتتتتتتتتتتتتتاهمتتتتتتات، انظر (8)

/CreditRatingAgencies.aspx.  

http://www.ohchr.org/EN/Issues/Development/IEDebt/Pages/CreditRatingAgencies.aspx
http://www.ohchr.org/EN/Issues/Development/IEDebt/Pages/CreditRatingAgencies.aspx
http://www.ohchr.org/EN/Issues/Development/IEDebt/Pages/CreditRatingAgencies.aspx
http://www.ohchr.org/EN/Issues/Development/IEDebt/Pages/CreditRatingAgencies.aspx
http://www.ohchr.org/EN/Issues/Development/IEDebt/Pages/CreditRatingAgencies.aspx
http://www.ohchr.org/EN/Issues/Development/IEDebt/Pages/CreditRatingAgencies.aspx
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شتتتديدة العدوىض ونت جا لذلت، أعادت   داا  ثيرة في شتتتتى أنلااا العالع فرض الإر ق الهتتتاما وةيود ع ى 
أعرب المدير العاه لمنظما ال تلاا الستورض وع ى الررع من أا ال قاحات ةد ج بل ث ت  تاا من الأما، فقد 

عن انزعاج  ف ما يتع ق ثمستتتتتلا المستتتتاواة  ين جم ع الب داا في  2021يناير  انوا الثاني/  18العالم ا في 
من الب داا  49م يوا جرعا حتى الآا في حوالي   39 لى "تو يع أمثر من راا  اللا ول ع ى ال قاحات، مهي 

م يوا  25ل و  جرعتا فقيض 25اا ذات التدختا المتتدني ع ى ذات التدختا الأع ىض وةتد ح تتتتتتتتتتتتتتا أحتد الب تد
ض ويبدو أا ثعث الأما في  ن اا الجائلاا ث تتتتتتتورة ( 9) "جرعا ي رير 25جرعا،  ا  25  000جرعا؛ ول و 

 الوقيرةض سريعا ثولا ال قاحات هو أشب  ثلا ع أو سراب، ع ى الأةا ثالنسبا ل ب داا

ستت ب ا ل جائلاا ع ى الأوضتتاا ايةت تتاد ا وايجتماع ا ، واتت ل الآرار ال2020وفي أواخر عاه  -13
العالم ا  لى مستوى ينذر ثالخقرض وتعرض حق م يين الناس في التمتع ثلاقوة ع ايةت اد ا وايجتماع ا 
لخقر شتديدض ولع  قت تر تترير الجائلاا ع ى  ضتعار الم يين من الأفراد والمجتمعات فلاست ،  ا  هتف 

واة القائما، ي ستتتتتت ما في مجال الواتتتتتتول  لى الرعا ا ال تتتتتتلا ا وايجتماع اض عن أوج  عده المستتتتتتا أ لتتتتتتاا 
ومث ما يحا البنت الدولي، ف ا هذ  الجائلاا "دفعل المزيد من ايةت تتادات  لى ر ود متزامن أمثر من أ  

ووضتتتتتتتعل حدا ل تقده العالمي المقرد الذ  استتتتتتتتمر لمدة عقدين من الزماا   ض 1870وةل ملتتتتتتتى منذ عاه 
م يوا نستتتتتتتتتتتتتتمتتتا في  رارن الوقر المتتتدةع ثلا ول  150ثي تتتا اللاتتتد من الوقر، ممتتتا أوةع متتتا   تتتتتتتتتتتتتتتتتا  لى 

وهنال ثعس الأرةاه الواضتتتتتتتتتلاا التي تبين مدى الخستتتتتتتتتائر في الأروا  والآرار ال تتتتتتتتتلا ا  ض ( 10) "2021 عاه
،  اا عدد الإاتتتتتتتتتتتاثات الم  دة ثمرض فيروس 2021شتتتتتتتتتتتباط/فبراير  7اد اة فوي وايجتماع ا وايةت تتتتتتتتتتت 

 2,3م يوا حالا، وتجاو  عدد الوف ات المب غ عن ا  لى منظما ال تتتتتتتتتتلاا العالم ا   105ةد تجاو   19- موفيد 
، توةع  رنامج الأرذ ا العالمي تلتتاعف تقديرات  لأعداد 2020وفي تهتترين الثاني/نوفمبر  ض( 11) م يوا حالا

م يوا نستتتما ما لع تتخذ  جرااات مباشتتترةض وأشتتتارت  265 لى  19-من  عانوا من الجوا ةبا جائلاا  وفيد
م يوا وظ وا ع ى ال تتتتتتتعيد  500في اختواا حوالي  أ لتتتتتتتاا منظما العما الدول ا  لى أا الجائلاا تستتتتتتتببل 

ير من العام ين في ع ى عدد  ب  ةاستتتتتتتتت اا راا وحد ، وأررت تتري  2020العالمي خ ل الو تتتتتتتتتا الثاني من عاه 
 ما ةدرت المنظما ثتا خستائر دخا اليد   ض( 12) الققاا رير الرستمي الذين   تا عددهع  لى م  ار  شتخي

 2020العتام تا )ةبتا أا تتتختذ في ايعتبتار تتدا ير دعع التدختا( خ ل الأشتتتتتتتتتتتتتت ر التستتتتتتتتتتتتتتعتا الأولى من عتاه 
جمتتتالي العتتتالمي ل وترة نوستتتتتتتتتتتتتت تتتا من في المتتتائتتتا من النتتتاتج الملا ي الإ 5,5م  تتتار دوير، أ   3,5   رتتتل

 15,1في الب داا المتوستتتتقا الدخا، حيث   رل  مستتتتتويات اوب رل الخستتتتائر في الدخا أع ى  ض 2019 عاه
في المائا في الب داا متوستتقا الدخا من   11,4في المائا في الب داا متوستتقا الدخا من الهتتريلاا الدن ا و

 ض( 13) الهريلاا الع  ا

__________ 

-www.who.int/director-general/speeches/detail/who-director-general-s-opening-remarks-at انتتتتتتتتتظتتتتتتتتتر (9)

148th-session-of-the-executive-board.  

(10) See World Bank, International Debt Statistics 2021 (Washington, D.C., 2020)ض 
(11) See https://covid19.who.int/ (accessed on 8 February 2021) ض 
(12) Guy Ryder, Director General of the International Labour Organization, “Restore progress towards 

attaining the Sustainable Development Goals”, statement at the annual meetings of the World Bank 

and the International Monetary Fund, Washington, D.C., 15 October 2020. Available at 

www.ilo.org/global/about-the-ilo/newsroom/statements-and-speeches/WCMS_758222/lang--en/in 

dex.htm ض 
(13) See International Labour Organization, “ILO Monitor: COVID-19 and the world of work”, 6th ed., 

23 September 2020 ض 

http://www.who.int/director-general/speeches/detail/who-director-general-s-opening-remarks-at-148th-session-of-the-executive-board
http://www.who.int/director-general/speeches/detail/who-director-general-s-opening-remarks-at-148th-session-of-the-executive-board
https://covid19.who.int/
http://www.ilo.org/global/about-the-ilo/newsroom/statements-and-speeches/WCMS_758222/lang--en/index.htm
http://www.ilo.org/global/about-the-ilo/newsroom/statements-and-speeches/WCMS_758222/lang--en/index.htm
http://www.ilo.org/global/about-the-ilo/newsroom/statements-and-speeches/WCMS_758222/lang--en/index.htm
http://www.ilo.org/global/about-the-ilo/newsroom/statements-and-speeches/WCMS_758222/lang--en/index.htm


A/HRC/46/29 

7 GE.21-02166 

الإر ق الهتتتاما الجديدة و ول فترة انتهتتتار الجائلاا  لى تواةع أوج  عده المستتتاواة وأدت موجات   -14
شتتتتتتت دوا  داخا الب داا وف ما  ين اض وذ رت منظما أو ستتتتتتتواه أا "أاتتتتتتتلااب الم  ارات في جم ع أنلااا العالع

 ض 2020د ستمبر    انوا الأول/ 31آذار/مارس و 18تري يوا دوير  ين  3,9 يادة مذه ا في رروات ع   رل 
في  20 تري يوا دوير، وهو متتا  عتتادل متتا أنوقتتت  حكومتتات مجموعتتا ال 11,95ويب غ  جمتتالي رروات ع الآا 

وةد ت تتتتتتتتتاعدت المخاور ثهتتتتتتتتتتا  يادة احتمايت وةوا الب داا النام ا في أ مات  ض( 14) الت تتتتتتتتتد  ل جائلاا"
الأشتتتتتتتتتخا  الذين ي  ستتتتتتتتتتق عوا   ديواض ومث ما ورد في تقرير الخبيرة المستتتتتتتتتتق ا  لى الجمع ا العاما، ف ا

ثالإر ق الهتتتتاماض أما  العما عن ثعد من منا ل ع والذين  عم وا في الققاا رير الرستتتتمي هع الأمثر تترراا 
الأشتتتتتتتتتتتتتتختتا  التتذين يتعين ع ي ع اللالتتتتتتتتتتتتتتور  لى أمتتامن العمتتا، والعتتام وا في الققتتاا رير الرستتتتتتتتتتتتتتمي، 

 الوظ ويض ثقدر  بير من الأمن، وي يتمتعوا 19-فسيتعرضوا  درجا أمبر لويروس  وفيد

ومع اعتماد الم تارر المر زيا والست قات اللتريب ا ست استات مال ا ونقد ا توستع ا استتثنائ ا في  -15
أ مات ديوا شتتتتام ا ع ى الررع من أا ثعس الب داا تخ ول عن  2020جم ع أنلااا العالع، لع  هتتتت د عاه 

الأول ثستتتتتتب  مهتتتتتتاما الديوا التي  انل تعاني من ا  ستتتتتتداد الديوا و  بل  عادة ه ك ت ا، وذلت في المقاه 
ةبتتا الجتتائلاتتا ومتتا نجع عن تتا من آرتتارض وبتتالنظر  لى أا ن تتا تتا الجتتائلاتتا تبتتدو أثعتتد ممتتا  تتاا متوةعتتا، ومع 
استتتتتتتتتتمرار الر ود ايةت تتتتتتتتتاد  العالمي المتزامن، تتزايد المخاور ثهتتتتتتتتتتا   ن ا تواد  حدوث أ مات ديوا  

ل ا والنقد ا ل ب داا التي تعاني من ارتواا ع ا الدين يبدو أن ا رير  اف ا عالم ا شتتتتتتتتتام اض والوستتتتتتتتتائا الما
في المائا  20ل تتتتندوق النقد الدولي، ف ا ايةت تتتتادات المتقدما استتتتتخدمل ما  عادل  وفقاا  لى حد  بيرض و 

المائا   في 2من الناتج الملا ي الإجمالي لمواج ا الجائلاا، أما الب داا المنخولتا الدخا ف ع تستتخده ستوى 
ومن القب عي أا تتدهور م شتتترات ديوا الب داا النام ا، وذلت  ض( 15) من الناتج الملا ي الإجمالي ل ذ  الرا ا

ثستتتتتتتتب  التراجع الستتتتتتتت بي لنمو الناتج الملا ي الإجمالي، واينكمات الستتتتتتتتريع ل يرادات اللاكوم ا، والتق ي 
وةف المواجئ ل ستتتتتت احا واينخواض الهتتتتتتديد في الهتتتتتتديد ل تجارة الدول ا وايستتتتتتتثمار الأجنبي المباشتتتتتتر، والت 

لآخر الب انات، ف ا  جمالي أراتتتتتتتتدة الديوا الخارج ا ل ب داا المنخولتتتتتتتتا الدخا الم ه ا  وفقاا التلاوي تض و 
 744ل  تتتتا  لى   2019في المائا في عاه  9ل ستتتتتوادة من مبادرة تع يق ستتتتداد خدما الدين ةد  اد  نستتتتبا 

المتوستتي ر ث  جمالي دخ  ا القوميض و اا ايةتراض من دائنين في الققاا  م  ار دوير، أ  ما  عادل في
الخا  هو العن تر الأسترا نموا في الدين الخارجي ل مقترضتين الم ه ين ل ستتوادة من مبادرة تع يق ستداد 

وب غ  جمالي ايلتزامات ل دائنين من الققاا  ض 2010خدما الدين،  زيادة   رل خمستتتتتتتتا أضتتتتتتتتعار منذ عاه 
وراتتتتيد ديوا الب داا الم ه ا ل ستتتتتوادة من مبادرة تع يق  ض 2019م  ار دوير في ن ا ا عاه  102خا   ال

، ةتد 20 ستتتتتتتتتتتتتتداد ختدمتا التدين ل ج تات التدائنتا الرستتتتتتتتتتتتتتم تا الثنتائ تا، التي تتتتلف في معظم تا من مجموعتا ال
التديوا القوي تا الأجتا في المتائتا من أراتتتتتتتتتتتتتتتدة  27، وهو متا  مثتا 2019م  تار دوير في عتاه  178   غ

 ض( 16) المستلاقا من الب داا المنخولا الدخا

والب داا التي  انل تعاني من ارتواا ع ا الدين ث تتتتورة رير مستتتتبوةا ةبا الجائلاا ثاتل تواج   -16
المزيد من الديوا التي ي  مكن تلام  ا وةد ت تتتبح في حالا  عستتتار عاج ا أه آج اض وي  قت تتتر ذلت ع ى 
الب داا منخولتتا الدخا فلاستت ، ف نالت العديد من ايةت تتادات الناشتتئا والب داا الجزريا ال تتريرة والب داا 
المتوستتتتتتتتتتتتتتقتا التدختا التي تواجت  خقراا  بيراا يتمثتا في التديوا التي ي  مكن تلام  تاض فقتد أدت الجتائلاتا  لى 

__________ 

 The inequality virus”, Oxfam Briefing Paper, 25 January 2021. Available at“انتتتتتتتتقتتتتتتتتر التتتتتتتتراثتتتتتتتتي  (14)

www.oxfam.org/en/research/inequality-virus ض 
-www.imf.org/en/News/Articles/2021/01/14/tr011321-transcript-imf-md-media انتتتتتتتتتتتظتتتتتتتتتتتر التتتتتتتتتتتراثتتتتتتتتتتتي (15)

roundtable-washington-post-nikkei-pti-business-day-le-figaro?cid=em-COM-789-4253ض  

 ض World Bank, International Debt Statistics 2021انظر  (16)

http://www.oxfam.org/en/research/inequality-virus
http://www.imf.org/en/News/Articles/2021/01/14/tr011321-transcript-imf-md-media-roundtable-washington-post-nikkei-pti-business-day-le-figaro?cid=em-COM-789-4253
http://www.imf.org/en/News/Articles/2021/01/14/tr011321-transcript-imf-md-media-roundtable-washington-post-nikkei-pti-business-day-le-figaro?cid=em-COM-789-4253
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والستتب  في ذلت ثستت ي ل را اة  ض( 17)  دااتواةع أوج  اللتتعف القائما المرتبقا ثالديوا ثالنستتبا ل عديد من الب 
من ال تتتتتتع  اللا تتتتتتول ع ى أ  أموال جديدة من أ  م تتتتتتدر خ ل توهتتتتتتي الجائلااض وفي الوةل نوستتتتتت ، 

 يرادات هتتذ  الب تتداا آختتذة في التراجع، مع  يتتادة ستتتتتتتتتتتتتتريعتتا في الإنوتتاق   تتدر اللاوتتا  ع ى النظتتاه  فتت ا
 ايجتماعي وايةت اد ض

ع يق ثالنستتبا لمبادرة تع يق ستتداد خدما الدين ل ستتل  اف ا ع ى  لى حد ومن الواضتتح أا فترة الت  -17
 ، حذرت مجموعا من منظمات وشبكات المجتمع المدني من الآتية2020تمو /يول   مبيرض وفي 

م  ار   33,7سداد ما   ا  لى    داا   73ي يزال يتعين ع ى جم ع الب داا البالغ عددها  
م  ار دوير في الهتتتتتت رض وهذا المب غ هو ضتتتتتتعف  2,8ما  عادل  دوير من الديوا هذا العاه، أ 

ما تنوق  أورندا و امب ا وم و  مجتمعا ع ى ميزان ات ا السنويا المخ  ا ل  لااض ضضض  ا عده 
 دراج الدائنين من الققاا الخا  أو المتعدد الأ رار في مبادرة تع يق ستتتتتداد خدما الدين  عني 

ديوا الثنتتائ تتا )و تتذلتتت القروض الجتتديتتدة الممنوحتتا ل تتذ  الب تتداا أا التخن ا الممنو  ل تت  أ لتتتتتتتتتتتتتتتاا 
 ض( 18) الملاتاجا( يتلاول  بسا ا  لى جيوب مجموعا من أرنى المستثمرين في العالع

مما لوحا في التقرير ال تتتتتتتادر عن منظما المعونا المستتتتتتت لا ا، وأو ستتتتتتتواه، والعدالا العالم ا الآا، وحم ا 
الأموال التي يتعين ع ى الب داا النام ا سدادها ل دائنين هي أموال مستلاقا اليوبيا لإلراا الديوا أا "معظع  

م  ار دوير  42,7 لج ات فاع ا خااتتتتتتتتتتتتتا وم تتتتتتتتتتتتتارر متعددة الأ رارض وع ى وج  التلاديد، ف ا مب غ ال
،  اا أةا من 2020المستتتتتتتويدة من مبادرة تع يق ستتتتتتداد خدما الدين في عاه   73 المستتتتتتتلاق من الب داا ال

 32في المائا من  لدائنين من الققاا الخا  و  27في المائا( واج  الستداد لدائنين رنائيين، و 41) ن تو   
 ض( 19) في المائا من  لم ارر متعددة الأ رار"

ومذا  انل هنال مهتتتتك ا تخ ف عن ستتتتداد الديوا الستتتت اد ا، ومذا ما أخذ في ايعتبار أا مهتتتتك ا  -18
اخت ر أشتتتتتتتكال ستتتتتتتندات الدين وتعدد وتنوا الج ات الدائنا، فما الديوا ثاتل معقدة أمثر من ذ  ةبا مع 

هو الدور الذ   مكن أا تلتتتتق ع ث  و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ال ف ا تعمد مرة أخرى  لى المستتتتارعا 
 لى تخن س الت تتتتتتتن ا ايئتماني، ع ى نلاو  ررق الب داا في فوضتتتتتتتى اةت تتتتتتتاد ا واجتماع ا أستتتتتتتوأل ها 

 الدول ا لمساعدة الب داا التي تعاني من مهاما الديوالستوااا ردا الج ود 

وةد دعل الأمع المتلادة والم ستتتتتتتتتتستتتتتتتتتتات المال ا الدول ا  لى  جراا  اتتتتتتتتتت حات عاج ا في ه كا  -19
وةد اتتتتتتتتدر مقال عن اتتتتتتتتندوق النقد الدولي يدعو  لى  اتتتتتتتت   ه كا الديوا، لكن  لع  ض( 20) الديوا الدولي

 ض( 21) ت تقدير الجدارة ايئتمان ا الذ   ال انتظار يتقرق  وضو  لمستلا  ا   و اي

__________ 

 ض ”Ceyla Pazarbasioglu, “Current sovereign debt challengesانظر (17)
 Christian Aid, Oxfam, Global Justice Now and Jubilee Debt Campaign, “Passing the buck onانظر (18)

debt relief: how the failure of the private sector to cancel debts is fueling a crisis across the developing 

world”, July 2020. Available at www.globaljustice.org.uk/resources/passing-buck-debt-relief ض 
 ض المرجع نوس  (19)

 Kristalina Georgieva, Ceyla Pazarbasioglu and Rhoda Weeks-Brown, “Reform of theانتتتتتتتتتظتتتتتتتتتر  (20)

international debt architecture is urgently needed”, International Monetary Fund, 1 October 2020. 

Available at https://blogs.imf.org/2020/10/01/reform-of-the-international-debt-architecture-is-

urgently-needed/ ض 
 ضالمرجع نوس  (21)

http://www.globaljustice.org.uk/resources/passing-buck-debt-relief
https://blogs.imf.org/bloggers/kristalina-georgieva/
https://blogs.imf.org/bloggers/ceyla-pazarbasioglu/
https://blogs.imf.org/bloggers/26101-2/
https://blogs.imf.org/2020/10/01/reform-of-the-international-debt-architecture-is-urgently-needed/
https://blogs.imf.org/2020/10/01/reform-of-the-international-debt-architecture-is-urgently-needed/
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 دور وكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية - الثاا  

في النظاه المالي الدوليض ومن الموترض أا   حاستتتتتتتتتماا   ت د  و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا دوراا  -20
في المع ومات، وذلت تكوا ثمثاثا جستتتتتر  ين المقرضتتتتتين والمقترضتتتتتين عن  ريق اللاد من عده ايتستتتتتاق  

 تقد ع مع ومات موضتتتتوع ا ومستتتتتق ا ومتخ تتتت تتتتا عن مُستتتتت تتتتدِر  اتتتتكول التقي ع أو المقترضتتتتين وعن  
اتتتتتتكول الدين الأخرى وستتتتتتندات را ل الدخاض وبما أا الررض من الإةراض هو اللا تتتتتتول ع ى عائد من 

أ  ةدرة اللاكوما أو  هذا ايستتتتتتتتتتتتتتثمار، ف ا الهتتتتتتتتتتتتتارا الرئ ستتتتتتتتتتتتتي يتر ز حول الجدارة ايئتمان ا ل مقترض،
الم ستتتتتستتتتتا ع ى الوفاا ثالتزامات ا تجا  الدينض وتعتمد الم ستتتتتستتتتتات المستتتتتتثمرة ثهتتتتتكا  بير ع ى مع ومات 
و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تاض وتقتده هتذ  الو تايت تلا ي ت   تدر تقي ع اللاتالتا المتال تا ل مقترضتتتتتتتتتتتتتتين،  

لى ذلت تقده الو ايت رستتالا تتلتتمن رأي ا أو ةرارها عن ظروف ع الستت استت ا وايةت تتاد ا، واستتتنادا    فلتت ا 
)مثتتا ت تتتتتتتتتتتتتتن ا الجتتدارة ايئتمتتان تتا في الوئتتات ألف أو ثتتاا أو ج ع ومتتا  لى ذلتتت(، وهي تلا ي ت تخت ف 
ثتتاخت ر و تتايت تقتتدير الجتتدارة ايئتمتتان تتاض وتقتتدير الجتتدارة ايئتمتتان تتا ي ي رر فقي ع ى القرارات المتتال تتا 

ع ى   ما ستتتتندات الدين، مثا أستتتتعار الوائدة المق وبا لستتتتداد  أ لتتتتاا نح القروض،  ا ل مستتتتتثمرين ثهتتتتتا م
الدينض ولذلت، ف ا و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا هي ج ات اتتتتتتتتتتانعا وملار ا ل ستتتتتتتتتتوق ول ا تترير  بير  

نم ا في ع ى تخ تتتتتتت ي الموارد المال ا وتلاديد تك وا رأس المالض وأشتتتتتتتار م تمر الأمع المتلادة ل تجارة والت 
أا لتقتدير الجتدارة ايئتمتان تا مجموعتا من الآرتار، ثمتا في ذلتت تو يع   2015تقرير  عن التجتارة والتنم تا لعتاه 

الأاتتتتتتتتتول،  ذ أن ا تستتتتتتتتت ع في تلاديد معدل أو ستتتتتتتتتعر الوائدة الذ  يتعين ع ى المقترض ستتتتتتتتتداد  من أجا 
 ض( 22) لتنظ م االلا ول ع ى التمويا، وهي تهكا عن راا رئ س اا في   اس المخا ر ا

ومذا تمكنل و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا من تقد ع مع ومات متخ ت تا ومستتق ا وموضتوع ا،  -21
ف ن ا ستتتتتت د  دورها المتمثا في منع أ مات الديوا ثولتتتتتا توج   القرارات ايستتتتتتثماريا، وتجن  الإفراط في 

ت ستتتتتتتير تدفقات رأس المال ل ب داا التي تواج  ايستتتتتتتتدانا، والمستتتتتتتاعدة في تستتتتتتتويا أ مات الديوا عن  ريق  
مهتتتتتتتتاما م ةتا في الستتتتتتتتيولاض وينبري أا ي د  تلا يا المخا ر وتقي م ا ع ى المستتتتتتتتتوى الققر  ومستتتتتتتتتوى 
 الم سسات،  ذا ما تع ع ى النلاو الواج ،  لى التلاذير من نهوا أ مات الديوا والمساهما في منع حدور اض

هاما ل تنم ا ايةت اد ا  ذا ما استخدمل ثلاكماض وةد تلاتاج الب داا ويمكن أا تكوا الديوا أداة  -22
 لى ايةتراض من م تتتتتتادر خارج ا لأستتتتتتباب مخت وا، من ا عده  وا ا المدخرات الملا  ا، وضتتتتتتيق القاعدة 
اللتتتتريب ا وما ينتج عن ا من عجز مالي، واللااجا  لى  يادة ايستتتتتثمار في ال  اما الأستتتتاستتتت ا، والتعرض  

ثنائ ا اتتتتتتعبا مثا الكوارث القب ع ا أو الأ مات الناجما عن ترير المناف أو توهتتتتتتي جائلااض لظرور استتتتتتت 
فايةتراض رير المورط  مكن أا  عز  النمو ايةت تتتتتتتتتتتتتاد  والتنم ا لوائدة رالب ا الستتتتتتتتتتتتتكاا،  ذا تع ثقريقا 

فرض ضتتتتتتتترائ  شتتتتتتتتوافا ومخقي ل ا، وعندما ي د   لى  يادة  نتاج ا ايةت تتتتتتتتاد اللا  قيض وايعتماد ع ى 
ثاهظتا من أجا حهتتتتتتتتتتتتتتد الموارد المتال تا من شتتتتتتتتتتتتتتتن  أا ي رر ستتتتتتتتتتتتتت بتاا ع ى التخن ا من و تة الوقر، وع ى 
المدخرات الخااتتا والرفا  العاه  كاض فالتمويا هو شتترياا اللا اة ل ةت تتادض وبالنستتبا ل ب داا التي ي تكوا  

 باعا النقود مجرد خ ار ة تير الأجا  عم ت ا هي عم ا ايحت ا ي، مثا دوير الوي ات المتلادة، ستتكوا 
لتوفير ايحت اجات التموي  اض ولذلت، ةد  كوا ايةتراض من الخارج ضتتتتتترورياا ويمكن أا يزيد الق   الك ي 
ع ى الستتتتت ع والخدمات وتوفيرها، مما  عز  تمتع الستتتتتكاا ثاللاقوق ايةت تتتتتاد ا وايجتماع ا  ذا تع التعاما 

الوةل نوستتتت ، ف ا ايةتراض، وخااتتتتا الإفراط في ايةتراض، ستتتتتكوا ل   مع ايةتراض ثقريقا جيدةض وفي
تبعات رير ملامودة في الأمدين الق تتتير والقويا، مثا التلتتتخع، ومة تتتاا ايستتتتثمارات الخااتتتا، وخقر 
تدفقات رأس المال نلاو الخارج، وارتواا ع ا خدما الدين، وحدوث عجز مالي ي  مكن تلام  ض  ا ارتواا  

ين لمخت ف الأستتتتتتتتباب، ثما في ذلت ال تتتتتتتتدمات الخارج ا، من شتتتتتتتتتن  أا ي رر ستتتتتتتت با ع ى ع ا خدما الد
__________ 

 ض105 ، اولاا2015 منهورات الأمع المتلادة، (22)
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اللاال ا وأ مات الديوا   19-النوقات ايجتماع ا ومعمال حقوق الإنستتتتتتتتتاا، مث ما تبين ثستتتتتتتتتب  جائلاا  وفيد
 التي وةعل في الستتتتتتتتتتتتتا قض ولذلت، ف ا تقدير الجدارة ايئتمان ا  توا ل مورط ل و الأفلتتتتتتتتتتتتتا ثت  حال من

 التقدير المورط في التها هض

ومع ذلت، ف ا ال تتتدمات الخارج ا والمهتتتاما الداخ  ا من شتتتتن ا أا تجعا م شتتترات الدين أستتتوأ  -23
وأا ت د   لى ال تتتتتتتعوبات المتع قا ثستتتتتتتداد خدما الدينض وةد يت ح ايةتراض اللا تتتتتتتول ع ى أموال جديدة 

 لمهك ا  لى أ ما ديوا  ام اضتهتد اللااجا  لي ا لسد الوجوة التموي  ا وتجن  تلاول ا

وب مكاا الدين أا  عز  التنم ا ايةت تتاد ا  ذا استتتخده ثلاكما، رير أا من اللتترور  أا تعما  -24
و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا ع ى ستتتتتتتتتتد الوجوة في المع ومات من أجا تمكين المستتتتتتتتتتتثمرين من  ةراض 

ل رير المستتتتتخدهض والقلتتتت ا الرئ ستتتت ا المقروحا هي أموال ع ل مقترضتتتتين الذين هع في حاجا  لى رأس الما
أا هذ  الو ايت ل ستتتتتتتتتل منظما ثقريقا تمكن ا من تقد ع آراا متوا نا وموضتتتتتتتتتوع ا ثهتتتتتتتتتتا اللاالا المال ا 

 ل ج ا المقترضا وةدرت ا ع ى خدما الدين أو سداد ض

 العيوب ال يكلية المُلَاآِمة لوكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية -رابعاا  

، وفي أعقا  ا، أعرب 2009-2007مع انديا أ ما القروض العقاريا رير الملتتتمونا في الوترة   -25
العديد من الباحثين والم ستتتستتتات عن رأ  مواد  أا و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا ستتتاهمل في وةوا هذ  

وت تتتتتتتتاعد  2007حقا في عاه الأ ما في الوي ات المتلادة الأمريك ا، وفي وةوا الأ ما المال ا العالم ا ال 
ستتتتتتتتتتتتتت ب تا ع ى الأوضتتتتتتتتتتتتتتاا ايةت تتتتتتتتتتتتتتاد تا راا أ متات التديوا في منققتا اليوروض وةتد أحتدرتل هتذ  الأ متات آرتا

وايجتماع ا في الب داا المعن ا، وأضتتتتتتتتتتتتتتعول الثقا في و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا ثستتتتتتتتتتتتتتب  دورها في 
 ا ل ذ  الو ايتضحدوث ت ت الأ مات،  ما س قل اللوا ع ى العيوب الم  م

ولقتالمتا واج تل عم  تات و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا العتديتد من المهتتتتتتتتتتتتتتامتا والإخوتاةتات، ثمتا  -26
في ذلت احتكار ة ا من ا ل ذا المجال؛ وتلتتتتتتارب الم تتتتتتالح؛ ومستتتتتتايرة التق بات الدوريا لدى تقدير الجدارة 

يرات ثهتتتتتتتتتتتتتتتا تقدير الجدارة ايئتمان ا وخوس درجا ايئتمان ا؛ وعده الدةا أو الأخقاا في الب انات، والتلاذ
 الت ن ا؛ وعده وجود الهواف ا؛ والمساالاض

 احتكار الأركاا الخااة "الثلاث الكبرى" ذاا المركز شبه الحكومي -ولف 

تقدير الجدارة ايئتمان ا هو أحد الأعمال التجاريا الكبيرة ع ى ال تتتتتتتتتتتتتعيد الدوليض ومع ذلت، ف ا  -27
ستتتتتتتتتتتتتتوق تقتتدير الجتتدارة ايئتمتتان تتا تلاتكر   لى حتتد  بير ر ث و تتايت، هي تلاتتديتتدا ستتتتتتتتتتتتتتتتتانتتدرد آنتتد  ور   

 (Standard & Poor’s ) وموديز لخدمات المستتتتتتتتتتتثمرين ، (Moody’s Investors Service ) ح ، وفيت
تقاستع الأست ع ف ما  ين ا، مما  منلا ا المر ز ايحتكار   أ لتاا ، التي تتبادل ( Fitch Ratings)  ل ت تن وات

وع ى الررع من وجود ثعس الو ايت الأاتتتتتتتترر في العالع، فقد جاا في  ض( 23) لستتتتتتتتوق الدين الخا  والعاه
__________ 

ستتتتاندرد أند  وور، وموديز لخدمات  - وفقاا لهتتتر ا موديز أناليتكو، تظ ر النتائج أا أمبر ر ث شتتتر ات لتقدير الجدارة ايئتمان ا (23)
في المائا من سوق و ايت الت ن ا ايئتماني في ايتلااد الأوروبي، وهو   92,1 تستترر  نسبا  -  ايستثمار، وفيتح ل ت ن وات

 ق فتتقاستتتتم افي المائا من هذا الستتتتو   7,9 ض أما النستتتتبا المتب  ا التي تمثا2018 في المائا مقارنا ثعاه  2,7 ما  مثا  يادة  نستتتتبا
شتتتتتتتتر ا أخرى مستتتتتتتتج ا في ايتلااد الأوروبيض انظر "منهتتتتتتتتور ال يئا الأوروب ا لموراق المال ا والأستتتتتتتتواق الذ  يتلتتتتتتتتمن   ما   23

 ض متا  ع ى الراثي2019 تهتتتتتترين الثاني/نوفمبر  29 اللا تتتتتتي الستتتتتتو  ا لو ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا في ايتلااد الأوروبي"،

www.moodysanalytics.com/regulatory-news/nov-29-19-esma-publishes-market-share-figures-for-

credit-rating-agencies-in-euالتقرير الستتتتتتتتتتنو  عن منظمات الت تتتتتتتتتتن ا ا الأوراق المال ا والبوراتتتتتتتتتتا، انظر أ لتتتتتتتتتتاا لجن ض
-www.sec.gov/files/2017  ض متا  ع ى الراثي15 ، اتتتتولاا(2015  )مانوا الأول/د ستتتتمبرالإح تتتتائي المعترر   ا و ن اا 

02/2015-annual-report-on-nrsros.pdf.  

http://www.moodysanalytics.com/regulatory-news/nov-29-19-esma-publishes-market-share-figures-for-credit-rating-agencies-in-eu
http://www.moodysanalytics.com/regulatory-news/nov-29-19-esma-publishes-market-share-figures-for-credit-rating-agencies-in-eu
http://www.sec.gov/files/2017-02/2015-annual-report-on-nrsros.pdf
http://www.sec.gov/files/2017-02/2015-annual-report-on-nrsros.pdf


A/HRC/46/29 

11 GE.21-02166 

أا "الث رتا الكبتار"  2020تقرير اتتتتتتتتتتتتتتتادر عن لجنتا الأوراق المتال تا والبوراتتتتتتتتتتتتتتتا في  تانوا الثتاني/ينتاير 
في المائا من الت تتتن وات ايئتمان ا الكبيرة، حيث تستتتتترر ستتتتاندرد آند  ور     94 ستتت قروا ع ى أمثر من 

 ض( 24) في المائا من ا 82ن وات ثلاوالي وفتح ل ت 

، 1975وهذ  الو ايت الث ث هي شتتتتر ات خااتتتتا تستتتتعى  لى تلاقيق الربحض رير أن  منذ عاه  -28
وبعد أا اعتمدت لجنا الأوراق المال ا والبوراتتتتتتتتتتا ةواعد جديدة، تع ايعترار   ا و ايت "رستتتتتتتتتتم ا" لتقدير 

نظما ل ت تتتتن ا الإح تتتتائي معترر   ا و ن اض وةد رفع هذا الجدارة ايئتمان ا وأاتتتتبلال  ا واحدة من ا م
الوضع من شتن ا وأهميت ا ومنح أحكام ا المزيد من الم دا  اض وبالإضافا  لى ذلت، أدى هذا الوضع  لى 
 يادة تعزيز احتكارها ل ذا المجال والملاافظا ع     وضتتتتع حواجز  بيرة أماه الدخول  لى هذا الستتتتوق، مما 

 ض( 25) دخول الهر ات المنافسا المتوسقا وال ريرة اللاجع ة ا من  مكان ا

ويبتدو أا ي تاب المنتافستتتتتتتتتتتتتتا والمر ز المتميز التذ  تتمتع ثت  هتذ  الو تايت  منح "الث رتا الكبتار"  -29
هامهتتتتتاا  بيراا والق يا من الدوافع ل ستتتتتعي  لى  اتتتتتدار أحكاه موضتتتتتوع ا عن الج ات المقترضتتتتتا الستتتتت اد ا 

 الخاااض أو

 ب المصالح وتضارب الأدوارتضار  -باا 

 عتبر تلتتتارب الم تتتالح مهتتتك ا خقيرة في عالع المال، ويتعرض الجناة ل عقاب عند  دانت ع في  -30
ملاكماض وهنال ع ى ما يبدو تستتتتتتتتتتتامح أمبر مع تلتتتتتتتتتتتارب الم تتتتتتتتتتتالح في أوستتتتتتتتتتتاط و ايت تقدير الجدارة 

   عادة ثاستع نموذج "المُستت تدِر يدفع" ايئتمان اض وباخت تار،  مكن القول  ا نموذج عم  ا، الذ   هتار  ل
تكال ا تقديرات الجدارة ايئتمان ا، هو في اتم ع تلتارب الم تالحض  ا  عقاا حق  اتدار القرارات ثهتتا 

في ةدرة هذ  راا الجدارة ايئتمان ا  لى العم ا أنوستتتت ع الذين يدفعوا ل و ايت مقا ا هذ  الخدما  هتتتتكت  ثي 
ت موضتتتتتتتوع ا وملاايدةض وبعبارة أخرى، ف ا الستتتتتتت ال المقرو ة ما هو احتمال الو ايت ع ى  عقاا تقي ما

عده تترر و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا ثاللتتروط المال ا والستت استت ا والقائما ع ى الع ةات مع العم ال 
 ا   ا  ا من الأاتتتتتتع  ف ع مستتتتتتتوى الموضتتتتتتوع ا أو المورو  ا عندما تكوا و ايت تقدير الجدارة ايئتمان 

شتريكا في ت تم ع المنتجات ايستتثماريا أو أدوات ال ندستا المال ا، مثا الستندات الملتمونا  رهن عقار ،  
التي اتتنوت ا ةبا أ ما القروض العقاريا رير الملتتمونا، وحققل أرباحاا  ائ ا من الستتندات التي اتتنوت ا 

ايئتمان ا ح تتتتت ل في  ثير من ولذلت، ف ا و ايت تقدير الجدارة   ."AAAالو ايت نوستتتتت ا ضتتتتتمن الوئا "
 The Bigموضتتتتتتتتتتتتتتح في الكتتاب المعنوا " اللاتايت ع ى مبتالغ مقتا تا  عقتاا تقتديرات   جتا  تاض و متا هو

" Short: Inside the Doomsday Machine (26 )  ورير  من الورائق، وااتتتتتتت ل و ايت تقدير الجدارة
 دأت أستعارها في اينخواض، لأا الو ايت  " حتى عندماAAAايئتمان ا ت تن ا الستندات ضتمن الوئا "

 نوس ا  انل تجني أرباحا  ائ ا من سندات الدين في ذلت الوةلض

ن ا أحد العواما الأستاست ا التي واعتبر تلتارب الم تالح في أوستاط و ايت تقدير الجدارة ايئتما -31
وأوةعل  ( 27) تستتتتتتتببل في حدوث الوقاعا العقاريا التي أدت  لى التترير ثهتتتتتتتكا  بير ع ى اللاق في الستتتتتتتكن

__________ 

 ال فاينانهتتتت انظر أ لتتتتاا لجنا الأوراق المال ا والبوراتتتتا، التقرير الستتتتنو  عن منظمات الت تتتتن ا الإح تتتتائي المعترر   ا و ن اا،  (24)
 ض2020 ن ساا/أ ريا 3، تا مز

 Frank Partnoy, “What’s (still) wrong with credit ratings?”, Washington Law Review, Sanانتتتتظتتتتر  (25)

Diego Legal Studies Paper, No. 17-285 (2017)ض 
 ض ,Inside the Doomsday MachineShort: The Big  Michael Lewis (W.W. Norton and Company, 2015)  انظر  ( 26) 
 ضA/HRC/34/51و A/67/286ل   ا ع ى المزيد من المع ومات عن الأرر ع ى اللاق في السكن، انظر  (27)

https://corpgov.law.harvard.edu/2017/05/31/whats-still-wrong-with-credit-ratings/
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الأ متتتا المتتتال تتتا العتتتالم تتتا، التي أدت  لى تراجع العتتتديتتتد من ايةت تتتتتتتتتتتتتتتتادات  نلاو عقتتتد من الزمتتتااض وفي 
ر دوير لتستتتتتتويا ايدعااات ثتن ا عمدت  لى تعزيز  م  ا 1,4، دفعل ستتتتتتتاندرد آند  ور  حوالي 2015 عاه

ت تتن وات الستتندات الملتتمونا  رهن عقار  في الوترة التي ستتبقل وةوا الأ ما في الوي ات المتلادة، وشتتما 
ذلت مخت ف الوي ات الأمريك ا، واعترفل ثتن ا أحجمل عن خوس تقدير الجدارة ايئتمان ا خهتتتتتتتتتتتتتت ا فقداا 

لتستتتويا   2017م يوا دوير في عاه  864 الا موديز لخدمات المستتتتثمرين ح تتتت ا في الستتتوقض ودفعل و 
 ض( 28) ات امات ممار ا

وخ  تتتتتتتتتتتتتل لجنا الخبراا التاثعا لرئ و الجمع ا العاما لممع المتلادة المعن ا ث اتتتتتتتتتتتتت   النظاه  -32
ر الجدارة ايئتمان ا  النقد  والمالي الدولي )التي  هتتار  لي ا أح انا ثاستتع "لجنا ستتت ر يتز"(  لى أا نظاه تقدي 

وأشتتتتتارت  لى أا المهتتتتتك ا  ض( 29) هو أحد المجايت الملاددة التي تلاتاج  لى  اتتتتت   ع ى وج  ايستتتتتتعجال
الرئ ستتتت ا هي أا و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا رير فعالا وتعاني من تلتتتتارب الم تتتتالحض وأشتتتتار تقرير  

المتع قا  تلتتتتارب الم تتتتالح والمهتتتتاما ال  ك  ا    لى الهتتتتوارا 2016لجنا الأوراق المال ا والبوراتتتتا لعاه 
التي ت د   لى احتمتال حتدوث تتتريرات ختارج تا ع ى التلا ي ت والآراا ثهتتتتتتتتتتتتتتتتا تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا، 

 ض( 30) عن وجود أدلا ع ى وةوا أخقاا وتدني جودة الت ن وات فل ا 

ايخواةات والأخقاا التي تقع في ا و ايت ويهتتكا تلتتارب الم تتالح الستتب  الرئ ستتي لكثير من  -33
تقدير الجدارة ايئتمان اض ويمكن ت ستتتتير تلاستتتتين الأداا عن  ريق المزيد من الهتتتتواف ا والإف تتتتا ض رير أا 
هذا الخ ا في و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا ي  مكن معالجت  عن  ريق تعزيز الهتتتتتتواف ا فلاستتتتتت ، فثما 

 نموذج عم  اض حاجا  لى  ا حات أساس ا في

 التقييم المسا ر للدوراا الاقتصادية والافتقار إل  مؤشراا اجتماعية -جيم 

ت تتتن وات و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا تميا  لى التستتتاها أو الإفراط في التوا ل عندما تكوا  -34
لتجاريا في أدنى الدورة ايةت تتتتتتتاد ا في أع ى مستتتتتتتتويات ا، وشتتتتتتتديدة ال تتتتتتتراما عندما تكوا دورة الأعمال ا

مستتتتتويات اض والت تتتتن وات المستتتتايرة ل دورات ايةت تتتتاد ا  مكن أا تهتتتتجع ع ى الإفراط في ايستتتتتدانا خ ل 
الأوةات الجيتدة وأا تعمق أ ما الديوا عنتد وةوا أ ما، وذلت من خ ل  رارة الذعر في الستتتتتتتتتتتتتتوق وما ينتج  

 عم اضعن ذلت من تدفقات رأس المال  لى الخارج وانخواض   ما ال

وخ ل فترة تلاستتتتتتتتتن الدورة ايةت تتتتتتتتتاد ا، ف ا ت تتتتتتتتتن وات الجدارة ايئتمان ا المور ا في التوا ل،  -35
والتي تق ا من شتتتتتتتتتا المخا ر الناجما عن التخ ف عن ستتتتتتتتداد الديوا من أجا اجتذاب المستتتتتتتتتثمرين، ةد 

ذلتت، في أرنتاا فترة  ت د   لى  فراط في ايستتتتتتتتتتتتتتتتدانتا  م تد القريق لوةوا أ متات ديواض وع ى الن  س من
اينكمات ايةت تتتتتاد ، عندما تكوا الب داا والم ستتتتتستتتتتات في حاجا  لى المال )الستتتتتيولا النقد ا( من أجا 
خدما الدين وترق ا الثررات المال ا، مث ما هو اللاال في ستتتتت اق اللااجا الماستتتتتا  لى استتتتتتثمارات اجتماع ا 

ا أو خوس ت تتتتتتتن ا الجدارة ايئتمان ا من ةِبا ، ف ا  ع نات مرا با ايئتما19-في خلتتتتتتتع جائلاا  وفيد
و ايت الت تتتتتتتتن ا ايئتماني من شتتتتتتتتتن ا أا ت د   لى تدفقات ر وس الأموال  لى الخارج وعد القدرة ع ى 
الواتتتتتتتول  لى ستتتتتتتوق رأس المال الدول ا ثستتتتتتتب  الإضتتتتتتترار ثالستتتتتتتمعا الناجع عن خوس ت تتتتتتتن ا الجدارة 

__________ 

 Patrick Temple-West, “Rating agencies brace for backlash after rash of downgrades: criticsانظر (28)

claim S&P, Moody’s and Fitch might be poised for rerun of 2008 financial crisis”, Financial Times, 

2 April 2020. Available at www.ft.com/content/253210d5-4a2d-439f-a4a6-204a7f66d445 ض 
 تقرير لجنا الخبراا التاثعا لرئ و الجمع ا العاما لممع المتلادة المعن ا ث ا   النظاه النقد  والمالي الدوليض (29)

Summary Report of Commission Staff’s  6Securities and Exchange Commission, 201انتتتتتتتتتتظتتتتتتتتتتر (30)

Examinations of Each Nationally Recognized Statistical Rating Organization. Available at 

www.sec.gov/ocr/reportspubs/special-studies/nrsro-summary-report-2016.pdf ض 

http://www.ft.com/content/253210d5-4a2d-439f-a4a6-204a7f66d445
http://www.sec.gov/ocr/reportspubs/special-studies/nrsro-summary-report-2016.pdf
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الداخ ا و يادة التدفقات الخارجا من المستتتثمرين في الققاعين ايئتمان اض وانخواض تدفقات ر وس الأموال  
العتاه والختا ،  لى جان  عده القتدرة ع ى اةتراض أموال جديدة من ستتتتتتتتتتتتتتوق رأس المتال الدول تا،  مكن أا 
ي د   لى تلاويا مهك ا السيولا )نقي المال(  لى أ ما  عسار )عده القدرة ع ى سداد خدما الدين( ثسب  

ولع تلتتتتتتتتتتتتتتق ع و تايت تقتدير الجتدارة  ض 19-ا، التذ  حتدث لبعس الب تداا أرنتاا جتائلاتا  وفيتدتقييتد ايئتمتا
ايئتمتان تا أ تدا  تدور التلاتذير من وةوا أ متا متال تا أو أ متا ديوا، وةتد  تاا ثت مكتان تا ال  تاه  تذلتت من خ ل 

بعس " نذار اللاريق" الذ  تلا ي ت ا وةرارات ا ثهتتا الجدارة ايئتمان ا ل ب داا والهتر اتض وةد أ  ق ع ي ا ال
ي يرا أ دااض وبديا من درا أ مات الديوا، ستتتتتتتتتتتتتاهمل هذ  الو ايت في اتتتتتتتتتتتتتنع الأ مات المال ا أو أ مات 

، و ادت من حتتدة الأ متتات، مثتتا أ متتات التتديوا في 2007التتديوا، مثتتا الأ متتا المتتال تتا العتتالم تتا في عتتاه 
 اللاال اض 19-منققا اليورو وجائلاا  وفيد

، 2007، والأ ما المال ا العالم ا في عاه ( 31) 1997با لم ما المال ا الآستتتتتتتتيويا في عاه وبالنستتتتتتتت  -36
،  تتانتتل هنتتال أدلتتا ع ى وجود تقتتديرات مور تتا في ( 32) 2009وأ متتات التتديوا في منققتتا اليورو في عتتاه 

ا ساعد ع ى التوا ل ل جدارة ايئتمان ا، وةُدمل في ثعس الأح اا   انات عاما وتلاذيرات خا ئا تماما، مم
انتعات الإةراض في الوترة الستتتتاثقا لم ما وتدفقات رأس المال  لى الداخا، ونتج عن ذلت نهتتتتوا "فقاعات" 
في   ما الأاتتتتول في ثعس اللاايتض وعندما  دأت الأ ما،  انل هنال موجات خوس ستتتتريع ل ت تتتتن ا 

وفقداا الهتتتر ات والدول لإمكان ا  ايئتماني، مما أستتت ع في تدفق ر وس الأموال  لى الخارج ثكم ات  بيرة،
الواتتتتتتول  لى أستتتتتتواق رأس المالض وت د  هذ  الإجرااات  لى تواةع تق بات الأستتتتتتواق المال ا، وتجعا ج ود 
اللاكومات يحتواا أ مات الديوا رير فعالا وتزيد من المعاناة الإنستتتتتتتتان اض ويتج ى ذلت ثهتتتتتتتتكا خا  في 

، 2007اليوروض وف متا يتع ق ثتالأ متا المتال تا العتالم تا في عتاه  حتالتا اليونتاا أرنتاا أ متا التديوا في منققتا
يرى خبراا ايةت تتتتاد والمنظموا أا الستتتتب  الرئ ستتتتي لم ما هو عده   اه و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا  

و ثتداا دورها والقرارات الخا ئا التي أاتتتتتتتتدرت اض و اا تقي ع ال جنا الورع ا الدائما ل تلا  قات التاثعا لمج  
عرضتتتتتتتتتل النظاه المالي  "AAAالهتتتتتتتتتيوف الأمريكي هو أا "الت تتتتتتتتتن وات ايئتمان ا رير الد  قا في الوئا "

 ا الت ن وات المور ا الإ جا  ا ورير ال لا لاا  ض( 33) لم ما المال ا" رئ س اا  الأمريكي ل خقر وشك ل سبباا 
لو ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا أوهمل المستتتتتتتتثمرين ثتا المنتجات المدعوما  رهن عقار  رير معرضتتتتتتتا 

 لى جن  مع  ل مخا رض ولع  كن الناس ع ى ع ع ثتا الو ايت نوستتتتتت ا ةامل ثعم  ا ال ندستتتتتتا المال ا جنباا 
، عندما اندلعل الأ ما، اتبعل الو ايت نوو نمي ايتجا  ال بو ي ل ت تتن وات  نول ايستتتثمارض ومع ذلت

 الس ب ا، الأمر الذ  فاةع انتهار الأ ماض

ومع الإشتتتتارة  لى اينخواض الستتتتريع في الت تتتتن وات ايئتمان ا لأيرلندا والبرترال واليوناا وريرها  -37
اليورو، حذرت ال يئا الأوروب ا لموراق المال ا والأستتتتواق من الب داا المتلتتتتررة من أ ما الديوا في منققا  

 واستتتقا الخوس الستتتريع لت تتتن وات  19-و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا من التستتتب  في تواةع أ ما  وفيد
وخ ل الأ مات  ض( 34) ايئتمان ا ل ب داا، الأمر الذ  من شتتتن  أا يُدخا ايةت تتادات في فترة انكمات أعمق

أدى الستتتتتت ول من هذا القبيا  لى  يادة تق بات الأستتتتتتواق المال ا وتقييد حيز الستتتتتت استتتتتتات ثالنستتتتتتبا الستتتتتتاثقا، 
__________ 

L.G. Liu and J.E. Stiglitz, “The procyclical role of rating agencies: evidence from the G. Ferri ,انظر (31)

East Asian crisis”, Economic Notes, 2 December 2003  ض 
 ض “ ,FebruaryThe credit rating controversyCouncil on Foreign Relations 19 ,” 2015 انظر (32)
 %&www.hsgac.senate.gov/imo/media/doc/PSI%20REPORT%20-%20Wall%20Street%20انتتتتتتتتتظتتتتتتتتتر  (33)

20the%20Financial%20Crisis-Anatomy%20of%20a%20Financial%20Collapse%20(FINAL%205-

10-11).pdf ض 
 (34 ) S&P Global, “ESMA urges rating agencies to avoid quick-fire downgrades amid crisis: Reuters”, 10 

April 2020. Available at www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/latest-news-

headlines/esma-urges-rating-agencies-to-avoid-quick-fire-downgrades-amid-crisis-reuters-57982524  ض 

https://www.cfr.org/backgrounder/credit-rating-controversy
http://www.hsgac.senate.gov/imo/media/doc/PSI%20REPORT%20-%20Wall%20Street%20&%20the%20Financial%20Crisis-Anatomy%20of%20a%20Financial%20Collapse%20(FINAL%205-10-11).pdf
http://www.hsgac.senate.gov/imo/media/doc/PSI%20REPORT%20-%20Wall%20Street%20&%20the%20Financial%20Crisis-Anatomy%20of%20a%20Financial%20Collapse%20(FINAL%205-10-11).pdf
http://www.hsgac.senate.gov/imo/media/doc/PSI%20REPORT%20-%20Wall%20Street%20&%20the%20Financial%20Crisis-Anatomy%20of%20a%20Financial%20Collapse%20(FINAL%205-10-11).pdf
http://www.hsgac.senate.gov/imo/media/doc/PSI%20REPORT%20-%20Wall%20Street%20&%20the%20Financial%20Crisis-Anatomy%20of%20a%20Financial%20Collapse%20(FINAL%205-10-11).pdf
http://www.hsgac.senate.gov/imo/media/doc/PSI%20REPORT%20-%20Wall%20Street%20&%20the%20Financial%20Crisis-Anatomy%20of%20a%20Financial%20Collapse%20(FINAL%205-10-11).pdf
http://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/latest-news-headlines/esma-urges-rating-agencies-to-avoid-quick-fire-downgrades-amid-crisis-reuters-57982524
http://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/latest-news-headlines/esma-urges-rating-agencies-to-avoid-quick-fire-downgrades-amid-crisis-reuters-57982524
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ل لاكومات، مما أرر ستتت با ع ى  مكان ا واتتتول ا  لى أستتتواق رأس المال الدول ا عندما  انل اللاكومات في 
 أمو اللااجا  لي ا لمواج  مهاما الديواض

، وهو تقرير اادر عن الآل ا الأفري  ا ( 35) لس اد  لأفري  ايستعراض الت ن ا ايئتماني ا  وفقاا و  -38
يستتتتتتتتتتتتتتتعراض الأةراا )أحتتد   تتانتتات ايتلاتتاد الأفريقي( ثتتالتعتتاوا مع م تتتتتتتتتتتتتترر التنم تتا الأفريقي وال جنتتا 

  داا تخن س ت تتتتتن وات ا ايئتمان ا الستتتتت اد ا  11، فقد شتتتتت د 19-ايةت تتتتتاد ا لأفري  ا، خ ل جائلاا  وفيد
  داا  لى ستتتتت ب ا من جان  مخت ف  12 ، وتريرت التوةعات ثالنستتتتتبا ل2020من عاه  خ ل الن تتتتتف الأول

 و ايت تقدير الجدارة ايئتمان اض

وينبري ضتتتتتبي التوةيل ثعنا ا لعم  ات الت تتتتتن ا أرناا الأ مات، وأا تُراعى العواما ايجتماع ا  -39
ا الإنتاج ا، مما  عني أا عده ايهتماه  والمتع قا ثلاقوق الإنستتتتتتااض ورأس المال البهتتتتتتر  هو أحد أهع عوام

ثكوالا اللاقوق ايجتماع ا  مكن أا ي د   لى خسارة  وي ا الأجا في النمو ايةت اد  وملى تواةع مهاما 
الديوا مستتتتتقب اض وهذا هو ستتتتب  الرئ ستتتتي لمنح المنظمين اللاق أرناا الأ مات في الإشتتتترار المباشتتتتر ع ى 

 2007 تتاض وأحتتدث مثتتال ع ى ذلتتت متتا حتتدث أرنتتاا الأ متتا المتتال تتا في عتتاه و تتايت تقتتدير الجتتدارة ايئتمتتان 
عنتتتدمتتتا تع تع يق خوس ت تتتتتتتتتتتتتتن ا الجتتتدارة ايئتمتتتان تتتا ل تتتدول من أجتتتا تجنتتت  توتتتاةع أ متتتا التتتديوا في 

 اليوروض منققا

 ا خوس الت تتتن ا ايئتماني مستتتايرة ل دورات ايةت تتتاد ا من شتتتتن  أا ي د  ت قائ اا  لى تلاقق  -40
ت ف ما يتع ق ثت مات الديواض فعم  ات خوس الت تتتتتتتتن ا والب انات الستتتتتتتت ب ا من ةِبا و ايت تقدير التك نا

الجتدارة ايئتمتان تا ت د  في معظع اللاتايت  لى تبتدل موةف ستتتتتتتتتتتتتتوق رأس المتال تجتا  المتدين، ويمكن في 
ائ اا" أا ثعس الأح اا أا ينق ق الأرر الملتتتتتتاعِف  ين عهتتتتتت ا وضتتتتتتلااهاض ومن شتتتتتتتا "تلاقق التك نات ت ق

 ض( 36)  قلي ع ى الج ود التي تبذل ا اللاكومات لتسويا مهك ا الديوا 

 التصنيف الائتماني القائم عل  تحيز و د ولوجي -دا  

أظ رت الت تتتتتتتتتتتتتتن وات المقدما من و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا تولتتتتتتتتتتتتتتي  ا لبعس التوج ات  -41
 التنم ا  لى ما ي يةالأيديولوج اض وأشار م تمر الأمع المتلادة ل تجارة و 

يبدو أا ت تتتتتتتتتتن وات و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا تقوه ع ى مناهلتتتتتتتتتتا معظع أنواا  
في ستتتتتتتتتوق العما  "أوج  الجمود"ما تربي راا التدخ ت اللاكوم اض وبالإضتتتتتتتتتافا  لى ذلت، ف ن ا  ثي 

ع ى    جا  اا   ثلتتتتتتتتعف أداا الناتج،  ما ترى أا ا د اد استتتتتتتتتق ل ا الم تتتتتتتتارر المر زيا يترل أرراا 
القدرة ع ى تلاما الديواض وفي الوةل نوستت ، تتناستت  ت تتن وات ا ثهتتكا  بير مع الم شتترات التي 

ر   ذلت من أرر ت  و مدى مراعاة البيئا ايةت تتتتتتاد ا لمعمال التجاريا، ثرس النظر عما ةد يت 
 ض( 37) ع ى دينام ات الديوا 

__________ 

 ض at https://au.int/en/documents/20200610/africa-sovereign-credit-rating-review متا  ع ى الراثي (35)
(36) Submission by the Civil Society Financing for Development Group, November 2020  ض 
(37) “Credit rating agencies: junk status?”, Policy Brief, No. 39 (November 2015)ض 

https://au.int/en/documents/20200610/africa-sovereign-credit-rating-review
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أا من ج ا و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا في الت تتتتتتن وات المتع قا ثالدول  أ لتتتتتتاا وأمد ثعس الأماد ميين 
 ض( 38) تولا الب داا التي تنوذ تدا ير تقهن ا

 عدم المساالة - اا 

ن تا رير مستتتتتتتتتتتتتت ولتا عن عتده دةتا  ا أحتد الأستتتتتتتتتتتتتتبتاب التي تجعتا و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتا -42
ت تتتتتتتن وات ا أو اتتتتتتتلات ا ع ى أرض الواةع هو أا الت تتتتتتتن وات ايئتمان ا لستتتتتتتندات الدين تعتبر ثمثاثا آراا 
ول ستتتتتتل أحكاماض وتخن س الجدارة ايئتمان ا ومع نات راتتتتتتد ايئتماا هي آراا تعرب عن ا و ايت تقدير 

ان ا ل م ستتتتتتتتستتتتتتتتات والدولض ولذلت، تتمتع الو ايت ثاللاما ا من الجدارة ايئتمان ا ف ما يتع ق ثالجدارة ايئتم
ل تعديا الأول لدستتتتور الوي ات المتلادة، الذ   كوا "حريا التعبير"، حتى وما  اا  وفقاا المستتت ول ا القانون ا 

 هذا النوا من التعبير أو   داا الرأ  من شتتتن   حداث تق بات في الأستتواق المال ا، ثما في ذلت التستتب  في
تدفقات رأس المال اللتتخما  لى الداخا أو  لى الخارج نلاو الب داا النام ا ع ى وج  الخ تتو ض وبستتب  
هذ  الثررة في المستتاالا، ي  مكن حما ا المستتتثمرين والمقترضتتين من الأخقاا التي ترتكب ا و ايت تقدير 

 - تض وةد     ةانوا دودالجدارة ايئتمان ا أو من أ   ستتتتتتتتتااة استتتتتتتتتتخداه ل ستتتتتتتتت قا من جان  هذ  الو اي
فرانت لإاتتتت   وول ستتتتتريل وحما ا المستتتتت  ت  لى لجنا الأوراق المال ا والبوراتتتتا أا تُ زه هذ  الو ايت 
ثمع ار "مستتتتتتتتتت ول ا الخبراا" نوستتتتتتتتتت  الموروض ع ى مراجعي اللاستتتتتتتتتتاثات والملاامينض  يد أا و ايت تقدير 

اتتدار الت تتن واتض وةررت ال جنا يحقا تتجيا  نواذ الجدارة ايئتمان ا اعترضتتل ع ى ذلت وهددت  تجميد  
 ض( 39) القاعدة م ةتاا 

 المقترحاا الحالية لإالاح وكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية -خامساا  

لقتد أ ر ت الأ متات الأخيرة الأهم تا الكبيرة للتتتتتتتتتتتتتتمتاا أا ت د  و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا  -43
ي، ل و من المستتررب تقد ع العديد من المقترحات، خااتا من الوي ات دورها ع ى النلاو ال تلا حض وبالتال

المتلادة وايتلااد الأوروبي، مباشتتتترة ثعد أ ما القروض العقاريا رير الملتتتتمونا وما ت ها من ان  ار مالي 
، من أجتا معتالجتا العيوب البنيويتا 2011، وأ متا التديوا في منققتا اليورو في عتاه 2007عتالمي في عتاه 

 ما لو ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا وافتقارها  لى التنظ ع والمستتتتتتتتتتتتاالاض ومع ذلت، واج ل معظع هذ  الم 
المقترحات العديد من التلاد ات والرفسض وحتى الآا، لع  لار  ستتتتتتتتوى تقده ضتتتتتتتتئيا في  اتتتتتتتت   و ايت 

 ثهتتتكا تاه، ويرجع تقدير الجدارة ايئتمان ا،  ما أا معظع مقترحات الإاتتت   ةد جُمدت أو وضتتتعل جانباا 
ذلت أستتتاستتتا  لى الرفس الهتتتديدة من جان  هذ  الو ايتض ومن المرجح أا  ستتتتمر ايعتماد في المستتتتقبا 

 القري  ع ى "الث را الكبار" من و ايت تقدير الجدارة ايئتمان اض

ل مناةهتتتا ، أرناا انعقاد الدورة الستتتاثعا والستتتتين ل جمع ا العاما، نُظم2013وفي أي ول/ستتتبتمبر  -44
، ثهتتتتتا دور و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا في النظاه المالي الدوليض 198/67ثالقرار   مواضتتتت ع ا، عم ا 

والمناةهتتتتتتتتتتا التي عُقدت تلال عنواا "القدرة ع ى تلاما الدين الخارجي وتلاقيق التنم ا "،  انل المناةهتتتتتتتتتتا 
 ل المنتاةهتتتتتتتتتتتتتتات ثتتا و تايت تقتدير الجتدارة الأولى التي عقتدت تا الجمع تا العتامتا   تذا الهتتتتتتتتتتتتتتتاض واعتُرر خ

__________ 

 Leks Luten, “Credit rating agencies: Do the notorious big two influence،انظر ع ى ستتتتتتتتتتتتتتبيتتتتتتا المثتتتتتتال (38)

domestic austerity policies?”, master’s thesis, Leiden University, 2016. Available at https://ope 

naccess.leidenuniv.nl/bitstream/handle/1887/54340/2016_Luten_PA_IEG.pdf?sequence=1 ض 
 .Kathleen Day, “Analysis: credit agencies remain unaccountable”, USA TODAY, 19 May 2014انظر (39)

Available at www.usatoday.com/story/money/business/2014/05/19/credit-rating-agencies-in-limbo 

 ض /9290143/

https://openaccess.leidenuniv.nl/bitstream/handle/1887/54340/2016_Luten_PA_IEG.pdf?sequence=1
https://openaccess.leidenuniv.nl/bitstream/handle/1887/54340/2016_Luten_PA_IEG.pdf?sequence=1
https://openaccess.leidenuniv.nl/bitstream/handle/1887/54340/2016_Luten_PA_IEG.pdf?sequence=1
https://openaccess.leidenuniv.nl/bitstream/handle/1887/54340/2016_Luten_PA_IEG.pdf?sequence=1
http://www.usatoday.com/story/money/business/2014/05/19/credit-rating-agencies-in-limbo/9290143/
http://www.usatoday.com/story/money/business/2014/05/19/credit-rating-agencies-in-limbo/9290143/
http://www.usatoday.com/story/money/business/2014/05/19/credit-rating-agencies-in-limbo/9290143/
http://www.usatoday.com/story/money/business/2014/05/19/credit-rating-agencies-in-limbo/9290143/
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ايئتمان ا "جزا ي يتجزأ ث تتورة متزايدة أو دشتتديدة ايرتباطم ثعم  ات ايستتتثمار والقواعد الم تترف ا وأنظما 
ممتتل وظ وت تتا لزيتتادة القتتدرة ع ى التنب  واللاتتد من  الأوراق المتتال تتا في جم ع أنلاتتاا العتتالعض ضضض وةتتد اتتتتتتتتتتتتتتُ

وفي ذلتت الوةتل،  تاا هنتال ثتالوعتا اتوتاق ع ى عتدد من التتدا ير لإاتتتتتتتتتتتتتت   هتذ  الو تايت،  ض( 40) المختا ر"
وةد ُ رحل عدة مقترحاتض وشتتتما ذلت ثعس التدا ير التي ةدم ا مج و تلاقيق ايستتتتقرار المالي، ثما في 

ر الجدارة ذلت ت ت التي تر ز ع ى اللاد من ايعتماد التنظ مي ع ى الت تتتتتتتتتن وات التي تقدم ا و ايت تقدي 
ثلتتتتتتتتترورة اتخاذ المزيد من التدا ير ف ما تبقى من المجايت المثيرة ل ق قض وبعد  أ لتتتتتتتتتاا ايئتمان اض واعتُرر 

مرور رمتاني ستتتتتتتتتتتتتتنوات، ي تزال حتالتا المختا ر المتع قتا  تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا مثيرة ل ق ق ثتالقتدر ذاتت  
ارة ايئتمان ا  جراا المزيد من الإاتت   ال  ك ي وبقيل ع ى حال اض وستتيتق    اتت   و ايت تقدير الجد

ل   كا المالي الدولي، ثما في ذلت معالجا المهتاما الم  ما ل ذ  الو ايت، مثا نموذج الأعمال التجاريا 
 المسمى "المُست دِر يدفع"، وتلارب الم الح، وعده شواف ا عم  ا انع القرار من جان  الو ايتض

ه الذ  تلتتتتتتتتتتتتتتق ع ث  و ايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا في النظتاه المتالي الدولي، ونظراا ل تدور ال تا -45
فقد جرى تقد ع الكثير من المقترحات ثهتتتتتتتا  اتتتتتت ح ا، ي ستتتتتت ما من ةِبا الوي ات المتلادة ومنققا اليورو 

الإا   عق  أ ما القروض العقاريا رير الملمونا وأ ما الديوا ال حقا ل اض وفي واةع الأمر، ف ا هذا 
أمثر أهم ا ثالنستتتبا ل ب داا النام ا والب داا المنخولتتتا الدخاض وبالنستتتبا ل ب داا المتقدما النمو، ف ا خوس 
تقدير الجدارة ايئتمان ا ل ب داا ي ي د   لى ترير جذر  في مواةف المستتتتتثمرين ما لع تكن ل ب داا مهتتتتاما 

قرة ع ى ست استات ا النقد ا، مث ما  اا اللاال أرناا  متعددة تتع ق ثمقومات ايةت تاد الك ي وضتعف في الست  
أ ما الديوا في منققا اليوروض رير أا خوس الت تن ا ايئتماني ل ب داا النام ا  مكن أا ي د  في  ثير  
من الأح اا  لى تدفق رأس المال  لى الخارج، وب ع ستندات الدين ث تورة ستريعا وبكم ات  بيرة، وانخواض 

الواتول  لى ستوق ايئتماا، مما ي د   لى تخ ف الب د عن ستداد خدما الدين المقررة    ما العم ا، وفقداا
وحتى تع يق ختتدمتتا التتدين الرستتتتتتتتتتتتتتم تتا الثنتتائ تتا،  نتتاا ع ى   تت    تتد متتا، والتتذ  ي  عتبر تخ وتتاا عن   ض( 41) لتت 

 عن ستتتتداد الستتتتداد، "ستتتت كوا ثمثاثا تقي ع ستتتت بي ل جدارة ايئتمان ا، مما ةد  هتتتتكا في ثعس اللاايت تخ واا 
وعنتدمتا تتبع و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا هتذا النوا من المعتايير الم كتان ك تا في  ض( 42) ديوا ستتتتتتتتتتتتتت تاد تا"

 أحكام ا، فمن الم  د أن  س  ع  تنويذ  ا حات   جا  ا من أجا تسويا أ مات الديواض

نظ م ا   در  اتتتت   أو وةد ُ رِحل خ ل العقد الأخير اةتراحات تهتتتتتما ع ى تدا ير  داريا وت  -46
 تعزيز الرةاثا ع ى أداا و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا، وهذ  ايةتراحات هية

فرانت لإا   وول ستريل -، أةر  ونررس الوي ات المتلادة ةانوا دود2010في عاه  )أ( 
الأوراق المال ا والبوراتا وحما ا المستت  ت، الذ  أنهتت المكت  الجديد لتقدير الجدارة ايئتمان ا التاثع ل جنا 

من أجا الإشترار ع ى و ايت تقدير الجدارة ايئتمان اض وةد أاتدر ايتلااد الأوروبي عدة توجي ات ثهتتا 
 راد أنهقا الو ايت، وأسندت هذ  الم ما  لى ال يئا الأوروب ا لموراق المال ا والأسواق؛

 ستتتتتتتتتتتتتتستتتتتتتتتتتتتتات، ثما في ذلت مج و هنال العديد من المقترحات من مخت ف الب داا والم )ب( 
تلاقيق ايستتتتتتتتتقرار المالي ولجنا ثا ل المعن ا ثالإشتتتتتتتترار ع ى الم تتتتتتتتارر،   در اللاد من ايعتماد ع ى 

__________ 

(40) Vuk Jeremić, President of the sixty-seventh session of the General Assembly, statement at the 

thematic debate on the role of credit rating agencies in the international financial system, 10 

September 2013. Available at www.un.org/en/ga/president/67/ . 
(41) White and Case, “The G20 Debt Service Suspension Initiative: reaction from key market 

participants”, 8 June 2020. Available at www.whitecase.com/publications/alert/g20-debt-service-

suspension-initiative-reaction-key-market-participants ض 
 ض المرجع نوس  (42)

http://www.un.org/en/ga/president/67/
http://www.whitecase.com/publications/alert/g20-debt-service-suspension-initiative-reaction-key-market-participants
http://www.whitecase.com/publications/alert/g20-debt-service-suspension-initiative-reaction-key-market-participants
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، في م تمر القما الذ  عقدت  في ستتتتتتتتيول 20 التقي مات الخارج ا ل جدارة ايئتمان اض وةد وافقل مجموعا ال
 ماد ع ى التقي مات الخارج ا ل جدارة ايئتمان ا؛، ع ى مبادئ المج و ثهتا اللاد من ايعت 2010عاه 

، نقلال المنظما الدول ا ل يئات الأوراق المال ا المبادئ الأستتتتتتتتتتتتتاستتتتتتتتتتتتت ا 2008في عاه  )ج( 
لمدونا ةواعد الستتتتتتت ول لو ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا من أجا معالجا المهتتتتتتتاما المتع قا ثايستتتتتتتتق ل ا، 

 افسا؛وتلارب الم الح، والهواف ا، والمن 

ورود دعوات شتتتتتى  لى  نهتتتتاا و ايت جديدة أو عاما لتقدير الجدارة ايئتمان اض ودعا  )د( 
 لى  نهتتتتتتتتتتتتتتاا و تالتا دول تا  2020تقرير  عن التجتارة والتنم تا لعتاه م تمر الأمع المتلاتدة ل تجتارة والتنم تا في 

 تتتا ثهتتتتا الجدارة ايئتمان ا عاما معن ا  تقدير الجدارة ايئتمان ا ثي ا تقد ع ت تتتن وات موضتتتوع ا متخ تتت 
 ؛ ( 43) ل ب داا والهر ات، ثما في ذلت الب داا النام ا، ولتعزيز الم الح العاما ع ى ال عيد العالمي

ك ل في   ار عم  ا الأمع المتلادة 2020في عاه  )ه(  ، ةدمل أفرةا المناةهتتتتتتتتتتتتتا التي شتتتتتتتتتتتتتُ
ومتا ثعتدهتا"ض و"ةتائمتا الخ تارات"  19- وفيتدثهتتتتتتتتتتتتتتتا التمويتا من أجتا التنم تا مقترحتات تا في ستتتتتتتتتتتتتت تاق "ح بتا  

( 44) المقدما ل نظر في ا من ةِبا و راا المال ا تتلمن التوا ات التال اة
 

ينبري  نهتتتتتتتتتتتتتتتاا و تتايت لتقتتدير الجتتدارة ايئتمتتان تتا  م ك تتا الققتتاا العتتاه حتى ي تكوا   '1'
لوةل الو ايت م  اِما ل ستتتتتوق وج ات فاع ا ف   ع ى حد ستتتتتواا، مث ما هو اللاال في ا

 الراهن؛

ينبري أا  عتمتد منظمو و تايت تقتدير الجتدارة ايئتمتان تا، ثموافقتا الو تايت نوستتتتتتتتتتتتتت تا،   '2'
تقديرات الجدارة ايئتمان ا م شتتتتتتتتترات  تلتتتتتتتتتمينمبادئ توجي  ا عاما ت د  تدريج اا  لى 

أ ول أمداا تتستتتتتتتتق مع تلاقيق أهدار التنم ا المستتتتتتتتتداما وتهتتتتتتتتما الجوان  ايجتماع ا 
و تايت تقتتدير الجتتدارة ايئتمتتان تتا  وتتالتا أا ت  اع ت تتتتتتتتتتتتتتن وتتات تتا خقي  واللاو متتاض وع ى

اينتقال ال تتتتتتتتتوريا ال تتتتتتتتتاف ا ل ك انات التي ت  ام ا، وأا تُستتتتتتتتتجا نقاق المخا ر التي 
تواج  ا ف ما يتع ق ثالمناف وعده المستتتتتاواةض وينبري لمنظمي الو ايت العما معاا ع ى 

 دة واعتمادهاضتلاديد جدول  مني لوضع مبادئ توجي  ا موح

 المعا ير والقواعد الدولية ذاا الصلة بحقوق الإنسان -سادساا  

المعتايير والقواعتد القتائمتا في مجتال حقوق الإنستتتتتتتتتتتتتتاا ذات اتتتتتتتتتتتتتت تا  تدور و تايت تقتدير الجتدارة  -47
ق ايئتمان ا وتترير أنهتتقت ا ع ى التزامات الدول ثموج  القانوا الدولي للاقوق الإنستتاا، ي ستت ما ف ما يتع 

ثاللاقوق ايةت تتتتاد ا وايجتماع ا والثقاف اض وتهتتتتما التزامات الدول التعاوا والمستتتتاعدة الدوليين واستتتتتخداه 
أة تتتتتتتتتتى ةدر من الموارد المتاحا من أجا حما ا وتعزيز جم ع حقوق الإنستتتتتتتتتتاا لستتتتتتتتتتكان ا، ومعالجا عده 

الإنستتتتتتتتاا التي تقع ع ى عاتق المستتتتتتتتاواة، ي ستتتتتتتت ما في أوةات الأ مات؛ و ذلت ايلتزامات المتع قا ثلاقوق 
في هذا الورا من  أ لتتتتتتتاا الج ات الواع ا في الققاا الخا ض وفي هذا الستتتتتتت اق، تهتتتتتتتير الخبيرة المستتتتتتتتق ا 

، التي أةرهتا ( 45) التقرير  لى المبتتادئ التوجي  تتا المتع قتتا ثتالتديوا الختتارج تتا وتتتريرهتا ع ى حقوق الإنستتتتتتتتتتتتتتتاا
دئ التوجي  ا ثهتتا الأعمال التجاريا وحقوق الإنستااة تنويذ ، والمبا10/20مج و حقوق الإنستاا في ةرار   

__________ 

)منهتتتتتتتتتتتتتتورات الأمع   تجن  ضتتتتتتتتتتتتتت اا عقد آخر -من الجائلاا العالم ا  لى الرخاا ل جم ع    :2020تقرير التجارة والتنم ا لعاه   انظر (43)
 ض(2020المتلادة، 

 "ضوما ثعدها 19-انظر مبادرة الأمع المتلادة "التمويا من أجا التنم ا في ح با  وفيد (44)

(45) A/HRC/20/23المرفقض ، 
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  ض4/ 17، التي أةرها مج و حقوق الإنستتتاا في ةرار   ( 46)   ار الأمع المتلادة "اللاما ا وايحتراه واينت تتتار"
وت تدر الور قتتاا  لى معتالجتا مستتتتتتتتتتتتتت ول تات الققتاا الختا  والتدائنين في مجتال حقوق الإنستتتتتتتتتتتتتتااض وينبري  

الجدارة ايئتمان ا، التي تلتق ع ثتدوار واضتلاا ومباشترة في منع أ مات الديوا، وأا تتجن  لو ايت تقدير 
 انت ال حقوق الإنساا وأا تعالج ما لأنهقت ا من آرار ضارة ثلاقوق الإنسااض

الاسبتخدام الأمث  للموارد المتاحة والاسبتدادة م  التعاون الدولي م  وج  إعما  الحقوق   -ولف 
 الاقتصادية والاجتماعية والثقافية

، ونظراا  لى الزيادة الهتتتتتديدة في مستتتتتتويات الديوا العاما 19-في ستتتتتبيا الت تتتتتد  لجائلاا  وفيد -48
والخااتتتتتتتتا، ف ا التعاوا والمستتتتتتتتاعدة الدوليين،  واتتتتتتتتو ما من الأحكاه الأستتتتتتتتاستتتتتتتت ا ل قانوا الدولي للاقوق 

مضترار ايجتماع ا وايةت تاد ا الناجما عن ذلت، الإنستاا، أمراا حاستماا في الت تد  ث تورة اتارما ل
ي ستتتتت ما في الب داا النام ا والب داا المنخولتتتتتا الدخاض وانق ةا من المناةهتتتتتا الموجزة أع  ، فقدد تعرض 
م يين الناس في جم ع أنلااا العالع  لى أشتتتتد الآرار المتع قا ثاللاقوق ايةت تتتتاد ا وايجتماع ا مثا اللاق 

من الع د الدولي  2لرذاا وفي العما والتع  ع واللتتتتتتتتتتتتماا ايجتماعيض وبموج  المادة في ال تتتتتتتتتتتتلاا وفي ا
ل لاقوق ايةت تتتتتتتتتتتتاد ا وايجتماع ا والثقاف ا، ف ا مع ار التعاوا الدولي يرتبي ثايستتتتتتتتتتتتتخداه الأمثا ل موارد 

تع د  ا دولا المتاحا؛  ذ ي  مكن التقرق لأحدهما ومناةهتتتتتتت  دوا الآخرض وينبري ع ى وج  التلاديد أا ت 
 رر في الع د ثتا تتخذ، ثموردها وعن  ريق المستتتتتتتتاعدة والتعاوا الدوليين، وي ستتتتتتتت ما ع ى ال تتتتتتتتعيدين 
ايةت تتتتتاد  والتقني، وبتة تتتتتى ما تستتتتتمح ث  مواردها المتاحا، ما ي زه من خقوات للتتتتتماا التمتع الوع ي 

 التدريجي ثاللاقوق المعترر   ا في هذا الع دض

ت ف معايير حقوق الإنستتتاا المتداخ ا التي ترد في هذا اللاكع من الع د الدولي وينبري تلا يا مخ -49
الخا  ثاللاقوق ايةت تتتتتتتتاد ا وايجتماع ا والثقاف اض ومث ما ذ رت لجنا اللاقوق ايةت تتتتتتتتاد ا وايجتماع ا 

حكتاه والثقتاف تاة " ا تع تد دولتا  رر ثتايستتتتتتتتتتتتتتتختداه 'الأمثتا' لمواردهتا المتتاحتا من أجتا الإعمتال الكتامتا لأ
الع د، ي ه  ا ل لا ول ع ى الموارد التي  قدم ا المجتمع الدوليض وفي هذا الس اق، تهير عبارة "ايستخداه 
الأمثا لمواردها المتاحا"  لى الموارد المتوفرة داخا الدولا ثالإضتتتتتتتتتافا  لى ت ت التي  قدم ا المجتمع الدولي 

يتخذ التعاوا والمستتتتتتتتتتتتتاعدة الدول اا أرناا الأ مات ويمكن أا  ض( 47) عن  ريق التعاوا والمستتتتتتتتتتتتتاعدة الدوليين
 المتع قا ثالديوا عددا من الأشكال، ي س ما  عادة ه ك ا الديوا أو  لرائ ا أو تجميدهاض

من المبادئ التوجي  ا المتع قا  تقي مات أرر الإاتتتتتتتتتتت حات ايةت تتتتتتتتتتتاد ا ع ى  9ويتناول المبدأ  -50
 ض( 48) ل عمال التدريجي ل لاقوق واستتتخداه أة تتى ةدر من الموارد المتاحاحقوق الإنستتاا الأهم ا الملاوريا 

، مع ايستتتترشتتتاد ثالب اا الذ  أدلل ث  لجنا اللاقوق 9وترد المزيد من التوضتتت لاات في التع يق ع ى المبدأ 
 ، مع( 49) ثهتتتتا استتتتخداه أة تتتى ةدر من الموارد المتاحا  2007ايةت تتتاد ا وايجتماع ا والثقاف ا في عاه 

تستتتت  ي اللتتتتوا ع ى عدة عواما تتع ق ثستتتت استتتتات الإاتتتت   ايةت تتتتاد  في أوةات الأ مات، مثا جائلاا 
، هنال  شتتتتتتتارة ع ى ستتتتتتتبيا المثال موادها أا "ع ى الدول أي تستتتتتتتتخده 9اللاال اض وعم ا ثالمبدأ  19-موفيد

لاتم ا ع ى نلاو مستداه عندما  أا توجِد موارد م أ لاا الموارد المتاحا ل وفاا   ذا ايلتزاه فلاس ،  ا ع ي ا 
ي  كوا المتا  من ا  اف اا للتماا  عمال هذ  اللاقوقض ويتق   ذلت، ع ى ستبيا المثال، التماس المستاعدة 

__________ 

(46) A/HRC/17/31المرفقض ، 

(47) E/C.12/2007/1ض5 ، الوقرة  

(48) A/HRC/40/57ض 

(49) E/C.12/2007/1ض8 ، الوقرة  
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، و" مكن أا  كوا ذلت في شتتتتتتكا مستتتتتتاعدة مال ا وتقن ا لتعزيز اللاقوق ايةت تتتتتتاد ا ( 50) والتعاوا الدوليين"
، ثما في ذلت ايستتتوادة من المبادرات ( 51) شتتخا  الأضتتعف حايا"وايجتماع ا والثقاف ا، ي ستت ما حقوق الأ

مثا مبادرة تع يق ستتتتتتتتتتداد خدما الدين   در تزويد الب داا المنخولتتتتتتتتتتا الدخا التي تعاني من ع ا الدين 
ف ذ  الدول ي  مكن ا أا تلتتتمن ايستتتتثمار ث تتتورة  ض 19-ثموارد مال ا تستتتتخده في الت تتتد  لجائلاا  وفيد

نت  ايجتمتاع تا، ي ستتتتتتتتتتتتتت متا في مجتايت مثتا الأمن الرتذائي، وبرامج اللامتا تا ايجتمتاع تا، متاف تا في الجوا
والخدمات ال تتتتتتتتلا ا، واللا تتتتتتتتول ع ى ال قاحات، ثما لدي ا من موارد ملادودة، مع اضتتتتتتتتقرارها  لى الوفاا 

 ض"19-وفيدثسداد خدما ديون ا، ي س ما أرناا الوترات التي تواج  في ا مخت ف أنواا الأ مات مثا جائلاا  

 المبادئ التوجي ية المتعلقة بالد ون الخارجية و  ار ا عل  حقوق الإنسان -باا 

يرد في المبادئ التوجي  ا المتع قا ثالديوا الخارج ا وآرارها ع ى حقوق الإنستتتتتتتتاا، أا الهتتتتتتتتواف ا  -51
اض التي تتخذها الدول والمهتار ا والمستاالا   ع أستاست ا ينبري مراعات ا في القرارات ثهتتا الإةراض وايةتر 

والم ستستات المال ا الدول ا وريرها من الج ات الواع ا، حست  ايةتلتاا، والتواوض ع ى اتواةات القروض 
أو اتكول الدين الأخرى وتنويذها، واستتخداه أموال القروض، وستداد الديوا، ومعادة التواوض ثهتتا الديوا  

وينبري لو ايت تقدير الجدارة  ض( 52) وا، عند ايةتلتتتتتتتتتتااالخارج ا ومعادة ه ك ت ا، وتنويذ تخن ا ع ا الدي 
معايير الهتتتتتواف ا والمستتتتتاالاض  ما ورد في المبادئ التوجي  ا أا ع ى المنظمات  أ لتتتتتاا ايئتمان ا أا تراعي 

وع وة ع ى ذلت، وف ما يتع ق  ض( 53) المال ا الدول ا والهتتتر ات الخااتتتا التزاه ثاحتراه حقوق الإنستتتاا الدول ا
ث عادة التواوض ثهتتتتتا الديوا ومعادة ه ك ت ا، ُ هتتتتار  وضتتتتو  في المبادئ التوجي  ا  لى أا الظرور التي 
تجعا الدين رير ةا ا ل سداد )مثا حدوث ضائقا مال ا شديدة ل مقترض أو  وارث  ب ع ا( ةد تبرر  جراا 

ومن رع، ينبري لو تايت تقتدير الجتدارة  ض( 54) دولتا المتدينتا والتدائنينتعتدي ت في ايلتزامتات المتبتادلتا  ين الت 
 اللاال اض 19-ايئتمان ا مراعاة هذا الأمر عند اتخاذ القرارات في أوةات الأ مات، ثما في ذلت جائلاا  وفيد

 الأعما  التجارية وحقوق الإنسان -جيم 

 ( 2017) 24 والثقاف ا في تع  ق ا العاه رةعةدمل ال جنا المعن ا ثاللاقوق ايةت اد ا وايجتماع ا   -52
توستتتتتيراا رستتتتتم اا يلتزامات الدول ثموج  الع د ف ما يتع ق ثالأنهتتتتتقا التجاريا، ستتتتتواا أمانل عبر و ن ا أو 
ملا  تتا، ثرس النظر عن حجم تتا أو ةقتتاع تتا أو موةع تتا أو م كيت تتا أو ه ك  تتاض وأمتتدت ال جنتتا أا التتدول 

وف ما يتع ق ثايلتزاه  ض( 55) التق تتتتتتتير من جان    انات الأعمال التجاريا تتلاما المستتتتتتت ول ا عن الأفعال أو
 توفير اللاما ا، يحظل ال جنا أا الدول الأ رار مقالبا ثاعتماد تدا ير تهتتتتريع ا ومداريا وتث  ن ا وريرها 

ا ل لاقوق من التدا ير الم ئما من أجا ضتتتتتتتماا اللاما ا الوعالا من اينت امات المتع قا ثالأنهتتتتتتتقا التجاري 
ومن ايلتزامتتات الإ جتتا  تتا ل تتدول، اعتمتتاد   تتار ةتتانوني  ورض ع ى  ض( 56) المن تتتتتتتتتتتتتتو  ع ي تتا في الع تتد

__________ 

(50) A/HRC/40/57ض2-9 ، الوقرة 

خبراا الأمع المتلادة يدعوا  لى التلتتتتتتتتتتامن  :19-انظر ال جنا المعن ا ثاللاقوق ايةت تتتتتتتتتتاد ا وايجتماع ا والثقاف ا، "جائلاا  وفيد (51)
 :ض متتتتا  ع ى الراثي 2020 ن ستتتتتتتتتتتتتتتتتاا/أ ريتتتا 7التتتدولي من أجتتتا تخن ا الأعبتتتاا المتتتال تتتا عن الب تتتداا النتتتام تتتا والأضتتتتتتتتتتتتتتعف"، 

www.ohchr.org/EN/NewsEvents/Pages/DisplayNews.aspx?NewsID=25821&LangID=E.  
(52) A/HRC/20/23ض28 ، المرفق، الوقرة  

 ض9، الوقرة المرجع نفسه (53)

 ض52 ، الوقرةالمرجع نفسه (54)

 ض11 ، الوقرة(2017) 24ق العاه رةع التع ي (55)

 ض14 المرجع نوس ، الوقرة (56)

http://www.ohchr.org/EN/NewsEvents/Pages/DisplayNews.aspx?NewsID=25821&LangID=E
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الك انات التجاريا ممارستتتا العنا ا الواجبا في مجال حقوق الإنستتتاا من أجا تلاديد مخا ر انت ال اللاقوق 
لاقوق، ويقتلتتتتي مستتتتاالت ا عن المن تتتتو  ع ي ا في الع د ومنع ا والتخن ا من ا، وتجن  انت ال هذ  ال

أا هذا ايلتزاه  ق    أ لتتاا وذ رت ال جنا   ض( 57) الآرار الستت ب ا التي تستتبب ا أو تستت ع في ا ةرارات ا وعم  ات ا
ه أمث ا  ثيرة ع ى  في ثعس الأح اا  لى الدول الأ رار وضتتتتتتتتتع أنظما أو التدخا ث تتتتتتتتتورة مباشتتتتتتتتترة، وةدا

ل خبيرة المستتتتتتتتتتتتق ا، ف ا التنظ ع والراتتتتتتتتتتتد والتدخا من   وفقاا و  ض( 58) المجايت التي  اا ي زه في ا هذا التدخا
 ضأ لاا جان  الدول والمجتمع الدولي في أداا و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا أمر ضرور  

وع ى ررار ذلت، ف ا المبادئ التوجي  ا ثهتتتتتتتتتتتا الأعمال التجاريا وحقوق الإنستتتتتتتتتتاا، التي أيدها  -53
، أدرجل في مبادئ ا التتست ست ا التزامات م ستستات الأعمال التجاريا 4/17رار   مج و حقوق الإنستاا في ة

ثهتتا حقوق الإنستاا من أجا تجن  التعد  ع ى حقوق الإنستاا ليخرين والت تد  ليرار اللتارة ثلاقوق 
 ض( 59) الإنساا التي تنقو  ع ي ا أنهقت ا

ثما لو ايت تقدير  أ لتتتاا وهذ  المعايير ل ستتتل ور قا ال تتت ا   ذا الموضتتتوا فلاستتت ،  ا مرتبقا  -54
الجدارة ايئتمان ا وأنهتتتتتتقا المستتتتتتتثمرين الخااتتتتتتين من تترير ع ى حقوق الإنستتتتتتاا، ي ستتتتتت ما ع ى اللاقوق 

المتع قا ثالأعمال  ل مبادئ التوجي  ا وفقاا ض و 19-ايةت تتتتاد ا وايجتماع ا والثقاف ا في ستتتت اق جائلاا  وفيد
التجتاريتا وحقوق الإنستتتتتتتتتتتتتتاا،  قع ع ى التدول واجت  اللامتا تا من حتدوث انت تامتات للاقوق الإنستتتتتتتتتتتتتتاا داختا 

م ستتتتتتتستتتتتتتات  أراضتتتتتتتي ا و/أو في منا ق خاضتتتتتتتعا لوييت ا القلتتتتتتتائ ا من جان  أ رار رالثا، ثما في ذلت
الكبرى" من  يتث توجتد "الث ثالأعمتال التجتاريتاض وفي هتذا ال تتتتتتتتتتتتتتدد،  قع ع ى عتاتق الوي تات المتلاتدة، ح

و ايت تقدير الجدارة ايئتمان ا، واج  ضتتتتتتماا احتراه الهتتتتتتر ات العام ا داخا أراضتتتتتتي ا للاقوق الإنستتتتتتاا 
 والمساالاض عن التنظ ع والراد والمقالبا ثالهواف ا فل ا ثاتخاذ خقوات لمنع اينت امات، 

اريا وحقوق الإنستتتتتتاا، ف ا مستتتتتت ول ا م ستتتتتتستتتتتتات ل مبادئ التوجي  ا المتع قا ثالأعمال التج وفقاا و  -55
الأعمال عن احتراه حقوق الإنستتتتتتتتتتتاا تعني أن ا ت تزه رستتتتتتتتتتتم اا ثاحتراه حقوق الإنستتتتتتتتتتتاا، وتتخذ الإجرااات 
المناستتبا لبذل العنا ا الواجبا في مراعاة حقوق الإنستتاا، وتكوا، عند ايةتلتتاا، واتتول ضتتلاا ا انت امات 

والمستت ول ا عن احتراه اللاقوق تستتر  ثمعزل عما  ذا  انل اللاكوما  حقوق الإنستتاا  لى ستتبا اينت تتارض
توي أو ي توي ثتالتزامتات تا المتع قتا ثلاقوق الإنستتتتتتتتتتتتتتااض وينبري أا تمتثتا الأعمتال التجتاريتا ل قوانين وال وائح  

ي ذلت أا تلاتره القواعد والمعايير الدول ا للاقوق الإنستتتتتتتاا، ثما ف أ لتتتتتتتاا الإداريا الو ن ا، ولكن ينبري ل ا 
 ضماا التعاوا والمساعدة الدوليين ثلاسن ن ا في س اق أ ما ما، مثا الجائلاا العالم ا الراهناض

المؤشببببراا البيوية والاجتماعية والمتعلقة بالحوكمة كبداية متوالببببعة للتقييم القائم عل    -دا  
 حقوق الإنسان

المعايير البيئ ا وايجتماع ا  اتُخذت ثعس الخقوات في الستتتتتتتتتنوات الأخيرة من أجا  يادة مراعاة -56
وبدأت ايستتتتجاثا رويدا  ض( 60) والمتع قا ثاللاو ما في مخت ف المجايت ذات ال تتت ا ثستتتوق الديوا الستتت اد ا

رويدا  لى الدعوة التي  ال أمدها  لى  دراج الم شتتتتتتتتترات ايجتماع ا ث تتتتتتتتتورة أمثر من ج ا، وبدأ ي خذ في 
ي متات الو تايت ل تديوا ع ى النستتتتتتتتتتتتتت ج ايجتمتاعي، وظرور ايعتبتار، ثهتتتتتتتتتتتتتتكتا جزئي ع ى الأةتا، أرر تق

__________ 

 ض16 المرجع نوس ، الوقرة (57)

  ض19 المرجع نوس ، الوقرة (58)

(59) A/HRC/17/31ض11 ، المبدأ 

دليا عم ي لإدماج انظر مبادئ ايستتتتتثمار المستتتت ول، ومبادرة تمويا  رنامج الأمع المتلادة ل بيئا، وايتواق العالمي لممع المتلادة،   (60)
 ض(2019)الجوان  البيئ ا وايجتماع ا والمتع قا ثاللاو ما في تقي مات الديوا الس اد ا 
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ض وفي حين أا الم شتتتترات المت تتتت ا ثاللاو ما، مثا احتمايت عده ايستتتتتقرار العما، ورفا  الستتتتكاا عموماا 
في الماضتتي، ف نال مجايت أخرى، راا الستت استتي أو اللتتعف الم ستتستتي،  اا يُنظر في ا ث تتورة أمثر توات 

قي ع "رأس المال البهتتتر "، ثما في ذلت ظرور العما أو الملادِدات الرئ ستتت ا ل رفا  مثا الأهم ا الملاوريا لت 
  19- في الدراستتات النوع ا أو الكم ا والم شتترات ع ى حد ستتوااض وأدت جائلاا  وفيد  ايجتماعي، أهُم ل  ثيراا 

 لى تستتتت  ي اللتتتتوا ع ى أهم ا تقي ع مستتتتتويات المع هتتتتا، ونوع ا النظع ال تتتتلا ا وممكان ا الواتتتتول  لي ا،  
ونظع اللامتتا تتا ايجتمتتاع تتا، والوجوة الرةم تتا، والقتتدرات ع ى توفير التع  ع عبر الإنترنتتل، وظرور العمتتا، 

ى تلاقيق التعافي ايجتماعي وتترير عده المستتتتتتتتتاواة وايستتتتتتتتتتبعاد، ي ستتتتتتتتت ما ثالنستتتتتتتتتبا ل نستتتتتتتتتاا والوت ات، ع 
وايةت تتتتتتتتتتتتتاد ض ومن ناح ا أخرى، ف ا الهتتتتتتتتتتتتتوارا البيئ ا هي اعترار ثتا ثعس الب داا تعاني ثالوعا من 
اضتقراثات وأ مات ناجما عن ترير المناف، مع ظ ور ع مات تنذر ثلادوث نقي في الموارد أو مخا ر 

   جا  اض ماد اض وةد تهير هذ  التقورات  لى السير في اتجا  أمثر

 ا التقي ع المنتظع ومدراج المعتتايير البيئ تتا وايجتمتتاع تتا والمتع قتتا ثتتاللاو متتا في تقي متتات التتديوا   -57
الستتتتت اد ا ةد  هتتتتتكا نققا انق ق ت د   لى  دراج منظور حقوق الإنستتتتتاا في عما و ايت تقدير الجدارة 

وفي المقا ا، ستتتتتتتتتتكوا هذ  التقورات ايئتمان ا، وفي أنهتتتتتتتتتقا المستتتتتتتتتتثمرين من الققاعين العاه والخا ض 
موامبا ل تقورات التي حدرل خ ل العقد الماضي ف ما يتع ق ثمعايير حقوق الإنساا المقبقا ع ى الأفعال 

 أو التق ير من جان  الققاا الخا ض

 الاستنتاجاا والتواياا -سابعاا  

عل  الرغم م  تقبديم العبد بد م  المقترحباا عل  مبدى العقود الأخيرة، لا  زا   تعي  إابببببببببلاح  -58
العيوب ال يكلية لوكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية، ومعالجة التأبببببببو اا السبببببببو ية التي تتسبببببببب  في ا، 

ولا تزا   والأخطبباا التي تعترت تقييمببات ببا. وقببد طرو تحسبببببببببي  طفيف عل  تقببد راا الجببدارة الائتمببانيببة.
في المائة م  السببببوق، ولا توجد حت  انن منافسببببة  92الوكالاا "الثلا ة الكبرى" ت يم  عل  وكثر م  

جادة في إطار  ذا النظام الاحتكارت للتصببنيف الائتماني. ولم يحدث تحسبب  كبير فيما  تعلق بالمسبباالة 
جو رت بالنسبببة ل ذا الوكالاا، بما   كما ون الأنظمة القائمة لم تغير هيك  السببوق بأببك  .( 61) والأببدافية

في ذلك التضبببارب الكبير في المصبببالح. وبقيي العد د م  المقترحاا الجيدة حبراا عل  ورق وو حبيسبببة 
الأدراج. ومع ذلك، لم تق  و مية التصببببنيف الائتماني، مثلما  تضببببح م  الصببببعوباا التي واج ي تنديذ 

 مبادرة تعليق سداد خدمة الد  .

، قد و بتي م  جد د "19-حالة الد ون السببيادية، التي تداقمي بسببب  جائحة كوفيد إن خطورة -59
الحاجة إل  تنظيم وإاببببلاح وكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية، عل  ون  تم ذلك في إطار إاببببلاح ال يك  

النامية المالي الدولي ومنع وتسبببببوية وآماا الد ون. وفي  ذا الصبببببدد، فين النظر في السبببببماح للبلدان  
بببالوابببببببببو  إل  الموارد المبباليببة لتعزيز الحقوق الاقتصبببببببببباديببة والاجتمبباعيببة والثقببافيببة خلا  الظرو  

والكوارث الطبيعية، ومسببببببباعدت ا في تحقيق   19-الاسبببببببتثنائية، بما في ذلك الحالاا مث  جائحة كوفيد
الجدارة الائتمانية.   التنمية الاقتصبببببببببادية عل  المدى الطوي ،  نبغي ون يأبببببببببك  جزااا م  معادلة تقد ر

 :وتقدم الخبيرة المستقلة التواياا التالية

إابببببلاح وكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية مع اتخاذ خطواا عل  المسبببببتوياا الدولي  )أ( 
والإقليمي والوطني. وينبغي للإاببلاح ون يضببع في الاعتبار ون وكالاا التصببنيف الائتماني الكبيرة تعم  

__________ 

 ض ”?Frank Partnoy, “What’s (still) wrong with credit ratingsانظر  (61)

https://corpgov.law.harvard.edu/2017/05/31/whats-still-wrong-with-credit-ratings/
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الصبببببببببعيبد   لي فبين الأنظمبة الوطنيبة قبد لا تكون كبافيبة، رغم لبببببببببرورت با. وعل عل  نطباق دولي، وببالتبا
وو مجلس الاسبببتقرار المالي وو لجنة باآ  المعنية بالإشبببرا  عل    20 الدولي، فين مأببباركة مجموعة ال

المصببار  والمؤسببسبباا المالية الدولية، م مة ولكن ا ليسببي شبباملة بما فيه الكداية. وقد انخرطي الأمم 
إنأباا مؤسبسباا عل    ويضباا ة بدعالية في العملية وينبغي ون توااب  وداا دور ا الييادت. وينبغي المتحد

بالسبببياسببباا عل  ولبببع  الصبببعيد الإقليمي. فعل  سببببي  المثا ، يعم  الاتحاد الأفريقي و يواته المعنية
 إطار سياساا قارت للآلياا بأأن الدعم المقدم م  وكالاا التصنيف إل  البلدان؛

تقليب  وو إن با احتكبار "الثلا بة الكببار" ل بذا المجبا  في الوقبي الرا  . ويؤدت عبدم  )ب( 
المنافسبببببة إل  اسبببببتدامة  ذا السبببببلوت غير المأبببببروح وتثبيع الرلبة في تحسبببببي  نوعية التصبببببنيداا 
الائتمانية. ويمك  ون  تحقق إن اا الاحتكار ع  طريق تأببجيع دخو  ج اا فاعلة جد دة إل  السببوق، 

 ذلك وكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية المملوكة للقطاح العام؛ بما في

معالجة مسألة تضارب المصالح. فالسب  الأساسي لكثير م  المأاك  التي تواج  ا  )ج( 
 ذا الوكالاا  و تضببببببارب المصببببببالح، وم   مض، فين م  الضببببببرورت معالجة  ذا المسببببببألة عل  وجه 

 لمتمث  في "المُستصدِر  دفع"؛السرعة. وينبغي تغيير نموذج الأعما  ا

اسببببببتحداث نظام لراببببببد ومسبببببباالة وكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية. إن وجود نظام  )د( 
للمسباالة م  شبأنه ون  دفع وكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية إل  ون تحاو  جا دة العم  بصبورة وفضب  

 ووكثر م نية، وون تقل  م  عدم الجدية في العم ؛

إدراج وتطبيق المعبا ير والقواعبد البدوليبة ذاا الصبببببببببلبة بحقوق الإنسبببببببببان في تعزيز  )ه( 
 ونأطة وكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية، بما في ذلك راد عم   ذا الوكالاا ومراقبته وإالاحه؛

سببيما   نبغي لوكالاا تقد ر الجدارة الائتمانية آيادة إدراج معا ير حقوق الإنسببان، لا )و( 
وق الاقتصببببببببباديبة والاجتمباعيبة والثقبافيبة، وإدراج معبا ير المسببببببببباواة وعبدم التمييز في فيمبا  تعلق ببالحق

تقييمباا الجبدارة الائتمبانيبة للبلبدان. وينبغي مواابببببببببلبة تعزيز المعبا ير البيويبة والاجتمباعيبة والمتعلقبة 
 بالحوكمة، تمأياا مع المبادئ التوجي ية بأأن الأعما  التجارية وحقوق الإنسان؛

إاببببببببدار التصببببببببنيداا و ناا الأآماا عندما تكون  نات ج ود دولية لاعتماد  تعليق ()  
 ليباا للتصبببببببببدت ل با. فدي ووقباا الأآمباا،  تعي  عل  وكبالاا تقبد ر الجبدارة الائتمبانيبة تبأجيب  نأبببببببببر 
اسبببتعرالببباا التصبببنيف، لأن لقسبببواق طريقت ا في اسبببتبعاد المخاطر عندما تتغير الأسببباسبببياا بأبببك  

إل  ذلك، فين إعلاناا التصبببنيف قد تعوق تنديذ التدا ير الخاابببة التي يسبببتحد  ا والبببح. وبالإلبببافة  
المجتمع الدولي لاحتواا الأآماا وتسبببويت ا. فعدم تعليق التصبببنيداا الائتمانية في مث   ذا الحالاا قد 

 يضر بالج ود الدولية؛

 الجدارة الائتمانيةتعزيز الإفصبببببباح والأببببببدافية.  نبغي الكأببببببف ع  من جية تقد ر   ) ( 
 الرئيسية لكي  تمك  المستثمرون والمقترلون م   ذ  العناية الواجبة وتقييم دقة التقد راا.والمعا ير 
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