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INTRODUCCION
1. La Comisién de las Naciones Unidasgel Derecho Mercantil Interranal decidio, en su 28° periodo de

sesiones (1995), confiar al Grupo de Trabajo sBbéeticas Contractuales Interitamales la tarea de prayar un

régimen uniforme para la cesion de créditos con fines de finanéiacion . La Comnsic@mte si, en ese periodo de
sesiones, un informe del Secretario General titulado “La cesion en el financiamiento mediante efectos a cobrar:
examen de un anteproyecto de régimen uniforme” (A2N2). Se acord6 que este informende se exponian

las preocupaciones y las finalidades subyacentes a este proyecto y el posible contenido del régimen uniforme,
proporcionaria una base Gtil para las deliieres del Grupo de Trabdjo .

2. En su 24° periodo de sesiones (noviembiE988), el Grupo de Trabajoicio su labor examinando este

informe del Secretario Genetal . En sus periodos de sesiones 25° a 31°, el Grupo de Trabajo examiné proyectos de
articulo revisados prepados por la Secretatia y, en sus periodos de sesiones 29° a 31°, aprob6 el proyecto de
convencion sobre la cesion de créditos en el comercio internacional (queda por detetiniftaexhcto) .

3. La Comision, en su 32° periodo de sesiohB89), expresd su agradecimiento por la labor efectuada y
solicité al Grupo de Trabajo que pigsiera con la mayor celeridad posible a fin de que el texto del proyecto de
convencion, junto con el informe del préximo periodo de sesiones del Grupo de Trabajo pudieran ser distribuidos

! Documentos Oficiales de la Asamblea Genepaincuagésimo periodo de sesiones, Suplemento N° 17
(A/50/17), @arrs.374 a 381.

2 |bid, parr.379. En sus pestlos de sesiones 26° y 27°, la Comisidon examiné dos otros informes del
Secretario General (A/CN.9/3781d.3 y A/ICN9/397).Para el examen de esos informes por la Comision, véase
Ibid, cuadragésimo octavo periodo de sesiones, Suplemento(NPAB717), @rrs.297 a 301 yuadragésimo
noveno periodo de sesiones, Suplemento NA/MB/17), f@rrs.208 a 214, respectivamente.

3 Informe del Grupo de Trabajo sobre practicas contractuales internacionales acerca de la labor de su 24°
periodo de sesiones (A/CN420).

* Los proyectos de articulo preparados por la Secretgui@fi en los documentos A/CN.9/WG.II/WP.87,
A/CN.9/WG.II/WP.89, A/CN.9/WG.II/WP.93, A/CN.9/WG.II/WP.96, A/CN.9/WG.II/WP.98,
A/CN.9/WG.IIIWP.102 y A/ICN.9/WG.II/WH.04. Los informes del Grupo de Trabaufan en los documentos
A/CN.9/420, A/ICN.9/432, AICN.9/434, A/ICN.9/445, AICN.9/447, AICN.9/455, A/ICN.9/456 y A/CN.9/466.

® A/ICN.9/455, g@rr.17; A/ICN.9/456, arr.18; y A/ICN.9/466, arr. [...].
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a los gobiernos para que preseah sus observianes lo antes posible a fin de que la Comisién pudiera examinar

el proyecto de convencién con miras a aprobarlo en su 33° periodo de s@fibgsRespecto al procedimiento

a seguir para la aprobacion definitiva del proyectoodeencion, la Comision observd que decidiria en ese periodo

de sesiones si habia de recomendar su aprobaciéon por la Asamblea General o por una conferencia diplomatica
especialmente convocada a tal efecto por la Asamblea Géneral.

4, El Grupo de Trabajo prosiguio su labor en la inteligencia de que la Secretaafagiasyn comentario sobre
el proyecto de convencion que ayudase a los gobiernosagareps observimmes sobre el proyecto de texto y,
posteriormente, en el examen del proyecto de convencién con miras a su aprobacion.

5. La presente nota, que por razones relacionadas con la oportuna traduccién y distribucion, contiene sélo la

primera parte del comentario, ha sido arapla conforme a esa iligencia (la segunda parte se @egra poco

después de la primera). Proporciona un resumen de las razones para aprobar determinada disposicion, sus principale
objetivos, junto con explicaciones e interpretaciones de términos particulares. No da cuenta completa de los trabajos
preparatorios, incluidas las diversas propuestas y los proyectos de disposicion que no @ggdes.ren beneficio

de quienes busqguen una informacion completa sobre la historia de una disposicidn concreta, el comentario enumers
las referencias a las partes pertinentes de los ocho informes sobre los periodos de sesiones del Grupd de Trabajo

6. Al preparar el comentario, la Secretaria mdt®en cuenta que no se trata del comentario de un texto
definitivo sino que su finalidad primordial e inmediata es ayudar al Grupo de Trabajo a examinar y ultimar el texto.
Cuando el texto esté acabado, la Secretarisapepun comentario revisado para asistir a los gobiernos en la
preparacién de sus observaciones sobre el proyeatmdencion y luego en su examen del proyecto de convencion

con miras a su aprobacién. De acuerdo con las instrucciones aplicables relativas a un control mas estricto y
limitacion de los documentos de las Naciones Unidas, no se reproduce aqui el texto del proyecto de convencién,
objeto del comentario. Se reproduce en el documento A/CN.9/WG.II/WHutldd,con las observaciones y
sugerencias de la Secretaria sobre la manera de afrontar las cuestiones pendientes. Esas cuestiones estan sefala
en el texto del proyecto de convencion mediante corchetes al principio y al fin de las disposiciones pertinentes. La
Secretaria se ha tomado la libertad de observar en el comentario otras cuestiones y hacer nuevas sugerencias sob
la manera de enfocarlas.

TITULO Y PREAMBULO
REFERENCIAS
A/CN.9/420, farrs. 14 a 18

A/CN.9/434, farrs. 14 a 16
A/CN.9/445, @rrs.120 a 124

® Ibid, quincuagésimo cuarto periodo de sesiones, Suplemento(W#54717), grr. 330.

"Véase, por ejemplo, el documento A/CN.9/45&rp. 40, 58 y 59143, 150 y 215; y el documento
A/CN.9/455, @rrs. 80, 84, 87 $03.

8 Para evitar confusiones, no se hace especial referencia a los anteriores nimeros déoles|aetfcieron
modificados variaseaces en el curso de la paepcién del proyecto dervencion. No bstante, los niumeros
anteriores se deduciran facilmente del debate respectivo en el informe del periodo de sesiones.
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A/CN.9/455, @rrs.157 a 159
A/CN.9/456, farrs. 19 a 21 y 60 a 65

COMENTARIO

7. El titulo y el preamilo del proyecto de convencién, no han sido aun aprobados. La cuestion principal es
decidir si se mantendrd la referencia a la financiacion (para los argumentos a favor de ur@duciotravgase
A/CN.9/WG.II/WP.104, observaanes sobre ditulo y el preambulo).

8. El preambulo tiene por fin servir como exposicién de los principios generales sobre los que se basa el proyecto
de convencién y que, conforme al proyecto dewddig, pueden utiiarse para llenar lasganas que queden en el
proyecto. Estos principios son: la facilitacion del crédito comercial y de consumo a tipasesitses, cosa que

interesa a todas las partes que intervienen, cedentes, cesionarios y deudores; el principiectz2da debidedor,

segun el cual la posicion juridica del deudor no se ve afectada a menos que otra cosa se diga expresamente en
proyecto de convencién; el fomento delvimiento de bienes y servicios a través de las fronteras; y el aumento de

la certeza y la predecibilidad de los derechos de las partes que intervienen éongsaraeacionadas con la cesion;

la modernizacion y la armonizacion de las leyes nacionales e internacionales sobre la cesién, en los planos sustantivc
y de derecho internacional privado; la facilitacién de las practicas y la evitacion de la injerencia en las practicas
corrientes; la evitacion de la injerencia en asuntos de competencia.

* % %

CAPITULO I. AMBITO DE APLICACION

Articulo 1. Ambito de aplicacion

REFERENCIAS

A/CN.9/420, farrs. 19 a 32
A/CN.9/432, farrs. 13 a 38
A/CN.9/434, f@arrs. 17 a 41
A/CN.9/445, @rrs. 45 a 48 §25 a 145
A/CN.9/447, farrs.143 a 146
A/CN.9/455, @irrs. 41 a 46 60 a 173
A/CN.9/456, f@arrs. 22 a 37

COMENTARIO

Estructura del capitulo |

9. En el capitulo |, las cuestiones relacionadas con el @mbito de aplicacién son objeto de diferentes disposiciones
en gracia a la claridad y la simplicidad del texto; una disposicién Unica sobre el &mbito de aplicacion resultaria muy
larga y complicada. El proyecto de articulo 1 define el ambito sustantivo, s6lo en términos generales, asi como el
ambito territorial de aplicacién del proyecto de convencién. Los proyectos de articulo 2 y 3 definen el ambito
sustantivo en término mas detallados (definiciones de cesién e internacionalidad, respectivamente). El proyecto de
articulo 5 no forma parte delpidulo 1, ya que las expresiones definidas en este articulo no plantean cuestiones
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relacionadas con el ambito de aplicacion sino problemas de interpretacion de diversas disposiciones del proyecto de
convencion.

Ambito sustantivo de aplicacion

10. Conforme al proyecto de articulo I, guedan comprendidas las cesiones de créditos internacionales, sean ésta:
internacionales o nacionales, mientras que las de créditos nacionales quedan comprendidas Unicamente si las cesione
son internacionales. Con otras palabras, queda comprendida la cesién de créditos, nazcan éstos o0 no en el context
del comercio internacional o nacional, en la medida en que la cesion misma sea internacioobk@rvdones

sobre la internacionalidad, véanse los parrafos 40 y 41). De edte guedarian comprendidas operaciones como

el facturaje, incluido facturaje a tanto alzado, de créditos internacionales, asi como la bursatilizacién de créditos
nacionales, (para una lista no taxativa y una breve descripcion de las practicas abarcadas, véanfesiG4 @

39).

11. El proyecto de convencion se aplica también a lasnesssubsiguientes hechas, por ejemplo, en el contexto

de operaciones de facturaje internacional, bursatilizacién y refinanciacion, siempre que una cesion anterior se rija
por el proyecto de convencién (principio dedmtinuatio jurig. Conforme al principio de leontinuatio juris

incluso la cesién nacional de créditos nacionales puede llevarse al ambito de proyecto de convenciéon si es
subsiguiente a una cesion internacional. Pero, a menos que todas las cesiones en una cadena de cesiones
sometieran a un sdélo y mismo régimen juridico, seria ciertamente muy dificil abordar de manera coherente las
cuestiones relacionadas con la cesién. El proyecto de convencién se aplica también a las cesiones subsiguientes qu
en si mismas estén comprendidas en el apartado a) del proyecto de articulo 1, haya o no una cesion anterior que s
rija por el proyecto de convencién. Como consecuencia, puede que el proyecteeteién se aplique Gnicamente

a algunas de las cesiones en una cadena de cesiones. Esto representa un apartamiento del pdncpiudéva

juris. Sin embargo, el Grupo de Trabajo consideré necegaiaose por este criterio ya que las partes en cesiones
efectuadas en el marco de operaciones de bursatilizacién, en que la primera cesion puegi@&skr deterno, no

deben verse privadas de los eventuales beneficios de la aplicacion del proyecto de convencién. Este enfoque se bas
en el supuesto de que no se cruzimmdabidamente en el camino de las practicas nacionales (sobre este asunto,
veanse los parrafos 12, 18, 20 y 30). El Grupo de Trabajo no hizo suya una sugerencia de limitar el principio de la
continuatio jurisa los casos en que la internacionalidad fuese manifiesta, ya que ese criterio podria introducir un
grado inaceptable de incertidumbre en cuanto a la aplicacién del proyecto de convencion.

12. Como consecuencia de abarcar en el proyecto de convencién las cesiones internacionales de créditos
nacionales o incluso las cesiones nacionales de créditos nacionales hechas en el contexto de subsiguiente:
concesiones, las partes comerciales en operaciones nacionales podrian beneficiarse de upesm@myotos

mercados financieros internacionales y, con ello, a un crédito grositlle menos costoso. Al mismo tiempo, no se
obstaalizarian los intereses de los icgmrios nacionales, dado qu&r@a que un conflicto entre un @agario

nacional y otro extranjero quedase comprendido en el proyecto de convencidn, el cesionario tendria igueesncont

en un Estado Contratante (proyecto de apartado a) de articulo 1) y ese Estado, por definiciébn en una cesién naciona
de un crédito nacional (proyecto de articulo 3), seria el Estado en que se encontrasen tanto el deudor nacional comc
el cesionario nacional §oa un problema que puede plantearse en el proyecto dioa2dcsi se hace referencia a

la sede de la administracion central en vez del lugar donde aeotlasla actividad, véase el documento
A/CN.9/WG/II./WP.104, observaanes 3 a 5 al proyecto de articulo 1). Ademas, el hecho de que el cedente
decidiese ceder los créditos a un cesionario extranjero no someteria al deudor a un régimen legal nuevo y
posiblemente desconocido, ya que el proyectmdeancion sélo podria aplicarse a los derechos y obligaciones del
deudor si éste tuviera su establecimiento en un Estado Contratante (proyéestafde3pdel artido 1); para el
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significado de la ubicacién de un deudor, véase el documento A/CN.9/WG10¥W®bservacion 4 al proyecto
de articulo 5). En cualquier caso, los derechos del deudor no se veuidiageaos, ya que el proyecto de convencion
establece una norma suficientemente exigente deqoidh del dedor (es decir, los proyectos de articulo 17 a 23).

Ambito territorial de aplicacion

13. El ambito territorial de aplicacién del proyecto de convencién se define con referencia a la ubicacién del
cedente no se ha decidido todavia si ha de ser el lugar de constitucion o la administraciéP aemntics.
sugerencias de la Secretaria sobre este asunto, vease el documento A/CN.9/WG.II/WP.104¢0bsdreat9

al proyecto de articulo 5). Las disposiciones que tratan de los derechos y obligaciones del deudor (espdiedir, el ca

IV, seccion Il) tienen un ambito territorial diferente en lalitie en que, gra que se apliquen esas dispogies,

también el deudor debe ena@mse en un Estado Contratante. Para garantizar una piletietisuficiente de la
aplicacién del proyecto de convencion por lo que se refiere al deudor, el Grupo de Trabajo ha convenido en que la
ubicacion del deudor ha de iifse con referencia a su establecimiento (A/CN.9/WG.IIAVR, observacion 4 al

proyecto de articulo 5.

14. Este enfoque de la cuestion del ambito territorial del proyecto de convencion se basa en el supuesto de que
se tratarian las principales controversias para @lyai8n se recurriria al proyecto de convencion si el cedente (y,

s6lo para la aplicacién de las disposiciones relacionadas con él, también el deudor), se encontrase en un Estad
Contratante. Esas controversias podrian plantearse con respecto a: derechos del cesionario contra el cedent
resultantes del incumplimiento de una garantia; ejecucion porieh@eés de los créditos contra el deudor;
liberacion del deudor; excepciones del deudor frente al cesionario; derechos relativos del cesionario y el
administrador en la insolvencia del cedente; derechos relativos de prelaciéon del cesionario y un cesionario
concurrente; y la eficacia de las cesiones subsiguientes. r@n@ses que justifican este enfoque son: que la
ejecucién se pedira normalmente en el lugar donde se encuentra el cedente o el deudor, por lo egesadaes n
mencionar la ubicacién del cesionario; que la aplicacién de las disposiciones del proyecto de convencién no
contenidas en laescion Il del cpitulo IV no afectarian al deudor, por cugadn no es ecesario exair la

aplicacién de todas las disposiciones del proyecto de convencién cuando el deudor no se encuentra en un Estad
Contratante.

15. Como consecuencia de este enfoque, el ambito territorial de aplicacion del proyecto de convencion es
suficientemente amplio y no es, pues, necesario ampliarlo a los casomemygoa de las partes puede ennse

en un Estado Contratante. Esa ampliacion del ambito territorial podria lograrse si se tratase de la ley de un Estado
Contratante aplicable en virtud de las normas de derecho internacional privado del foro. El Grupo de Trabajo estimé
gue ampliar de tal modo el ambito territorial podria crear idcenbre en la medida en que el derecho internacional
privado en materia de cesion no es uniforme. El Grupo de Trabajo juzgd asimismo que, en todo caso, esa remisiéon
a normas de derecho internacional privado no fomentaria la certeza, dado que las partes no sabrian en el moment
de la celebracién de una operacién dénde podrian plantearse una controversia y, Ccomo consecuencia, qué norma
de derecho internacional privado cabria aplicar. La situacion es, no obstante diferente con respecto a la ley que rige
las cuestiones relacionadas con el deudor, ya que existe un grado suficiente de consenso de queresadaharst

regirse por la ley que rija el crédito (es decir, la ley que rija el contrato del que nace el crédito). Asi pues, el proyecto
de parrafo 3 de articulo 1 comprende una remision a esa ley, maloptleambito territorial de las disposiciones del
proyecto de convencion sobre motion del dedor @ra que abarquen sitiaces en las que el deudor pueda no
encontrarse en un Estado Contratante.

16. Aun no se han aprobado los proyectos de parrafo 4 y 5 delattigara las observaanes de la Secretaria
sobre estas disposiciones, véase el documento A/CN.9/WG 1lDARobservdones 1 a 6 al gdatuloVy 1 a3
al anexo al proyecto de convencion)
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Forma del instrumento gue se prepara

17. El Grupo de Trabajo acordd que seria preferible una convencién a una ley modelo, ya que daria como
resultado una mayor certeza. Estimé en general que esa certeza era necasaligim del principal objetivo del
proyecto de convencién, a saber, un mayor acceso al crédito de bajo costo. Adeodgnges que una
convencién podria alcaar mejor la meta de estabér junto con la Convencion sobre el Facturaje Internacional
(preparada por el Instituto Intermacal para laUnificacion del Derecho Privado - denominada en adelante
“Unidroit”- y aprobada en una conferencia diplomatica convocad®&® en Ottawa por el Gobierno del Canada
-denominada en adelante la “ConvenciénQteawa”), un régimen juridico mas afigp con respecto a las
operaciones relacionadas con las cesiones.

Remisién al proyecto de convencidon/su exclusion

18.El Grupo de Trabajo decidié no limitar la aplicacién del proyecto de convencion a los casos en los que el cedente
y el cesionario decidieran someter su relacion al proyecto de convencion. Se estimo en general goesarginn

esa limitacion del ambito del proyecto de convencion. El proyecto de convencién no tieneqenfiazar las

normas nacionales relacionadas con la cesién sino facilitar practicas internacionales, actualmentelizmdss

en grado suficiente por la incertidumbre reinante respecto de las leyes nacionales (en cuanto al posible efecto del
proyecto de convencion sobre las practicas nacionales, véanae#&iel11, 12, 20 y 30). El Grupo de Trabajo

tal vez desee examinar la cuestion de si las partes en una cesiéon, no comprendida dentro del ambito del proyecto dt
convencion, pueden decidir aplicarlo. Ese derecho de remision contractual puede o no existir conforme a las normas
de derecho internacional privado aplicables al proyecto de convencién, por lo menosdétel@mgue esaeglcion

de ley pudiera afectar a terceros, situacion que goséite crearia inc@tmbre (@ara un pecedente de una
disposicion expresa que concede esa facultad, véase el parrafo 2 del hrdie la Convencion de las Naciones

Unidas sobre @rantias Indepwlientes yCartas de Crédito Cangente).

19. El proyecto de articulo 6 reconoce el derecho de las partes en la cesién o en el contrato que da origen a un
crédito de excluir la aplicacion del proyecto de convencion, derogar los efectos de cualquiera de sus disposiciones
o modificarlos, en la medida en que no se vean afectados los derechos de terceros. Este enfoque se basa en
supuesto de que los efectos con respecto a terceros de las operaciones relacionadas con la cesién se regiré
normalmente por normas nacionales deacter imper&to cuyas consecuencias no pueden ser limitadas ni
modificadas por acuerdo de las partes (en cuanto a la cuestion de la autonomia de la voluntad de las partes, véans
los péarrafos 59 y 60).

* % %

Articulo 2. Cesidn de créditos

REFERENCIAS

A/CN.9/420, farrs. 33 a 44
A/CN.9/432, frrs. 39 a 69 y 257
A/CN.9/434, farrs. 62 a 77
A/CN.9/445, farrs.146 a 153
A/CN.9/456, frrs. 38 a 43
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“Transferencia mediante acuerdo*

20. La cesion se define como una “transferencia mediante acuerdo”. Esto significa que el objeto central del
proyecto de convencién es la cesién como manera de transmitir derechos de propiedad sobre créditos. No estar
comprendidos el contrato de cesion ni el de financiacidén, excepto cuando se disponga expresamente otra cosa (po
ejemplo, en los proyectos de articulo 13 a 2@;yel Grupo de Trabajo tal vez desee confirmar que eudayblit

se ocupa de la eficacia de la cesibn como transmision de derechos de propiedad sobre créditos, pero no del contrat
de cesion). Quedan, sin embargo, comprendidas otras practicas que entrafian la transmisién de derechos de propieds
sobre créditos, como la subrogaciéon contractual o la prenda. Ese método es apropiado en particular porque, en cierto:
ordenamientos juridicos, importantes operaciones de financiacion por cesion de créditos, como el facturaje,
comportan una subrogacion contractual o una pignoracién en lugar de la cesién de los créditos. Se suprimié una
referencia explicita a esas operaciones, que figuraba en una version anterior del proyecto de articulo 2
(A/CN.9/WG/II/WP.93), en la inteligencia de que la enumeracion de esas practicas conexas podria tener como
consecuencia no deseada dejar fuera alguna de ellas @M@BL. @rrafo151). Como antes se mémo (véanse

los parrafos 11, 12 y 18), el proyecto dewencion, no tiene por fin crear un nuevo tipo de cesi@npsoporcionar

normas uniformes sobre la cesion y practicas conexas con un elemento internacional, que, si bien abarcadas en teori
por el derecho nacional actualmente vigente, no podian desarrollarse suficientemente daddumbreentinante

en los derechos nacionales. La referencia a un acuerdecets@rpésito de exair las cesiones en virtud de la

ley (por ejemplo, la subrogacioén legal).

21. Con elfin de evitar toda ambigliedad sobre si la expresion “transferencia” comprende las dégitmde a

garantia, el asunto se aclara expresamente eguadseoracion del proyecto darpafo a) del artido 2, por el que

se crea la ficcidn juridica de que, para los fines del proyectangtertcion, la creacion de derechos deagtia en
asignaciones de crédito es una transferencia. No obstante, el proyecto de convencién no define las cesiones absolute
y las cesiones Htulo de @rantia. El asunto se deja para el resto del derecho aplicable fuera del proyecto de
convencion, ya que, atdidas las amplias divergencias existentes entre los ordenamientos juridicos sobre la
clasificacion de las transferencias, una cesion a titulardatfp podria en riidad poseer los atributos de una venta,
mientras que una venta podria utilizarse camoanismo deagantia (para una lista de cueses dejadasgra el

resto del derecho, véase el parr. 64).

“Por una parte a otra”

22. Tanto el cedente como el cesionario pueden ser personas juridicas o fisicas, comerciantes o consumidores. Ei
consecuencia, qgueda comprendida la cesion entre personas fisicas, a menos que ambos sean consumidores y la cesi
se haga con fines de consumidor comunes a ambos (proyecto de apartado a) del articulo 4). Como consecuencia
gueda también comprendida la cesion de créditos de tarjetas de crédito en operaciones de bursatilizacion, que
encierra la posibilidad de poner a disposicion de fabricantes, minoristas y consumidores un crédito de bajo costo.
Queda asimismo comprendida la cesion de préstaaragtizados con bienes inmuebles en la bilirsaion de

hipotecas. Dado que en el proyecto de convenciorgellaimabarca el plural y viceversa, esta también comprendida

una cesion hecha por varias personas (por ejemplo, titulares conjuntos de créditos) a varias otras personas (pol
ejemplo, un sindicato de financieros). En la determinacion, empero, del ambito territorial de aplicacion o la
internacionalidad, debe prescindirse de la multiplicidad de cedentes o cesionarios y la cesién de cada cedente o a cad
cesionario debe examinarse independignte de las deses de otra persona o a otra persona (el Grupo de
Trabajo debe examinar aln la cuestion de si la ubicacién de varios cedentes o cesionarios puede definirse haciendc
referencia a la ubicaciéon de un mandatario autorizado, véase el documento A/CN.9/WG.II/WP.102, observacion 14
al proyecto de articulo 1; en cuanto a los casos en que intervienen multiples deudores, &a26éxl p



A/CN.YWG.INWP.105
Espafol
Pagina 9

“Derecho contractual ... a percibir una suma de dinero”

23. La palabra “contractual” tiene por objeto asegurarse de que estanramtidgwéos créditos derivados de
cualquier tipo de contrato, mientras que quedan excluidos los nacidos por obra de la ley, como los créditos por
responsabilidad extracontractual, los créditos imjyasito los determinados en sentencias judiciales, a menos que
estén confirmados en un acuerdo de transaccion. Los créditos contractuales, cuya cesién queda comprendida en ¢
proyecto de convencién, son los derivados de contratos de compraventa de bienes o de prestacion de servicios, tant
Si es0s contratos son operaciones comerciales como si son operaciones con consumidores, asi como los créditos ¢
forma de regalias derivadas de la concesion de licencias de propiedad intelectual y créditos en forma de saldos
positivos en cuantas de depdsito u operacioneStatws (para una breve descripcion de estas practicas, véanse los
parrs. 31 a 39).

24. No esta comprendida la cesién de otros derechos contractualesranagdirfpor ejemplo, la cesién del

derecho a una prestacion o el derecho a declarandiekcel contrato; en cuanto al derecho del cedente a reclamar
dafios y perjuicios por incumplimiento de contrato o0 intereses moratorios, véase el documento
A/CN.9/WG.II/WP.104 observaciones 2 y 3). Si bien el derecho a una prestacion como, por ejemplo, el derecho del
vendedor a las mercancias devueltas, no es un crédito, el cesionario lo tiene en la medida en que las mercancia
eventualmente devueltas por el comprador ocupan el lugar del crédito cedido. El asunto se trata en los proyectos de
articulo 16 y 26, segun los cuales el pago abarca el pago en efectivo y en espéstamie, @ra aclarar mas este

punto, el Grupo de Trabajo tal vez desee insertar en los proyectos de articulos 16 y 26 una referencia al derecho de
cesionario sobre cualquier cosa gque se reciba en pago “o a otro medio de cumplimiento” respecto del crédito cedido
(véase el documento A/CN.9/WG.II/WP.104, observacion 1 al proyecto delarti6). Tampoco estan
comprendidas las cesiones de contratos, que entrafian una cesion de derechos contractuales y un traspaso de |
obligaciones. Aunque esas operaciones puedan formar paareagles de financiacion, el financiero tendra
normalmente en cuenta los créditos. En cuanto al traspaso de obligaciones, el Grupo de Trabajo estimd que va much
mas alla del alcance deseable del proyecto de convencion.

“Debida por un tercero”

25. Aparte del cedente y el cesionario, también el deudor podria ser una persona juridica o fisica, un comerciante
0 un consumidor. En la medida en que sean contractuales, los créditos del consumidor estan comprendidos en e
proyecto de convencion, a menos que sean cedidos por un consumidor a otro y estén, por lo tanto, al servicio de fines
so6lo personales, familiares o del hogar (proyectos de articulo 2 y de apartado a) del articulo 4; sobre este asunto,
veanse ademas los parrafos 35y 43).

26. Queda también comprendida la cesién de créditos, tanto si son créditos integros como partes de créditos,
debidos slidariamente (es decir, en su totalidad e indeperetiggnite ) por multiples ddores, siempre que el

contrato del que deriven los créditos cedidos (denominado en adelante “el contrato de origen”) se rijan por la ley de
un Estado Contratante. Si, empero, el contrato de origen no se rige por la ley de un Estado Contratante y uno o mas
pero no todos los delores se encuentran en un Estado Contratante, cada operacion deberarsansatao una
operacionindependiente, por lo que los deudores que no se encuentren en un Estado Contratante no se veran
afectados por el proyecto de convencion. Si asi no fuera podria verse comprometida la predicibilidad por lo que se
refiere a la aplicacion del proyecto de convencién a los derechos y obligaciones de los deudores, que es uno de los
principales objetivos del proyecto.

Contrato de cesidn, contrato de financiacion o de otros servicios, contrato origen

27.  El proyecto de convencidn reconoce el derecho de las partes a iesthibotumente su relacion contractual
en orden a satisfacer sus diversas necesidades de financiacion con nguarsséeado competitivas en un mercado
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mundial en rapida transformacion (proyecto de articulo 6). El proyecto de convencién no afecta, pues, el contrato
de cesibén, a menos que diga expresamente otro cosa (por ejemplo, en los proyectos de articulo 13 a 16 y 27); e
contrato de financiacién o de otros servicios (que puede ser el mismo que el contrato de cesion, como ocurre por
ejemplo en las operaciones de facturaje, o un contrato aparte, como es el caso, por ejemplo, de las operaciones d
bursatilizacion); ni el contrato de origen entre el cedente y el deudor, del que derivan los créditos cedidos, a menos
gue el proyecto de convencién disponga expresamente otra cosa (por ejemplo, en el proyecto de articulo 19).

28. Se ha suprimido la referencia a los “fondos, crédito o servicios conexos que el cesionario proporciona o
promete” a cambio de los créditos cedidos, que figuraban en la anterior version de la definicion de “cesion”
(AVJCN.9/WG.II/WP.96, proyecto de articulo 2), ya que los “fondos, crédito o servicios” son parte del contrato de
financiacién y no de la cesion. No obstante, la supresién de esas palabras no cambia el hecho deanes las ces
estan comprendidas tanto si tienen caracter absoluto y el cesionario ipr@pongromete fondos al cedente o a otra
persona vinculada con el cedente o con quien éste tenia una deuda, como si son tiegiomEs@rantia, en las

gue se da o se promete el crédito, o las cesiones en las que mea@mfuna financiacién sino servicios (por
ejemplo, servicios de contabilidad, cobro o seguro contra el incumplimientadet dgue es a menudo el principal

o0 el tnico elemento en las operaciones internacionales de facturaje. Quedarian comprendidas las cesiones de créditc
tanto si esos “fondos, crédito o servicios” se proporcionan o se prometen no sélo en el momento de la cesion sino
también en un momento anterior. Como consecuencia, quedarian también comprendidos en el proyecto de
convencion las operames relacionadas con cesiones que entrafian la reestructuracion de las deudas de un deudor
gue se halle en dificultades financieras sin llegar a la insolvencia.

29. Enuna etapa anterior de su labor, el Grupo de Trabajo examiné la cuestién de si la aplicacién del proyecto
de convencion debia limitarse a las cesiones coaraater o dentro de un contexto comercial o financiero. El Grupo

de Trabajo decidié que esa limitacidon no seria apropiada, ya que: crearia de manera inconveniente otro régimen
especial mas de cesion, aungue no fue necesario, y tener asi como riesugbackario una ulterior desunificacion

del régimen de la cesidn; suscitaria incertidumbre dado que las expresiones “financiero” y “comercial” no se
entienden universalmente de la misma manera, ni era factible ni deseable tratar de definirlas de manera uniforme en
una convencién internacional; y excluiriaeoasariamente del ambito del proyecto alevencién operaciones
importantes como las cesiones en las operaciones de facturaje internacional en las que sélo se podrian proporciona
servicios (por ejemplo, servicios de contabilidad, cobro o seguro contra el incumplimiento deldwegjeEl Grupo

de Trabajo prefirié partir de un ambito de aplicacion amplio y excluir las operaciones que ya estaban bien reguladas.

30. Con respecto a la posible repercusion de ese enfoque en derecho interno, ya mencionada, aegafes los p
11,12, 18 y 20), el proyecto de convencion tiene por finalidad abarcar las cesiones enrentoehterndonal

y no afecta negativamente a las cesiones internas de créditos nacionales (sobre este asunto, véase también
documento A/CN.9/WG.II/WP.104, obseriates 3 a 5 al proyecto de articulo 1; sobre posibles conflictos con la
Convencion d®ttawa, véase el documento A/CN.9/WG.II/WP.104, obs@mas al proyecto de articulo 33.

Operaciones comprendidas

31. El proyecto de convencién abarca una amplia gama de operaciones financieras. Antes que nada, estan
comprendidas las técnicas tradicionales de financiacion como el facturaje, el facturaje a un tanto alzado vy el
descuento de facturas. En estos tipos de operacion, los cedentes ceden a un financiero sus derechos sobre crédit
derivados de la venta de los bienes o servicios del cedente. La cesion puede ser, en esas opéitatiodes, a
garantia o por via de transferencia absoluta con un ajuste en el precio de adquisicidn segun el riesgo y el tiempo que
entrafie el cobro de crédito subyacente. Fuera de sus formas tradicionales, esas operacioagsllaiodssrto

numero de variantes a la medida de diversas necesidades de las partes enitasespmaerciales internacionales.

Por ejemplo, ademas, o en lugar de la financiacién, pueden prestarse varios servicios, incluidos el cobro, la
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contabilidad y el seguro contra el incumplimiento de los deudores. En el facturaje internacional se proporcionan a
menudo servicios de seguros, mda los créditos se ceden a una empresa de facturaje en el pais del cedente
(“empresa de facturaje exportadora”) y luego de la empresa exportadora otra empresa en el pais del deudor
(“empresa de facturaje importadora”) para su cobro, sin que las empresas de facturaje puedan recurrir contra el
cedente en caso de incumplimiento del de(i@aturaje sin regreso). Todas esas openas estan comprendidas

en el proyecto de convencién independiamdnte de su forma.

32. Teniendo en cuenta la amplia definicion de “crédito” en el proyecto de apartado a) de articulo 2 (“derecho
contractual... a percibir una suma de dinero”), la convencion comprende ademas muchas otras formasesoperac
financieras utilizadas en el moderno comercio internacional. Entre ellas figuran técnicas innovadoras de financiacion,
la bursatilizacién, la financiacion de proyectos y las permutas “swaps”, asi como las operaciones que entrafian la
venta financiada de equipo movil de alto valor (sobre si algunas de esas practicas deberian ser objeto de un tratc
diferente o ser del todo excluidas del alcance del proyecto de convencién, véase A/CN.9/WG.II/WP.104,
observaciones 3 a 16 al proyecto de articulo 4).

33. Enuna operacion de titulizacion, el cedente crea créditos mediante sus propios esfuerzos. El cedente puede
ser un consorcio manufacturero que venda mercancias; puede ser también un banco que otorgue préstamos. E
cedente cede, generalmente mediante una transferencia absoluta, estos créditos a una entidad especialmente crea
con el fin de comprar los créditos y pagar su precio cdimeto recibido de inversionistas a quienes vende los
créditos o los valores respaldados por los créditos. Este “vehamalaip fin especial” tiene, pues, como Gnicos

activos los créditos que se le hayan transferido. La segregacién de los créditos con respecto a los demas activos de
cedente permite que el precio del crédito concedido por la transferencia del cedente al \ahiculdip especial

se fije s6lo sobre la base del crédito de los efectos cedidos y prescindiendo de los demas activos del cedente
Inmediatamente después de esa transferencia, o concurrentemente con ellaj@&baehiaen fin especial cede una
titularidad indivisa de los créditos a los inversionistas o emite valores respaldados por los créditos. Como antes se
indica, el precio pagado por los inversionistas por esta titularidad (o el dinero prestado, que se utéieenpalsar

al cedente inicial) esta vinculado a la fortaleza financiera de los créditos cedidos y no al crédito atribuido al cedente.
De esta manera, este Ultimo puede obtener mas crédito que el que se justificaria sobre la base de su propic
graduacion crediticia. Ademas, al obtener acceso a los mercados interiesode valores, el cedente puede obtener
crédito a un costo que seria inferior al costo medio del crédito basado en bancos comerciales. Es mas, la cesion ds
los créditos por parte del cedente inicial a una entidad establecida con la sola finalidad de emitir valores respaldados
por los créditos reduce el riesgo de insolvencia y, por consiguiente, el costo del crédito.

34. El proyecto de convencidn se aptic de rodo £mejante a la cesion del futur@wmiento de caja de un

proyecto. En proyectos de infraestructura de gran escala que degegans, los patrocinadoredragan los costos

iniciales de capital idiendo préstamos sobre la futura corriente de ingresos del proyecto. Asi, las represas
hidroeléctricas se financian mediante la futura obligacion de los consumidores de pagar la electricidad, los sistemas
telefénicos se pagan mediante los ingresos futuros de las tarifas de telecomunicaciones y las autopistas se construye
con fondos obtenidos mediante la cesion de futuros peajes. Dada la aplicabilidad del proyecto de convencion a
créditos futuros, estos tipos de financiacién de proyectos pueden reducirse a transferencias, cominmente con fines
de garantia, de los créditos futuros que generara el proyecto que se financia.

35. En este contexto, debe hacerse hincapié en que la exclusion del proyecto de convencién de las cesiones heche
con fines personales, familiares o del hogar no actuard en ielosdatexcluir los créditos al consumidor (la
operacioén de la que deriva el crédito, es decir, la creacion de la obligacién de un consumidor, como la representada
por la factura de un servicio pablico, no es una cesion). Unicamente la transferencia del derecho a recibir ese pago
constituye una cesion y la transferencia de la compafiia del servicio publico a un financiero o a un vehiculo para
fines especiales no seria para fines personalesiagf@s o del hogar. (Sobre este asunto, véanse los parrafos 25y

43). Hay que observar ademas, que las entradas en concepto de peajes serian créditos contractuales que entran
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el ambito del proyecto de convencién, ya que se derivan de contratos celebrados de hecho entre los explotantes y lo:
usuarios de las autopistas.

36. Las permutas y las operaciones con derivados financierasdantambién en el ambito de proyecto de
convencion. Una “permuta’consiste basicamente en una operacion bilateral en la que se explotan la graduacién
crediticia y la disposicion a asumir riesgos financieros en grado diferente de las partes. En el caso mas corriente, una
entidad acreditada toma dinero prestado a un tipo fijo. Una entidad menos segura toma prestada una cantidad similar
pero su rango financiero sélo le permite endeudarse en los mercados crediticios a un tipo variable. Mediante un
intermediario financiero, ambas entidades “permutan” sus respectivas obligaciones y convienen en mantenerse
reciprocamente indemnes y a salvo, si una de ellas incumple su obligacion. Se paga un derecho por la permuta, cor
el resultado final de que la entidad que goza de menor crédito puede, pagando una tasa, obtener el crédito a un tipe
fijo. Dado que los financieros que prestan en dinero son invamabte parte en esas op@aes (si no fuera asi,

la permuta seria probablemente un caso de incumplimiento), su transferencia de estos derechosliderecibir
introduce estos tipos de operacién en el ambito del proyecto de convencion.

37. Los derivados financieros son analogos a las permutas en cuanto que las obligaciones de los deudores s
dividen y venden entre entidades financieras y de otra indole. Por ejemplmgtabarey vender a los inversionistas

los primeros cinco afios de los pagos de intereses de un bono a treinta afios, asi como los Ultimos cinco afios de esc
pagos. Dados los diferentes plazos, estas corrientes de pago presentan riesgos diferentes que atraen a inversioniste
con lo que se crea un mercado para esos instrumentos. El comercio de esos derechosdinelniesdra
directamente en el ambito del proyecto de convencion.

38. Incluso operaciones menos tradicionales estan comprendidas en el proyecto de convencidn Los préstamos
mancomunados y compartidos, por ejemplo, son formas complejas de ceder la obligacién contractual del deudor a
pagar la deuda. Todas las formas de préstamos mancomunados, en las que el participante recibe cierto derecho a
obligacién contractual del deudor de pagar, caben dentro del &mbito del proyesteatheién. La operacion puede

adoptar la forma comuan de un préstamo bancario, o la de la financiacién publica de algin proyecto o adquisicion
de equipo. De este modo, las transferencias deoeitnientos de deuda (puesto que son obligaciones contractuales

de pagar) garantizadas con aeronaves estarian calii@® en el proyecto de convencién, asi como las
participaciones en los consorcios de equipamiento. Por cierto, si la financiacién inicial de equipo maovil, como las
aeronaves, esta garantizada por futimgsesos, el proyecto de convencion ser apligualmente, ya que la
transferencia de esos créditos a tituloataugtia sera efectivamente una transferencia ddi¢maldn contractual

del cliente de pagar. En este contexto, hay que observar que, si hay bonos negociables que representan la obligacio
de pagar, su transferencia no estd comprendida en el proyecto de convencién en virtud de la exclusién de la
transferencia de instrumentos negociables contenida en el proyecto de articulo 4.

39. Anélogamente, quathn asimismo compndidas las cesiones de cuentas bancarias (que representan la
obligacion del banco depositario de pagar con cargo a esas cuentas) o las cesiones de pdélizas de seguros (qu
representan la obligacién contingente de la compariia de seguros de pagar en caso de siniestro. También aqui, es:
transferencias pueden ser de caracter absoluto, como cuando se transfieren entre empresas o dentro de una estructt
corporativa las carteras de cuentas bancarias o pélizas de seguro. Pueden ser también transferencias a titulo d
garantia, como los préstamos de primas y seguros o los préstaaotzgdos con un gésito en un banco
comercial.

* % %

Articulo 3. Internacionalidad
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REFERENCIAS

A/CN.9/420, farrs. 26 a 29
A/CN.9/432, farrs. 19 a 25
A/CN.9/445, frrs154 a 167
A/CN.9/456, f@rrs. 44 a 45 927 y 228

COMENTARIO

40. Conforme al proyecto de convencion, una vez un crédito es internacional, su cesion queda siempre
comprendida en el proyecto de convencion. Pero incluso cuando un crédito es interno, su cesién puede quedar
comprendida en el proyecto de convencién, cuando la cesion es internacional o es parte de una cadena de cesione
entre las que figura un anterior cesion internacional (sobre este asunto, vaasdcel f, asi como el documento
A/CN.9/WG.II/WP.104, observaanes al proyecto de articulo 3). El significado de la expresion “eacsaten”

y la cuestion de la ubicacién en el caso de multiplicidad de cedentes y cesionarios no se ha decidida &&n) (p
sugerencias de la Secretaria con respecto a este asunto, véase el documento A/CN.9/WG.II./WP.10dnebservac

3 a 10 al proyecto de articulo 5).

41. Lainternacionalidad de un crédito queda determinada en el momento de la celebracion del contrato de origen.
Este criterio se basa en la suposicién de que en ese momento el acreedor (posible cedente) tendria que saber cual
la ley aplicable para poder evaluar los riesgbsrentes a una operacion y determinar si otorga o no el crédito al
deudor y en quéondiciones. No lostante, a raiz de este enfoquendaaintervienen créditos futuros (es decir,
créditos derivados de contratos que aln no existen en el momento de la cesion), las partes en una cesioén tal vez n
puedan determinar en el momento en que la efectian si se aplicara el proyeat@dedn. Por el cordrio, la
internacionalidad de una cesion se determina en el momento en que se hace. De esta manera, las partes siemp
podran predecir en el momento de la cesién si se aplicara o no el proyemtoateidn.

* % %

Articulo 4. Exclusiones
REFERENCIAS
A/CN.9/432, farrs. 18,47 a 52,06 y 234 a 238
A/CN.9/434, farrs. 42 a 61
A/CN.9/445, farrs.168 a 179
A/CN.9/456, farrs. 46 a 52
COMENTARIO

42. En vista de su decision de que el ambito de aplicacién del proyecto de convencion debe ser lo mas amplio
posible, el Grupo de Trabajo acord6 que debian excluirse ciertas préacticas goesitalan sergaladas.

Cesiones con fines de consumo

43. El apartado a) tiene por fin excluir del alcance del proyecto de convencidn las cesiones de un consumidor a
otro, ya que esas cesiones no son de importancia practica (en cuanto a la sugerencia de la Secretaria de redactar
nuevo el apartado a) o incluso suprimirlo, véase el documento A/CN.9/WG.II/WP.104, observacién 1 al proyecto
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de articulo 4). No obstante, el apartado a ) no excluye lasmessle un consumidor a un comerciante. Esas
asignaciones del crédito de un consumidor forman parte de practicas importantes, como la bursatilizacion de créditos
de tarjetas de crédito, cuya facilitacion erreida posiflidad de que fabricantes, minoristas y consumidores tengan

un mayor acceso al crédito de bajo costo y, como consecuencia, podlitanéhcomercio internacional de bienes

de consumo. Aunque comprende la cesidn de créditos de consumidor, el proyecto de convencién no se propone
prevalecer sobre la legislacién de pomion del consuitior. Cuando eseatesario, el proyecto dervencion hace

referencia explicita a este principio. Por ejemplo, conforme a los proyectos de parrafo Lilde2ariicle articulo

23, un deudor consumidor no puede renunciar a ninguna excepcion ni derecho de compensacion y tiene derecho ¢
recuperar del cesionario los pagos que haya efectuado, si asi lo dispone la ley de proteccion dsrcapkcable

en el pais (para las clausulas de intrangfieldldl en un contexto de consumidores, véansedosfos 83 y 86).

Cesiones ddtulos negociables

44, Elapartado b) excluye las cesiones hechas mediante endoso y entreguldenagociable, como una letra

de cambio, un pagé o un cheque, o mediante simple entrega de un instrumento, como un documento al portador.
La razon que subyace a esta exclusién eedasidad de evitar la intromision en précticas bien reglamentadas en

el derecho nacional y en textos internacionales. El proyecto de convencion se refiere a la forma de transferencia y
no al caracter documentario del crédito, ya que: esa referencia es adecuada para proteger iliddadgieiab

titulo y los intereses de un tenedor protegido; seria muy dificil llegar a un acuerdo sobre una definicion uniforme de
la expresion “crédito documentario”; y no hay ningueeasidad de ekdr la cesion de créditos contractuales por

el unico motivo de que han sido incorporados etituio negociable con la finalidad de obtener el pago, de ser
necesario por via de procedimientos sumarios en un tribunal.

Cesiones de créditos en adauisiciones de sociedades

45, El apartado c) persigue el fin de excluir las cesiones hechas en el contexto de la venta de una empresa er
funcionamiento, si se efectlian del vendedor al comprador. Se excluyen esas cesiones, dado que las leyes nacionale
referentes a adquisiciones de sociedades las regulan de manera diferente y no tienen caracter finabstardgeNo o

no se excluyen las cesiones hechas a una institucion que financie la venta.

Otras cesiones

46. En el curso de su labor, el Grupo de Trabajo examind la posible exclusion de otros tipos de cesién como las
cesiones en virtud de la ley, lasioess atitulo de donacion, las cesiones de salarios, la cesion de derechos
contractuales en general, las cesiones de primas de seguro, las cesiones de rentas de la propiedad inmobiliaria y ¢
equipo y las de saldos de cuentas de depdsito. En cuanto a las cesiones en virtud de la ley, hay que observar que est
excluidas como consecuencia de la definicion de “cesién” con referencia a una “transferencia mediante acuerdo”.
Teniendo en cuenta que se estimd que la contraprestacion era parte del contrato de cesién, el cual, con excepcion d
los proyectos de articulos 13 a 16 y 27, no es objeto del proyecto de convencidn, el Grupo de Trabajo decidié no
ocuparse de las cesionestalo de donacion. En cuanto a la cesién de salarios, el Grupo de Trabajo acord6 dejar

el asunto para otra ley. Si esasa@ess estan prohibidas conforme a la ley nacional, el proyecto de convencion no
afecta a esa prohibicion. Cuando, sin embargo, no estan prohibidas por la ley nacional, con miras a preservar
practicas importantes, como la financiacion de servicios de empleo temporal, el proyecto de convencion no hace nada
por invalidarlas (en cuanto a la ley aplicable a la transferibilidad legal, véase el documento A/CN.9/WIR4/WP.
observaciones 3 y 4 al proyecto de articulo 28). El Grupo de Trabajo decidié que quedasen comprendidas las
cesiones de primas de seguros y las rentas procedentes de arrendamientos con opcion de compra de bienes inmuebl
y equipo, asi como las cesiones de saldos acreedores en cuenpeisiie fe® obstante, en cuanto al trato exacto
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de algunas de esas opévaes y las posibles excepciones, véase el documento A/CN.9/WG.II/WP.104,
observaciones 3 a 16 al proyecto de articulo 4).

47. Para favarcer la aceptalilad del proyecto de convencion, érgafo 2, que apace entre corchetes, ya que

aun no ha sido adoptado por el Grupo de Trabajo, tiene por fin garantizar que los Estados tenggiddal piesib

excluir otras practicas. Ese método puede seggario de no llegarse a un acuerdo sobre las practicas que se han

de excluir en el @rrafo 1, o con objeto de prever problemas que puedan presentarse en el futuro. Sin embargo, un
posible inconveniente de ese enfoque seria que el ambito del proyenigeatectn podria variar segin los Estados,

con la consecuencia de que, dada la multiplicidad de partes que intervienen y la posibilidad de que uno o mas pero
no todos los Estados posiblemente pertinentes puedan haber formuladoamaidecho seria facil de determinar

y el alcance exacto del proyecto de convencion. Este resultado podria en si mismo aumentar el costo juridico y con
ello el costo final de una operacién (sobre este asunto, véase el documento A/CN.9/WG.II/WP.104ionleservac

7 y 16 al proyecto de articulo 4).

* % %

CAPITULO II. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 5. Definiciones y reglas de interpretacion

REFERENCIAS

A/CN.9/420, farrs. 52 a 60

A/CN.9/432, farrs. 70 a 72, 94 a 105
A/CN.9/434 rarrs. 78 a 85109 a 114, 167 y 244
A/CN.9/445, @rrs.180 a 190

A/CN.9/456, farrs. 53 a 78

COMENTARIO

“Contrato de origen”

48. Se define la expresion, ya que se hace mencién de ella en los proyectos de parrafog b ykjculo 5,

péarrafos 1y 2 a) y b) de articulo 17, 1 de articulo 18, 1 delarti®, 2 de articulo 20, 2 b) de articulo 22 y 23. Con

el contrato de cesién y el contrato de financiacién o de otro servicio, que puede ser el mismo contrato u otro diferente,
el contrato de origen es parte de la cadena basica de relaciones contractuales que intervienen en una operacio
relacionada con la cesion. Con excepcién de las disposiciones que establezcan expresamente otra cosa (por ejempl
el proyecto de articulo 19) el proyecto de convencidn no afecta a los derechos y obligaciones del deudor estipulados
en el contrato original (proyecto de articulo 17).

“se entenderd que... nace en el momento en gue se concierta el contrato de origen”

49. Con miras a aumentar la certeza, el proyecto de convencioreestath normaniforme sobre el momento

en gue se entiende que nace un crédito. Esa norma es impresciadibtdeterminar la internanalidad de un

crédito y la eficacia de una cesién en bloque. EI momento en que se concierta el contrato de origen es el mas
apropiado porque en ese punto se conocen la identidad del acreedor y la del deudor, asi como la fuente juridica de
crédito y su cuantia. Se juzg6 que eran inadecuados en este aspecto el momento en que vence el crédito o aquél ¢
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gue el contrato de origen se convierte en exigible, ya que retrasa el momento en el que nace un crédito y podria
utilizarse a su vez para obtener crédito tendria tal vez consecuencias negeadila®ptencion de este dltimo. La
expresion “se concierta” se refiere a la celebracion del contrato, cuyo significado exacto aeadajkey aplicable

fuera del proyecto de convencion. En cualquier caso, “concertacion” no se refiere al cumplimiento del contrato (para
una sugerencia de redaccion de la Secretaria de suprimir el apartado b) y referirse en el proyecto de articulo 3 y los
proyectos de parrafo 1 b) y 2 de articulo 8 directamente al momento de la concertacién del contrato de origen, véase
el documento A/CN.9/WG.II/WP.104, observacion 1 al proyecto deikrtsy.

Crédito “existente” y “futuro”

50. Los proyectos de articulo 8 (eficacia de una cesién) y 9 (momento de la cesidn) se refieren a las expresiones
crédito “existente” y “futuro”. El proyecto de convencidn no introduce ninguna limitacion con respecto a los tipos

de crédito futuro cuya cesion queda comprendida en ella. Toda la gama de créditos futuros queda, pues, comprendide
en la definicion, incluidos los condicionales (es decir, créditos que nazcan a raiz de un acontecimiento futuro que

pueda o no tener lugar) y los puramente hipotéticos (es decir, créditos que nazcan dedatbaant no iniciada

por el cedente en el momento de la cesion). Pero el proyecto de articulo 8 introduce una limitacién en cuanto a la

eficacia de la cesion de un crédito futuro, al requerir que éste sea identificable, en el momento de la celebracién del
contrato de origen como un crédito objeto de la cesion. Satisfecho este requisito, el crédito futuro se considera

transferido en el momento de la celebracion del contrato de cesidhstdnte, este resultado no debgyolcar

los derechos de terceros (véase el parrafo 70).

“financiacién por cesion de créditos”

51. Esta definicidn, que apme entre corchetes, no hdosadoptada por el Grupo de Trabajarg una
sugerencia de la Secretaria de suprimir esta definicion y, gogible, menonar la financiacion por cesion de
créditos en el preambulo, véase el documento A/CN.9/WG.IKWP observacion 1 al proyecto de atodb).

“escrito”

52. La definicion tiene por fin abarcar otros medios de comunicacion, aparte de los basados sobre papel, que
puedan desempefiar las mismas funciones que la comunicacién sobre papel (por ejemploaspmiaksis

tangibles, servir de advertencia a las partes con respecto a las consecuencias, proporcionar una comunicacion legible
autenticacion y seguridades suficientes en cuanto a su integridad). Esta inspirada en los articulos 6 y 7 de la Ley
Modelo de la CNUDMI sobre Comercio Electrénico y refleja las dos diferentes nociones de “escrito” y “firma” (o
“escrito firmado”).

53. El proyecto de convencidn exige un escrdaoapga notificacién de la cesion y un escrito firmado para la
renuncia del dedor a oponer excepciones (el proyecto @egfo 3 de artido 21 puede, sin embargo, tener que
aclarar si se etesitan la firma del cedente y la deld® o sélo la de este Ultimo; véase el documento
A/CN.9/WG.II/WP.104, observacion al proyecto de atic21). También se requiere la escritugraplas
declaramones de los Estados wim ciertos actos rel@nados con el registro. Este enfoque se basa en el supuesto

de que hay que evaluar diferentemente la necesidad de mayores seguridades en cuanto a la autenticidad de la
comunicaciones segun sea el contexto en que se haga la comunicacion.

54. Por “que se pueda” se quiere dar a entender que la comunicacion es legible e interpretable; “utilizar” se refiere
no sélo a la utilizacién por una persona fisica sino también por un ordenador; y “posteriormente como referencia”

fija una norma afin a la implicita en una nocién como la de durabilidad (aunque sin referirse a la interpretacion

estricta de la nocién de durabilidad en ciertos ordenamientos juridicos coedeage a no alterabilidad), pero més
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objetiva que la que entrafian nociones como legibilidad o inteligibilidad (véase lagBaiia corporacién al
derecho interno de la Ley Modelo, parrafo 50). La firma se define con referencia a la identificacion del firmante y
la indicacion de la aprobacion por éste del contenido de la comunicacion.

“notificacién de la cesién”

55. Conforme al apartado f), una notificacién satisface los requisitos de proyecto de convencién cuando se hace
por escrito y proporciona en grado suficiente una descripcion de los créditos cedidos. En qué consiste una
descripcidn suficiente es asunto que habra que determinar en vista de las circunstancias. Sin embargo, suficiente
abarcaria descripciones analogas a las siguientes: “todos mis créditos derivados de mi negocio de automoviles” y
“todos mis créditos contra mis clientes en los paises A, B y C”. Naihgymn requisito de que la notificaciéon
identifique a la persona a quien o por cuya cuenta, o la direccion a la quécel e de pagar. En consecuencia,
conforme al proyecto de convencion, sera eficaz una notificacion que no contengaodnssude pago. Pero, dado

gue, conforme a él, una notificacién cambia la manera como el deudor puetdsdille su deuda, se alentaria a las
partes que notifiquen al deudor a que incluyeran esa instruccién de pago en su notificacion. El Grupo de Trabajo
basoé la liberacién del deudor en la notificacién y no en las instrucciones de pago con objeto de evitar confundir al
deudor en los casos en que ambas comunicaciones pueden ser enviadasaporeem que varias personas pueden
enviar varias comunicaciones al deudor.

“administrador de la insolvencia” y “procedimiento de insolvencia”

56. Los apartados g) y h) han sido inspirados por las definiciones de “procedimiento extranjero” y “administrador
extranjero” que figuran en los apartados a) y d) del articulo 2 de la Ley Modelo sobre la insolvencia transfronteriza
de la CNUDMI. Son también compatibles con lésrafos 1y 2 a) y b) del artilo 1 del Convenio Europeo sobre
Procedimientos de Insolvencia. Al referirse a la finalidad de un procedimiento o a la funcion de la persona, en lugar
de emplear expresiones técnicas que puedan tener significados diferentes en los ordenamientos juridicos, las
definiciones son suficientemente amplias para abarcar una amplia gama de procedimientos de insolvencia, incluidos
los provisionales. Con este criterio se procura evitar que un Estado Contratante reconozca como procedimiento de
insolvencia o adimistrador un procedimientos o una persona que no tenga tal caracter conforiee lada
concursus 0 no pueda reconocer como procedimiento de insolvencia o administrador un procedimiento o una
persona que tenga ese caracter conforme a dicha ley.

“prelacién”

57. Prelacién, conforme al proyecto de convencioén, significa que una parte pueda satisfacer su reclamacioén con
preferencia a otros reclamantes, bajo las condiciones implicitas de que exista una cesién valida entre el cedente y e
cesionario y de gque el cesionario haya otorgado crédito al cedente (sobre si la “prelacion” comprende la cuestion de
Si un cesionario tiene una accion real o personal, véase el documento A/CN.9/WG.II/WP.104, observacion 3 al
proyecto de articulo 5). Si la persona con prelacion puede retener todo el producto del pago o traspasar a la siguiente
persona en la linea de prelacion o al cedente el saldo eventual después del pago de su reclamacién, dependera de
se trata de una cesion absoluta o de una cesion a titudoagitig; esto puede dejarse para la ley aplicable fuera del
proyecto de convencion. La definicion no se refiere al derecho al pago ya que, aunque esta expresion pueda sel
apropiada para las cesiondftao de grantia, puede ser restrictiva en lasoress absolutas en las que el cesionario
pueda, por ejemplo, tener derecho a recibir las mercancias devueltas por el deudor al cedente. Con todo, el Grupc
de Trabajo tal vez desee examinar si este asunto puede ser tratado mejor insertando en el apartado i) un texto comc
“el derecho a ser pagada o a otra forma de cumplimiento”.

“ubicacién”
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58. ElIGrupo de Trabajo no ha llegado todavia a ninguna decision sébnéfiebslo de la nocién de “ubicacién”
(para sugerencias de la Secretaria, véase el documento A/CN.9/WG.II/WP.104, mresrvaa 10 al proyecto
de articulo 5).

* % %

Articulo 6. Autonomia de la voluntad de las partes

REFERENCIAS

A/CN.9/432, farrs. 33 a 38
A/CN.9/434, farrs. 35 a 41
A/CN.9/445, @rrs.191 a 194
A/CN.9/456, f@rrs. 79y 80
COMENTARIO

59. El articulo 6, inspirado en el articulo 6 de la Convencién de las Naciones Unidas sobre los Contratos de
Compraventa Internacional de Mercaderias (ViéA80; denominada en adelanteot@encién de las Naciones

Unidas sobre Compravexi) prevé el amiio reconocimiento del principio de la autonomia de la voluntad de las
partes. Pero, a diferencia del articulo 6 de la Convencién de las Naciones Unidas sobre Compraventa, el articulo 6
no permite al cedente ni al cesionario excluir en su totalidad el proyecto de convenciadnLde este neédo es

gue, dado que el proyecto de convencién se refiere a los derechos de partes distintas del cedente y el deudor, un
exclusion de la aplicacion del proyecto de convencidn afectaria los derechos de terceros (es decir, en el contexto de
un acuerdo entre el cedente y el cesionario, el deudor, los acreedores del cedente y el administrador de la insolvenci:
y, en el contexto de un acuerdo entre el cedente y el deudor, el cesionario, los acreedores del cedente y el
administrador de la insolvencia)er8ejante resultado no sélo iria més alla de toda nocién aceptablertmnaat

de la voluntad de las partes sino que introduciria ademas un grado indeseable de incertidumbre, con lo que podrie
frustrar el principal objéto del proyecto de convencién de facilitar un maymeso al crédito de bajo costo y
establecer, al mismo tiempo, un sistema adecuado degidot del dedor. Por tanto, el cedente y el cesionario
pueden Unicamente apartarse de lo dispuesto en los proyectos de articulo 13 a 16 y 27 o de excluirlo, mientras que
el cedente y el deudor puedenditmente hacerlo respecto de los proyectos deilartl@ a 23, en la medida en que

no se perjudiquen los derechos del cesionario u otros terceros.

60. Como el articulo 6 de la Convencién de las Naciones Unidas sobre Compraventa, el proyecto de articulo 6
exige un acuerdo, es decir, dos destones de intencién concordanteargpque se pueda eficazmentd@ren

parte el proyecto de convencion. Ese acuerdo puede ser explicito o implicito. Ejpioplde exclusién parcial

implicita es cuando las partes se remiten a la ley de un Estado no Contratante o a la ley nacional de un Estado
Contratante. La exclusion parcial es eficaz, si la eleccion de ley por las partigaesovdiorme a las normas de

derecho internacional privado del foro. Si keceldn de ley emvalida, a falta de otra indicacién, no cabe suponer
generalmente gque las partes se proponian excluir parciamente la convencion, prescindiendcedeiéngledey

era o no valida. Tampoco puede suponerse en general que, de haber las partes sabiducjae da Ey seria

invalida, desearian que se agiiz a su contrato la ley propia de éste. Para ser eficaz, una exclusién parcial no
requiere que las partes lleguen a un acuerdo sobre la ley aplicable a las materias respecto de las cuales han excluic
disposiciones del proyecto de convencion. En ese caso, habria que suponer que las partes no desean recurrir a la le
nacional sino gque las eventuales lagunas se colmen de conformidad con el proy&cafale pe artido 7. Si las

partes han acordado la ley aplicable a las cuestiones respecto de las cuales han excluido el proyecto de convenciér
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debe aplicarse esa ley de manera compatible con el proyecto de convencion, a menos que la exclusion sea tan granc
gue una materia en particular ya no pueda considerarse caticlaren el proyecto de convencion.

* % %

Articulo 7. Principios de interpretacion

REFERENCIAS

A/CN.9/432, farrs. 76 a 81
A/CN.9/434, farrs.100 y 101
A/CN.9/445, @rrs.199 y 200
A/CN.9/456, f@rrs. 82 a 85

COMENTARIO

61. Este articulo, inspirado en el articulo 7 de la Convencién de las Naciones Unidas sobre Compraventa, trata
de la interpretacién y el modo de llenar lagpulzas del proyecto de convencidon. Con respecto a la interpretacion del
proyecto de convencién, el proyecto défmafo 1 de artido 7 se refiere a tres principios, es decir,agécter
internacional del texto, la uniformidad y la buena fe en el comercio internacional. Estos principios son comunes a
la mayoria de los textos de la CNUDMII. La referencia al caracter o a la fuente inteahdel texto deberia inducir

a los tribunales a evitar que interpretasen el proyecto de convencién sobre la base de nociones del derecho naciona
a menos que el significado de una expresion utilizado en el proyecto de convencioafaerente idéntico a su
significado conforme a una ley nacional en particular.daesidad de preservardaiformidad puede llenarse sélo

si los tribunales judiciales o arbitrales aplican los principios generales subyacentes al proyecto de convencién y tienen
en cuenta las decisiones de los de otros paises. La Jurisprudencia de los tribunales sobre textos de la CNUDMI
(CLOUT), sistema de informacién sobre la jurisprudencia relativa a los textos de la CNUDMI, ha sido creada por
ésta exactamente teniendo presentedasidad de preservardaiformidad (CLOUT puede obtenerse sobre papel

en los seis idiomas oficiales de las Naciones Unidas y por conducto del sitio web de la CNUDMI.
http:/Amwwv.uncitral.org,en espafiffancés e inglés; segun los recursos de que sendjapse pondran a disposicion

en el futuro también las versiones en los demas idiomas).

62. Cabe aplicar la referencia a la buena fe no sélo a la interpretacion del proyecto de convencién sino igualmente
a la conducta de las partes. No obstante, mientras que el principio de la buena fe se aplicaria con propiedad a Iz
relacién contractual entre el cedente y el cesionario o el cedente y el deudor, podria socavar la certeza del proyectc
de convencion si se aplicase a la relacion entreiehegi y el deudor o el cesionario y algun otro reclamante. Por
ejemplo, si hubiera que aplicar el principio de la buena fe que prevalece en el Estado del foro a la relacion entre el
cesionario y el deudor o el cesionario y un tercero: el deudor, que pueda haber pagado al cesionario después de |
notificacion, quiza tenga que pagar de nuevo si, por ejemplo, el deudor supo de una cesién anterior; y se podria
desechar la ley aplicable conforme al proyecto de articulo 24, si ésta no respetase el principio de la buena fe tal como
puede ser entendido en el Estado del foro.

63. En cuanto a colmar lagunas, la norma es que, si las materias se rigen por el proyecemdéc (cpitulo 1)

pero no estan en él expresamente resueltas, tienen que decidirse de conformidad con los principios generales en qu
se inspira el proyecto de convencién. Entre esos principios figuran con especial relieve los expresamente
mencionados en el preAmbulo o consagrados en varias disposiciones del proyecto de convencién (por ejemplo, el
principio de la facilitacion de un mayar@eso al crédito de bajo costo y el principio de la proteccion débde
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Sdlo se permite recurrir a las normas de derecho internacional privado cuando: no hay ningun principio sobre cuya
base se pueda resolver un asunto en particular; o si el asunto no se rige en absoluto por el proyecto de convencior

64. Las materias que no se rigen por el proyecto de convencion y seattajatrgs leyesos: el significado de

una cesion absoluta y una cesidiitalo de @rantia; la cuestién de la forma del contrato de cesion; el caracter
accesorio o independiente de un derech@d®tja, que es la basara determinar si se transfiere automaticamente

con los créditos cuyo pago garantiza, o siemesita un nuevo acto de transferencia; las consecuencias de la
inexactitud de las circunstancias declaradas por el cedente; en glida,fgetransferibilidad de un crédito (el
proyecto de convencién se ocupa de ella en cierta medida en cuanto especifica varios créditos que son cedibles
incluidos los créditos futuros y los créditos no determinados individualmente, y cuando trata de las limitaciones
contractuales de la cesién, pero deja sin tratar otros tipos de crédito y otras limitaciones legales de la cesién); la
cuestion de si el cedente responde ante el deudor de la cesion de sus créditos en violacién de una clausula contra |
cesidn; la obligacion del deudor de pagar (el proyectomesacion menciona Unicamente la liberacién del deudor);

la liberacion del deudor por otros motivos que los especificados en el proyeotvelgctn (por ejemplo, por pagar

al reclamante correcto cuando la notificacion recibida no satisface los requisitos de proyecto del convencion); las
excepciones y derechos de compensacion quaidbd@ueda hacer valer contra el cesionario (el proyecto de
convencién dispone que elutior tiene contra el cesionario las mismas excepciones y derechos de compensacion
de que dispondria contra el cedente, sin, empero, especificarlos); acuerdos amdia ¢l elecesionario por los que

el deudor reuncie a sus excepciones y derechos de compensacion respecto del cesionario; cuestiones de prelacior
entre varios cesionarios de los mismos créditos, entre el cesionario y el administrador de la insolvencia y entre el
cesionario y los acreedores del cedente; y la cuestion de si el derecho del cesionario sobre el producto es persone
o real.

65. Dada la posibilidad de que sea dificil determinar si una materia se rige por el proyeontedei@n pero no

esta resuelta en él 0 no se rige en absoluto por el proyecto de convencién, el Grupo de Trabajo tal vez desee examine
la cuestién de si seria apropiado incluir en el proyecto de convencion una disposicion analoga al articulo 4 de la
Convencidn de las Naciones Unidas sobre Compraventa, en la que se enumerasen expresamente las materias qt
comprende.

66. El Grupo de Trabajo tal desee asimismo aclarar sidasda dejadas en las disposiciones de derecho
internacional privado del proyecto de convencidn deben llenarse de conformidad con los principios sustantivos de

derecho internacional privado o los subyacentes al proyecto de convencion. A falta de esos principios, esas lagunas
deberian llenarse de conformidad con el derecho internacional privado del foro.

* % %

CAPITULO Ill. EFECTOS DE LA CESION

Forma de la cesién

REFERENCIAS

A/CN.9/420, farrs 75 a 79
A/CN.9/432, farrs. 82 a 86
A/CN.9/434, farrs.102 a 106
A/CN.9/445, @irrs.204 a 210
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A/CN.9/456, farrs. 86 a 92
COMENTARIO

67. El Grupo de Trabajo examindé una amplia variedad de requisitos de forma, desde la forma escrita (con
requisitos de firma o sin ellos) hasta la ausencia de toda forma (también se examiné la posibilidad de dejar la materia
para la ley aplicable fuera del proyecto devencion). Aungue la opinion ampliamente predominante fue que debian
invalidarse las cesiones puramente verbales, por lo menos frente terceros, el Grupo de Trabajo no pudo llegar a ur
acuerdo sobre este asunto y decidié suprimir la disposicidn referente a la forma. El Grupo de Tiatidagstado
decision en la inteligencia de que la materia se trata: con respecto a los intereses reciprocos del cedente y e
cesionario, en el proyecto de articulo 6, que consagra la autonomia de la voluntad de las partes con respecto a lo
intereses del deudor, en el proyecto de articulo 19 (a falta de notificacién escrita de la cesién, no se ve afectado el
derecho del deudor a cumplir suighcion de conformidad con el contrato original) y en el proyecto de articulo 19
(principio general de proteccién deludi®r); y con respecto a los intereses de terceros, en los proyectos de articulo

24 a 26 (normas de prelacién).

68. Sin embargo, en los proyectos de articulos 24 a 26 no queda claro que la ley de la ubicacién del cedente rija
la forma. Como consecuencia y dado que la validez formal es el requisito previo de la prelexidsegurarse ésta,

el cesionario tendria que satisfacer los requisitos de la ley del lugar donde se encuentra el cedente y la que rige Iz
validez formal, cosa que puede ser dificil de determinar (para una sugerencia de la Secretlifaedesirtexto

una disposicion de derecho interioaal privado sobre la forma, véase el documento A/CN.9/WG.II/WP.104,
observaciones al p#ulo Ill). Especificar la ley aplicable a la hdez formal daria cierto grado de certeza. Pero
dejaria para la ley aplicable: la cuestién de si serilidiegdas cesiones puramente verbales, permitiendo asi el
posible abuso o la colusién fraudulenta entre un cesionario y el cedente, en particular en situaciones en las que est
ultimo pudiese llegar a ser insolvente. La cuestion de si hay que pagar derecho deatimgue 3ea lido el

contrato de cesion, lo que afectaria al costo general de la operacion; y la cuestion de la forma de una cesién de
créditos respaldada por un derecho de garantia, podrian estar sometidas a lagiegeetderecho dextantia

(sobre este asunto, véase el parrafo 93).

* % %

Articulo 8 Validez de las cesiones de créditos en bloque, las cesiones de créditos futuros
y las cesiones parciales

REFERENCIAS

A/CN.9/420, farrs. 45 a 60
A/CN.9/432, farrs. 93 d 12 y 254 a 258
A/CN.9/434, f@rrs. 122 y 124 a 127
A/CN.9/445, @rrs.112 a 214
A/CN.456, f@arrs. 93 a 97

COMENTARIO
Péarrafo 1
69. Como cuestidn de principio, el proyecto de articulo 8 da validez a las cesiones (es decir, transferencias, no

contratos de cesién) de créditos futuros, créditos en bloque y de partes o de cuotas indivisas de créditos. Hay cierta:
condiciones gra este principio. Si bien la cesion es eficaz contraudiodlelesde el momento en que se hace, antes
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de recibir la notificacion por escrito, el deudor puede negarse a pagar al cesionararselitbe su deuda pagando

de conformidad con el contrato de origen (el deudor puedarigede su deuda pag® al cesionario, incluso antes

de recibir la notificacion escrita; pero, en ese caso, corre el riesgo de tener que pagar dos veces, si luego resulta qu
no se ha verificado la cesion)

70. Una segunda ndicion mara el antes meimnado principio es que la eficacia de una cesion frente a terceros

se deja para la ley aplicable a la prelacion conforme a los proyectos de 2dia 26. De esta manera, el proyecto

de articulo 8 no se propone: dar por valida la primera cesion e invalidar toda cesion posterior de los mismos créditos
por el mismo cedente; ni garantizar que eloresio prevalecera sobre un administrador de la insolvencia sélo por

gue la cesién haya tenido lugar antes de la fecha efectiva del procedimiento de insBlaemeiaitar que la eficacia

de futuras cesiones quedase involuntariamentedellibrada a la ley aplicable a la prelacién, el Grupo de Trabajo
decidié suprimir en el proyecto de articulo 8 palabras que lo habrian supeditado, asi como el proyecto de articulo
9, a los proyectos de articulos 24 a 26. Esta decision se adopté digkenicitede que la aplicacion combinada de

los proyectos de articulo 8 a 12 y 24 a 26 llevaria al mismo resultado, a saber que las disposiciuihele dé ca

no tienen por fin afectar a cuestiones de prelacion, ya que éstas se tratan en los proyectos de articulo 24 a 26.

“créditos existentes o futuros”

71. Lacesion en bloque de créditos futuros ocupa un lugar central en las modernas practicas de financiacion por
cesion de créditos. Existe, con todo, una gran incertidumbre en cuanttideladeaesas cesiones. Por consiguiente,

el proyecto de convencion hace apreciabieapié en la eficacia de la cesion de créditos futuros y, en particular, de

las cesiones en bloque. En una etapa temprana de su labor, el Grupo de Trabajo observé que la validez de la cesio6
de créditos condicionales y de créditos puramente hipotéticos podria tener como consecuencia que una entidad
comercial asignase todos sus créditos por la duracién integra de su existencia, practica que podria estar en conflictc
con el orden publico de otros paises (en cuanto a la gama de créditos futuros comprendidaAvédeetdl) pNo

obstante, el Grupo de Trabajo considerd que una exclusion general del &mbito del proyenterd@a de los

créditos condicionales o hipotéticos poditataalizar practicas importantes, como las que entrafian la cesion de

la corriente de tesoreria de un proyecto de infraestrysfirizca para fines de financiacion. Tras haber examinado
cuidadosamente el asunto, el Grupo de Trabajo decidi6 introducir el requisito, contenidirexicellpdel proyecto

de articulo 8, de que los créditos han de ser identificables en el momento en que nazcan, es decir, cuando se celeb
el contrato original) como créditos objeto de la cesidn. Este requisito tiene por fin el reconocer como corresponde,
por un lado, de la necesidad econdmica de que se permitandagsen bloque de diversos tipos de crédito futuro

y, por otro, la necesidad de proteger a los cedentes contra los riesgos que podrian resultar de uliraithdatad

de ceder todos los créditos futuros concebibles.

“Uno 0 mas”

72. Aungue el proyecto de convencion se centra en la cesion de wolgraan de créditos de escaso valor (que
intervienen como por ejemplo, en el facturaje de créditos comerciales o en la bursatilizacion de créditos de tarjetas
de crédito) se reconoce igualmente como valida la cesion de créditos individuales de gran valor (que intervienen, por
ejemplo, en los préstamos mancomunados) (en cuanto a si las clausulas contra la cesion y las cuestiones de prelacic
deben tratarse de manera diferente en el caso de una cesién de créditos singulares, véase el document
A/CN.9/WG.II/WP.104, observaanes 3 a 7 al proyecto de articulo 4).

“sera valida”

73. Elresultado de la eficacia de una cesion dependera de si se trata de una cesién absoluta o de tihdaesion a

de garantia, asunto que se deggeaga ley aplicable fuera del proyecto devencién. En el caso de una cesion
absoluta, “sera Vi#la” significa que la cesion transfiere la plena propiedad del crédito. Esto quiere decir: que el
cesionario tiene derecho a retener cualquier excedente después de satisfacer su reclamacion contra el cedente; y qu
en el caso de incumplimiento del deudor, el cesionario no puede recurrir contra el cedente. En el caso de una cesior
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a titulo de grantia, “sera valida'ignifica: que el cesionario debe hacer llegar al reclamante siguiente en la linea de
prioridad o al cedente el saldo excedentario; y que, si el deudor no paga, el cesionario puede dirigirse contra el
cedente y pedir el pago del crédito o los servicios prestados al cedente a cambio de los créditos cedidos.

74. Por lo que se refiere a la expresion, la palabra “valida” se estim6 preferible a la palabra “eficaz”, ya que:
“valida” refleja de manera mas exacta la idea de efieagia omnesy “eficaz” no se entiende en todas partes de
la misma manera.

“descritos”

75. La palabra “descritos” obedece alpgrsito de fijar una norma menos exigente que la que seeestidalcon

el término “especificados”. Conforme a esta norma, seria suficiente una descripcion genérica del crédito, sin
especificacion alguna de la identidad del deudor o de la cuantia del crédito, seria suficiente (por €jdogphais‘t

créditos procedentes de mi comercio de automéviles”).

“Individualmente”/"de cualquier otra manera”

76. Estas palabras tienen por fin asegurar que sea eficaz la cesion de créditos existentes y futuros, tanto si los
créditos se describen uno a uno como si se hace de cualquier otra manera que sea suficiel@®mar los
créditos con la cesion.

Parrafo 2

77. Con miras a agilizar el proceso de préstamo y reducir el costo de la operaditafelZpdispone, en efecto,

gue basta un acuerdo maestro para transferir derechos sobre una masa de créditos futuiggersiise rexevo
documento cada vez que nace un crédito, los costos de administrar un programa de préstamo aumentarian
considerablemente y el tiempo necesagi@pbtener documentos correctamentenehdes y examinarlos retardaria

el proceso de préstamo en detrimento del cedente.

78. Conforme al parrafo 2onde se dispone que basta el acuerdo maestidnansferir una masa de créditos

futuros, y al proyecto de articulo 9, que dispone que un crédito futuro se transfiere en el momento de la concertacion
del contrato de cesion, los derechos sobre créditos futuros se transfieren directamente al cesionario sin pasar por €
patrimonio del cedente. Sin embargo, la cuestién de si la cesién es eficaz frente a los acreedores del deudor o e
administrador de la insolvencia es asunto que debera resolverse de conformidad con la ley que rija la prelacién segur
disponen los proyectos de articulo 24 a 26.

* % %

Articulo 9 . Momento de la cesién

REFERENCIAS

A/CN.9/420, farrs. 51y 57

A/CN.9/432, @rrs109 a 112 y 254 a 258
A/CN.9/434, @rrs.107 y 108 y 115 a 221
A/CN.9/445, @rrs.221 a 226
A/CN.9/456, farrs. 61 a 68 y 98 a 103

COMENTARIO
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79. El proyecto de articulo 9 tiene por fin: reconocer el derecho del cedente y el cesionario a acordar el momento
en gue se transfiere un crédito, siempre que el acuerdo no afecte negativamente a los derechos de terceros; fijar un
norma supletoria de que, a falta de acuerdo en contrario entre cedente y cesionario, el momento en que se transfier
un crédito es el de la celebracién del contrato de cesidn; y aclagifitado de otras disposiciones pertinentes,

como los proyectos de articulo 6, 8, 19y 24 a 26.

80. El proyecto de articulo 9 reconoce y, al mismo tiempo, limita la autonomia de la voluntad de las partes. El
momento especificado por el cedente y el cesionario vincula a terceros, asunto que puede no quedar lo
suficientemente claro en el proyecto de attié. No dostante, pra que tal acuerdo lidue a terceros, debe fijar

un momento de la transferencia que no sea anterior al momento de la celebracién del contrato de cesion. Este criteric
esta en armonia con el principio, consagrado en el proyecto de articulo 6, ya que un acuerdo que fijase un momentc
anterior podria afectar el orden de prelacién entre diversos reclamantes.

81. Afalta de un acuerdo entre el cedente y el cesionario por el que se fije el momento de la transferencia de los
derechos sobre los créditos cedidos, el momento de esa transferencia es el de la celebracién del contrato de cesioi
hecho gue no puede cambiarse. Aunque este método es obvio con respecto a los créditos existentes en el moment
en gue se ceden, se crea una ficcién legal con respecto a los futuros (es decir, créditos nacidos de contratos que n
existian en el momento de la cesién). En la practica, el cesionario adquiriria derechos sobre créditos futuros sélo si
de hecho se creasen, pero, en términos juridicos, el momento de transferencia se retrotraeria al de la celebracion de
contrato de cesién. Ese enfoque tiene por fin facilitar la movilizacién por el cedente de créditos futuros con el objeto
de obtener crédito o servicios conexos de bajo costo.

82. Aunque el proyecto de articulo 9 fija el momento de la transferencia de un crédito, no tiene por objeto
establecer una norma de prelacién en la que se afirme que una cesién es eficaz frente a terceros en el momento €
gue se hace, ya que esa norma seria incompatible con los proyectos de articulo 24 y 26. Si los créditos futuros se
transfiriesen efectivamente frente a terceros en el momento en que se cediesen, serian eliminados de la masa de |
insolvencia o quedarian sometidos a un derecho de garantia independienteroeotacte te publicidad requerido

por la ley que rigiera la prelacion.

* % %

Articulo 10. Limitaciones contractuales de la cesion

REFERENCIAS

A/CN.9/420, farrs. 61 a 68
A/CN.9/432, farrs. 113 a 126
A/CN.9/434, farrs.128 a 137
A/CN.9/445, @rrs. 49 a 51 227 a 231
A/CN.9/447, farrs.148 a 152
A/CN.9/455, f@rrs. 47 a 51
A/CN.9/456, farrs.104 a 116

COMENTARIO

83. El principal objetivo del proyecto de articulo 10 es hacer vélidas las cesiones a pesar de que en el contrato de
origen, en el contrato de cesién o en cualquier contrato de cesion posterior haya una clausula de intransferibilidad.
La politica subyacente es que resulta mas beneficiosoquarafacilitar la cesion de créditos y reducir el costo de

la operacién que garantizar que eldter no tendra que pagar a una persona distinta del acreigittal gcedente).
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Las clausulas de intransferibilidad pueden anular completamente la finalidad de una operacién de financiacién o
servicios conexos, ya que pueden invalidar cesiones o, por lo menos, elevar el coste de una operacién en la medid:
en que los financieros tendrian que examinar un niimero posiblemente grande de cantragegprarse de que

no contienen ese tipo de clausulas. En sus consideraciones, el Grupo de Trabajo tuvo en cuenta que los pequefio
deudores, como los consiglores, no se verian negativamente afectados por esa norma, ya que normalmente no
tienen el poder de negociacion necesaia psertar en sus contratos clausulas de intraribéied y en cualquier

caso continuarian a menudo pagando a la misma cuenta bancaria o al mismo apartado de correos, cuyo contro
pasaria del cedente al cesionario sin que los deudores se enterasen. El Grupo de Trabajo consideré ademas que, fue
como fuese, el proyecto de articulo 10 no afectaria a los intereses de los deudores consumidores en la medida en gt
serian objeto de limitaciones legales contenidas en las normaseteigrotiel consuidor, ya que el proyecto de

articulo 10 no se referia a las limitates legales. Con respecto a los grandes deudores, el Grupo de Trabajo
considerd que no se verian negativamente afectados con la norma contenida en el proyecto de articulo 10, ya que
tienen suficiente poder de negociacion y pueden cuidar de sus propios intereses. El Grupo de Trabajo penso6
asimismo que el proyecto de articulo 10 establecia una norma apropiada al no permitir que esos grandes deudore:
impidieran a las empresas pequefias y medianas obtener crédito o servicios de bajo costo sobre la base de su
créditos. El proyecto de articulo 12 introduce una excepcidn con respecto a los deudores soberanos (véanse los
péarrafos 94 a 96;gva otras posibles excépuaes, véase el documento A/CN.9/WG.II/N\MB4, observdones 3 a

7 al proyecto de articulo 4).

84. EIl proyecto de articulo 10 tiene, pues, por fin dar al cesionario una posicion de prelacién frente a los
acreedores del cedente en caso de incumplimiento del cedente y permitir al cesionario cobrar directanugiute del de

sin, empero, privar al deudor de sus derechos y excepciones o de toda accion que le pueda corresponder contra ¢
cedente por incumplimiento de contrato o incluso contra el cesionario por responsabilidad extracontractual. Este
método constituye una transaccion entre ordenamientos juridicow/gligan las cesiones que violan las clausulas

de intransferibilidad y ordenamientos gque invalidan esas clausulas. Trata asi de contrapessidéalrde preservar

la autonomia de la voluntad de las partes con la de facilitar las operaciones de financiacién y servicios conexos en
interés del comercio en general. El Grupo de Trabajo reconocié que invalidar las clausulas de intransferibilidad
conservaria mas eficazmente los intereses del cesionario y que éste quedaria protegido del riesgo de incurrir er
alguna responsabilidad y del de que el contrato de origen pudiese seadteciulo por el deudor por
incumplimiento de una clausula de ese tipo. Sin embargo, se estim6 generalmente que un enfoque basado en |
invalidacion de las clausulas de intransferibilidad emtmeda en exceso la anbmia de la voluntad de las partes

y romperia el equilibrio de los intereses en medida inconveniente a favoia®hidesPor otra parte, en un esfuerzo

por dar un paso adelante en direccion de la proteccion udbrlesl Grupo de Trabajo examiné igualmente la
posibilidad de permitir que el deudor continuase con sus pagos de conformidad con el contrato de origen. Ese métoda
permitiria al cesionario prevalecer en un conflicto de prelacion con los acreedores del cedente, pero privaria al
cesionario del derecho a demandar el pago del deudor. El Grupo de Trabajo observé que, conforme al articulo 16
de las Costumbres del Facturaje Internacional promulgadas por Factors Chain International, en el caso de una
clausula de intransferibilidad, se permite al cedente recibir los pagos como mandatario del cesionario. Si bien se
reconoce que esa horma podria ser aceptable dentro de grupos de instituciones que subscriban el mismo cédigo d
conducta, el Grupo de Trabajo decidié no extender su aplicacion a otras practicas, dado que pidveara deb

derecho a reclamar el pago del deudor aumentaria el riesgo de impagado v, por lo tanto, el costo del crédito.

85. No se obstatiza ninguna responsabilidad contractual que pueda pesar sobre el cedente frente al deudor,
conforme a la ley aplicable fuera del proyecto de convencion, por hacer una cesion en violacion de una clausula de
intransferibilidad. Por déficion, el cesionario no puede tener una responsabilidad contractual por incumplimiento

de un contrato en el que no es parte. Tampoco afecta la responsabilidad extracontractual que el cesionario pued:
tener frente al deudor, conforme a otra ley. En este contexto, el Grupo de Trabajo convino en que debia sancionar
el comportamiento malicioso por parte del cesionario y en que el mero conocimiento de la existencia de una clausula
de intransferibilidad no seria suficiente para deraos responsaliad del cesionario. Penadir al ce®nario por

aceptar una cesion a sabiendas de la existencia de la clausula tendria como consecuencia involuntaria estimular ¢
cesionario a que evitase el criterio de la debida diligencia. Si el cesionario fuese diligente, buscaria la clausula de
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intransferibilidad y no aceptaria los créditos o los aceptaria por un valor sustancialmente reducido en vista del
elevado riesgo de impagados (para una sugerencia de la Secretaria sobre las maneras como se podria expres
explicitamente esta idea en el proyecto de articulo 10, véase el documento A/CN.9.WR4/\WwBservdones

2 y 3 al proyecto de articulo 10.

86. El proyecto de articulo 10 se cosmpknta con un régimen legal por el que sediiten en el proyecto de
convencién normas suficientemente exigentes deqmioin del dedor. Aparte de tener que pagar al cesionario (en

el pais y en la moneda estipulada en el contrato original), la posicidn juridica del deudor no se ve afectada por el
proyecto de convencion (proyecto de articulo 17). La notificacion de la cesién puede poner término Gnicamente a
los derechos de compensacion del deudor que deriven de contratos distintos del contrato de origen. Este resultadc
seria aceptable, ya que el deudor seria consciente de este efecto de una notificacion y podria planificar en
consecuencia. El deudor puede, por ejemplo, evitar incurrir en ulteridigecmmes. En situaciones excepcionales,

en las que, por ejemplo, una cesién en violacion de una clausula de intransferibilidad constituye un incumplimiento
fundamental del contrato de origen, elidier puede incluso deahr resindido el contrato de origen. Pero esa
rescision del contrato, que privaria al cesionario del derecho a exigir el pago del deudor, deberia ser posible s6lo en
circunstancias excepcionales. De no ser asi, el riesgo de que el contrato quedase resuelto podria en si mismo tene
una repercusion negativa sobre el costo del crédito. En situaciones analogas, el deudor podafesiecppgos

del cedente pero no del cesionario (proyecto de articulo 23). Este resultado es inconveniente, ya que, a falta de cesiér
el deudor soportaria el riesgo de insolvencia de su cocontratante. Ademas, los bienes devueltesipodespeés

de la rescision del contrato original irianagr a manos del desario que hubiese ofrecido una compensacion al
cedente a cambio de los créditos cancelados. En el bien entendido de que el proyecto de convencién introducia ur
régimen juridico con normas suficientemente exigentes en materia de proteccidoelelé&rupo de Trabajo

decidié que no debia permitirse a los Estados ninguna reserva con respecto al proyecto de artécalori® (p
excepcién con respecto a los deudores soberanos, véase una sugerencia de la Secretaria con respecto al proyecto
articulo 12 en el documento A/CN.9/WG.II/VIB4, observdones al proyecto de articulo 1Para llegar a esta
conclusion, el Grupo de Trabajo tomé en cuenta que los Estados que consideren la posibilidad de aprobar el proyectc
de convencion tendrian que poratdos posibles inmnvenientes ara el dador de tener que pagar a una persona
diferente y la ventaja de una mayor acdéddxd del crédito de bajo costaa deidores y cedentes, lo que podria
estimular la economia en general.

87. El proyecto de articulo 10 se aplica a toda clausula contractual que limite de alguna manera la cesion (y no
s6lo las clausulas que la prohiben) pero no se aplica a las limitaciones legales de la cesién ni a las relativas a la
cesion de derechos distintos de los créditos (por ejemplo, clausulas de confidencialidad). En cuanto a las limitaciones
legales, el Grupo de Trabajo examind la posibilidad de ocuparse de ellas dando por valida la cesién, a la vez que se
permitia al deudor libarse pagado de conformidad con el contrato original. Esa solucion permitiria al cesionario
prevalecer sobre otros acreedores del cedente en caso de incumplimiento de éstadpratiegi®z los intereses

del deudor. Sin embargo, el Grupo de Trabajo no pudo llegar a un acuerdo ya que no le fue posialewsracont
manera de distinguir entre limitaciones legales dirigidas a proteger al deudor (por ejemplo, por las que se prohibe
la cesiéon de créditos debidos por deudores soberanos) y limitaciones legales dirigidas a proteger al cedente (por
ejemplo, por las que se prohibe la cesién de salarios).

88. El proyecto de convencién ya ha dejado empero, de lado las limitaciones legales de la cesion, en la medida
en gue se refieren a créditos futuros o cesiones en bloque. Por tanto, el Grupo de Trabajo tal vez deses asegu

por ejemplo, de que el proyecto de articulo 8 no se refiere a salarios futuros. Ademas, el Grupo de Trabajo puede
gue gquiera examinar una regla limitada relativa a las limitaciones legales orientadas a proteger al deudor. Esa norma
podria, por ejemplo, validar una cesién entre el cedente y el cesionario y frente a terceros, pero no frente al deudor.
Ademds, el Grupo de Trabajo tal vez desee examinar la posibilidad de introducir la mismaanailasqaenes

de créditos individuales (que serian normalmente créditos de gran valor), en los que la aplicacion del criterio de la
debida diligencia no entrafiase el riesgo de aumentar el costo del crédituEisa podria atender a lagesidad

de, por ejemplo, hacer cesiones en préstamos mancomunados y compartidos a reserva del consentimiento del deudc
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(para un analisis de los posibles criterios con respecto a esas practicas, véase el documento A/CN.9AMG.1I/WP.
observaciones 3 a 7 al proyecto de articulo 4 y observacion 1 al proyecto de articulo 10.

* % %

Articulo 11. Transferencia de derechos dmgtia

REFERENCIAS

A/CN.9/420, farrs. 69 a 74

A/CN/9/432, @rrs.127 a 130
A/CN.9/434, farrs.138 a 147
A/CN/9/445, @rrs.232 a 235
A/CN.9/456, farrs.117 a 126

COMENTARIO

89. El proyecto de articulo 11 refleja el principio generalmente aceptado de que los derestmréoa de
garantia se transfieren automaticamente con los créditos que garantizan. La cuestion de ccasmter @
independiente del derecho dargntia y los requisitos sustios o de procedimiento que deben llenarse pa
creacion de ese derecho de garantia se dejan para la ley que rige ese derecho. El proyadtideratiata de
especificar la ley aplicable a los derechos de garantiayderpeesente la amplia gama de derechos que debe abarcar
(inclusivo, por ejemplo, fianzas, prendas e hipotecas) y las andplErgiencias existentes entre los diversos
ordenamientos juridicos a este respecto.

90. Ladisposicion reconoce ademas el derecho del cedente y el cesionario a convenir en que uccde@@no a

no se transfiera al cesionario y quede por lo tanto extinguido. Ese acuerdo puede reflejar la falta de disposicién por
parte del cesionario a aceptar la responsabilidad y el costo que entrafia el mantenimiento y conservacion de las
garantias (por ejemplo, tributacion y costos de seguros en el caso de inmuebles o almacenamiento y costos de segur
en el caso de equipo). El proyecto de articulo 11 crea asimiaracepcedente la tipacion de transferir al
cesionario todo derecho independiente carugtice el pago de los créditoglid®s, asi como el producto del

gjercicio de ese derecho. Con respecto a las garantias independientes o cartas de éngditbec@sta disposicion

se basa en la inteligencia de que el derecho a exigir el pagoatiéegemisor no es un crédito. Por aguiente, los

derechos del garante/emisor no se ven afectados por la cesién de la pndemsadiente, mientras que el
cesionario tiene un derecho sobre el producto, de particular importancia en el caso de insolvencia del cedente.

91. El parrafo 2 tiene por fin asegurarse de que una clausula de intrditsfdrdacordada por el cedente y el

deudor u otra persona que otorgue un derechardatia nanvalidara la cesion. Conforme al parrafo 3, no se ve
afectada ninguna respondiad que el cedente pueda tener por incumplimiento de contrato, conforme a la ley
aplicable fuera del proyecto de convencién, pero la responsabilidad no se extiende al cesionario (este enfoque es
compatible con el adoptado en el proyecto de articulo 10). La politica subyacente es que los de@@rdtade g
deben tratarse con respecto a las clausulas de intransferibilidad de la misma manera que los créditos, ya que ¢
menudo el valor que tiene en cuenta el cesionario se refiere al dereghandiagy no al crédito mismo. Por ejemplo,

en la bursatilizacion en la que los créditos son cedidos del acreedor original a un velnéulo fin especial
integramente de propiedad del acreedor original, el valor que tienen en cuenta los inversionistas que compran valores
emitidos por el vehiculo para fines especiales y respaldados por los créditos puede ser el de la garantia del cedente
No obstante, en el caso de tercermsagtes soberanos, en armonia con el proyecto del@i, la clausula de
intransferibilidad convierte a ésta en ineficaz, pero solo frente al tearenmtg soberano.
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92. Esté o no prohibida mediante acuerdo la transferencia de un dereahantiagsi la transferencia acarrea
el traslado de la posesion de las garantias reales y ese traslado causa ddbo@kda persona quargntiza el
derecho, no se ve afectada ninguna respditgabque pueda existir conforme a la ley aplicable fuera del proyecto
de convencién. El pgafo 4 prevé, por ejemplo, una transferencia deaes pignoradas que podria habilitar a un
cesionario extranjero para ejercitar los derechos de un accionista en detrimentdateb die cualquier otra persona
gue pudiese haber empefnado las acciones.

93. Conforme al parrafo 5, no se ven afectados los requisitos de la ley aplicable fuera del progeetendi®c

en cuanto a la forma de transferir los derechos de garantia. En consecuencia, puedesas@&sruna escritura

notarial y su registro para la efectiva transferencia de una hipoteca, y se puede requerir la entrega de la posesion «
el registro para la transferencia de una prenda. El proyectimdencion no se propone afectar a ninguno de los
requisitos de forma de una cesion de créditos garantizada poivondatérminado (por ejemplo, registro de una

cesion garantizada con inmuebles). Sin embargo, si el Grupo de Trabajo incluye una norma sobre la forma de cesién,
sometiendo ésta a la ley de la ubicacion del cedente (véase la sugerencia de la Secretaria en el documentc
A/CN.9/WG.II/WP.104, observaciones al capitilly esa norma tendria que ser amizada con el parrafo 5) (por

ejemplo, disponiendo que la ley de la ubicacién del cedente rigiese la forma, a menos que los créditos estuviesen
respaldados por un derecho de garantia, en cuyo caso la léyiegeeese derecho, regiria también la forma).

* % %

Articulo 12. _Limitaciones relativas a los gobiernos y otras entigadsicas

REFERENCIAS

A/CN.9/432, f@rr. 117
AICN/9/455, frr. 48
AICN.9/456, farrs.115y 116

COMENTARIO

94. El proyecto de articulo 12 tiene por fin asagee de que los ddores soberanos no se vean afectados por
las cesiones hechas en violacién de clausulas de intransferibilidad que figuren en contratos de adquiiblztianes

u otros analogos. El Grupo de Trabajoidiécadoptar este critericapa no reducir la aceptiéibad del proyecto de
convencién pra los Estados que nagiesen proteger sus intereses por medio de una limitacion legal.

95. Como consecuencia del proyecto de articulo 12, una cesidn de créditos debidos a un deudor soberano no e
eficaz frente a éste, el cual puede continuar pagando de conformidad con el contrato de origen. Ademas, no se ver
afectadas las excepciones y derechos de compensacién del deudor soberano, ya sea que hazcan del contrato origir
o de cualquier otro contrato. No obstante, la cesién sigue siendo eficaz frente al cedente y los acreedores del cedente
lo que es de particular importancia en caso de insolvencia de éste.

96. El Grupo de Trabajo debe determinar aln el alcance exacto del proyecto de articulo 12, a saber, si ha de
aplicarse a las cesiones de créditos derivados de contratos celebrados por el Gobierno central, las autoridades locale
las empresas de propiedad publica o las autoridades que actien con caracter comercial (sobre este asunto, asi con
sobre la cuestidn de convertir el proyecto de articulo 12 en una reserva, véanse las sugerencias de la Secretaria €
el documento A/CN.9/WG.II/WP.104, obseri@es al proyecto de articulo 12).

* % %
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