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�©±§¯�§��»»~�Y�Ãg�§�±Ã¯�Á£���c���wÃ��Y���£�ª§°�i�{�ZcWp£�Y��s��§�Y�¯Up[��§�©±§¯�§���w�©±g��§�Á£�_[�[l��
���»»n���¯£�ÁÃ¯���§Ã���WUl�À���Y�Ãg�§�Y�U����w�À���§�ÁP~��Ï××Õ����Ãg�§���W�§��i��|[�§��~�hf¢�Y�¯Up[��§
���»»]���©i�]��Y����§��������K[�g��Y�Ãg�����²±UW�§�°����§Ã�Ys�l�§�Á£���w�À��[��[�§�g�§�n�§�����{i�§���wÃ
��Fligstein��Ï××Õ��Evans��¿»]���Y�Ãg�§�±§i�[l§�Y���MW�v~g�����¾U���¿t���Ï××Ó��Strange��Ï××Ó��Cable

� ��Ï××Ô��Wade��Ï××Ô
�

�©±§¯�§�ªU»llN��Ys�l���U�[���¥�Vl����Á£������Y�Ãg���Y�¯Up[��§�Ys�l�§�¿�K[�ÁMW��~Ur�§�¿�g[l�§Ã
�g»»w§���Ä�»»[c��¿�U`[��¿�g[l�§�§h��¿]�Ã����w�¹U~g�§�Vxp��¬U[�[l§����Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t���¿]��Y���Ux�§
�\�U»»]�§���U»»x�§�¿Ã¯�e�±U[�YSsUf�©¡§i��£i��Ã�Y���Ux�§�©±§¯�§Ã�Y���x�§���W�½±U��§�¿�|��Ã�Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t��
� Y���Ux�§�Y�t���§�gw§����Y���g�§�©¡§i��§���W[��Ï×××��Amsden���°���¥�±Un£�U��]�Ã��Å¯Up[��§�¿U`��§��~�Y�Ux��§
�Y»�Uc��~Ã��§g`�±¯U��ªU���U�]�§Ã�ªU��xWl�§��~��Y���[�§�¿Ã¯��U�[�gf[l§��[�§�ªU�`�[§i[l�§����À	i�c�U��Á£�©±U`[��
� �����c��§�Å¯Up[��§�¿�c[�§�Y���w�j�jx[�¶i|W�Y��p��§�ªUlU�l��������§�m�U��§�iW[x��i���§�©g�gn�§�Á§g�W�§
���¿�»»c[�§�ÁP~�i�]�W�©£i`�¿�£�Y�¯Up[�§�ªUlU�l�ÀU�����¥�Zr~£�g��Y���x�§�Á£�U��±g�WÃ��UW�i�[����gc���m�U�

� �YllN���Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t���±U]��Äjx�
�

�ª§i�]M»[�§�Âh���tx�Ã��Y�Ãg�UW�·����§�±Ãg�§�¿��n[�¯gpW�����[�§�ª§i�]M[�§����Yw��[��Yw��`��¾U��Ã
�Á��[�Y�Ãg�§�ÁMW�§g����U~§i[w§�k�x��±§Ã¯�§�o��[�Á£�br§��§���Ã��Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t��W�©inUW��i�{�Y�p�U��
��»»�iW��[�§�¿Ãg���YWl��UWÃ�����x[�Á£���w�©±¯U�����U�Ã�Â²U`�¥���¥��xl[�U����W�Z�~Ã����Á¥�¿r~£�j�i���~
��»»��§g��x[�i]�£�ªU��U��¯�¾U������Ñ�U�l¢���in��~��Y���[�§�¿Ã¯��©U�l��§���Ã���Y�±§¯¥�©±g����w��WUl�§�U�¤§¯£
� ©±U`[�§�Y�t��W�·����§��llN��§�±Ãg�§��w�g�xW�gc���¥�Y��[l��U����Ã�U���w�¿�x[�Y�`����g��§Ã�Y�lU�l�§�Y�cU��§

� �Y���Ux�§
�
�
�
�

� »»»»»»»»»»»»»»»»
� it�§��ÀU���§�§h���~�©¯U��§�Âh��¶ix[l[���Ã�¿Ãg�§�Âh���Yli���©i�j{�©¯U��¿Uc�§�Yx�WsW�¾U�� �Ñ�
 Akyuz (1999); Amsden (1989); Changg (1994); Evans (1995a); Koh (1995); Quah��¿U]��§�¿�Wl���w

� �(1982, 1984, 1993); Wade (1990); World Bank (1993)
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�¿»»�x[�����¿Ãg�§���w�Us�|r��n��W�Z��f��Y���Ux�§�©±§¯�§�ªUllN���w�j��[��§�U������W��Y���x�§Ã
�¿U»»��§�³£±�½§�l£�i�ic[Ã�����l�Ul��`��§�Åg���[�§�¬°����§Ã�Y�¯Up[��§�U�[UlU�l���W��]Ã£��~§�[����c[���w
�§°¥Ã��Y»»�x�§Ã�Ä¤±�����½§�l�§�����Y��c�§��~�U�w�}n��g��Y��Ãg�§�Y��U��§�ª��Ux��§��`c��~�©i�W��§�©¯U�j�§Ã
�½�»»l�§�©i»»�~�Á��©±U»»r�±U]¢�U���w�V[i[[�Á£�¿�[c��U~����w�¹U�`�§��[�U���§i�]��Y��Uf��ªUlU�l�§�Á£��S[±§
�Zt~U»»c��[�§�¿Ãg�§����Y��Sr�§�Y����§Ã��¿�sx[����U���w�¨i[[�U��v��Y�W�l�Y��U�l£±�ªU�~g[�¿�n��~�k�x�[l
�Y»»�`§����~�¾ic[���Un�U�����[��[�§�����ÀU��Z��~Ã�U�j��U�Ã���p�§�¿]���Y��U�l£i�§�U��§�l£�sWr��Y��is���w

� ��Ò�U�i�°�}��§�¹UrÃ�§
�

�Y»»�Ãg�§�¾��»»l�¬°U»»»����©g�§j[��§�Y�����§�U�ri�[��[�§�¯����§�U�¤i�§�Y�x�§Ã�Y��n�W�Y��]Ã�Y�p����U��Ã
���Ó��Y»»�Ãg�§��~�Á��s§i�Ãi�W�§����~���W��Y��U��§�Á§g�W�§��~�Y��c��§�Y�¯Up[��§�VfA��§�g�xp���w�Y���l�Ul��`��§
���i»»n��~�Y���[�§�¿Ã¯�©±�p�Y�Ux�§�ÁU�°£��~�Z�l[±§�\�c��Ï××Ö�Ï××Õ�ÀUx����[�[n|�§�¿�c[�§��¨U�w£��~Ã
�Y»�Ãg�§�¿�w�Y��Ux�W�ÁU���§�¹jwj[���Wade, 1998�it�§��Y��Ux��§�Y��gw��Y��~i�§�Y��U�l£i�§���s§���U��p�W�U�l¢
�U�»»lU�l��U`��Zc[~�Ï××Ö�Ï××Õ�Y�²£���°���w�Z��iW�U���i]M[���Y���[�§�¿Ã¯�Y��WU�Ã��Å¯Up[��§�¿U`��§��~
��~�Y�g���[�§�Y���l�Ul��`��§�¡§±�UW�UlUl£�hf�§�¿`£����©gc[��§�ªU����§��~���W±g��§����¯Up[��§����g�g`�¿�`�
��»»�w�Y»»��U��§�Á§g»»�W�§�iSU»»l��~�ªUlU�l�§�°Uf[§��w����ÃNl��§�Y��Ãg�§�À�w�§�sSUlÃ�Zx`n�g�Ã��Y�Ãg�§�±Ã¯
�i»��s[W�¡gW�§�ÁÃgW�Y��U�l£i�§�½§�l�§�b[~�±Usf£����±hc�§�¿�Wl���w����Y���l�§�Y�²�§����³±g�§�µ�f[l§

� �����gc�§��|W���Y�¯Up[��§�©±§¯�§��~�Y�Ãg�§�¾§i[n§�Á£���w�g�Un��U��¥Ã��Y�S���§�Y���t�[�§�©j�`�§
�

��»»�w�Z��§i[��[�§�©±§¯�§�¿�p£�¿�U`[���w�ªUlU�l�§�°Uf[§��w����ÃNl��§�v`n�Ã��RsUf�¯i�§�§h�Ã
�Y����Á¥Ã��Y���Ux�§�©±§¯�§�¿�Un���~�i���[�§�g�w�Y]�gc�§�Y�Ãg�§�g��n[���w�ªgwUlÃ�ªUllN��§�¡U�W�������l�Äg�
�ªU��x�§Ã�Y���s�§�©iWf�§�ÅÃ°�����§�¨Ucp£�©M~U��Ã�ª§±U���§�ÅÃ°�}�t�[�U��§����[�§�©±¯U��§�Y����c�§�©j�`�§
��»»[[W]£�i»»�£��·UWr��§Ã��wg�§Ã��¿Up[�§Ã����n[�§���W�v�`�§���w�Y��W��§��¿U�w�§�iS§Ã¯Ã�Y���c�§���W�Y�SU��§
��»»[W]£�U���(Amsden, 1989; Wade, 1990; Akyuz, 1999)�Y���l¢�½in�§�Y���[�§�Y�Ãg��¿`�§�Y���s�§�ª§²U`��§
�¿Ãg»»�§��»»��¶iw£�Y�SUs��~�Å¯Up[��§�¡§¯�§Ã��s§i�Ãi�W�§�¡§¯�§���W�¾i[n��§�i�|[����t[���§�Á±U���§�\cW�§

� ��±gp�l�Åh�§� Rauch and Evans�Evans and Rauch 1999 ��Ï××Õ����Ãg�§���W�§�it�§�
�
�
�

� »»»»»»»»»»»»»»»»
�i�»»t��§�v»»s����iW[x��Y�¯Up[��§�Y���[�§�Á§g����~�Á§g�W�§�Âh���[j`�£�U��Á£�Ytc�������§��� �Ò�

� �Äif�§�Y��U��§�Á§g�W�UW�U�i�|W�Y�±U��
� �Chang (1998)�Ã£�Amsden (1994)�¿U]��§�¿�Wl���w�it�§�U�±���Y�±���`W���x[��U��~ �Ó�
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�Ä�[»»l��§��»»�w�©±g»»��§�¡U�W��Y�lUl�§�Y����§���w�ÀU�[��§�j�i���lUl�§�³±g�§�§h�W�¼§i[w�§�Á¥Ã
�i�t�§�±hx[����c�Y��n��Y�Ãg�§�©j�`£�U����[�Z�U���[�§�Y�WUl�§�©±g��§�©¯Ux[l§�Ãg|[�Y���[�§�¿Ãg��YWl��UWÃ����s��§
�©±g»��§�ÁMW�¿SU��§�br§��§�³±g�§���Ws[�Y~ix���~�Y��U��Y��n��§���W[�Utc�¿��§�¿Ãg���YWl��UWÃ��U����gc���¿WlW

� �Å¯Up[��§�����§Ã�Y�Ux��§�ª§¯Up[��§��~�Y�Ã§j�§�i`c������s��§�Ä�[l��§���w�©±§¯�§���w�Y��]���§
�

���s��§�Ä�[l��§���w�ªUllN��§�¡U�W�ÀU�����W���~�[�§�Y���£���w�j�i��ª§±g��§�¡U�W��f�[��Åh�§�_���§Ã
�Y»��x�§�����gW�Y�WU`�¥�Y��w����[��[�§�Y��is�UW����Ux�§�Ä�[l��§���w�©±§¯�§�ªUllN��¡U�W��~�¿]�[��§�Ågc[�§Ã
�U��~����Ux�§�Ä�[l��§���w�Á���c��§�U��g���[�§���w�§Ã�Y�Up±�i]��§�_`c�§�v��Ur�£��n�[��_���§�§h�Ã��Y�W�l�§
�ª§Ã¯�§�©±g»»���ÁM»»W��Ö��Ï××Ö��Eichengreen�v~g��¿U]��§�¿�Wl���wÃ��¿Ux~��g�g`���U��¡U�W��ªUW�s[�W���x[�
�Y�[M[��§�±U�]�§���`��Y�Wl��§�·Ãin�§����·in����U��§�¹Us��§�YW�§i����w�>��s��§�Ä�[l��§���w@�©g�§j[��§�Y�tU��§

� �Y��U��§�Á§g�W�UW���x[��U��~�isUf��§�Y�����w�U�[���b`i[��[�§�Yc�[���§�Y��U�l£i�§�½§�l�§���
�

��»�w�Y���Ux�§�©±§¯�§Ã�Y��s��§�©±§¯�§�ªUllN����W�Y��x�§���¥�it��§�Msf�§�¨UW�����Ycr§Ã�Yp�f�§Ã
�U�~��¿�U�[�§��c§�����¥�V]���w�it����Á£�¿��x��§�¿W��©is�l�§����ZWU]�±§g����lU�[��Y����§�i�p�¿Ur����£�³Ul£
� ¡U�W�§�g������Åh�§���Ãg�§�ÀUt��§�¹���ÁP~���s��§�Ä�[l��§���w��Y�§g[l��Ã£��©±¯U��Y�llN��kl£�vrÃ�il�[����
�ÂU»»`[�§��~�¿�U�[�§���Ã�§g��x[�i]�£�Y�Ml����¥�U�±ÃgW��r�[�Y�	�W�§�Y`�[��§�Âh�Ã��±§i�[l�§����V[�����g��U��Uc
�U�»»~§g�£����c[��Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t����YWl��UW�Y�lUl£���s��§�Ä�[l��§���w�©±§¯�§���w�©±g��§�Z�U��§°¥��if�§
����r[���Ã�U�gn�[��[�§�Y�U|�§����c[�¿Wl�Y��U��§�Á§g�W���¿�l[�Á£�Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t���©±g��j�jx[��Ur�£�����

� �Y�g�[��§�Y�wU�p�§�Á§g�W�§��w�U��p�[��[�§�©�`��§
�

�¾ººº}a���W���Sv�¦�¨°S^Y�¦�W�r���¿edYjY�À¢������¾� �S[�S[
�����Sºv�¦���U�¨e�¦hY��¦�¼°¦�}���ÄenY���W��S��¦�À¦e�U��

� �Z�S[�¦Â�¾Â�¦
�

�ªU»����§Ã�Y�Uw�Y�g�[��§�Y�wU�p�§�Á§g�W�§�U���f����¶i�[�©§¯£�Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t����~�qxW�§�Äi�
�g»»w§���i»»~���Åh»»�§��x�Ws�§�±gp��§�U��£�ÁÃif¢�Äi�Ã����Ux�§�Y��W�¿w�Y�±U`[�§�VfA��§�b�Up��YpUf�©gc[��§
� ��h��U[l���U���£��¥���[U��it��§��[�`Ã��~�¿WU�[����ÃgW��U����{i�UWÃ��Y�±U`[�§����§�Y~U��g��[�Y�wU�`�i��Ux�Ã

� �Y���c�§��~
�

�U»»�§i���»»[�§�Y~U�»»n�§�g»w§���§��»»��U��Y»w��`��¯�»`Ã��»~�Y»c�p��U���Y�±U`[�§����§�v��`~
�Z»»���§��~Ã���wU�`�§�i�f���Æ§±gp��Y»���Ux�§�©±U`[�§�Y�t���iW[x[�À�����§�§h�WÃ��YwÃin��Á��±U`[�§�¡U�in�§
�g»»w§���§����YWf��¿]�[�gw§���§����Yw��`��Å£�Á£�v�§��U~��©g�Uc��§�gw§���§����©gc§Ã�Yw��`��¾U���k����l��
�©�»»��§�Á£�U»»�WÃ��U»»�i�{����i]�£��¿Ãg�§�¿f§¯�ªUw��`�Ã��Á§g�W�§�qxW�g��[�¡U�[��§�Y���wÃ�Y�����§�Y�it��§
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�¨U»»W��»»��Á�»»���¶ÃU�[�§�Y���w�¡U»�]£�i�t[�Á£�gW���Y�g�[��§�Y�wU�p�§�Á§g�W�§Ã�©gc[��§�ªU������Y�¯Up[��§
� vrÃ�ªU���Ã£���Ã£�Á£�Y���cÃ��¿Ãg�§�Âh��b�Up��Y`[U��§�gw§���§�Yw��`��j�U�[��§��c��§���w�k�x[��£�Y�±U���§
�U»»��U[��Ã���ªU»»�gf�§��»»~�©±U`[�§Ã�Y�i���§�Y�����§�½��c���w�ªj�±�Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t���ÀUt���~�gw§���§
�Âh»»��v»»���»»�[��i�£������Y�g�[��§�Y�wU�p�§�Á§g�W�§�iSUlÃ�©gc[��§�ªU������YWl��UW�Y��Ã£�Y���£�U[§Ã°�ÁU[�r�

� �Y�it��§
�

����[sW§i[»»����[�Ml��i�]��Y��x��b�Up��k�x[�Á£�Ä�l�U��������Y���Ux�§�©±U`[�§�gw§���Á£�Y���c�¿�W�Ã
�Y»»�t���¿]��Y���Ux�§�©±§¯�§�����llN��¿�n�¯�`Ã�g�w�£�l£�vr����~�©���¿��§�ÁU��§°¥�U�������Ã�§�Y�Ml��§
�ÁMW�Public Citizen�Y�t���¿]��Y����c�§�i�{�ªU�t���§�qxW�v~g[Ã��Y�t���§�Âh��g`�[�������U���Y���Ux�§�©±U`[�§

� �Msf���w�Á��[�g�����Ã�£�l£�vrÃ��~�Á��[�Á§g�W�§�Âh�
�

�Y�t���¿�W
�����Y���t�[�Y�UwiW�h����Ã�ºUp��Å±U`[�ÀUt���¯gc��§���x��UW���Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t���ÀUt���Á¥
���b»`i��§�¿�gW�UW�U��¥Ã���U]��vWUs�Å°�Y���Ux�§�Y�¯Up[��§�Y�s§i���g�§����¹��W�Á±U����£�V`���Y���Ux�§�©±U`[�§
��Y»�g�[��§�Y�wU�p�§�Á§g�W�§����U�i�{Ã�©gc[��§�ªU����§�U��hW[��[�§�Y�SU�]�§�¯��`�§�;UlUl£����n[����x��¯Up[�§�Å£
�¿»»]��Y»»�t���¿�f����h���[�§�Y���w�ÁMW�¿���§�¿��x��§����bWp����c��§�§h����w�q�U�[�§�§h���w�i�Wx���U�g�wÃ
��»�¥�¿W��©j�U�[��Y�¯Up[�§�ªUlU�l�¬U�[�§�¿p§�[�����\�U]�§���Ux�§�¿Ãg��iW�£�Ypi~�b�[[�Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t��
�g»�j��U��¥��llN��b�ni[�©§¯M��Y»���Ux�§�©±U»`[�§�Y»�t���¿]��YS���¯�`Ã�ÁMW�¿���§��iW�£�Y`±gW��¿��x��§���
��©i»»c�§�©±U»»`[�§��g»»���[��»»[�§�Y��lx[�§�ª§¡§i`�§�Y�`§����~�U�l����w�¹U~g�§���w�\�U]�§���Ux�§�¿Ã¯�©±g����
��»»�°��~�U�W��\�U]�§���Ux�§�it��Y�`Ã���Ã��i�~�§�Á§g�W�UW�ir��U�W�©gc[��§�ªU����§�ªU�in��Y�[§h�§�Yc�p��§Ã
�Y�»»llN��g»»w§����»»�w��SU��§�ÀUt��§�¹���Á£�g�N��§����Á����¯U�����;U�SU��¥��c����c�[�U��£�¶i[����[�§�Á§g�W�§
�³U»»l£��»»�w�Y��s��§�Y�����§�©������Ã�§�Y`±g�UW�vrf��ÀUt�����¿r~£����Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t����~�gl`��§Ã

� ��Y�lU�l�§�Y�x�§��§�
�

�©i����§�Á§g�W�§�v~gW�YsUlWW�Y����§�Á§g�W�§�À��[�\�c�Yrc��©±�pW��Y�lU�l�§�Y�x�§��§����w�À������Uw��~Ã
� ©±U`[���Y�t���¯�`Ã���¥�Y`Uc�¾U���¯�x[����U�c�Up��Àgf[�U��£�Y����§�Á§g�W�§�iW[x[�ªU�U�[§�Y�£���w�v���[�§���¥
�Y�U���§��~���x[��i��§Ã��;Ur�£�Âg��[�U����Ã��SU�]�§�¹²U�[�§�©gc����;U�U�c£�g�j[�g��Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t��~��Y���Ux�§
��»»��¿»»x`[�Y»»���Ux�§�©±U`[�§�Y�t��Ã��©�����Yt��§�Yl±U���UW���x[��U���i]�£�¡§±�§��~§�[�¡U�WÃ�gw§���§�vr�W
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