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  ٢٠١٠الدورة الموضوعية لعام 
  ٢٠١٠ يوليه/ تموز٢٣ -  يونيه/ حزيران٢٨نيويورك، 

  * من جدول الأعمال المؤقت١٠البند 
      التعاون الإقليمي

، الحالـة والتوقعـات الاقتـصادية    :أمريكا اللاتينية ومنطقة البحـر الكـاريبي       
٢٠١٠-٢٠٠٩  

    

   تنفيذيموجز  
ن النمو المستمر، انخفـض النـاتج المحلـي الإجمـالي لأمريكـا اللاتينيـة          بعد ست سنوات م     

 في المائة وانخفض نـصيب الفـرد مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي            ١,٩ومنطقة البحر الكاريبي بنسبة     
وألحق الانخفاض في النمو ضررا بـسوق العمـل، إذ يقـدر            . ٢٠٠٩ في المائة في عام      ٣,٠بنسبة  

  . في المائة٨,٣يم ارتفع إلى نحو أن معدل البطالة في الإقل
وانتقلت آثار الأزمـة أساسـا عـن طريـق قطـاع الاقتـصاد الملمـوس في أمريكـا اللاتينيـة               

وتراجع كل من الـصادرات والتحـويلات الماليـة والنـشاط الـسياحي،             . ومنطقة البحر الكاريبي  
ت التبـــادل وعانـــت أســـعار الـــسلع الأساســـية ومعـــدلا. وتقلـــص الاســـتثمار المباشـــر الأجـــنبي

وانخفــضت أيــضا مــستويات النــشاط المحلــي في بعــض  . التجــاري أيــضا مــن التــأثيرات الــسلبية 
واقترنـت هــذه العوامــل  . البلـدان نتيجــة تـشديد ظــروف الائتمــان في قطـاع المــصارف الخاصــة   

ــا أدى إلى انخفـــــاض  ــتثمار والاســـــتهلاك في بتراجـــــع في التوقعـــــات الاقتـــــصادية، ممـــ  الاســـ
  .الخاص القطاع
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ــلإدارة           ــزة ل ــسمات الممي ــة واحــدا مــن ال ــسياسة المالي ــز الإيجــابي لل وكــان إجــراء الحف
، فقــد نفــذت بلــدان كــثيرة في الإقلــيم سياســات مــضادة لتقلبــات   ٢٠٠٩الاقتــصادية في عــام 
وقد هيأت هذه السياسات؛ التي اقترنت بالعودة التدريجيـة إلى الظـروف            . الدورات الاقتصادية 

الية، ظروفا لتزايد النشاط وتحـسنا في مؤشـرات سـوق العمـل في الإقلـيم                العادية في الأسواق الم   
وإضافة إلى ذلك، وأتاح تجـدد إمكانيـة الحـصول علـى       . ٢٠٠٩بدءا من الفصل الثاني من عام       

الائتمان الدولي بالنسبة لبعض البلدان وتعـافي أسـواق الأوراق الماليـة للقطـاع الخـاص أن يعيـد                   
  .دة الإقراض إلى الأحوال العاديةتنظيم أصوله وساعد على عو

 بنــــسبة ٢٠١٠قتــــصاد في عــــام وفي ضــــوء هــــذه التطــــورات، يتوقــــع أن ينمــــو الا   
 الجنوبيـة منـه في سـائر الإقلـيم،          أعلى بعـض الـشيء في بلـدان أمريكـا          المائة وأن يكون   في ٤,١

يتوقـع  ومـن جهـة أخـرى،       . بالنظر إلى كبر حجم أسواقها المحلية وزيادة تنوع سـوق صـادراتها           
أن يكون النمو بطيئا في بعض الاقتصادات الأكثر انفتاحاً التي تملـك حـوافظ ماليـة أقـل تنوعـا                    

ــة     ــصناعات التحويلي ويــصدق هــذا علــى  . للــشركاء التجــاريين وتعتمــد بدرجــة أكــبر علــى ال
  .الاقتصادات الكاريبية، التي يواجه بعضها تعقيداً في الظروف المالية وأسعار الصرف
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  وياتالمحت
الصفحة  

٤. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . الاتجاهات العامة والأزمة المالية  - أولا   
٧. . . . . . . . . . . . . . الاتجاهات الأخيرة في اقتصادات أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي   -ثانيا   

٨. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . قنوات انتقال الأزمة   -ألف     
١٣. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . الآثار الاجتماعية للأزمة   -بـــاء     

١٦. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . سياسات الاقتصاد الكلي   - ثالثا   
١٦. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . السياسة المالية   -ألف     
٢٠. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . السياسات النقدية وسياسات سعر الصرف   -بـــاء     

٢٢. ٢٠٠٩انتعاش اقتصادات بلدان أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في النصف الثاني من عام   - رابعا   
٢٨. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . الآفاق والمخاطر والتحديات التي تواجه المنطقة   -خامسا   
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  لاتجاهات العامة والأزمة الماليةا  -أولا   
 عامــا، بــشدة في أواخــر عــام  ٦٠ظهــر تــأثير الأزمــة الماليــة، الــتي تعــد أعمــق أزمــة في     - ١

ونتيجة لـذلك، وبعـد   . ، في جميع بلدان الإقليم، وإن بطرائق مختلفة      ٢٠٠٩ وأوائل عام    ٢٠٠٨
يكـا اللاتينيـة ومنطقـة    ست سنوات من النمو الاقتصادي، تقلـص النـاتج المحلـي الإجمـالي في أمر            

، وهـي نـسبة تمثـل تقلـصا في نـصيب الفـرد       ٢٠٠٩ في المائة في عـام     ١,٩البحر الكاريبي بنسبة    
  . في المائة٣,٠ بنحوفي الناتج المحلي الإجمالي 

وحــدث أكــبر تقلــص في النــشاط الاقتـــصادي في المكــسيك وبعــض بلــدان أمريكـــا          - ٢
يكـا الجنوبيـة معـدلات نمـو إيجابيـة، وإن كانـت          وسجلت أمر . الوسطى ومنطقة البحر الكاريبي   

  .٢٠٠٨ و ٢٠٠٤قد قصرت في جميع الحالات عن المعدلات التي تحققت بين عامي 
وقد أدى التباطؤ الاقتصادي إلى انخفاض الطلب على العمالـة وارتفـاع معـدل البطالـة                  - ٣

 السنوات الأخـيرة    وتوقفت أوجه التحسن التي ظهرت في     .  في المائة للإقليم ككل    ٨,٣إلى نحو   
في نوعية الوظائف نتيجة التباطؤ العام الـشديد في بلـدان كـثيرة بـسبب تكـوين الوظـائف ذات                    

ــة     ــصورة عام ــة ب ــك،   . الأجــر في القطــاع الخــاص وفي الوظــائف الرسمي ــى العكــس مــن ذل وعل
  .ارتفعت الأجور الحقيقية في معظم البلدان نتيجة انخفاض التضخم

  
  الجدول الأول

  الناتج المحلي الإجمالي: اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبيأمريكا     
  )، بالنسبة المئوية٢٠٠٩‐٢٠٠٦معدلات النمو السنوي (

  
  )ب(٢٠١٠  )أ(٢٠٠٩  )أ(٢٠٠٨  ٢٠٠٧  ٢٠٠٦  ٢٠٠٥  البلد

  ٤,٠  ٠,٩  ٦,٨  ٨,٧  ٨,٥  ٩,٢  الأرجنتين
 متعددة  -دولة  (بوليفيا  

  ٤,٥  ٣,٥  ٦,١  ٤,٦  ٤,٨  ٤,٤  )القوميات
  ٥,٥  ٠,٢-  ٥,١  ٥,٧  ٤,٠  ٣,٢  ازيلالبر

  ٤,٥  ١,٥-  ٣,٢  ٤,٧  ٤,٦  ٥,٦  شيلي
  ٢,٥  ٠,٤  ٢,٤  ٧,٥  ٦,٩  ٥,٧  كولومبيا

  ٣,٥  ١,١-  ٢,٦  ٧,٨  ٨,٨  ٥,٩  كوستاريكا
  ٣,٠  ١,٤  ٤,١  ٧,٣  ١٢,١  ١١,٢  كوبا

  ٣,٠  ٠,٤  ٦,٥  ٢,٥  ٣,٩  ٦,٠  إكوادور
  ٢,٠  ٣,٥-  ٢,٥  ٤,٧  ٤,٢  ٣,١  السلفادور
  ٢,٠  ٠,٦  ٤,٠  ٦,٣  ٥,٤  ٣,٣  غواتيمالا
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  )ب(٢٠١٠  )أ(٢٠٠٩  )أ(٢٠٠٨  ٢٠٠٧  ٢٠٠٦  ٢٠٠٥  البلد

  ٢,٠  ٢,٩  ١,٣  ٣,٤  ٢,٣  ١,٨  هايتي
  ١,٥  ٢,١-  ٤,٠  ٦,٣  ٦,٦  ٦,١  هندوراس
  ٣,٥  ٦,٥-  ١,٣  ٣,٤  ٥,٠  ٣,٣  المكسيك
  ٢,٠  ١,٥-  ٢,٨  ٣,١  ٤,٢  ٤,٣  نيكاراغوا

  ٤,٥  ٢,٤  ١٠,٧  ١٢,١  ٨,٥  ٧,٢  بنما
  ٣,٠  ٣,٥-  ٥,٨  ٦,٨  ٤,٣  ٢,٩  باراغواي

  ٥,٠  ٠,٩  ٩,٨  ٨,٩  ٧,٧  ٦,٨  بيرو
  ٣,٥  ٣,٥  ٥,٣  ٨,٥  ١٠,٧  ٩,٣  لدومينيكيةالجمهورية ا
  ٥,٠  ٢,٩  ٨,٩  ٧,٦  ٧,٠  ٦,٦  أوروغواي
ــة (فترويــــــلا   -جمهوريــــ
  ٢,٠  ٣,٣-  ٤,٨  ٨,٢  ٩,٩  ١٠,٣  )البوليفارية

  ٤,١  ١,٩-  ٤,٢  ٥,٨  ٥,٨  ٥,٠  أمريكا اللاتينية
  ٠,٩  ٢,١-  ٠,٨  ٣,١  ٧,٥  ٤,٠  منطقة البحر الكاريبي

أمريكا اللاتينيـة ومنطقـة     
  ٤,١  ١,٩-  ٤,١  ٥,٨  ٥,٨  ٥,٠  بيالبحر الكاري

  
اللجنة الاقتصادية لأمريكـا اللاتينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي، اسـتناداً إلى أرقـام رسميـة أعـرب عنـها                      :المصدر  

  .٢٠٠٠بدولارات سنة 
  .أرقام أولية  )أ(  

  .إسقاطات  )ب(  
  
، نتيجـة   ٢٠٠٩ في   ٤,٣ إلى نحـو     ٢٠٠٨ في   ٨,٣وانخفض معـدل التـضخم بحـدة مـن            - ٤
نخفاض الأسعار الدولية لبعض السلع الأساسية المشمولة في سلال اسـتهلاك الأسـر المعيـشية،               لا

  .بالإضافة إلى تأثير ارتفاع قيمة العملة وتأثير تباطؤ النشاط على مستويات الطلب
، حــتى علــى ٢٠٠٩وظهــرت بعــض الإشــارات الإيجابيــة في النــصف الثــاني مــن عــام      - ٥

ية واصلت إظهار تقلب وأن حالة الاقتصاد العـالمي لا تـزال تنطـوي              الرغم من أن الأسواق المال    
ر فيمــا بعــد الأجــل القــصير    غــير أن هنــاك بعــض الأســئلة الــتي تظه ــ    . علــى بعــض المخــاطر  

كان التعافي السريع سوف يتحول أو لا يتحول إلى نمـو مـستمر علـى المـستوى العـالمي        إذا عما
  .بيوفي أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاري

ونظراً لضخامة حجم الأزمة، فقد وصلت إلى كل جزء مـن أنحـاء العـالم دون اسـتثناء          - ٦
على أن هذه الأزمة تختلـف عـن سـائر الأزمـات الـتي         . لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي    

ــيم في الماضــي  ــشأ في     . شــهدها الإقل ــة ن ــسبب في ذلــك إلى أن مركــز هــذه الأزم ولا يرجــع ال
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ــدان الم ــصادية     البل ــشأة دور غــير هــيِّن في الاتجاهــات الاقت ــة فحــسب، وإن كــان لتلــك الن تقدم
الأخيرة، ولكنه يرجع في المقام الأول إلى المنعطف الذي حدثت فيه الأزمـة في المنطقـة وكيفيـة                  

  .تأثرها بها
أولا، مكّنــت الظــروف الخارجيــة المواتيــة بدرجــة كــبيرة الــتي اقترنــت بــإدارة حكيمــة     - ٧

قتــصاد الكلــي المنطقــة مــن خفــض ديونهــا المتبقيــة وإعــادة التفــاوض بــشأنها بــشروط لــسياسة الا
ومــن ثم، دخلــت اقتــصادات أمريكــا  . أفــضل مــع تكــوين احتياطيــات دوليــة في الوقــت نفــسه  

اللاتينية الأزمة بسيولة وقدره على السداد غـير مـسبوقتين، الأمـر الـذي يفـسر الـسبب في أنـه،                    
اضــي، لم تتــدهور الــنظم الماليــة للبلــدان ولم يحــدث هــروب  خلافــا لأي ظــروف حــدثت في الم

. للعملات المحلية، الأمر الذي ساعد على المحافظة علـى الهـدوء في أسـواق العمـلات في الإقلـيم                  
غير أنه كان لـدى بعـض البلـدان في منطقـة الكـاريبي مـستويات مرتفعـة مـن الـديون الخارجيـة                        

  . الصرفوواجهت ظروفا أصعب، إلى حد ما، في أسعار
 الواسع لسياسة الاقتصاد الكلي في الكثير من بلدان المنطقـة قـدرة كـبيرة               يزوأعطى الح   - ٨

 السياسة العامة أكبر اتـساعا في بعـض   حيزوعموما، كان . على وضع سياسة مقاومة للأزمات 
كمــا أتــاح تحــسن الوضــع المــالي الــصافي فرصــة جديــدة للوصــول إلى   . بلــدان أمريكــا الجنوبيــة

ق المالية الدولية، بقدر معقول من السرعة، الأمر الذي زاد من تعزيز القدرة على تنفيـذ                الأسوا
ونتيجة لذلك، وعلى الرغم من أن التراجع في المتغيرات الحقيقيـة كـان بـالغ               . السياسات العامة 

  . الحدة، فإن التعافي يبدو الآن قويا بدرجة معقولة
ويات مرتفعـة، رغـم المكاسـب الـتي تحققـت في            ومع أن الفقر في المنطقـة بقـى عنـد مـست             -  ٩

الــسنوات الأخــيرة، ورغــم أن تــأثير الأزمــة علــى المــتغيرات الاجتماعيــة كــان ســلبيا كمــا تنبــأت  
التوقعات، فإن التدهور لم يكـن بالقـدر الـذي كـان متوقعـاً في البدايـة، وذلـك بـسبب عـدد مـن                         

ثيره علــى ســوق العمالــة أقــل  وتــأفمــن جهــة، جــاء كــان مــن الانخفــاض في الأنــشطة   . العوامــل
كان متوقعاً، ومن ثم لم ترتفع مستويات البطالة بالقدر الذي خـشى المحللـون حدوثـه اسـتنادا                   مما

ومن جهة أخرى، ساعدت الأسـعار الدوليـة الـسلع الأساسـية، الـتي اقترنـت            . إلى التقلص الأولى  
حّــدت مــن تآكــل  بارتفــاع في قيمــة العمــلات علــى تحقيــق خفــض كــبيرة لمعــدلات التــضخم و   

  .الدخول الفعلية، وبالتالي أدت، على الأقل جزئيا، إلى معادلة التراجع في مؤشرات العمالة
كما أدى الارتفاع في الإنفاق الاجتماعي خلال السنوات القليلة الأخـيرة والزيـادة في      - ١٠

ونتيجـة  . زمـة عدد وفعالية البرامج الاجتماعية دورا مهمـا في احتـواء التكـاليف الاجتماعيـة للأ              
 -الدروس المستفادة من الأزمات السابقة، سعت البلدان إلى المحافظة على تغطية هـذه الـبرامج                

  . الماليحيز حتى في ظل التقليص التدريجي لل-بل والتوسع فيها 
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  الاتجاهات الأخيرة في اقتصادات أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي  -ثانيا   
سبب في اخـتلاف تـأثير هـذه الأزمـة علـى أمريكـا اللاتينيـة ومنطقـة                  من المهم لفهـم ال ـ      - ١١

البحــر الكــاريبي عــن الأزمــات الــسابقة، فهــم الظــروف الــتي وجــد فيهــا الإقلــيم نفــسه عنــدما    
أولا، وقبـل كـل شـيء، أنهـت الأزمـة الاقتـصادية العالميـة فجـأة أطـول وأقـوى                     . حدثت الأزمة 

 عامـا   ٤٠إذ إنـه لم يـشهد منـذ         . يم منـذ زمـن بعيـد      فترات النمو الاقتصادي الـتي شـهدها الإقل ـ       
 في المائـة،  ٣فترة لها هـذا الاسـتقرار في نمـو نـصيب الفـرد في النـاتج المحلـي الإجمـالي بـأكثر مـن                       

منــذ الازدهــار الــذي اســتمر منــذ أواخــر الــستينيات إلى أن حــدثت صــدمة الــنفط في أوائــل   أو
  . نمو مماثلة لسبع سنوات متواليةالسبعينيات، والتي حظي خلالها الإقليم بمعدلات

كما هو مبين في الشكل الأول، اقترن النمو المطرد بتحسن كمـي ونـوعي في الأسـس                - ١٢
 فتـرة توسـع غـير مـسبوقة في     ٢٠٠٨-٢٠٠٤التي يقوم عليها الاقتصاد الكلي ممـا جعـل الفتـرة     

تولـد إلى حـد     (ي  فمن جهـة، تمتـع الإقلـيم بفـائض في الحـساب الجـار             . التاريخ الحديث للإقليم  
كـــبير مـــن تحـــسن شـــروط التبـــادل التجـــاري، وخاصـــة مـــن أمريكـــا الجنوبيـــة وزيـــادة تـــدفق  

في المكــسيك أساســا وفي أمريكــا الجنوبيــة في المقــام (التحــويلات الماليــة مــن العمــال المهــاجرين 
وفي غضون ذلك، كانت تسجل فوائض أوليـة متزايـدة في الحـسابات العامـة وحـدث                 ). الأول

  ).٢٠٠٧-٢٠٠٦بل إنه تحول إلى فائض خلال الفترة (هائل في العجز العام للإقليم انخفاض 
  

  الشكل الأول
التغير في نصيب الفرد في الناتج المحلي الإجمالي، : أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي    

  ورصيد الحساب الجاري والرصيد العام
  
  
  
  
  
  
  
  
        
  .مريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسميةاللجنة الاقتصادية لأ  :المصدر  
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وفي وقت توفرت فيه سيولة وفيرة في الأسـواق الماليـة الدولـة، أتـاح الحـساب الجـاري                     - ١٣
الراهن للبلدان أن تخفض أعباء ديونها الخارجية وأن تعيد التفاوض علـى أسـاس شـروط أفـضل                  

  .د التراجع المالي التخلص من دينها العامفضلاً عن أنه أتاح لها تزاي
ورغم أن الأزمـة فرضـت قيـوداً شـديدة علـى سياسـة الاقتـصاد الكلـي عنـدما أعـادت                       - ١٤

الاقتصادات مرة أخرى إلى حالتي العجز في حساباتها الخارجية وحساباتها العامة، فـإن وضـعها              
كـان معنـاه في     ) وتحسن في الخـصوم   زيادة من الأصول، ونقص     (المتميز المتعلق بالأرصدة المالية     

ــة، وأنهــا لــن تواجــه      ٢٠٠٩عــام  ــة الداخلي ــنظم المالي  أنهــا غــير مــضطرة إلى معالجــة مــشاكل ال
ويـساعد كـل    . مشاكل فيما يتعلق بالعملات المحلية أو مصاعب فيما يتعلق بالتزاماتها الخارجية          

د الحقيقـي وإنمـا اتجهـت    هذا في توضيح السبب في أن أشد آثار الأزمة لم تتجه صـوب الاقتـصا       
    .من خلال القطاع المالي

  قنوات انتقال الأزمة  -ألف   
ــة البحــر           - ١٥ ــة ومنطق ــا اللاتيني ــة إلى أمريك ــضاعفات الأزم ــت م ــلاه، انتقل ــر أع ــا ذُك كم

الكاريبي عـبر قطـاع الاقتـصاد الحقيقـي، ملحقـة الـضرر بمـا كـان يمثـل في الآونـة الأخـيرة أحـد                        
  .  الإقليميالمحركات الرئيسية للنمو

  
  الشكل الثاني

  ٢٠٠٩التغير في صادرات السلع، التسليم على ظهر السفينة، من حيث الحجم والقيمة،     
  )كنسبة مئوية(
  

 
  

 
 
 

  
 

    
  .اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، على أساس الأرقام الرسمية  :المصدر  
  

المكسيك

السوق المشتركة لبلدان المخروط

بلدان التعدين

البلدان المصدرة للنفط

أمريكا الوسطى

مريكا الجنوبيةأ

أمريكا اللاتينية

الحجمالقيمة
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، سواء من حيـث     ٢٠٠٨ا من النصف الثاني من عام        بشدة اعتبار  الصادراتتراجعت    - ١٦
وعلى الرغم من تباطؤ التراجـع في النـصف الثـاني مـن العـام، انخفـض حجـم                   . الحجم أو القيمة  

ــدَّر بنحــو      ــسبة تق ــة بن ــام  ٨,١صــادرات أمريكــا اللاتيني ــة في ع ــا كــان  . ٢٠٠٩ في المائ ومثلم
 في المائـة    ١٣,٤تراجعـت بنـسبة     متوقعا، كان الضرر أكثر فداحة على صادرات المكسيك، إذ          

 في المائـة  ٤,٦ في المائـة و      ٣,٥ويقدَّر انخفاض حجم الصادرات بنحو      . تقريبا بالأرقام الحقيقية  
  . في أمريكا الوسطى وأمريكا الجنوبية، على التوالي

 للتباطؤ في النشاط الاقتـصادي عـبر العـالم، وانحـسار تـدفقات التجـارة الدوليـة،                  وكان  - ١٧
وعلـى الـرغم مـن    .  على أسعار السلع الأساسية، ممـا أضـرَّ بمعـدلات التبـادل التجـاري     أثر سلبي 

، فـإن   ٢٠٠٩أن الانكماش في أسعار السلع الأساسية الدولية بلغ أدنى مستوياته في بدايـة عـام                
، ٢٠٠٨ ممـا كـان عليـه في عـام      متوسط مـستويات الأسـعار علـى مـدى العـام ظـل أدنى بكـثير               

ل تراجعــت بنــسبة تقــدر بنحــو    لات التبــادل التجــاري للمنطقــة كك ــ  يــشير إلى أن معــد  ممــا
وكــان لــذلك انعكاســات علــى أمريكــا الجنوبيــة أساســا، وعلــى مُنتجــي الــنفط  . المائــة في ٦,٠

والمركبات الهيدروكربونية والفلزات على وجه الخصوص، وكـذلك، علـى البلـدان المتخصـصة              
ريكـا الوسـطى وهـي منطقـة تـستورد تلـك          لكـن أم  . في إنتاج الأغذية، وإن كانت بدرجة أقـل       

ــادل التجــاري، وإن علــى نحــو غــير كــاف      الــسلع الأساســية، شــهدت تحــسنا في معــدلات التب
  . للتعويض كليا عن التراجع الذي سجل في الأعوام الماضية

ــا  - ١٨ ــبين في الـــشكل  وكمـ ــو مـ ــسي  ٣ هـ ــة رئيـ ــسياحة، الـــتي تكتـــسي أهميـ ــهدت الـ ة ، شـ
وكـــان . وســـطى تراجعـــا حـــادا   الكـــاريبي وأمريكـــا ال حـــرلاقتـــصادات منطقـــة الب  بالنـــسبة
ملحوظا بوجه خاص في المكسيك في الربـع الثـاني مـن العـام بـسبب تفـشي فـيروس                     الانكماش

 في ٦ في المائـة و  ٣وبصفة عامة، قُدِّر التراجـع في حركـة الـسياحة بـين     . A (H1N1)نفلونزا لإا
  . ٢٠٠٩المائة في عام 
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  الشكل الثالث
التغيرات مـن سـنة إلى أخـرى في عـدد الـسياح             : للاتينية ومنطقة البحر الكاريبي   أمريكا ا     

  ٢٠٠٩الدوليين الوافدين، 
  )النسب المئوية(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، على أساس الأرقام الواردة من منظمة السياحة العالمية  :المصدر    
    

) وهمـا مـن البلـدان الأكثـر تـضررا مـن الأزمـة           ( إلى أن الولايات المتحدة وإسـبانيا        نظرا  - ١٩
تشكلان الوجهتين الرئيسيتين لمعظم المهـاجرين مـن أمريكـا اللاتينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي،                  

وكما يتضح من الـشكل الرابـع، سُـجلت نـسب           . تراجعت التحويلات المالية إلى المنطقة بشدة     
ــدان أمريكــا الوســطى،      ١٠و تراجــع ســنوية بنح ــ  ــة في بعــض بل ــة في التحــويلات المالي  في المائ

ــا،      ــر حــدة في إكــوادور، وجامايكــا، وكولومبي ــسلفادور وغواتيمــالا، ونــسب تراجــع أكث كال
  . وشهدت الجمهورية الدومينيكية ونيكاراغوا تراجعا على نطاق أصغر. والمكسيك

  
  

كانون 
يناير/الثاني

فبراير/شباط مارس/آذار أبريل/نيسان / حزيران مايو/أيار
 يونيه

يوليه/تموز / آب
 أغسطس

/ أيلول
 سبتمبر

تشرين 
أكتوبر/الأول

تشرين 
نوفمبر/الثاني

كانون 
ديسمبر/الأول

أمريكا الوسطىأمريكا الجنوبيةريبيمنطقة البحر الكاالمكسيك
٢٠٠٩
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  الشكل الرابع
الـتغيرات مـن سـنة إلى أخـرى في التحـويلات            : بحـر الكـاريبي   أمريكا اللاتينية ومنطقـة ال        

  المالية من العمال المهاجرين
  )النسب المئوية(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، على أساس الأرقام الرسمية  :المصدر  
  

نطقـــة بنـــسبة تقـــدر بنحـــو    وفي الوقـــت نفـــسه، انخفـــض الاســـتثمار الأجـــنبي في الم      - ٢٠
، ٢٠٠٣ و   ١٩٩٩وبـين عـامي     .  عامـا علـى الأقـل      ٣٠المائة، وهو أكبر تراجع منذ       في ٣٩,١

 في المائة، لكـن التراجـع كـان مركـزا بعـد             ٤٧هبطت تدفقات الاستثمار المباشر الأجنبي بنحو       
نتـشرا عـبر    ، في حين أن الانكماش هذه المرة كـان م         )الأرجنتين والبرازيل (ذلك في بلدين فقط     

  . أنحاء المنطقة، ومثل تراجع التدفقات إلى البرازيل نسبة كبيرة من التراجع الإجمالي
ورغم أن آثار الأزمة الدولية برزت بشكل رئيسي عبر قنـاة الاقتـصاد الحقيقـي، فلقـد                   - ٢١

برزت في بعض الحالات آثار على النظم المالية، لربما خلفت انعكاسات كبيرة علـى مـستويات      
ومـع ذلـك، فـإن الاضـطرابات في المنطقـة كانـت مرتبطـة في الغالـب بالتجـارة ولـيس                    . نشاطال

البرازيـل وبـيرو وشـيلي، الـتي     : بتحول تدفقات رأس المال الوافدة، مع ثلاثة اسـتثناءات رئيـسية   
  . ٢٠٠٨كانت نظمها المالية أكثر تعرضا للانتكاس من سائر نظم المنطقة في أواخر عام 

 الجمهورية الدومينيكية

 نيكاراغوا

 المكسيك

 جامايكا

 السلفادور

 إكوادور

 كولومبيا

 غواتيمالا

٢٠٠٨٢٠٠٩
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بين في الشكل الخامس، تمثلت هذه الحالة داخل النظم الماليـة لهـذه البلـدان               وكما هو م    - ٢٢
واضـطلعت المـصارف    . في شكل انكمـاش كـبير في الائتمـان المـصرفي الخـاص بالقيمـة الحقيقيـة                

العامة عندئذ بدور نشط في العديد من البلدان، كجزء من استراتيجية إبطال مفعول الـدورات             
حيــث تمثــل المــصارف العامــة نــسبة كــبيرة مــن   ( باســتثناء البرازيــل الاقتــصادية، مــع العلــم أنــه 

، كانــت القــدرة علــى التعــويض عــن الانكمــاش في مجــال الائتمــان المــصرفي )الائتمــان الإجمــالي
  . الخاص صغيرة نسبيا

وازدادت توقعات المستهلكين ورجال الأعمـال علـى الـسواء تـشاؤما، وبوجـه خـاص                  - ٢٣
، ممـا انعكـس في شـكل تـدني مـستويات الاسـتهلاك              ٢٠٠٩ عام    ومطلع ٢٠٠٨في أواخر عام    

ــا  ــتثمار في القطـــاع الخـــاص معـ ــو مـــبين في الـــشكل  . والاسـ ــا هـ ــان ٦وفي الواقـــع، وكمـ ، كـ
الاستهلاك العام هـو نـوع الاسـتهلاك الوحيـد الـذي أمكـن زيادتـه في الجـزء الأول مـن العـام،                        

عديـد مـن بلـدان المنطقـة، في إطـار           بتوفر هـامش معـين في حينـه علـى الأقـل، وذلـك بالنـسبة لل                
تنفيذ السياسات المضادة لتأثير الدورات الاقتصادية وقـد عوضـت هـذه الـسياسات جزئيـا عـن                  
الأداء الــسلبي المــسجل علــى مــستوى العناصــر الأخــرى للطلــب المحلــي، وســاعدت في تعجيــل   

  . الانتعاش في النصف الثاني من العام
  

  الخامسالشكل 
  الإقراض المصرفي الخاص: يلي وشالبرازيل وبيرو    

  )١٠٠ = ٢٠٠٨الربع الأول من عام : الرقم القياسي(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، على أساس الأرقام الرسمية  :المصدر  
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  السادسالشكل 
  الطلبتصنيف مجموع العرض و: البحر الكاريبيمنطقة أمريكا اللاتينية و    

  )النسب المئوية(
  
  
  
  
  
  
  
  
      
  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، على أساس الأرقام الرسمية  :المصدر  

  
  الآثار الاجتماعية للأزمة  - باء   

ــر  - ٢٤ ــاطؤ أثـ ــصادي  التبـ ــو الاقتـ ــاجئ في النمـ ــلبا  المفـ ــل  سـ ــوق العمـ ــى سـ ــ:  علـ انخفض فـ
 ، نقطــة مئويــةواليوارتفــع معــدل البطالــة بح ــ. ولى منــذ ســت ســنواتالعمالــة للمــرة الأ معــدل
ــة٧,٤ مــن ــة٨,٣ لىإ  في المائ ــسابع و  .  في المائ أدَّى الركــود في كمــا هــو واضــح في الــشكل ال

ــل إلى  ــرض العمـ ــادة  عـ ــدوث زيـ ــب حـ ــبيرتجنـ ــة  فية كـ ــدلات البطالـ ــا ،  معـ ــن كمـ ــضح مـ  يتـ
  .المشاركة نسبة
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  ٧الشكل 
  معدلات العمالة والبطالة: لبحر الكاريبيامنطقة أمريكا اللاتينية و

  )النسب المئوية(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، على أساس الأرقام الرسمية :المصدر
    

 نوعيــة علــى صــعيد الأخــيرة عــوام الأخــلالاريــة ج  الــتي كانــتالتحــسينات وتوقفــت  - ٢٥
في قطـاع   في القطاع الخـاص و أجروظائف ذات  إيجاد طؤ الكبير في فرص التباسبب  وظائف ب ال

  . بشكل عامالعمالة الرسمية 
وفي الوقــت نفــسه، اتخــذت بلــدان أمريكــا اللاتينيــة ومنطقــة البحــر الكــاريبي خطــوات   - ٢٦

،  تـدابير لـدعم الأسـر الفقـيرة         عـن   بلـداً  ٢٦أعلن  على صعيد المنطقة،    و. لتنفيذ تدابير اجتماعية  
لأسـر  ا نحـو دعـم      قلـيلاً الحافظـة   تميـل     لـذلك،  فقـاً وو. دعـم الاسـتهلاك   بلداً عن    ١٨  أعلن اكم

 كـبيراً   دون الإقليميـة يظهـر اختلافـاً        تبعاً للمنـاطق   لتدابيرا لكن تصنيف ). في المائة  ٥٧(الفقيرة  
قـديم  ثلاثـة أربـاع التـدابير المعلنـة ت        تـشمل   في أمريكا الجنوبية والمكسيك،     ف. الحافظةفي تكوين   

 في أمريكـا الوسـطى وبلـدان منطقـة البحـر الكـاريبي               التوزيـع  بينما يظهـر   ،الدعم للأسر الفقيرة  
  . لى حد ماإ توازنا
ــة ٨,٣  خفــض معــدل التــضخم مــن في الأزمــة أســهمتو  - ٢٧   إلى٢٠٠٨في عــام  في المائ
لعـالمي   الركـود ا  المترتـب علـى  زدوجالم ـ لأثـر وكان ذلك نتيجـة ل . ٢٠٠٩في عام   في المائة    ٤,٣
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 والطاقة من جهة، واتساع الفجوة بـين النـاتج المحلـي            الأغذية أسعار   في التجارة   تراجع حركة و
 علــى مــستوى في الطلــب تراجــعلل ، نتيجــةًالمحتمــلالنــاتج المحلــي الإجمــالي  الإجمــالي الحقيقــي و

  . المنطقة بأسرها من جهة أخرى
ــامن،     - ٢٨  انخفــاض في درءتــضخم  ال معــدل انخفــاضوأســهمكمــا يتــضح مــن الــشكل الث

 ا كـان متوقعـاً     مم ـ  أكثر اعتـدالاً    ظلَّ سلبي على الفقر  ال أن الأثر  ا يفسر جزئياً  ممالأجور الحقيقية،   
  .في البداية

  
  الثامنالشكل 

  )أ( في الأجور الاسمية والتضخم والأجور الحقيقيةغيرالت: أمريكا اللاتينية
  )النسب المئوية(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  . قتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، على أساس الأرقام الرسميةاللجنة الا: المصدر
  . بلدان١٠ معدل بسيط لـ   )أ(  

    
إلى سياسـات الإنفـاق   بما هو أدنى مما كان متوقعاً   في الفقرزيادةال كما يمكن أن تُعزى     - ٢٩

 الكــبرى الــتي بلــدان ال فيالمتبعــةتلــك لا ســيما الاجتمــاعي الــتي نفــذتها معظــم بلــدان المنطقــة، و
، نظـراً إلى كونهـا      تنحـو نـها مـن تنفيـذ اسـتراتيجيات         كِّيم .أكثـر تماسـكا    تتسم بنـسيج مؤسـسي    

 عانـات الإ  تقـديم  مقارنـة باسـتراتيجيات    أثنـاء الأزمـات       أكـبر   فعالية أن تكون لى  إ أكثر تركيزاً، 
لى إ الأكثـر عموميـة    اليـة  الإعانـات الم   وتنحـو  . معينـة   وخدمات سلععامة على استهلاك    ال المالية
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  أمريكـا الوسـطى ومنطقـة البحـر الكـاريبي     بلـدان في بعـض    اسـتخداماً وسـائل أن تكون أكثـر ال  
  .مؤسسية أضعفر طأبتسم التي ت

  
   يسياسات الاقتصاد الكل  - ثالثا  

 لـدورات الاقتـصادية  مـضادة لأثـر ا   في المنطقة تنفيـذ سياسـات       عديدة  بلدان استطاعت  - ٣٠
 أتاحـت  إنمـا و  علـى الأقـل  جزئيـاً  الطلب المحلـي،   عناصرسلبي لمعظمال  التطورويضلم تتح لها تع  

 مـن    بعـض البلـدان اعتبـاراً      تؤتي التأثير المـروج في      بدأت عملية الانتعاش، التي  لالتعجيل    أيضاً لها
  . ٢٠٠٩ في الربع الثالث من عام  تقريباًجميع البلدانفي  و،الربع الثاني

 بعـض البلـدان أكثـر       لـدى  ( التي بـرزت   القدرة المميزة للأزمة     إحدى السمات  تشكلو  - ٣١
القطاعيـة للتخفيـف مـن      الـسياسات    الاقتصاد الكلـي و     في مجال  تنفيذ سياسات على  ) من غيرها 

 لنــوع فقــاًوو، متفاوتــةبــدرجات و. الآثــار الــسلبية للأزمــة علــى النــشاط الاقتــصادي والعمالــة 
لـيس فقـط    (لى نشر السياسات العامة قبل كل شـيء      ع  كل بلد  ات لقدر وفقاًو،  اثلةالمشكلة الم 
كومات المنطقة مجموعة واسـعة     ح، وضعت   )ؤسسيةإنما أيضاً من الناحية الم    الية، و الم من الناحية 

 النقديـة   التـدابير ؛ضريبيةالتـدابير ال ـ :  في الفئات التالية  عموماً ف أن تصنَّ  يمكنمن المبادرات التي    
  .تدابير العمالة الاجتماعية و التدابير؛والمالية وتدابير الصرف

  
  السياسة المالية   -  ألف  

 الـسمات المميـزة لـلإدارة       مـن  الـسياسة الماليـة      إجـراءات  الحافز الإيجابي المتمثل في   كان    - ٣٢
 في  ١,٤ بلـغ فـائض   لمنطقـة مـن     ل  الأساسـي  رصـيد الانخفـض   قـد   و. ٢٠٠٩الاقتصادية في عـام     

 مـن النـاتج المحلـي       في المائـة   ١,١بلـغ    إلى عجـز     ٢٠٠٨  من النـاتج المحلـي الإجمـالي في عـام          المائة
النـاتج المحلـي    نقـاط     الذي يتجاوز نقطتين من     هذا الانخفاض   ويعكس .٢٠٠٩الإجمالي في عام    

في الإيـرادات العامـة وزيـادة في النفقـات          تراجعـاً    ) لحجـم الحـوافز الماليـة      وهو مقيـاس   (الإجمالي
  ). التاسعانظر الشكل (لجاري والرأسمالي الإنفاق ا يشمل في آن معاًالعامة، بما 

يــرادات إ  علــىبــدوره ر أثَّــالــذي(لنمــو الاقتــصادي  لنــسب ا الإيــرادات خــضعتو  - ٣٣
التي تصدِّرها المنطقـة، والـتي تمثـل في بعـض البلـدان              أسعار السلع الأساسية     لهبوط، و )الضرائب

  . نسبة عالية من الإيرادات العامة
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  التاسعالشكل 
  ساسيالرصيد الأساسي والإيرادات والإنفاق الأ: لاتينيةأمريكا ال

  )لناتج المحلي الإجماليل بسيط، النسب المئوية عدلم(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، على أساس الأرقام الرسمية: المصدر

 تــدابير الــسياسة  أدَّتمــن الحــالات،في كــثير و هــذه العوامــل الخارجيــة، وعــلاوة علــى  - ٣٤
 ي، إلى الحـد مـن  تحفيـز الطلـب المحل ـ  لزمـة  لأل التـصدي  استراتيجيات إلى جانب  ، المتخذة العامة

  الــضريبية والفوائــد والاعفــاءاتضــريبة الــدخل صومات علــى الخــ وتُعَــد.الإيــرادات الــضريبية
ويـدل إلى   ،  ر اسـتخداماً  كث ـ الأ وسـائل لشركات والأفراد على حد سـواء مـن ال        صالح ا  ل الأخرى

  . في أمريكا اللاتينيةبلداً  ١٩ أصلمن بلداً  ١٢ في ذلك اعتمادها
 رامية، بشكل رئيـسي،   واسعة من التدابير ال    مجموعة باستخدام البلدان للأزمة    وتصدت  - ٣٥

كثـر  الأ علـى القطاعـات      الارتداديـة   الاجتماعيـة  ثـار الآتعـويض عـن     الإلى تعزيز الطلب الكلي و    
 التـدابير الماليـة المعتمـدة        وتتفـاوت  .الـتي كانـت سـتُتخذ     تدابير التكيـف    ل أو    نفسها الأزمةتأثرا ب 

تـوافر   و ، مـن أجـل تنفيـذها      كـل بلـد   ل المتاحـة ختلفـة   المقـدرات   ل ل ، نظـراً  تفاوتاً كبيراً فيما بينـها    
علـى   التدابير التي تنطـوي      ‘١’: دوات فئتين من الأ   ضمن المعلنة التدابير    ويمكن تصنيف  .الموارد

 عرضــاً الجــدول التــالي وفرويــ.  التــدابير الــتي تنطــوي علــى الإنفــاق المــالي ‘٢’ ائب،نظــم الــضر
ففـي جانـب الإيـرادات، تُعـنى التـدابير          . المتبعـة الحكوميـة   لتـدابير   ل  الواسـعة  مجموعـة لل اًتخطيطي

بــإدارة سلــسلة كاملــة مــن التغــييرات، بــدءاً بهيكــل ضــريبة الــدخل، مــروراً بالتعــديلات علــى     
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ومعـدلات  ) التخفيضات الـضريبية، والإعفـاءات، ونُظـم الاسـتهلاك المعجـل          (لقاعدة الضريبية   ا
ضريبة القيمة المـضافة،    (الضرائب الاسمية، وصولاً إلى إصلاح الضرائب على السلع والخدمات          

، بـــشكل التـــدابيرترمـــي انـــب الإنفـــاق، ج وفي).  المحـــددة أو التعريفـــات الجمركيـــةضرائبالـــ
ــسي،  ــشإلى رئي ــم الم  الهياكــل الأساســية لاســتثمار في ا جيعت ــرامج دع ؤســسات  والإســكان وب

  مجموعة متنوعة مـن الـبرامج الاجتماعيـة        تمويل وصغار المزارعين، أو      الحجم الصغيرة والمتوسطة 
  . )انظر الشكل العاشر(
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  الجدول الثاني 
  ة آثار الأزمةأهم التدابير المعلن عن تنفيذها لمكافح):  بلدا١٩(أمريكا اللاتينية     
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                    لنظام الضريبيا

ــشركات    ــل الـــــــــ ــضريبة دخـــــــــ الـــــــــ
  م X   X X م   X  X  م X م X    )الاهتلاك/التخفيضات(

   X X   X م X  X  X  X م X  X  )التخفيضات(ضريبة دخل الأفراد 

  X X  م  م X     X    م X X  ضرائب التجارة الخارجية

 X X     X      X X   م    الضرائب على السلع والخدمات

        م           X  اشتراكات الضمان الاجتماعي

  X X م   X      م  X م X    تدابير أخرى

                     الإنفاق العام

  X X X X X X X  X  X X X  X X X X  الاستثمار في الهياكل الأساسية

  X X X X X  X X X  X X X X م X X X  الإسكان

قـــدم إلى المؤســـسات الـــصغيرة الـــدعم الم
والمتوســــــطة الحجــــــم أو إلى المنــــــتجين  

 X X X X X X X X X X X  X X X X X X  الزراعيين

  X X X X    X  X X    X  X م الدعم المقدم إلى القطاعات الاستراتيجية

     X  X   X X X X X  م  X م التحويلات المالية المباشرة للأسر

  X  X X X X  X X X X X X X X X X X برامج اجتماعية أخرى

        X  X         X   نفقات أخرى
 :The reactions of the Governments of the Americas to the international crisis اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحـر الكـاريبي،  : المصدر

an overview of policy measures up to 31 December 2009) LC/L.3025/Rev.5( ، ،٢٠١٠يناير / كانون الثاني٣١سنتياغو، شيلي.   
  .تدابير مؤقتة: م: ملاحظة

    
إلا أن انخفــاض الإيــرادات الماليــة، وتــشديد شــروط  الحــصول علــى الائتمــان والقــدرة   - ٣٦

يـذ العديـد مـن      المحدودة لبعض البلدان على تنفيذ مـشاريع اسـتثمارية أمـور أدت إلى إرجـاء تنف               
  . هذه التدابير

أمـا عـن تنفيـذ      . وأعلنت حكومات المنطقة أيـضا عـن خطـط إنفـاق طموحـة نوعـا مـا                  - ٣٧
في معظـم   ) الـتي يمكـن عمومـا تـسريع وتيرتهـا بقـدر أكـبر             (هذه الخطـط، فـإن النفقـات الجاريـة          
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قـد زادت إلى    البلدان التي تتوافر معلومات بـشأن إنفاقهـا الفعلـي حـتى الربـع الأول مـن العـام،                    
وهو عادة أبطـأ مـن      (نتاجي بنسبة أقل    الإحد كبير في الربع الأول من العام، بينما زاد الإنفاق           

إلا أن انخفــاض أســعار الــسلع الأساســية أدى إلى تقلــيص الإمكانيــة الماليــة   ). غــيره في التحقــق
ا مـن تنفيـذ     المتاحة في بعـض البلـدان العاليـة التخـصص في الـسلع الأساسـية، الأمـر الـذي منعه ـ                   

وقـد حـدث هـذا في جمهوريـة فترويـلا البوليفاريـة الـتي حمـل                 . تدابير مضادة للدورة الاقتصادية   
تراجع الإيرادات الماليـة فيهـا الـسلطات علـى اتخـاذ خطـوات ترمـي إلى احتـواء الإنفـاق العـام،                       

  . وهو ما أتاح للسياسة المالية بدء مسار معاكس للدورة الاقتصادية
  

  الشكل العاشر
   ٢٠٠٩- ٢٠٠٨تغير الإنفاق العام، ): بلدان مختارة(أمريكا اللاتينية     
  )النسبة المئوية من الناتج المحلي الإجمالي(    

  
 
 
 
 
 
 

  
 

      
  .  اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى أرقام رسمية:المصدر

  . الإنفاقيشير على التغير في إجمالي  )أ(
    

  السياسات النقدية وسياسات سعر الصرف  -باء   
فور اندلاع الأزمة، اتخذت المصارف المركزية في المنطقة سلـسلة مـن التـدابير الواسـعة                  - ٣٨

. النطاق تستهدف إما تحقيق الانتعاش أو الحصول على سيولة الأسواق المالية المحلية أو كليهمـا              
 التـضخم إلى تحريـر الـسياسات النقديـة في البلـدان الـتي تُـدير                 وقد أدى التراجع الكبير في نـسبة      

 أوروغواي

 بيرو

  المكسيك

  كولومبيا

  شيلي

  البرازيل

  الأرجنتين

  النفقات الجارية النفقات الرأسمالية
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خططا تستهدف الحد من التضخم والبلدان التي تتوخى تحقيق أهداف أخـرى مـن قبيـل بعـض                 
  . أنواع التراكمات النقدية، على حد سواء

وقد حدث على نحو أسرع التخفيض الكبير لأسـعار الـصرف الـذي قامـت بـه معظـم                     - ٣٩
لية لبلدان المنطقة إطار سياسـاتها النقديـة، في البلـدان الـتي تأخـذ بخطـط مُـستهدفة                   السلطات الما 

ومع ذلك، فإن معدلات التضخم، رغم هبوط أسعار الفائدة هبوطـا حـادا   . للحد من التضخم 
في كثير من الحالات، قد تراجعـت علـى نحـو أسـرع، الأمـر الـذي حـال دون أن تحقـق القيمـة                         

  . ن الإجراءات المتخذة على صعيد السياساتالحقيقية الأثر المرجو م
وأخفقت الجهود الـتي بذلتـها المـصارف المركزيـة لـضخ المزيـد مـن الـسيولة النقديـة في                       - ٤٠

وعلــى النحــو . النظـام المــالي في ترجمــة ذلـك إلى زيــادة الائتمانــات في قطــاع المـصارف الخاصــة   
 شـاركت المـصارف العامـة لكـثير مـن      ، وسـعيا إلى التـصدي لهـذه الحالـة،    االذي أُشير إليه سابق  

بلدان المنطقة في وضع استراتيجيات حكومية مضادة للـدورات الاقتـصادية وعـززت الإقـراض               
العام للتخفيـف جزئيـا في بعـض الحـالات وكليـا في أخـرى، ومـن آثـار المواقـف المتـشددة الـتي                         

طاع المصرفي الرسمـي    ويتوقف تأثير هذه الأداة على مدى ضخامة الق       . اتخذتها المصارف الخاصة  
ومن هنا، فقد كان ذلك التـأثير بالغـا جـدا في البرازيـل، حيـث يمثـل الإقـراض                    . في النظام المالي  

  .  في المائة من إجمالي الائتمانات٣٥المصرفي العام نحو 
ــهاء           - ٤١ ــور انت ــة، ف ــام في أمريكــا اللاتيني ــل الاتجــاه الع ــد تمث ــصرف، فق ــا عــن أســعار ال أم
والـتي اسـتمرت في بعـض الحـالات حـتى            (٢٠٠٨ة مالية بحلـول نهايـة عـام         شهدته من ضائق   ما

في الرجوع إلى رفع قيمـة العمـلات المحليـة وهـي عمليـة كانـت جاريـة قبـل            ) ٢٠٠٩بداية عام   
وأفضى البحث عن إيرادات أعلى خلال فتـرة وفـرة الـسيولة في الـسوق الدوليـة،                 . هذه الأزمة 

ادات المنطقة، إلى حدوث تدفقات داخلة ضـخمة لـرؤوس          والأداء القوي نسبيا لكثير من اقتص     
وكـان الاسـتثناء   . أدت إلى انخفاض سعر الصرف في معظم بلدان أمريكـا الجنوبيـة        الأموال التي 

 في  ٢٢الوحيد الملحوظ هو المكسيك، حيث ارتفعت القيمة الحقيقية لسعر الصرف فيه بنـسبة              
  . ندما تكشفت الأزمة الدولية ع٢٠٠٨سبتمبر /المائة عما كانت عليه قبل أيلول

ــا، واســتدامة مــستويات        - ٤٢ ــصرف الحقيقــي إلى حــد م ــى ســعر ال وســعيا إلى الحفــاظ عل
ــها في بعــض       ــة ســوق الــصرف، ممــا مكّن ــد مــن المــصارف المركزي ــة، دخــل العدي ــسيولة المحلي ال

خـير  الحالات من استعادة مستوى الاحتياطي الدولي للمصارف التي كانت قائمة قبل الربـع الأ           
ــه    . ٢٠٠٨مــن عــام  ــارزة علــى ذلــك، البرازيــل، الــذي زاد مــستوى احتياطات ومــن الأمثلــة الب

ــسبة   ــة بن ــن   ٢٣,١الدولي ــر م ــصل إلى أكث ــة، لي ــن دولارات  ٤٤,٧٣٧ في المائ ــون دولار م  بلي
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 في المائـة في الفتـرة   ٢٥,٩الولايات المتحـدة، بينمـا تراجـع سـعر الـصرف الحقيقـي لديـه بنـسبة            
  .٢٠٠٩ديسمبر / وكانون الأول٢٠٠٨ديسمبر /لأولبين كانون ا ما
 ٢٠٠٩وتتسم التغيرات الملحوظة في مراكـز البلـدان مـن حيـث احتياطاتهـا الدوليـة في               - ٤٣

فقد سجلت البرازيل زيادة أكبر من الزيادة التي سجلتها بلـدان أمريكـا اللاتينيـة             . بأهمية خاصة 
ن عـدم التكـافؤ في المنطقـة أي أن زيـادة     ومنطقة البحر الكاريبي ككل، وهو مـا يخفـي حالـة م ـ       

ــة عــام        ــتي لوحظــت في نهاي ــة لتعــويض الخــسائر ال ــدان كانــت كافي الاحتياطــات في بعــض البل
، بينمـــا لم تـــؤثر الزيـــادات التدريجيـــة لاحتياطـــات بلـــدان أخـــرى مثـــل الأرجنـــتين         ٢٠٠٨

لإشــارة أن اتــساع وجــدير با. والمكــسيك، إلا تــأثيرا ضــئيلا في إجمــالي نــسبة الزيــادة الإقليميــة 
نطـــاق الاحتياطـــات في بعـــض الحـــالات، ولا ســـيما في الاقتـــصادات الأصـــغر حجمـــا، مثـــل   
اقتــصادات منطقــة البحــر الكــاريبي، يرجــع أساســا إلى حقــوق الــسحب الخاصــة الــتي منحهــا      

  . صندوق النقد الدولي في الآونة الأخيرة
  

ة البحــر الكــاريبي في انتعــاش اقتــصادات بلــدان أمريكــا اللاتينيــة ومنطق ــ   -رابعا   
  ٢٠٠٩النصف الثاني من عام 

تـدل المؤشــرات الرئيـسية الــتي احتـسبتها اللجنــة الاقتـصادية لأمريكــا اللاتينيـة ومنطقــة        - ٤٤
، إلى أن ستة مـن أكـبر اقتـصادات          ))أ( ٢٠٠٩(البحر الكاريبي باستخدام المنهجية التي قدمتها       

لي وكولومبيــا والمكــسيك وبــيرو، والــتي تمثــل  بلــدان المنطقــة، وهــي الأرجنــتين والبرازيــل وشــي 
 في المائة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي علـى الـصعيد الإقليمـي، كانـت تتجـه نحـو                       ٩٠مجتمعة نحو   

  ). انظر الشكل الحادي عشر (٢٠٠٩الانتعاش الاقتصادي في الربع الثالث من عام 
 في الفترة ما بـين الربـع        وكانت التوقعات بأن التراجع الذي شهده النشاط الاقتصادي         - ٤٥

 ســينعكس مــساره، متــسقة مــع أوجــه ٢٠٠٩ والربــع الثــاني مــن عــام ٢٠٠٨الأخــير مــن عــام 
ــة بمعظــم         ــى أحــدث المعلومــات المتعلق ــذي أُجــري عل ــل ال ــها التحلي ــتي كــشف عن التحــسن ال

  . المتغيرات في الاقتصادي الحقيقي
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  الشكل الحادي عشر
  المؤشرات الرئيسية: )بلدان مختارة(أمريكا اللاتينية     
  )احتمالات الانتعاش(    

  
  
  
  

  
  
  
  

 
      

  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى الأرقام الرسمية:المصدر
    

انظـر   (٢٠٠٩بدأ حجم الصادرات يتسع من جديد اعتبارا من الربع الثالث مـن عـام                - ٤٦
، بينما أضحى ازدياد النشاط الاقتصادي العالمي والتجارة الدوليـة يُحـدث            )الشكل الثاني عشر  
ب علـى الـسلع الأساسـية ويـسهم إسـهاما متواصـلا في رفـع أسـعار تلـك                    ل ـأثرا إيجابيا علـى الط    

وأدى هـذا بــدوره إلى عكــس مــسار تفــاقم شــروط  . ٢٠٠٩الـسلع منــذ الربــع الثــاني مــن عــام  
 ٢٠١٠ في المائـة في عـام   ٤,١ من المتوقـع أن تتحـسن بنـسبة     التبادل التجاري في المنطقة، والتي    

في المنطقة ككل، بل بنسبة قد تزيـد عـن ذلـك في بلـدان أمريكـا الجنوبيـة والمكـسيك المـصدرة                     
وفي المقابـــل، مـــن المتوقـــع أن تـــزداد شـــروط التبـــادل . للمركبـــات الهيدروكربونيـــة والفلـــزات

  ). ل الثالث عشرانظر الشك(التجاري في أمريكا الوسطى سوءا 
  

  ٢٠٠٨ديسمبر/كانون الأول ٢٠٠٩مارس/آذار ٢٠٠٩سبتمبر/أيلول

اش
لانتع

ت ا
مالا

احت
 

  الأرجنتين البرازيل شيلي كولومبيا المكسيك بيرو
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  الشكل الثاني عشر
  )أ(حسب المناطق) متوسط حجم الواردات زائد الصادرات(الاختلاف في حجم التجارة     
  )النسب المئوية(    

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
    
اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينيـة ومنطقـة البحـر الكـاريبي، اسـتنادا إلى مركـز التخطـيط المركـزي                      :المصدر  

  .دا لتحليل السياسات الاقتصاديةومكتب هولن
  .الربع السابقبمتوسط الحركة في ثلاثة أشهر مقارنة   )أ(
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  الشكل الثالث عشر
  شروط التبادل التجاري: أمريكا اللاتينية    

  )١٠٠=٢٠٠٠الرقم القياسي (
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .رسميةالرقام الأا إلى اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناد: المصدر
    

 الانتعـاش الاقتـصادي في الولايـات        فإن بوادر يما يتعلق بتدفقات التحويلات المالية،      وف  - ٤٧
ن للمهـاجرين مـن بلـدان أمريكـا اللاتينيـة ومنطقـة             ان الرئيـسيت  االمتحدة وإسـبانيا، وهمـا الوِجهت ـ     

فئـة مـن التـدفقات الداخلـة        انتعاش في تلـك ال    دوث  لتوقعات بح تعزز من وزن ا   البحر الكاريبي،   
  . الأجنبيةتإلى المنطقة من العملا

لحـوافز الماليـة في النـصف الثـاني         يحظى بتلقي ا   الطلب المحلي    لا يزال وفي بعض البلدان،      - ٤٨
لاسـترداد   والذي أدى، جنبا إلى جنب مـع العوامـل الـسالفة الـذكر، ونتيجـة                 ،٢٠٠٩من عام   

من المصارف الرسميـة في كـثير   الإضافي دعم فضل اللطبيعية ب اهاوضاعلألأسواق المالية تدريجيا  ا
انعكـس   الأمـر الـذي      -  بمعدلات سريعة نوعا ما في بعض الحالات       - من الأحيان، إلى انتعاش   

  ).الرابع عشرانظر الشكل ( العمل في المنطقة  مؤشرات سوق فيتحسن تدريجيفي حدوث 
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  الرابع عشرالشكل 
  ٢٠٠٩ معدلة موسميا،  للبطالةعدلات الشهريةالم): مختارةبلدان  (ةاللاتينيأمريكا     

  ) مئويةةنسبك(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .رسميةالرقام الأاللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى  :المصدر
    

لـسيولة في   في سياق ارتفـاع ا  المجازفةوفي الوقت نفسه، أفضى تزايد القدرة على تحمل      - ٤٩
تـصور إيجـابي للتوقعـات بالنـسبة لاقتـصادات عديـدة            وجود  الأسواق المالية الدولية، إلى جانب      

. ن عـدد مـن البلـدان مـن اسـتعادة إمكانيـة الحـصول علـى الائتمـان الـدولي                    في المنطقة، إلى تمكّ ـ   
ت الـتي بـدأ  ) الخـامس عـشر  انظـر الـشكل   (اق الأسـهم الماليـة   وكان لذلك أثر إيجابي علـى أسـو       

  .تسترد مستوياتها التي كانت سائدة قبل تفاقم الأزمة
 ســـيادية تالمنطقـــة ســـندا، أصـــدرت بلـــدان ٢٠٠٩ديـــسمبر /وبحلــول كـــانون الأول   - ٥٠

 بليـــون دولار مـــن دولارات ٦٥الي قـــدره وســـندات شـــركات للأســـواق العالميـــة بمبلـــغ إجم ـــ
 ٢٠٠٨صادرة في عـام   إمـا أكثـر مـن مجمـوع قيمـة الـسندات ال ـ             هـو أي مـا    : الولايات المتحـدة  

   ٢٠٠٦عـامي   تلـك الـسندات ل   أو متوسط،) بليون دولار من دولارات الولايات المتحدة ١٩(
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 هـذا التمـور     أسـهم وقـد   ).  بليون دولار من دولارات الولايات المتحدة سـنويا        ٤٢ (٢٠٠٧ و
ر انظــ( الإجمــالي المرتفــع  في تحقيــق هــذا الــرقمايرا كــبإســهامفي إصــدارات ســندات الــشركات 

  ).السادس عشرالشكل 
    

  الخامس عشرالشكل 
  الأسواق الناشئة داو جونز: مؤشرات سوق الأسهم    

  )١٠٠=٢٠٠٥ قم القياسيالر(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
اللجنـــة الاقتـــصادية لأمريكـــا اللاتينيـــة ومنطقـــة البحـــر الكـــاريبي، اســـتنادا إلى أرقـــام مـــستقاة مـــن    :المصدر  

  .بلومبرغ جهاز
  

)محور اليسار(البلدان الآسيوية النامية
)محور اليمين(ؤشر داو جونز لأسهم الشركات الصناعية م

)محور اليمين(أمريكا اللاتينية 
)محور اليسار(البلدان الأوروبية النامية 
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  الشكل السادس عشر
مؤشــر الــسندات العالميــة للأســواق الناشــئة  : الكــاريبيأمريكــا اللاتينيــة ومنطقــة البحــر      

  وإصدارات السندات الخارجية
  )نقاط الأساس وملايين الدولارات(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  اللجنــة الاقتــصادية لأمريكــا اللاتينيــة ومنطقــة البحــر الكــاريبي، اســتنادا إلى أرقــام مــستقاة مــن          : المــصدر
  .نا مورغجي بي

    
 أن يكـون القطـاع الخـاص قـادرا علـى إعـادة هيكلـة الأصـول                  من المتوقـع  وفي المقابل،     - ٥١

التحـسن  بالإضـافة إلى     أن يفـضي،     شـأنه وأن يسترد نشاط الإقراض وضعه الطبيعي الـذي مـن           
د الثقة في القطاع الخاص على النحو الذي تـدل عليـه            تدريجي في مؤشرات سوق العمل وتجد     ال

 اســتدامة انتعــاش  إلىالاســتهلاك،أنمــاط ت الاستقــصائية لتوقعــات الأعمــال التجاريــة والدراســا
  .الطلب المحلي على السلع الاستهلاكية والسلع الإنتاجية على السواء

  
  المنطقة تواجه التي والتحديات والمخاطر الآفاق  -خامسا   

 قـد  ،٢٠٠٩ عـام  مـن  الثـاني  النـصف  في واضحا بات الذي الانتعاش سرعة إلى بالنظر  - ٥٢
 الـتي  المعـدلات  مـن  الحالات، بعض في تقترب، نمو معدلات إلى ،٢٠١٠ عام في ،المنطقة تعود

مؤشر السندات العالمية المركب للأسواق الناشئة
)محور اليسار(الخاص بأمريكا اللاتينية 
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سنداتطنيةفوق و+ سيادية  شبهتسندا
ةسيادي 

اس
لأس

ط ا
نقا

 

ات
لار
دو
ين ال

ملاي
 



E/2010/19  
 

10-32469 29 
 

 مــن يخلــو لا فإنـه  احتمــالا، الأكثـر  الــسيناريو هـو  هــذا كــان ولـئن  .الأزمــة قبـل كانـت ســائدة  
ــاهنـــاك شـــكوك في  ذلـــك، علـــى وعـــلاوة .مخـــاطر ــذا كـــان إذا مـ ــيؤدي الانتعـــاش هـ  إلى سـ

  .داممست نمو
بــأن  توقعــات مــع ،٢٠١٠ عــامفي  المائــة في ٤,١ النمــو معــدل يبلــغ أن المتوقــع ومــن  - ٥٣

 ضــوء في وذلــك الأخــرى، الإقليميــة دون المنــاطقأقــوى مــن  الجنوبيــة أمريكــا في نمــويكــون ال
 إلى وكولومبيـا،  والأرجنـتين  بخاصـة،  البرازيـل ( البلـدان  بعـض  في المحلية للأسواق الأكبر الحجم
 خاصـة،  بـصفة  والـصين  آسـيا  تؤديـه  الـذي  الأكـبر  والـدور  التـصدير  أسـواق  وتنويع ،)أقل حد

 مـن  النقـيض  وعلـى  ).وشـيلي  وبـيرو  والبرازيـل  الأرجنـتين ( البلـدان  مـن  لعـدد  تصدير كأسواق
 تنوعـا  أقـل تكـون حوافظهـا      الـتي  انفتاحـا  الأكثـر  الاقتصادات في النمو تباطؤ المتوقع من ذلك،
 المكـسيك  اقتـصادا  مثـل  التـصنيع،  تجـارة  علـى  كـبيرة  بـصورة  وتعتمـد  التجـاريين،  الـشركاء  من

 ويواجــه مماثــل، وضــع في الكــاريبي البحــر منطقــة اقتــصادات تكــون وقــد .الوســطى وأمريكــا
انظـر الـشكل    ( صرفال ـ وأسـعار  اليالم ـ وضـع صـعوبة ال   عن ناشئة إضافية صعوبات منها العديد

  .)السابع عشر
  

  السابع عشر الشكل
  ٢٠١٠، النمو معدلات :الكاريبي البحر ومنطقة تينيةاللا أمريكا

  )مئوية نسبك(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .رسميةال رقامالأ إلى استناداً الكاريبي، البحر ومنطقة اللاتينية لأمريكا الاقتصادية اللجنة :المصدر
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 فيهـا  تتخـصص  الـتي الأساسـية    الـسلع  مـن  عدد أسعار وارتفاع النمو زيادة سياق وفي  - ٥٤
 في تــدريجي، وانخفــاض العامــة، الإيــرادات في ارتفــاع حــدوث لتوقــع يــدعو مــا هنــاك المنطقــة،

 ومـع  .العـام  مـدار  علـى  الخـاص،  القطـاع  طلـب  فيـه  يزداد الذي الحد إلى الحكومي الاستهلاك
 المـصنعة  الـسلع  في أكـبر  بـشكل  تتخـصص  التي البلدان في المالية العائدات ارتفاع سيعزز ،ذلك

 النفقـات  وستستمر .المحلي النشاط زيادة زخم  على الحكومات قدرات عيةالطبي الموارد الكثيفة
 عـام  في بـدأت  الـتي  المـشاريع  لمختلـف  نتيجـة  الزيـادة  في أكثـر،  بـبطء  تـستجيب  التي الرأسمالية،
  .المالي التوازن في تحسن حدوثهذا لن يحول دون  ولكن .٢٠٠٩

ــدأ أن ويمكــن  - ٥٥ ــضخم يب ــاع، في الت ــدر  حــد إلى الارتف ــشار  بق ــادة انت ــه النمــوزي  وبلوغ
 .العـام  نهايـة  قرب ربما النقدية، السياسة على القيود تشديد إلى يؤدي قد مما ،المتوقعة عدلاتالم

 علـى  الحفـاظ  بـين أن تختـار     أخـرى،  مـرة  المركزيةيتعين على المصارف     الحالة، هذه فيعلى أنه   
 علــى الــصرف أســعار فيهــا ضعتخــ بيئــة في العملــة، قيمــة ارتفــاع مــن والحــد الأســعار اســتقرار
 العمــلات مــن فــائض وجــود بــسبب وذلــك ،)العملــة قيمــة ارتفــاع( نــزولي لــضغط الأرجــح
  .الدوليةفي الأسواق  السيولة وفرة عن الناجمة الصعبة
 المـدفوعات  لميـزان  الجاري الحساب في تدهور حدوث لتوقع يدعو ما هناك كان ولئن  - ٥٦

 التمويـل  توافر يكفي لا ربما الواردات، في لزيادة عظمهم في ذلك ويرجع ،٢٠٠٩ عامب مقارنة
 الأكــبر العجــز هــذا لتغطيــة المباشــر الأجــنبي الاســتثمار تــدفقات زيــادة جانــب إلى الخــارجي،

  .الدولي الاحتياطي مستويات استعادة لمواصلة حتى ولكن ،حسبف
 ،)نوعيتــها اوربمــ( العمالــة معــدلات زيــادة علــى يــساعد أن الاقتــصادي للنمــو وينبغــي  - ٥٧
 علـى  التـأثير  جزئيـا  سـتعوض  الـتي  المشاركة، معدل في مماثلة زيادة يعني أن المرجح من أنه رغم

ــة ــة معــدل انخفــاض المقــدر مــن وإجمــالا، .البطال ــة، واســتقراره  ٨لى حــوالي إ البطال  في في المائ
 علـى  بـا إيجا بـدوره،  سـيؤثر،  وهـذا  .بعـدها  ومـا  الأزمـة  قبـل  ما مستويات بين الطريق منتصف
  .الفقر مؤشرات

 أوروبـا  في الاقتـصادات  بعـض  في قائمـة تستعصى على الحل     التي المشاكلإلى جانب   و  - ٥٨
 مـع  النمـو تواصـل    سـوف  المتقدمـة  الاقتـصادات  كانـت  إذا مـا  الآنمن غير المعـروف      الشرقية،
مــة أثــر مقاو إلى الراميــة بالــسياسات المرتبطــة الكــبيرة التحفيــز مبــادرات مــن تــدريجيا خروجهــا
 معـدلات  في الزيـادة  إلى وإضـافة  .وأوروبـا  المتحـدة  الولايـات  في نفـذت  الـتي  الدوريـة  التقلبات
ــة ــسوق البطال ــة وال ــة المالي ــزال لا الــتي الدولي ــة، ت ــثير متقلب ــساؤلات هــذا ي ــوة مــدى حــول ت  ق
  .٢٠٠٩ عام في بدأ الذي الانتعاش
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ــا  - ٥٩ ــا، ذكــر وكم ــ أســفرت آنف ــةال سياسةال ــعية،ال نقدي ــادة توس ــصارف  بقي ــةالم  المركزي
 بـين  الفائـدة  أسعار انخفاض إلى ،وهاذح تحذ التي الناشئة الاقتصادات مع ،العالم في الرئيسية
 زيـادة  في الـسيولة  مـن  يركـب لا القـدر  هـذا  يـنعكس  لم ذلـك،  ومـع  .بدرجة غـير مـسبوقة     البنوك

 أســاس علــى نخفضويــ بــل العــالم، أنحــاء مــن كــثير في يتباطــأ الــذي الخــاص، للقطــاع الائتمـان 
  .اليورو ومنطقة المتحدة الولايات في سنوي
 العـرض  مـن  كـلا  تحـد  الـتي  العوامـل  مـن  مجموعـة  عـن  تـشديد شـروط الائتمـان    ينـتج و  - ٦٠

 العوامـل  ام ـله رضـت تع اللـذين    الثـروة فقـدان   و الاقتـصادي  النـشاط  بانخفاض وترتبط والطلب،
 المـصرفية  المؤسـسات  تركـز  الحـين،  ذلـك  ومنـذ  .الأخـص  على ٢٠٠٨ عام نهاية في الاقتصادية

 أجـل  مـن  الـسيولة  من أكبر قدر على والحفاظ ،لخطرل تعرضها من والحد ميزانياتها تعزيز على
 مــلاءة انخفــاض تحفظــا الأكثــرالمــصارف  موقــف إلى ويــضاف .المحتملــة المــشاكل مــع التعامــل
 مـن  الائتمـان،  علـى  للحـصول  أهليتـها  وبالتـالي  ميزانياتهـا،  تـضررت  الـتي  الشركات من العديد
  .الأزمة جراء
ــل  - ٦١ ــذي التحــدي ويتمث ــصاد يواجــه ال ــالمي الاقت ــة في الع  القــروض مــن الاســتفادة كيفي

 الــصغيرة والمــشاريع الاســتهلاك بتمويــل يتعلــق فيمــا ســيما لا الانتعــاش،للتعجيــل بحــدوث  
 إلى أكـبر  حاجـة  في النمـو  المتقدمـة  البلـدان  من كثير في العامة القطاعاتفستحتاج   والمتوسطة،
  .الماليةالتحفيز  تدابير جراء من المتراكمة الهائل العجز أوجه لتغطية التمويل

 طلـب  كـان  إذا الـسياسات  تحفيـز  علـى  الحفاظ إلى الحاجة بين التوتر الوضع هذا يثيرو  - ٦٢
 تـوافر  حيـث  مـن    ذلـك  عن الناشئة المتزايدة والمشكلة ، يحقق التعافي  أن من أبطأ الخاص القطاع
 المتراكمـة  الهائـل  العجـز  أوجـه  تمويـل  عبء عن فضلا والمستهلكين،للأعمال التجارية    الائتمان

 بـسبب  العـرض  علـى  القيـود  استمرار خلفية على هذا كل مراعاة من بد ولا .البلدان بعض في
  .المالية الأسواق في واضحة تزال لا التي السيولة إلى والانحياز يقنتال عدم
 تـدريجيا  الماليـة  الثغـرات  سدل ـ الحاجـة  بـشأن  القلق أن في الآخر لرئيسيا الخطر ويتمثل  - ٦٣

 بكـر الم سحبل ـا إلى سـيؤدي  هـذا  وأن خرى،الأ سياساتيةال هدافالأ على الأسبقية له سيكون
 الداعمــة الرئيــسية العوامــل الآن، حــتى الأقــل علــى ،تعتــبر الــتي والنقــدي المــالي التحفيــز لتــدابير
  .الاقتصادي للانتعاش )فقط الحالات بعض في( الرئيسي والمحرك للطلب،

 أقـل  دوليـة  بيئـة  سـتنتج  عميقـة  تغـيرات  إلى الأزمة تؤدي أنالمرجح بدرجة عالية     ومن  - ٦٤
 العوامـل أحـد  و. ٢٠٠٨ و ٢٠٠٣نطقـة بـين عـامي       الم شـهدتها  التي الأوضاع منملائمة للنمو   

ــة عــالم أنهــو  ــا مرحل ــشهد أن المحتمــل مــن الأزمــة بعــد م ــاطؤ ي ــيرة تب  نظــرا عــام،ال نمــوال وت
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 في الكلـي  الطلـب  ارتفـاع  جزئيـا  يقابلـه  النمـو،  المتقدمـة  البلدان في الكلي الطلب في للانخفاض
  .النامية البلدان
 العـالمي،  النمـو  في أقـوى  دورا الناشئة الاقتصادات تؤدي أنمن المتوقع    لذلك، ونتيجة  - ٦٥

 بـين  الـواردات  علـى  الطلـب  في الانخفـاض  وسـيعني  .التجاريـة  التـدفقات  تبـاطؤ  إطـار  في ولكن
 تلـك  في منتجاتهـا  لطـرح  أقـل  فـرص  الناشـئة  لاقتـصادات ل تتـاح  أن النمـو  المتقدمـة  الاقتصادات
 الـسوق  نحـو  موجهـة  استراتيجياتالأخذ ب  على ويشجع المنافسةسيزيد من حدة     مما الأسواق،

 إعــادة إلى الحاجــة هــذا ظهــري نفــسه، الوقــت وفي .الأكــبر الاقتــصادات في الأقــل علــى ،المحليــة
 المنتجـات،  وتنويـع  رفاالمع وبناء الابتكار وتشجيع التجاري والتخصص الإنتاج أنماط تعريف

 آسـيا،  فيمنـها  الكـثير  الـتي يوجـد    المقـصد،  لأسـواق حوافظ شديدة التنـوع    وإنشاء ناحية، من
  .أخرىناحية  من
 وبوجـه  الـدولي،  المالي الهيكل إصلاح إلى الحاجة أيضا العالمية المالية الأزمة أبرزت وقد  - ٦٦

 ورغـم  .الـدولي  المـالي  الاسـتقرار  مـن  قدر أكبر  لضمان وذلك والإشرافية، الرقابية النظم خاص
 يتوقـع  قـد  العـالمي،  الاقتـصاد  انتعـاش  تـضعف مـع    لإصـلاح القـوة الدافعـة ل     أن الواضـح  مـن  أنه

 وانخفـاض  لمخـاطرة ا علـى  أقـل في ظـل حـوافز       شـفافية  أكثـر  المصرفي للعمل جديد نموذج وضع
 وبالتـالي  الدوليـة،  الماليـة  التـدفقات  انخفـاض  إلى هـذا  يـؤدي  وقد .القدرة على التأثير   مستويات

  .الأزمةظهور  قبل شوهد الذي المالي التكاملإلى عكس اتجاه نمط 
لا تــزال غــير واضــحة  الفائــدة أســعار علــى تــؤثر العوامــلأن كيفيــة تــأثير هــذه  ورغــم  - ٦٧
 بعـض  في بـاطراد  المتزايـد  العـام  الـدين  لتوقعـات  نظـرا  ،من أنها سترتفع   خطر هناك امة،ع بصفة
 الطلـب  انخفـاض  إلى يـؤدي  قـد  مـالي  أو ضـريبي  إصلاح أي وجود وعدم النمو المتقدمة البلدان
 مـن  الوضـع،  هـذا  يـتغير  قـد  ذلك، ومع .البلدان لتلك العامة القطاعات جانب من الموارد على
 معـدلات  ارتفـاع تطبيـق إصـلاحات ماليـة وبـدء         و النمـو  تهدد التي بالمخاطر الوعي زيادة حيث

  .الادخار
إلى البلـدان    المـوارد  تـدفقات  تـنخفض  أنفمن المـرجح بدرجـة كـبيرة         الأمر، كان وأيا  - ٦٨

تـشدداً، وذلـك نتيجـة     الأكثـر  الدوليـة  المـال  رأس أسـواق الأكثر تعرضا للمخاطر من قطاعات    
 أن يمكـن  تنظيميـة  اتيرتغـي  حـدوث  وإمكانيـة  المالية الأزمة أعقاب فيدت  لزيادة الحذر التي سا   

إمكانيــة  حيــث مــن الناميــة البلــدان بــينالفــروق  هــذا يعمــق وقــد .التعــرض للمخــاطر مــن تحــد
المـال الدوليـة، الأمـر الـذي قـد يحمـل البلـدان الأقـل حظـاً في المـوارد                      سأر أسواق إلى الوصول

 مـن  التمويـل  علـى  أكـبر  بشكل الاعتمادكلية الأكثر ضعفاً على  البلدان ذات الاقتصادات ال    أو
  .اتيةوم غير ظروف ظل في كلفة أكثر تمويل على أو الأطراف المتعددة الوكالات
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 عــالم فيتوســيع آفــاق النمــو  للمنطقــة يمكــنهــو كيــف  نفــسه يطــرح الــذي والــسؤال  - ٦٩
 دورا تـؤدي  الـتي  الناميـة  والبلـدان  المتقدمة البلدان في النمو معدلات بانخفاض جهة، من يتسم،
 مـع  صـرامة،  أكثـر  ورقابـة  نظمـة لأ تخـضع  ماليـة  نظمب أخرى، جهة ومن العالمي، النمو في أكبر

 ذلـك،  علـى  عـلاوة  وكيـف،  ارتفاعـا؟  أكثـر  فائـدة  وأسـعار  ديناميـة  أقـل  ائتمـان  أسواقوجود  
 الاجتماعيـة،  تياجـات الاح تلبيـة تتـيح    عـدلات بم المطـرد  بـالنمو  تـسمح  بطريقة ذلك إنجاز يمكن
  النمو؟ هذا لفوائد عدلا أكثر توزيعما يلزم من أجل  نفسه الوقت فيتوفر  بينما
 كـبير  حـد  إلى ذلـك  ويعـزى  متوقعـا،  كـان  مما بأسرع تم قد الأزمة منالتعافي   أن يبدو  - ٧٠

 .ةمسـلا  كثـر أ كلـي  اقتـصاد  لـسياسات  نتيجة المنطقة بلدان أوجدتها التي الداخلية القوة لمواطن
 الـسابقة  الـسنوات  في الطلـب  حفـزت  التي العوامل من العديد فيللتحسن الذي حدث     وينبغي
أن يتـيح    العامـة،  الـسياسات  من قوي زخمبوجود   الحالات من كثيروالتي تعززت في     للأزمة،

 عمليـة  إلىالتعـافي    هـذا  تحويـل  يمكن كيف ولكن .الكبيرة العاطلة الطاقة سياق فيتعافياً سريعاً   
  ؟٢٠١٠ عام بعد فيما مطرد نمو
 الوثيقـة  هـذه  نطـاق  بعيـد  حـد  إلى تتجـاوز  مـرض  بـشكل  الأسـئلة  هذه نع الإجابة إن  - ٧١

فـإلى   .الـصدد  هـذا  في العامـة  الـسياسات  دور لمناقـشة  مـوجز  عـرض  علـى  تقتصر التي وقدرتها،
 كـاريبي ال البحـر  ومنطقـة  اللاتينيـة  أمريكـا  اقتـصادات تتـسم    لآخـر،  بلد من الاختلافاتجانب  

ــ  القــصير، المــدى وعلــى .الدولــة تــدخلضــرورة  علــى تؤكــد الــتي المــشتركة الخــصائص بعضب
 ذلــك وظهــرت نتيجــة -بأفــضل مــا في وســعها لملاشــاة آثــار الأزمــة    المنطقــة بلــدان تركــتح

 تحـديات  يفـرض  مطـرد  نمـو  مـسار  اسـتعادة  هـدف  ولكـن  .القـدرات  هـذه  في كـبيرة  اختلافات
 الكـاريبي  البحـر  ومنطقـة  اللاتينيـة  أمريكـا  بلـدان  تواجـه  الـسبب،  ولهـذا  .تعقيـدا  وأكثـر  جديدة
اللازم وتوسيع نطاقـه، كمـا يـتعين علـيهم           السياساتي الحيز   إيجاد في تتمثل تجنبها يمكن لا مهمة

 دواتإيجـاد الأ  و الـسياسات،  لتمويـل  لـه  المتاحـة  المـوارد  زيـادة  )القليلـة  الاسـتثناءات  بعض مع(
  .العامة السياسات مجالات مختلف تنسيق في المشاركة تلك اسيم لا مؤسساتها، وتعزيز

  


