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 ٢٠٠٨الدورة الموضوعية لعام 
 ٢٠٠٨يوليه / تموز٢٥ - يونيه/ حزيران٣٠، نيويورك

 * من جدول الأعمال المؤقت١٠البند 
    التعاون الإقليمي

أوروبـا وأمريكـا    :  الاقتصادية في منطقة اللجنة الاقتصادية لأوروبـا       الحالة  
 ٢٠٠٨ إلى ٢٠٠٧ في الفترة الشمالية ورابطة الدول المستقلة

  

 موجز 
 المائـة   في ٣,٦ من   لأوروبا في منطقة اللجنة الاقتصادية      الاقتصادي النمو   تراجع معدل  

ميـع  لج القويداء  لكنه لا يزال يدل على الأ      ،٢٠٠٧ عام    في المائة في   ٣,٢ إلى ٢٠٠٦ عام   في
ــاطق دون  ــةالمن ــسيةالإقليمي ــصاديا     و.  الرئي ــوا اقت ــة نم ــد في المنطق ــام  إشــهد كــل بل ــا في ع يجابي

 أربـع المنطقـة ككـل     وشـهدت   . ٢٠٠٦عـام   ما كان عليـه الحـال أيـضا في           ، على غرار  ٢٠٠٧
التبـاطؤ الاقتـصادي    لكـن   .  في المائـة   ٣,٠ عـن  بمعـدل لا يقـل    سنوات متتالية من النمو الحقيقي      

يـرجح أن يـستمر في معظـم         ٢٠٠٧خـير مـن عـام       الذي بدأ في الولايـات المتحـدة في الربـع الأ          
يـنخفض  ويتوقـع أن    . العـالم وفي سـائر أرجـاء      نحـاء المنطقـة     أمعظم  ، وأن ينتشر في     ٢٠٠٨عام  

تكتنـف   ةمواطن ضـعف كـبير  وثمة . ٢٠٠٨ عام   فيفي المائة    ٢,١ إلى المنطقة   في الحقيقيالنمو  
بــصورة ســريعة العقــارات، ونمــو الائتمــان  المبالغــة في تقــدير قيمــة   ، منــها المنطقــةبعــض أنحــاء

 ضـغوط و ، التـضخم  تزايد، و ة الجاري ات في الحساب  ةكبيرال توالعجوزا،  ةمستدام تكون لا ربما
 .السوق المالية
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 لأوروبـا،  من الدول الأعـضاء في اللجنـة الاقتـصادية           ٥٦تتألف من   التي   ، المنطقة ويبلغ نصيب 
، ممـا يمثـل انخفاضـا مقارنـة بنـصيبها           ٢٠٠٧ المائة من الناتج العـالمي الحقيقـي في عـام            في ٥٣,٥

دون نطقــة ومنطقــة رابطــة الــدول المــستقلة هــي الم.  في المائــة٥٧,٨ البــالغ ١٩٩٨ عــام نــه فيم
 ثقلها في الاقتـصاد العـالمي خـلال الفتـرة    لأوروبا التي ازداد    للجنة الاقتصادية    ة الوحيد الإقليمية

تـأتى  ويفي المائـة؛   ٤,٥ إلى ٣,٤نصيبها في الناتج العـالمي مـن        رتفع  المشمولة بالاستعراض، إذ ا   
 ألمانيـا  كـل مـن    وتراجـع نـصيب  .لاتحاد الروسـي  زيادة حصة اة مننصف هذه الزياد  أكثر من   

وتجــسد .  واحــدةمئويــة مــن نقطــة  بــأكثر ي العــالم النــاتج فيالأمريكيــةوالولايــات المتحــدة  
مـن   ، أحـدث التوجهـات العالميـة      لأخيرةاالسنوات   الاتجاهات الاقتصادية في المنطقة على مدى     

.  تقـدما الاقتـصادات أكثـر  بكثير من النمو الذي شـهدته   سرع  أ نموا   ئةسواق الناش الأحيث نمو   
 في المائــة في بلــدان رابطــة الــدول    ٨,٤، بلــغ متوســط النمــو الحقيقــي    ٢٠٠٧خــلال عــام  و

، الأوروبي في الاتحــاد الأعــضاء غــير  دول جنــوب شــرق أوروبــا في المائــة في٥,٣  والمــستقلة،
ــة ٦,٠ و ــدول في  في المائ ــة في ٢,٧ و، الأوروبي الجــدد في الاتحــاد  لأعــضاءاال ــدول في المائ  ال

، ٢٠٠٤ عـام  قبـل     في الاتحاد الأوروبي، أي الدول التي كانت أعـضاء فيـه           “القديمة”الأعضاء  
 . الشماليةأمريكا في في المائة ٢,٢ و

أزمـــة ماليـــة كـــبرى،  ٢٠٠٧ أواخـــر عـــام مـــن ابتـــداء الولايـــات المتحـــدة وشـــهدت 
ولايـات المتحـدة بـالغ الـصرامة لهـا، وبدرجـة أقـل تـصدي المـصارف المركزيـة                    صدي ال ت ـ لولاو

ومــن . التاريخيــةزمــات الماليــة  الأأســوءاحــدة مــن لتــصبح ووالحكومــات الأوروبيــة، لتفاقمــت 
 ا حقيقي ـ يااقتـصاد تـشهد نمـوا     تـرة   الجدير بالذكر في هذا الصدد أن هذه الأزمة جاءت خـلال ف           

 .ةيئاستثنامرتفعا بصورة 
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 لأوروبااللجنة الاقتصادية منطقة  في ة الاقتصاديالةلمحة عامة عن الح - أولا 
 

  ة المدىالاتجاهات الطويل - لفأ 
 ٢٠٠٢ منـذ عـام      لأوروبـا  في منطقة اللجنـة الاقتـصادية        العامةالبيئة الاقتصادية   كانت   - ١

  النمـو الـسنوي    سنوات، بلـغ متوسـط    ال ـست  ال ـوخلال فترة   . للنمو والحد من الفقر   بيئة داعمة   
 في  ٧,٣ وفي المناطق دون الإقليميـة كـان المتوسـط          في المائة؛  ٣,٠المنطقة الأوروبية   في  الحقيقي  

 غــير أوروبــاجنــوب شــرق بلــدان في المائــة في  ٦,٦ والمائــة في بلــدان رابطــة الــدول المــستقلة،  
في  عــشرة تىلاثــنا الجديــدة الأعــضاء في المائــة في الــدول ٥,١ و، الأوروبي في الاتحــاد الأعــضاء
الــدول الأعــضاء في المائــة في  ٢,٠  الــشمالية، وأمريكــا في في المائــة ٢,٦ و، الأوروبيالاتحــاد 

فـاق معـدل النمـو الحقيقـي         ،٢٠٠٧  عـام  فيو. وروبي الاتحـاد الأ    في “القديمة” خمس عشرة الـ
، وذلـك بفـضل    في المائـة ٣,٢في منطقة اللجنة الاقتـصادية لأوروبـا مـستوياته الـسابقة، إذ بلـغ           

 عـشرة   تىلاثـن ا، والدول الأعضاء الجديدة     )٨,٤(النمو المسجل في بلدان رابطة الدول المستقلة        
ــاد الأوروبي ــضاء الخ )٦,٠ (في الاتح ــدول الأع ــشرة  مــس، وال ــاد الأوروبيع ، )٢,٧ (في الاتح

ــة بمــستوياته الــسابقة فيمــا يخــص أمريكــا الــشمالية      ان وبلــد) ٢,٢(بينمــا انخفــض النمــو مقارن
 ). ٥,٣ ( في الاتحاد الأوروبيءجنوب شرق أوروبا غير الأعضا

ــة  و - ٢ ــار العولم ــتغير ،نتيجــة لآث ــوجي وال ــل،  وإصــلاحات، التكنول الهياكــل و ســوق العم
 في صوصا الـدخل في أمريكـا الـشمالية وأوروبـا، وخ ـ          تفـاوت ، تزايـد    الأقـل تـصاعدية    ةالضريبي

دخـل  نمـو   الماضي، كـان    على مدى العقد    و. كبرأ التي تتبع نموذجا ذا توجه سوقي        الاقتصادات
 مقارنـة ( بـصفة خاصـة   مرتفعـا   في المائـة منـهم  ٠,١ في المائة مـن الـسكان أو أثـرى      ١فئة أثرى   

 ١٩٧٩الولايـات المتحـدة بـين عـامي       شـهدت   فعلى سبيل المثال،    ). توسط مستويات الأجور  بم
بــذلك عــشر ، ففاقــت ائــة في الم٢٣٨ في المائــة بلغــت ١فئــة أثــرى في دخــل  زيــادة ٢٠٠٥و 

. ) في المائـة   ٢١( في المائـة مـن الـسكان         ٦٠الزيـادة في دخـل الطبقـة المتوسـطة الـتي تمثـل              مرات  
،  خـلال تـسعينات    ة انتقالي ةتمر بمرحل كانت   كبير في الاقتصادات التي      على نحو  وازداد التفاوت 
 بعـضها التـدهور في  وفي حين اسـتقر الوضـع مـؤخرا في بعـضها، فإنـه اسـتمر في          القرن الماضي،   

والتبـاين الواسـع في تزايـد        علـى جميـع البلـدان،        التكنولـوجي العولمـة والـتغير     تأثير   يدلو. الآخر
لعوامل المؤسـسية والبيئـة الـسياسية اللازمـين لمعالجـة هـذه الـتغيرات               معدلات التفاوت على ما ل    

 .  التفاوتزايدأهمية للحد من تمن 
  الـشرقية  وروبـا لأ ةسابقة ال وجه الاقتصادات الم  مؤخراه  شهدت الذي   قويالنمو  مثل ال و - ٣

بعد مرورهـا بمرحلـة انتقاليـة صـعبة إلى الاقتـصاد الـسوقي،               ،ورابطة الدول المستقلة تحولا هاما    
وكـان انخفـاض الـدخل      . اتسمت بتراجع بـالغ في الـدخل الحقيقـي وبزيـادة كـبيرة في التفـاوت               
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 في الاتحـاد الأوروبي    عـشرة  تىلأعـضاء الجديـدة الاثـن     وليـة في الـدول ا     خلال الفتـرة الانتقاليـة الأ     
 ٥٠أقل حدة من الانخفاض الذي شهده غيرها، ويزيد النـاتج المحلـي الإجمـالي فيهـا الآن بنحـو                    

 ؛)كانـت مكاسـب بلغاريــا ورومانيـا أقــل مـن ذلــك     (١٩٨٩في المائـة عمـا كــان عليـه في عــام    
عظــم الــدول الــتي تكونــت مــن يوغــسلافيا في مالفعليــة النــاتج المحلــي الإجمــالي معــدلات لكــن و
 لا تـزال دون مـا       وبلدان رابطة الـدول المـستقلة الفقـيرة بالطاقـة،         ) فيما عدا سلوفينيا وكرواتيا   (

 لا يتجـاوز نـصف مـا كـان عليـه            المولـدوف  ويقـدر أن الـدخل الحقيقـي         .١٩٨٩سجلته في عام    
تقريبـا  مستواه  نفس  تحاد الروسي الآن    ويساوي الناتج المحلي الإجمالي للا    . قبل المرحلة الانتقالية  

ــادة كــبيرة علــى مــستوياته لعــام   ١٩٨٩في عــام   في بعــض بلــدان ١٩٨٩، في حــين طــرأت زي
ــان     ــها أذربيجــ ــة، ومنــ ــة بالطاقــ ــستقلة الغنيــ ــدول المــ ــة الــ ــستانرابطــ ــستان أوزبكــ  وتركمانــ

قلة، همــا  مــن بلــدان رابطــة الــدول المــستبــالمواردوكــان أداء بلــدين غــير غنــيين . وكازاخــستان
 .نسبيا أيضا ، جيدابيلاروسوأرمينيا 

 أسـهم في  قاعدة واسـعة، ممـا   السنوات الست الماضية على مدىالنمو في المنطقة   وشمل   - ٤
إيجــاد قنــوات للمــوارد و فــرص العمــل، تــوفير ، منــها قنــواتةالحــد مــن الفقــر مــن خــلال عــد 

عمـل  الفـرص   كـثير مـن      تـوفير د تم   وق ـ. الأجـور ، ونمـو    ةالمالي ـالنفقات  الضريبية، ومن ثم لتغطية     
 ، بعـد أن شـهد تبـاطؤا       في الاتحـاد الأوروبي    عشرة   تىلاثنخصوصا في البلدان الأعضاء الجديدة ا     

يجابيــة علــى الــرغم مــن هــذه الاتجاهــات الإ و.  الــسريعالاقتــصاديرغــم النمــو  لــبعض الوقــت
، بطـة الـدول المـستقلة    أمريكـا الـشمالية ورا  في كـبيرا إلى حـد مـا     زال  ي ـ لا   فإن التفاوت عموما،  

كـثير مـن اقتـصادات      في  و في الاتحـاد الأوروبي      د الجـد  ءالـدول الأعـضا   في  هو آخـذ في التزايـد       و
في تميزهـا بـامتلاك نمـاذج    فهـي مـستمرة     الأوروبياقتصادات بلدان الـشمال     أما  .  الغربية أوروبا

 . على توليد النمو مع تحقيق المساواةاقتصادية قادرة 
 ةي ـئنما الإالأهـداف لتقـدم في تحقيـق   الفرصـة ل  الـسريع   الاقتـصادي  النمـو    وقد أتاح هـذا    - ٥

ــة ــصادات الناش ــللألفي ــصادية  في منطقــة ئة في الاقت ــة الاقت ــك،  . لأوروبــا اللجن ــع ذل ينبغــي وم
 لتحقيـق ؤشـرات   المعظـم   فيمـا يتعلـق بم     يعـول عليهـا    بيانات   قبل أن تتوفر  عدة سنوات   الانتظار ل 
بالتالي لا يتوفر بعد تقييم يعول عليـه لأثـر هـذا النمـو الأخـير علـى                   و للألفية؛ الإنمائية الأهداف

شاكل لم ـ يكـون ، الفقـيرة الاقتـصادات  وفي نطـاق  . آفاق تحقيق غايات الأهداف الإنمائية للألفية     
 المتعلقـة   لاتجاهـات ويبـدو أنـه لـيس ل      .  راسـخ  قليمـي وعرقـي   بعـد إ  الفقر والاستبعاد الاجتماعي    

 وبـائي ب المتـصلة  مثـل تلـك      ،لمنطقـة ائية للألفيـة ذات الـصلة الخاصـة با        الإنم الأهداف بالعديد من 
 التي يشهدها الدخل؛ فعلى سـبيل المثـال، ازدادت الإصـابات          لاتجاهات  باعلاقة  ،  السلو الإيدز

 رابطـة الـدول المـستقلة منـذ عـام            بلـدان  في  مـن الـضعف    أكثر إلى البشرية المناعةبفيروس نقص   
عـدم وجـود تـرابط بـين         تبـاطؤ النمـو و     إلىولـذا، ونظـرا     . لقـوي  على الرغم من النمو ا     ٢٠٠١
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ــة الأهــدافبعــض مؤشــرات  ــة الإنمائي التقــدم ، ســيتطلب تحقيــق المزيــد مــن  لنمــوا وبــين للألفي
بغيــة الــتمكن مــن تحقيــق  ،في عــدد مــن المجــالاتالعامــة سياسة أوضــح في الــتغــييرات الملمــوس 
 .٢٠١٥ بحلول عام الأهداف

نـصيب الفـرد مـن الـدخل         مـن حيـث       والولايـات المتحـدة    أوروبـا   بينوكانت الفجوة    - ٦
ولكــن هــذا  الحــرب العالميــة الثانيــة،   الــتي تلــتفتــرةالمعظــم آخــذة في الــتقلص في  والإنتاجيــة

.  في الولايــات المتحــدةالإنتاجيــة ارتفــاع  القــرن العــشرين بــسببفي تــسعيناتالتوجــه تراجــع 
 تلـك  سـد    يرمـي إلى   كـان    الـذي  ، لشبونة أعمال  جدول وضع إلى الأوروبي الاتحاد   ودفع ذلك 

مـن   فقـد توقـف اتـساع الفجـوة     .ولم تحقق هـذه المبـادرة حـتى اليـوم إلا نجاحـا جزئيـا            . الفجوة
البلـدان  ساعة في   لل ـ الإنتاجيةمعدل  وكان  . تماما ، لكنها لم تسد   نصيب الفرد من الدخل   حيث  

ن عــبقليــل نــسبة تقــل ب الأخــيرة ونــةالآ في زداديــ الأوروبيالاتحــاد الأعــضاء في خمــسة عــشر الـ
في تحقيـق    تقـدم    أحـرز و. الماضيا تم تحقيقه على مدى العقد       لماثل  مم  معدل  وهو ، في المائة  ١,٥

ــادة مــشاركة قــوة العمــل  الأهــدافبعــض  ، لكــن الوضــع لم يــشهد تحــسنا في   المحــددة مثــل زي
في  ١,٨ بنـسبة    بحثعلى ال ظل الإنفاق   و.  البحث والتطوير  أنشطة، مثل زيادة    أخرىمجالات  

  في المائـة   ٣ ، ولم يبلـغ مـستوى ال ــ       الماضـية  عـشرين ـ ال للـسنوات  جمـالي  الإ يالمائة مـن النـاتج المحل ـ     
الأوروبي  الاتحـاد    فيالـدول الأعـضاء     ولم تقـم أي مـن       . لـشبونة المحدد هـدفا في جـدول أعمـال         

مـن أجـل    جمـالي  الإيل ـالنـاتج المح بنقطة مئوية واحدة مـن   التمويل العام للبحث والتطوير   بزيادة
  .لشبونةتحقيق هدف 

 
  ٢٠٠٧تطورات الاقتصاد الكلي في عام  - اءب 

 في ٣,٦ مــن لأوروبــاانخفــض معــدل النمــو الاقتــصادي في منطقــة اللجنــة الاقتــصادية   - ٧
ــة   يــستمر في الانخفــاض في أنيتوقــع ، و٢٠٠٧ عــام  في في المائــة٣,٢ إلى ٢٠٠٦ عــام فيالمائ
 المنطقــة، باســتثناء أنحــاءحــدث هــذا الانخفــاض في معظــم  و.  في المائــة٢,١ليبلــغ  ٢٠٠٨عــام 

 في  ٨,٤ إلى ٨,١مـن   (زيـادة طفيفـة      التي شـهد فيهـا معـدل النمـو           رابطة الدول المستقلة  بلدان  
. روســيالاتحــاد ال في المائــة في ٨,١ القــوي الــذي بلــغ   النمــو، وذلــك بفــضل معــدل   )المائــة

ى صـعيد النمـو، الـذي بلـغ معدلـه           هر عل ـ اب ـا مـن أداء     واستمرت أذربيجان فيمـا حققتـه مـؤخر       
.  الاقتــصادات نمــوا في العــالم  ، ممــا جعلــها تتقلــد مرتبــة أســرع    ٢٠٠٧في المائــة في عــام   ٢٥

  .نموا ثنائي الرقم ٢٠٠٧ عام في وجورجيا أرمينياوحققت 
م النـصف الثـاني مـن عـا     ابتـداء مـن     المنطقـة   الـذي شـهدته     التباطؤ الاقتصادي   وقد جاء    - ٨

انهيــار فقاعــة  عــن نجــم، الــذي لتبــاطؤ في الولايــات المتحــدةلاســتجابة  بــصورة رئيــسية ٢٠٠٧
. القــروض العقاريــة بــسعر المخــاطرة مــن مــشاكل ماليــة في ســوق بــذلك ومــا يــرتبط الإســكان
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في الولايــات المتحــدة الــسندات المــضمونة بقــروض عقاريــة تــسويق تراجــع انهيــار قيمــة ووجــاء 
ــادة معــدلا  ــة بــسعر المخــاطرة  ت نتيجــة لزي  في الولايــات التخلــف عــن ســداد القــروض العقاري

زيــادة الأســعار   أن شــهدت الانخفــاض بعــدفي الإســكان  قطــاع أســعار، حيــث بــدأتالمتحــدة
عمومــا البدايــة كانــت الــسندات الــتي تــأثرت في  أنورغــم . العقــد الــسابقة علــى مــدى تاريخيــ

فقــد قامــت المــصارف الأوروبيــة، ، لمتحــدةالــسندات المــضمونة بقــروض عقاريــة في الولايــات ا
 سيما في ألمانيا وسويسرا، بشراء كمية كبيرة مـن هـذه الأصـول، ممـا أدى إلى انتـشار هـذه           ولا

ت حالـة عـدم التـيقن بـشأن الجهـات المالكـة             وأفض.  وخارجها في أوروبا المشكلة المالية بسرعة    
ــسرةوفي م المتــضررة لأصــولل ــة  ي ــديها هــذه الأصــول الــتي توجــد   المؤســسات المالي  إلى أزمــة ل

 مـن   ا المـشاكل الماليـة كـثير      طالـت  ذلـك،    إلى وإضافة. لسيولةا  على “تقليدي” تدافعو يةائتمان
 خــلال قنــوات غــير متوقعــة    وكــثيرا مــا جــاء ذلــك مــن     الأخــرى، الماليــة الأصــول أصــناف

ــال،  .تنطــوي علــى مخــاطرة  ولا ــديال ســوق ســندات  شــاب التــشوش  فعلــى ســبيل المث ات في بل
 شـــرعومـــن جهـــة أخـــرى، .  الـــسنداتأمينقطـــاع تـــإزاء  المتحـــدة بـــسبب القلـــق لولايـــاتا
لم يقيِّموا على النحو الواجب المخاطر التي تنطـوي        أنهم أدركوا أن   ، منذ ن في السوق  ولمشاركا

فأسـفر ذلـك      كافة الأصول،   تقييم مخاطر  إعادةصول المضمونة بالقروض العقارية، في      عليها الأ 
ــا  ــد الأســعار ب ــإعــادة عــن عموم ــادة  تحدي ــع دفعها نحــو الزي ــق بجمي ــا  المخــاطرفيمــا يتعل  .تقريب

 اللجنـة الاقتـصادية      منطقـة   في ئة الناش ـ الأسـواق معظـم   ازدادت فوارق الائتمانات السيادية في      و
 .٢٠٠٧  عامأواخر ابتداء من لأوروبا

يما الـنفط   س ـ ساسـية، ولا  سـعار الـسلع الأ    أ إلى تزايـد   النمـو العـالمي الـسريع        أدى لقدو - ٩
ســعار هــذه في توقعــات التــضخم،     زيــادات الأتم الــشروع في مراعــاة   ، وةغذي ــوالمعــادن والأ

 الولايــات كــبير في قيمــة دولارالنخفــاض وقــد أســفر الا. جورالأفي المطالبــات المتعلقــة بــ ربمــاو
 وأفـضى   دولارال ـعنـدما تكـون مقـدرة ب      ساسـية   سعار السلع الأ  أ في   تضخيم الزيادة  عن المتحدة
تغير كبير في التبـادل التجـاري العـالمي بـين الاقتـصادات             إلى  سعار الصرف   أسعار السلع و  أ  تغير

 ،العـالم النـامي  بـين    و لأوروبـا،  في منطقة اللجنة الاقتـصادية       توجد بصورة رئيسية   التي   ة،المتقدم
 .المنطقةتلك  خارج يوجد بصورة رئيسيةالذي 
منطقــة  منخفــضا نــسبيا في اقتــصادات سابقة الــللمقــاييس  وفقــاالتــضخموبقــي معــدل  - ١٠

ــصادية   ــة الاقت ــا؛ غــير أن ا اللجن ــستهدفة   لأوروب ــشديد في المعــدلات الم  في ٢ نحــو(لانخفــاض ال
أوائـل  بحلـول   و.  التـضخم  أثار شواغل بـشأن    المركزية في المنطقة،     المصارف حددتها التي   ،)المائة
 في ٢,٥منطقـة اليـورو نحـو     ساسـي في الولايـات المتحـدة و       التضخم الأ بلغ معدل   ،  ٢٠٠٨عام  

 لــى الولايــات المتحــدة ويزيــد قلــيلا عفي المائــة في ٤ يزيــد قلــيلا علــى  إجمــاليالمائــة مــع تــضخم
 لا يـزال التـضخم مرتفعـا نـسبيا          ةرابطة الـدول المـستقل    بلدان  وفي  .  منطقة اليورو  فيالمائة   في ٣
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ة المتأتي عـن     النقدي الكتلة قتصادات بسبب نمو  الا وقد تزايد في عدد من       ،)من رقمين معدلات  (
 . لهذه البلدان النظم المصرفيةفيالسريع الائتماني النمو ، وبسبب صرفالمليات سوق ع

 المهمـة  لأوروبـا  الاقتـصادية  اللجنـة  لاقتـصادات  المركزية المصارف عاتق على وقع وقد - ١١
 مـن  الـسلع  أسـواق  يقتـض  عـن  الناتجـة  للتضخم المرتفعة المعدلات بين التوفيق في المتمثلة الصعبة
 المـصحوب  التـضخم  عودة باحتمال ثمة تسليم و. أخرى جهة من العالمي الاقتصاد وتباطؤ جهة

ــذي بركــود ــرن الماضــي اتيســبعين في حــدث ال ــصادية الظــروف لاخــتلاف ونظــراً.  الق  الاقت
 فجـاء . الظـروف  هـذه  مع المصارف المركزية المختلفة   تعامل طرق تباينت ،الولاياتاختلاف  و
 الاقتـصادي  والتبـاطؤ  الائتمـان  أزمـة  علـى  المتحـدة  الولايـات  في الاتحـادي  الاحتياطي مجلس رد

 المـصرف  أمـا . ٢٠٠٨ عـام  أوائـل  بحلـول  ٢,٢٥ إلى لتـصل  نقـاط  ثـلاث  الفائـدة  أسعار بخفض
. المائـة  في ٤,٠ عنـد  الفائـدة  أسـعار  وأبقـى  ليونة أقل موقف على أصر فقد الأوروبي، المركزي
 درجـة  بربـع  الفائدة أسعار خفض حيث بقليل نشاطا أكثر نقدية سياسة تراإنكل مصرف واتبع
 تتـــأثر لم أوروبـــا أن مـــن الـــرغم وعلـــى. ٢٠٠٨ بدايـــة في المائـــة في ٥,٢٥ إلى لتـــصل مئويـــة

 الكلـي  الاقتـصاد  أوضـاع  فـإن  المتحـدة،  الولايـات  بهـا  تـأثرت  الـتي  نفـسها  بالدرجة بالصدمات
 الــتي بالطريقــة الكلــي الاقتــصاد لــسياسات جــداً نــشطة إدارة بــين واضــحاً تباينــاً تظهــر الحاليــة
 .الأوروبية الطريقة على أكثر استقرارا وسلبية وإدارة المتحدة، الولايات مارستها

 المنطقـة  أرجـاء  معظـم  في البطالـة  فـإن  ،٢٠٠٧ نهايـة  عند النمو تباطؤ من الرغم وعلى - ١٢
 تـدنى  وقـد . الأخـيرة  الأربـع  لـسنوات ا مـدى  علـى  القـوي  النمـو  بفـضل  نـسبياً  منخفضة كانت
 في ٧,١ بلـغ  قياسـي  مـستوى  إلى ٢٠٠٨ ينـاير /الثاني كانون في اليورو منطقة في البطالة معدل
الاثـنتي   الأعـضاء  الـدول  في كـبيراً  انخفاضـاً  البطالـة  معـدل  وانخفـض . )المنطقـة  إنـشاء  منذ( المائة

 علـى  الـسنوات  مـن  عـدد  خـلال  جـداً  اًمرتفع ـ بقـي  أن بعـد  الأوروبي الاتحاد في الجديدةعشرة  
 منخفـضاً  ينـاير /الثاني كانون في البطالة معدل وبقي. النسبية الاقتصادي النمو سرعة من الرغم
 خـلال  انخفـض  العمالـة  إجمـالي  أن مـع  ،)المائة في ٤,٨ بلغ حيث( المتحدة الولايات في ما نوعاً

 .٢٠٠٨عام  من الأولين الشهرين

الـسبعة   الأعـضاء  دولال ـ في يتحـسن  أن المـالي  للميـزان  الأخـير  القـوي  النمـو  أتـاح  قدو - ١٣
 أخـذنا  مـا  وإذا ،قائمـاً  يـزال  لا العجز ولكن المتحدة؛ والولايات الأوروبي الاتحاد فيوالعشرين  
 فـائض  تحقيـق  فـإن  الاقتـصادات،  تلـك  تواجه التي الأجل طويلة الديمغرافية المشاكل في الحسبان 

 المـستقلة  الـدول  رابطـة  بلـدان  زادت وقـد . البعيـد  المدى على مناسباً فاًهد يعتبر المالي الميزان في
 سياسـاتها  توجيـه  إعـادة  مـع  إنفاقهـا  جيـد،  مالي بميزانعموما   تتمتع كانت التيو بالطاقة، الغنية

 .المحلي النمو نحو مراكمة احتياطياتها من الاقتصادية
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 الضعف ومواطن التوقعات - جيم 
 في ٣,٢ معـدل  مـن  لأوروبـا  الاقتـصادية  اللجنـة  لمنطقـة  الاقتصادي النمو هبوط يحتمل - ١٤
ــة ــة في ٢,١ إلى ٢٠٠٧ في المــسجل المائ ــ أن يحتمــلوبالمثــل . ٢٠٠٨ عــام في المائ ــع شهدت  جمي
 أوائـل  مـن  وابتـداء . كـبيراً  انخفاضـاً  لأوروبـا  الاقتـصادية  اللجنة منطقة في الإقليمية دون المناطق
ــيقين مــا إذا كانــت  لا يعــرف علــى وجــه   ،٢٠٠٨ عــام ــاتال ــة  المتحــدة الولاي  ســتتعرض لحال

 الولايــات اقتــصاد أن إلى تــشير التوقعــات فــإن ذلــك ومــع .كــساد، أو يحتمــل أن تتعــرض لهــا 
 ســيبدأ وأنــه الــصرف أســعارب المتعلقــة تلــكو والــضريبية الماليــة الحــوافز مــع ســيتجاوب المتحــدة
 مـن  أدنى سـيكون  النمـو  أن إلى وقعـات الت وتـشير . ٢٠٠٨ عـام  مـن  الثاني النصف في بالتحسن
 سـيكون  كمـا ،  )٠,٩( أمريكـا  وشمـال  )المائة في ١,٧( الغربية أوروبا بلدان لمعظم العام التوجه
 ،)٧,١( المـستقلة  الـدول  رابطـة  بلـدان  في ،نـسبياً  قويـا  نمـواً  سيظل ولكنه العام التوجه من أدنى

 شــرق جنــوب وبلــدان )٥,١( وروبيالأ الاتحــاد فيالاثــنتي عــشرة  الجديــدة الأعــضاء والــدول
 عــام في النمــو في فعليــة زيــادة يــشهد ولــن. )٤,٢( الأوروبي الاتحــاد في الأعــضاء غــير أوروبــا
 الـتي  هنغاريـا  ومـن بينـها    ت؛االاقتصاد من قليل عددسوى   ٢٠٠٧ عام مستويات عن ٢٠٠٨
 .المالي التضييق بسبب ٢٠٠٧ عام في كبيراً تباطؤا شهدت

 في كـبير  عجـز  حـالات  مـن  لأوروبـا  الاقتـصادية  اللجنـة  اقتـصادات  مـن  يدالعد ويعاني - ١٥
ــات حــساب ــة العملي ــى. الجاري ــرغم فعل ــصاداً ٨٥ أن مــن ال  في عجــز مــن يعــاني العــالم في اقت
 اللجنــة اقتــصادات مــن اقتــصاداً ٣٦ في العجــز فــإن ،)٢٠٠٦ في( الجاريــة العمليــات حــساب

 علـى  الجاريـة  العمليـات  حـساب  في العجـز  مجموع من المائة في ٩١,٣ يمثل لأوروبا الاقتصادية
 اقتـصاداً  ٢٥ في العجـز  فـإن  ،وحـدها  والناميـة  الناشئة الاقتصادات وفيما يخص . العالم مستوى

 بالنـسبة  العجـوزات  مجمـوع  مـن  المائـة  في ٦١,٠ يمثل لأوروبا الاقتصادية اللجنة اقتصادات من
 .٢٠٠٧عام  في للحالة مشابهة ٢٠٠٨ عام في الحالة تكون أن ويرجح. الناشئة للأسواق

 لأوروبـا  الاقتصادية اللجنة منطقة تعرض سبب تشرح التي التفسيرات من عدد وهناك - ١٦
 في عاديــة معــدلات هــي الاســتثمار معــدلات أن بمــا ولكــن الجاريــة، اتسابالحــ في أكــبر لعجــز

 يعـزى  ولا. عاديـة  غـير  بصورة المدخرات لانخفاض العجز يعزو الرئيسي التفسير فإن معظمها،
 إلى يعــزى بــل مــساهماً، عــاملاً يمثــل أنــه ولــو خاصــة، بــصورة الــضخم الحكــومي للعجــز ذلــك

 الـسريع  الارتفـاع  منـها  الأسـباب  مـن  عدد إلى بدوره يعود والذي ة،الخاص المدخرات انخفاض
 يقــدمها الــتي القــروض مجمــوع ازداد فقــد. القــروض علــى الحــصول وســهولة الأصــول لأســعار
 يفـوق  بمعـدل  لأوروبـا  الاقتـصادية  للجنـة  التابعـة  الناشـئة  الأسواق من العديد في المصرفي النظام
 العجـز يـرتبط بدرجـة عاليـة بحجـم          وهـو  ،٢٠٠٧ و ٢٠٠٦ عـامي  خـلال  سـنوياً  المائة في ٣٠
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 والاســتثمار الاســتهلاك للمنطقــة أتــاح قــد العجــز هــذا أن إلا ،الجاريــة العمليــات حــساب في
 .تنتجه امم بكثير بمعدل أكبر

 تواجـه  الـتي  الأساسـية  الاقتـصادية  المـسائل  بعض مع لا يتسق  الخارجي الاقتراض وهذا - ١٧
ــع. المنطقــة ــدان فجمي ــة بل ــا، الاقتــصادية اللجن  يواجــه الوســطى، آســيا بلــدان باســتثناء لأوروب
 في فعليـاً  تناقـصاً  سـيواجه  منـها  عـدداً  إن بـل  الـسكان،  بـشيخوخة  تتعلـق  الأجل طويلة مشكلة

 مــدى علــى تــنخفض أن لهــا يتوقــع المعــالين إلى العــاملين نــسبة فــإن لــذلك، ونتيجــة. لــسكانا
 المرغوبـة  الادخار بمعدلات يتعلق فيما هامة آثار العام الاتجاه هذا على ويترتب. القادمة العقود

 هـذه  لمعالجـة  العمليـة  الاقتـصادية  النـهج  أحـد  ويتمثـل . الأجل الطويل والنمو المالية والسياسات
 تفعــل كمــا( المــستقبل في كمــدخرات لتحــصيلها اليــوم قروضــاً العــالم بلــدان بقيــة بمــنح الحالــة
. تمامـاً  ذلـك  عكس هو المنطقة في الاقتصادات معظم يفعله ما ولكن ؛)المثال سبيل على اليابان
 حاجـة  ثمـة  إليـه،  يلجـأ  لا الخارجيـة  المالية التدفقات طريق عن الاستهلاك سليست خيار أن وبما
 الرعايــة ونظــم التقاعديــة المعاشــات بخطــط تعــنى اســتباقية عامــة سياســيات إصــلاحات جــراءلإ

 مـدخرات  وقـد تـوفر الفـوائض الماليـة       . الحيـاة  مـدى  الـتعلم  علـى  تـشجع  الـتي  والبرامج الصحية
 .إضافية وطنية
 منــه تعــاني الــذي الجاريــة الحــسابات في العجــز عناصــر مــن مهــم مــالي عنــصر ويتمثــل - ١٨

ــاأو بلــدان ــدفقاتفي  الناشــئة روب ــة الــضخمة الت ــة اســتثمارات شــكل علــى إليهــا الداخل  أجنبي
 النـاتج  مـن  المائـة  في ٤,٩ الناشـئة  أوروبـا  بلـدان  في التـدفقات  هـذه  متوسـط  بلـغ  وقـد . مباشرة
ــاطق كــل في أحجامهــا وبلغــت ،٢٠٠٦ عــام خــلال الإجمــالي المحلــي ــة دون المن ــسباً الإقليمي  ن
 فيالاثـنتي عـشرة      الجديـدة  الأعـضاء  الدول في قليلاً أعلى النسب ذهه وكانت عموماً، متماثلة
. المائـة  في ٣,١ بلغـت  حيـث  الروسـي  الاتحـاد  في أقـل بمعدل  و )المائة في ٦,٣( الأوروبي الاتحاد

 المائـة  في ٤,٧ تبلغ ـ فقـد  الأوروبي، الاتحاد في الأعضاء غير أوروبا شرق جنوب بلدان في أما
 مـن  كـبيرة مئويـة    نـسبة  أن هـو  القلـق  يـثير  اممو. )تركيا ، باستثناء ائةالم في ٩,٤ كانت اولكنه(

  . العقارات قطاع في استثماراً الحالات بعض في كان المباشرالأجنبي  الاستثمار هذا
 وازاهـا  ومـا  الخارجيـة  الأمـوال  رؤوس مـن  الداخلـة  التـدفقات  على الاعتماد أدى وقد - ١٩
 لبلـدان  الناشـئة  الأسـواق  بعـض  لـدى  كـبير  ضـعف  ثحـدو  إلى الجاريةالحسابات   في عجز من
 إلى اللجـوء  مـن  تمنعهـا  نقديـة  بترتيبـات  تـرتبط  الـتي  تلـك  سيما ولا ،لأوروبا الاقتصادية لجنةال

 الاقتـصادات  مـن  عـدد  حـصول  المخـاطر  تعقيـد  مـن  يزيـد  اممو. لديها العملة قيمة خفض خيار
 مرنـة  صـرف  معـدلات  لـديها  الـتي  دانفالبل ـ. الأجنبيـة  بالعملات القروض من كبيرة نسبة على

 اللـيرة  قيمـة  هبطـت  اليـورو،  مـع  وبالمقارنـة  المثال، سبيل علىو. ما نوعا التقلبات فيها تزايدت
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 بنــسبة يـسلندية الأ والكورونــا المائـة،  في ٥ بنــسبة الرومـاني  واللــي المائـة،  في ١٩ بنــسبة التركيـة 
 الـدول  رابطـة  اقتـصادات  تـزال  ولا. ٢٠٠٨ عـام  من الأولى الثلاثة الأشهر خلال المائة في ٢٠

يجعلــها أكثــر عرضــة لاحتمــالات  ممــا شــديدة التركيــز صــادرات ةسلسلــ علــى تعتمــد المــستقلة
 .تنوعاً أكثر اقتصاداتهاالاستقرار مما لو كانت 

 التحـويلات  مـن  كـبيرة  تـدفقات  انتقاليـة  بمرحلـة  تمـر  التي الاقتصادات من عدد ويتلقى - ٢٠
 والهرســك والبوســنة وألبانيــا أرمينيــا مثــل الحــالات، بعــض في التــدفقات هــذه وحجــم. الماليــة

 مــن المائــة في ١٠ نــسبته تفــوق جــداً ضــخم وقيرغيزســتان، وصــربيا ومولــدوفا وطاجيكــستان
 وبلغاريــا وأوزبكــستان أذربيجــان في التــدفقات هــذه حجــم ويبلــغ. الإجمــالي المحلــي النــاتج

 النـاتج  مـن  المائـة  في ٣ مـن  أكثـر  ورومانيـا  الـسابقة  سلافيةواليوغ مقدونيا وجمهورية وجورجيا
 الفقـر  تجنـب  علـى  وقـدرتها  الأسـر  دخول على كبير أثر الحجم بهذا وللتدفقات. الإجمالي المحلي
 بلــدان في الماليــة التحــويلات تــدفقات بــشأن البيانــات تفتقــرو. الأســرية المــشاريع تمويــل وعلــى
ــا شــرق جنــوب  كمــا للجــودة، وفي بلــدان الرابطــة، لأوروبيا الاتحــاد في الأعــضاء غــير أوروب
 ضــعف إلى حجمهــا يــصل قــد ،الحــالات بعــض ففــي ؛عــدم التــيقن مــن عاليــة درجــة تكتنفهــا

 في بكـثير  أقـل  ولكنها كبيرة، المالية التحويلات تدفقات كانت وقد. عموماً التقارير في يرد ما
 .الأوروبي الاتحاد في الاثنتي عشرة الجديدة الأعضاء والدول وتركيا الروسي الاتحاد
. الجاريـة  اتسابالح ـ في عجـز  من لأوروبا الاقتصادية اللجنة اقتصادات جميع تعاني ولا - ٢١

 لـديها فـوائض لجعـل      للتجديـد  القابلـة  غير الموارد من ضخمة كميات تصدر التي والاقتصادات
. الأجيـال  بـين  بالإنـصاف  مرتبطـة  غايـات  ولتحقيـق  ،السلع تسعير دورة عبرسلسا   الاستهلاك
ــذه وتـــضم ــة هـ ــسية بـــصورة الفئـ ــرويج رئيـ ــاد النـ ــي، والاتحـ ــد أخـــذت الروسـ ــان وقـ  أذربيجـ

 .إليها الانضمامفي  وكازاخستان
 

 أوروبا - ثانياً 
 

 الكلي الاقتصاد صعيد على التطورات - ألف 
 بمعـدلات  مقارنـة  ٢٠٠٧ عام في نسبياً مرتفعاً أوروبا في الاقتصادي النمو معدل كان - ٢٢
كانت أوروبـا متخلفـة      التي ،المتحدة الولايات في النمو عدلاتالتي شهدتها، بم   الأخيرة راتالفت

 حيـث  الاقتـصاد،  بدورة متعلقة اعتبارات إلى كبير لحد ذلك ويعزى .عنها خلال العقد الأخير   
 إذا مـا  مـسألة  أمـا . أوروبـا  في تبـاطؤه  قبل المتحدة الولايات في بالتباطؤ الاقتصادي التوسع بدأ
 أي أجـلاً  الأطـول  نموهـا  آفـاق  تحـسين  أجـل  مـن  أوروبـا  نفـذتها  التي الهيكلية للإصلاحات كان
 ٢٠٠٨ لعــامي الحاليــة النمــو توقعــات تظهــر المثــال، ســبيل فعلــى. أقــل وضــوحا فهــي هــام أثــر
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. ٢٠٠٦-١٩٩٥ فتـرة  خـلال  النمـو  متوسـط  عـن  يقلس ـ اليـورو  منطقة في النمو أن ٢٠٠٩ و
ــأ ــات وتتنبــ ــط التوقعــ ــل ةالمتوســ ــغ أن الأجــ ــدل يبلــ ــو معــ ــصادي النمــ ــلال الاقتــ ــرة خــ  الفتــ
 العقـد  خـلال  معدلاتـه دون بقليـل     وهـو  المائـة،  في ١,٩ قـدره  سـنوياً  متوسطاً ٢٠١٣-٢٠٠٧
 . المائة في ٢,٨ البالغة المتحدة للولايات النمو تقديرات من كثيرا وأقل ،السابق
 اليـورو  منطقـة  وبلـدان ة عـشر    الخمـس “ القدامى” الأوروبي الاتحاد بلدان حققت وقد - ٢٣
 ولكنـه . ٢٠٠٧ عـام  في التـوالي  علـى  المائـة  في ٢,٦ و المائـة  في ٢,٧ بلـغ  النمـو  من جيدا قدراً
 منطقـة  في ٢٠٠٧عـام    مـن  الأخـير  الربـع  في النمـو  وبلـغ  العـام؛  نهايـة  عنـد  كـبير  حـد  إلى تباطأ
 النمـو  يبلـغ  أن ويتوقـع . لـث الثا الربـع  في معدله نصف يتجاوز لم أنه أي المائة، في ٠,٤ اليورو

ــة في ٢,١ قــدره معــدلاً ٢٠٠٨ عــام في ــدول في المائ ــسبع والعــشرين  الأعــضاء ال  الاتحــاد في ال
 فيفي المائـة     ١,٧ و الأوروبي، الاتحـاد الخمسة عـشر الأعـضاء في        بلدانال في ١,٧ و الأوروبي،

 نموهــا تواصــل أن بيالأورو الاتحــاد في الجــدد الأعــضاء للــدول ويتوقــع. اليــورو منطقــة بلــدان
 .الغربية أوروبابقدر لا بأس به ضعف معدل النمو في دول  يتجاوز بمعدل
 ،٢٠٠٨ ينـاير /الثـاني  كـانون  في المائـة  في ٦,٨ الأوروبي الاتحـاد  في البطالة معدل وبلغ - ٢٤

 في ٩ بقـي  قـد  البطالـة  معـدل  وكـان . المائـة  في ٧,٥ وهـو  سـنة  قبـل  معدله عن بذلك منخفضاً
 فيو. والبطـيء  المتواصـل  بالانخفاض يبدأ أن قبل ٢٠٠٤ و ٢٠٠٣ يعام معظم في قريباًت المائة
 انخفـض  حيـث  ،٢٠٠٨ ينـاير /الثـاني  كـانون  في المائـة  في ٧,١ البطالة معدل بلغ اليورو، منطقة
 البطالـة  معـدل  انخفـض  فرنـسا،  وفي. السابقة السنة في عليه كان الذيفي المائة   ٧,٧ معدل عن

 لـه  مـستوى  أدنى إلى ٢٠٠٧ عـام  مـن  الأخـير  الربع في ،)الدولية العمل منظمةبيانات   سببح(
تــسعينيات القــرن  معظــم خــلال الــرقم ثنــائي بقــي أن بعــد المائــة، في ٧,٥ بلــغ عامــاً ٢٥ منــذ

 الأوروبي الاتحـاد  في الجـدد    الأعـضاء  الـدول  في كـبير  حـد  إلى البطالـة  معـدل  وانخفـض . الماضي
 لوحظــت وقــد. الاقتــصادي النمــو مــن الــرغم علــى الــسنوات نمــ لعــدد مرتفعــاً بقــي أن بعــد

 المائـة  في ١١,١ من البطالة معدل انخفض حيث بولندا في ٢٠٠٧ عام خلال كبيرة انخفاضات
 ارتفـع  حـين  في ،مئويـة  نقطـة  ١,٦ المعدل انخفض حيث ولاتفيا بلغاريا وفي ،المائة في ٨,٦ إلى

 وقـد . سـلوفاكيا  في الـرقم  ثنـائي  يـزال  ولا سـتونيا ا في واحـدة  مئويـة  نقطة بمقدار البطالة معدل
 الـنقص  حالات من عدد حدوث تقدماً الأكثر الاقتصادات إلى للعمالة الكبيرة الهجرة عن نتج
 معــدلات تــزال ولا. الأوروبي الاتحــاد في الجــدد الأعــضاء الــدول بعــض في المــاهرة العمالــة في

 :تمامــاً متدنيــة الأوروبي الاتحــاد في الأعــضاء غــير الغربيــة أوروبــا بلــدان مــن العديــد في البطالــة
ــغ حيــث  لمنظمــة الموحــدة الاحــصاءات حــسب( ٢٠٠٧ ديــسمبر/الأول كــانون في المعــدل بل

 في المائـــة  في ٣,٥ و ،أيـــسلندا  في المائـــة في ٠,٨ )الاقتـــصادي  الميـــدان في والتنميـــة  التعـــاون
 . النرويج في المائة في ٢,٤ و سويسرا،
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 الـسبعة   الأوروبي الاتحـاد  في الأعـضاء  للـدول  ٢٠٠٨ عام في لتضخما توقعات وبلغت - ٢٥
ــسبةوالعــشرين  ــة، في ٢,٩ ن ــى وبلغــت المائ ــسبها أعل ــدول في ن  الاتحــاد في الجــدد الأعــضاء ال
 بحـر  ودول بلغاريـا  في الـرقم  ثنائيـة  ٢٠٠٨ عـام  أوائـل  في التضخم معدلات وكانت الأوروبي؛

 في ٣,٥ قـدره  معـدلاً  ٢٠٠٨ مـارس /آذار في لتـضخم ا بلـغ  اليـورو،  منطقـة  دول وفي. البلطيـق 
 ٢,٨ يبلـغ  أن ويتوقـع  باليورو، العمل بدء منذ للتضخم معدل أعلى وهو )عام بعد عاماً( المائة
 ويبلـغ  ،منطقـة اليـورو    بلـدان  بـين  فيمـا  كبيرة بدرجة المعدل هذا ويتباين. ٢٠٠٨ لعام المائة في

 والأغذيـة،  الطاقـة  أسـعار  في التـضخم  أمـا . دثالأح ـ الأعـضاء  الدول في له نسب أعلى المعدل
 منطقـة  إنـشاء  ومنـذ . خاصـة  بـصورة  مرتفعـاً  كـان  فقـد  للأسـعار،  العـالمي  التوجه يعكس الذي

ــورو،  الأوروبي المركــزي المــصرف وضــعه الــذي المعــدل مــن أعلــى عمومــاً التــضخم كــان الي
 سويــسرا في خفــضاًمن التــضخم معــدل يــزال ولا. بقليــل أقــل أو المائــة في ٢ وهــو لــه كهــدف
 عـام  مـن  الأخـيرة  الأشـهر  في ارتفاعـه  مـن  الرغم على ،٢٠٠٧ عام في المائة في ٠,٧ بلغ حيث
 .٢٠٠٨ عام في المعدل ذلك ضعف إلى يصل أن له ويتوقع ،٢٠٠٧

 ،٢٠٠٨ عـام  أوائـل    فيو ٢٠٠٧ عـام  في كبيرة مالية لضغوط أيسلندا اقتصاد تعرضو - ٢٦
 وجـه  في الكرونـة  لـدعم  ضـرورية  كانـت  )المائـة  في ١٥( داج ـ مرتفعـة  فائـدة  أسعار وجود مع
 المحلـي  النـاتج  مـن  المائـة  في ١٦ نـسبته  بمـا  الجـاري  الحـساب  في كـبير  عجـز  مـن  البلـد  شـهده  ما

 الفتـرة  في اليـورو  مقابل المائة في ٢٣ بنسبة العملة قيمة انخفضت وقد .٢٠٠٧ عام في الإجمالي
 النمـو  وكـان  .٢٠٠٨ مـارس /آذار ومنتصف ٢٠٠٧ نوفمبر/الثاني تشرين منتصف بين الواقعة
 المائـة  في ١٠٠ حـوالي  مـن  المـصرفية  الأصـول  زادت حيـث  أساسـيا،  عاملا الائتمان في السريع

 .٢٠٠٨ و ٢٠٠٠ عامي بين المائة في ١ ٠٠٠ من يقرب ما إلى الإجمالي المحلي الناتج من
 

 المؤسسية التطورات - باء 
 .ورومانيـا  بلغاريـا  بانـضمام  ٢٠٠٧ عام في عضوا ٢٧ شمللي الأوروبي الاتحاد توسع - ٢٧
 أكــبر يجعلــه ممــا نــسمة، مليــون ٤٩٥ إلى الأوروبي الاتحــاد ســكان عــدد التوســيع هــذايزيــد و

 فيفـوق  الـسوق  علـى  القـائم  الإجمالي المحلي الناتج أما .المتحدة الولايات من المائة في ٦٥ بنسبة
 سببح ـ الـشرائية  لقـوة ا تعـادُل  أن حـين  في المتحدة، ياتالولا في نظيره المائة في ١٠ بنسبة الآن
 بـين  فيمـا  التجاريـة  المبـادلات  وتمثـل  .المتحدة الولايات في نظيره ثلثي حوالي عادلي الفرد دخل
 سـن  الأوروبي الاتحـاد  ويواصـل  للاتحـاد  التجـاري  النـشاط  ثلثـي  حـوالي  الأوروبي الاتحـاد  بلدان

 بتوسـيع  ٢٠٠٨ عـام  أوائـل  في قـام  فقـد  .بلدانـه  بـين  افيم ـ التكامـل  زيادة في للمضي سياسات
 التجاريـة  المبادلات من حتما سيزيد الذي الأمر ،المنتجات معايير بمبدأ المتبادل الاعتراف نطاق



E/2008/16  
 

08-29156 13 
 

 يـشملها  المتبـادل  الاعتـراف  يكـن  لم الـتي  المنتجـات  مـن  المائـة  في ٢٥ نحـو ل الاتحـاد  في الداخلية
 .قبل من
 

ــاطق وتحــصل - ٢٨ ــة في ٧٥ عــن فــردال دخــل فيهــا يقــل الــتي الأوروبي دالاتحــا من  مــن المائ
 عــدة مــن الاســتثمارية يعراالمــش لــبعض مــشترك تمويــل علــى الاتحــاد في الفــرد دخــل متوســط
 تلــك نــصف بالاتحــاد الأعــضاء الجــدد الــدول تتلقــى أن المحتمــل ومــن .للاتحــاد تابعــة صــناديق
 التخطـيط  فتـرة  خـلال  الإجمـالي  المحلـي  اتجهان من المائة في ٢,٥ إلى تصل تحويلات مع ،الأموال
 الطويـل،  المـدى  علـى  والنمـو  الاسـتثمار  في التحـويلات  هـذه  مـساهمة  ورغم .٢٠١٣-٢٠٠٧
  .الاقتصادات تلك بعض في التهيج تفاقم زيادة إلى تؤدي قد فإنها

 
 الفــرد دخــل سببحــ الــشرائية للقــوة تعــادُل الأعــضاء الجــدد الــدول في اليــوم ويوجــد - ٢٩
 في آخـذة  وهـي  الـسبعة والعـشرين،      الأوروبي لاتحـاد  ا بلـدان  متوسـط  مـن  المائـة  في ٥٦ اوييس

 شـهده  مـا  لـى ع قلـيلا  يزيـد  معـدل  وهـو  سـنويا،  واحـدة  مئوية نقطة عن قليلا يزيد بماالتقارب  
 قــبرص ولــدى .خلــت عقــود ثلاثــة أو عقــدين مــدى علــى الجنوبيــة أوروبــا في الاتحــاد أعــضاء

 يفـوق معـدل دخـل الفـرد     ،جديـدين في الاتحـاد الأوروبي    عـضوين  أغـنى  اوهم ـ اليوم، وسلوفينيا
 .الأوروبي الاتحادالخمسة عشر عضوا من أعضاء  رأفق البرتغال، في نظيره

 
 ومالطـة؛  قـبرص  بانـضمام  ٢٠٠٨ عـام  في عـضوا  ١٥ لتشمل اليورو منطقة وتوسعت - ٣٠
 أسـعار  آليـة  إلى انـضمامهما  حـين  مطبقـة  كانـت  التي نفسها الصرف بأسعار البَلدان دخل وقد

 مــن كــثيرا يغــير لا الحجــم صــغير اقتــصاد وللبلــدين .٢٠٠٥ مــايو/أيــار في الثانيــة الــصرف
من الأعضاء الجـدد في الاتحـاد         الأخرى الدول معظم وأما .اليورو لمنطقة الاقتصادية الخصائص
 عـــاييربم الوفـــاء في صـــعوبات مـــن تواجهـــه مـــا بـــسبب يُؤجـــل انـــضمامها زال فمـــا الأوروبي

 المقبلـة  القليلـة  الـسنوات  في للانـضمام  ةمؤهل ـ تكون أنوحدها   سلوفاكيايرجح ل و ماستريخت؛
 المعــايير، جميــع بــين مــن المــستهدف، التــضخم مــستوى ويمثــل ).٢٠٠٩ ينــاير/الثــاني كــانون(

الأعـضاء الجـدد     الـدول  في ملحـوظ  نحـو  علـى  بالارتفاع اتسم وقد خاص، طابع ذات إشكالية
ــتيفي الاتحــاد  ــديها ال ــة صــرف أســعار ل ــد مجلــس أو ثابت ــا .للنق  العجــز أوجــه خفــض زال وم
 بالنـسبة  صـعبا  الإجمالي، المحلي الناتج من المائة في ٣ أي ماستريخت، عتبة دون ما إلى الحكومي
 الحكوميـة  النفقـات  في عامـة  بـصفة  المشكلة تتمثل ولا ؛الأعضاء الجدد في الاتحاد    الدول لبعض

 .المنخفضة الحكومية الإيرادات في ولكن الإصلاحات، بعض إدخال رةضرو رغم المفرطة،
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 أوجه الضعف المالي -جيم  
 الماليـة  والمـشاكل  ،٢٠٠٧ عـام  منذ المتحدة الولايات في المنازل أسعار تراجع إلى انظر - ٣١

ــذلك، المرتبطــة ــة، الــسكن أســواق بــشأن مخــاوف ثمــة ب ــادة لأن الأوروبي  تلــك في الأســعار زي
 الـسكن  أسـعار  ارتفعـت  فقد .المتحدة الولايات شهدته مما أكبر كانت البلدان ببعض قالأسوا
 لكـن  الأخـيرة،  الخمس السنوات طيلة الشرقية وأوروبا الغربية أوروبا من كل في كبيرا ارتفاعا
ــدو ــرة أن يب ــاع فت ــسريع الارتف ــد ال ــهت ق ــصف في انت ــاني الن ــن الث ــام م  أن ورغــم .٢٠٠٧ ع

في وضـع    بقيـت  الشرقية والجنوبية الشرقية أوروبا اقتصادات من العديد في التجاريةالممتلكات  
 .٢٠٠٨ عام في ضعفا القطاع هذايشهد  أن يُتوقع ،٢٠٠٧ عام معظمجيد طيلة 

ــدو - ٣٢ ــل الأوروبي المــصرفي القطــاع ويب ــة عرضــة أق ــة لأزم ــات في نظــيره مــن مالي  الولاي
 ذوي مـن  مـضمونين  غـير  مقترضـون  منـها  فيدليـست  تمتـد  لم العقاريـة  الرهـون  أن ذلـك  المتحدة،
 المتحـدة،  الولايـات  بخـلاف  أوروبـا،  وفي .الـسيئة  الائتمانيـة  الـسيرة  أصحاب أو المحدود الدخل

 إلىالعقــار  أرجعــوا إذا الــضامن للــرهن الــدين تجــاوز عــن المــسؤولية المنــازل أصــحاب مــلحيت
يواجـه   حيث إسبانيا، فيو .الرهن سداد مواصلة إلىبشكل أكبر    مدفوعون بذلك همو البنك،

بيانـات أصـولها وخـصومها     خـارج بـضع أدوات   المـصارف قطاع العقـارات ضـغوطا، أدخلـت        
 .العقارية لرهونها

 
 الأوروبي الاتحاد فيالأعضاء  غير الشرقية الجنوبية أوروبا بلدان - ثالثا 
 تطورات الاقتصاد الكلي -ألف  

 هـــذه معظـــم انـــضمام مـــستقبلنـــف يكت الـــذي الكـــبير الغمـــوض مـــن الـــرغم علـــى - ٣٣
 النمـو  حـافظ  الـسياسي،  الاسـتقرار  عدم منشيء   واستمرار الأوروبي، الاتحاد إلى الاقتصادات
ــتثمار الاقتـــصادي ــا وإن ،٢٠٠٧ عـــام في المنطقـــة في قوتهمـــا علـــى الأجـــنبي والاسـ  دون كانـ
 الـدول  تحققـه  مما أسرع نموا تحقق الشرقية الجنوبية أوروبا وكانت .الماضية السنوات مستويات

 في نظـيره  دون مـا  إلى ٢٠٠٧ عـام  في انخفـض  النمـو  لكن ،الأعضاء الجدد في الاتحاد الأوروبي    
 .العملـة  أزمـات  إحـدى  مـن  تعـاني  تركيـا  كانت عندما ٢٠٠١ عام منذ مرة لأول الدول تلك
 نخفـاض الا وكان ،٢٠٠٧ عام في المائة في ٥,٣ الشرقية الجنوبية أوروبا في الحقيقي النمو وبلغ
 أن بيـد  .المائـة  في ٥,١ إلى النمـو  في اضف ـانخ مـن  تركيا شهدته ما إلى منه كبير جزء في راجعا
 عــام أوائــل في الإجمــالي المحلــي ناتجهــا لتقــدير تتبعهــا الــتي الإجــراءات في النظــر أعــادت تركيــا
 .الرسمـي بـشكل أفـضل      غـير  اقتـصادها  في التجـاري  النـشاط تـسجيل    يراعـي  نحـو  على ٢٠٠٨

 .الثلث بحوالي الإجمالي المحلي الناتج اتمجموع ارتفعت لذلك، يجةونت



E/2008/16  
 

08-29156 15 
 

 المـساعدة  مـن  كـبيرة  مبـالغ تتلقـى    )تركيـا  باسـتثناء ( الشرقية الجنوبية أوروبا فتئت وما - ٣٤
 تلـك  في الفـرد  دخـل  لمـستويات  نظرا توقعه يمكن مما بكثير أكبر تدفقات يوه الرسمية؛ الإنمائية
 مـن  يـنخفض  كانف ـ مـا  الإجمـالي  المحلـي  النـاتج  إلى بالنسبة التدفقات ههذ حجم أن إلا .البلدان
 تمثـل يو .٢٠٠٦ عـام  في المائـة  في ٢ عـن  قليلا يزيد ما إلى ٢٠٠٠ عام في المائة في ٦ منأكثر  
 التحـويلات  في )تركيـا  باسـتثناء ( الـشرقية  الجنوبيـة  لأوروبـا  بمكان الأهمية من إضافي مالي تدفق
 .٢٠٠٦ عام في الإجمالي المحلي الناتج من المائة في ٩ عن يزيد ابم قيمتها قُدرت التي
 

 المؤسسية القضايا - باء 
 لميثـاق  خلَفـا  ٢٠٠٨ عـام  أوائـل  في “إقليميـا  المملـوك ” الإقليمـي  التعاون سلمج أُنشئ - ٣٥

 هــذه وتــضم ؛١٩٩٩ عــام في أُحــدث قــد كــان الــذي أوروبــا شــرق لجنــوب الاســتقرار تحقيــق
 ورومانيـا  بلغاريـا  إلى بالإضـافة  ،)تركيـا  باسـتثناء ( الشرقية الجنوبية أوروبالدان  جميع ب  المجموعة
 إلى ضـافة بالإ ،)تركيـا  باستثناء(جميعها   الشرقية الجنوبية أوروبابلدان   انضمت كما .ومولدوفا
 .الوسطى لأوروبا الحرة التجارة اتفاق لىإ مولدوفا،

 أن إذ الـشرقية،  الجنوبيـة  أوروبـا  بلـدان  مـن  الكـثير  في الانتقـال  عمليـة لم تكتمل بعـد     و - ٣٦
ــة ــشركات خصخــصة عملي ــام للقطــاع ةكــالمملو ال ــزال لا الع ــر/شــباط ففــي .مــستمرة ت  فبراي
 مـن  دولار بليـون  ٤٤ تـه يمق مـا  لخصخـصة  سـنوات  لـثلاث  تمتـد  خطـة  صربيا أعلنت ،٢٠٠٨
ناعة الـصيدلانية،   والـص  ،الكهربـاء والإمـداد ب   الاتـصالات  قطاعات في للدولة المملوكة الأصول

 .وخطوط الطيران والمطارات

 في العـشرين و الثـامن  عـضوه لتصبح   الأوروبي الاتحادإلى   كرواتياتضم   أن المتوقع ومن - ٣٧
 بــدورهما مرشــحتان وتركيــا الــسابقة اليوغوســلافية مقــدونيا جمهوريــة أن ورغــم ؛٢٠١٠ عــام

 .ذلــك ســيحدث ومــتى ،اننــضمتس اتــكان إذا مــا الواضــح غــير مــن فإنــه الاتحــاد، ةيلعــضو
 عـضوان أساسـا    وهمـا  ورومانيـا،  بلغاريـا  في نظـيره  بكثير يفوق فيها لفردا فدخل ،كرواتيا وأما
 مـع  والانتـساب  الاسـتقرار  لتحقيـق  اتفـاقين  الأسود والجبل ألبانيا ووقعت .الأوروبي الاتحاد في

 مـع  مماثـل  اتفاق إبرام في تقدم أُحرز وقد .سابق للترشيح  أساسي اتفاق وهو الأوروبي، الاتحاد
 ووهــ ،٢٠٠٨ فبرايــر/شــباط في صــربيا عــن اســتقلالها كوســوفو وأعلنــت .والهرســك البوســنة
 إلى المطـاف  نهايـة  في يـؤدي  وقـد  المنطقـة،  في والـسياسي  الاقتـصادي  التعـاون  من يحد قد تطور
 .الطموحات تلك عطلي قد بل لأوروبي،ا الاتحاد إلى للانضمام صربيا طموحات تأخير
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 الشمالية أمريكا - رابعا 
 الكلي الاقتصاد تطورات - ألف 

 الفتـرة  أن إلا ؛٢٠٠٧ عـام  في المائة في ٢,٢ بلغ حقيقيا نموا المتحدة الولايات حققت - ٣٨
 في ٠,٢ يرالأخ ـ الربـع  في النمـو  يتجـاوز  لم إذ كـبيرا،  انخفاضـا  شـهدت  العـام  ذلك من الأخيرة
 الـسكن قطـاع    في الاسـتثمار  تراجـع  إثـر  علـى  المتحـدة  يـات الولا في النمو انخفاض وجاء .المائة
 عـام  نهايـة  إلى آخـر  بعـد  فـصلا  الهبـوط  ليواصـل  ،٢٠٠٦ عام بداية في الانخفاض في أخذ الذي

 مـن  الأول الربـع  في التراجـع بحـدوث مزيـد مـن        القائلـة  التقـديرات وإذا تبينت صـحة      .٢٠٠٧
ــإن ،٢٠٠٨ عــام ــرة أطــول ســتكون هــذه ف ــرات مــن فت ــسكن في الاســتثمار فــاضانخ فت  في ال

 مـن  الأول النـصف  يـشهد  أن المحتمـل  ومـن  .الماضية سنة الخمسين مدى على المتحدة الولايات
 ،العـام  مـن  الثـاني  النـصف  في النمويتصاعد   ذلك بعد ثم ، الحقيقي لنموا في ركودا ٢٠٠٨ عام
 النمـو  يبقـى  أن المحتمل من أنه على ،النقدية والمالية والصرفية في تحقيق فوائدها      الحوافزبدء   مع
 .بقليل المائة في الواحد دون العام لهذا

 الولايـات  في المتوقـع  الاقتـصاد  لتبـاطؤ  اتالـسياس  صـعيد  علـى  الاستجابة اتسمت وقد - ٣٩
 في الاتحاديـة  للـصناديق  المـستهدف  الفائـدة  سـعر  خُفض قدو .نطاقها واتساع بسرعتها المتحدة
 منتـصف  في المائـة  في ٢,٢٥ إلى ٢٠٠٧  عـام  صـيف  في لمائـة ا في ٥,٢٥ مـن  المتحـدة  الولايات

 ).النقطـة  أربـاع  بثلاثـة كـبيران بـشكل غـير عـادي          تخفيـضان  ذلـك  في بما( ٢٠٠٨ مارس/آذار
 معـدل  علـى  بـال  ذو تـأثير  لـه  يكـن  لم الأجـل  القـصيرة  الفائدة أسعار من التخفيف هذا أن غير
 هـذا  يحـد  أنيفتـرض    ذلـك،  ومـع  .سـنة  ٣٠جـل   لأ القياسـي  العقاري الرهن على الفائدة سعر

 كمـا  المـتغيرة،  الفائـدة  أسـعار  ذات العقاريـة  للرهـون  الفائـدة  أسـعار  تعديل إعادة من التخفيف
 قـام و .الـسكن  قطـاع  في الـضعف  عـن  للتعـويض  أخـرى  قطاعات في الاقتصاد يحفز أنيفترض  

 بعيـد  المـزاد رفـق   مـن م  ( بـالاقتراض  للمـصارف  تـسمح  سياسة بتنفيذأيضا   الاتحادي الاحتياطي
 القابلـة  غـير  العقـاري  بـالرهن  المدعمـة  تسنداال ـ أي( بخـسة  أصـول  باستخدام )له التابع الأجل
 .الـسابق  في بـه  مـسموحا  كان مما قيمة أدنى أصول وهي إضافية، ضمانات باعتبارها )للتداول

 المحلـي  النـاتج  مـن  المائـة  في واحـد  حـوالي  أي( دولار بليـون  ١٧٠ بقيمـة  مـالي  توسـع  نُفـذ  وقد
ــاه وكــان مــا، حــد إلى اســتباقية بطريقــة فبرايــر/شــباط في )الإجمــالي  تخفيــضات عــن عبــارة ثلث
 .التجاري للاستثمار ضريبية حوافز والباقي للمستهلكين، ضريبية

 علـى  للمـساعدة  التنظيميـة  التغييرات من عددا أيضا المتحدة الولايات حكومة ونفذت - ٤٠
 لهـا  كانـت  الـتي  الأمـور  بـين  ومـن  .العقـاري  والـرهن  السكن نيميدا في أسواقها استقرار تحقيق
 لمؤسـستي  يمكـن  الـتي  العقارية الرهون لحجم العليا الحدود في حدثت التي الزيادات خاصة أهمية
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Fannie Mae وFreddie Mac  مـن  الاحتياجـات  إضـافية  تنظيميـة  تغـييرات  وخفـضت  .شـراؤها 
 مـــنوالمـــؤجرتين  العقاريـــة الرهـــون تمويـــل في المختـــصتين المؤســـستين لهـــاتين الأمـــوال رؤوس

ــشراء لهمــا سمــح الــذي الأمــر الحكومــة، ــة رهــون ب ــون ٢٠٠ بقيمــة إضــافية عقاري  .دولار بلي
 .تضمنها التي العقارية الرهون عدد بزيادة أيضا سكانللإ الاتحادية الإدارة وقامت

ــع - ٤١ ــضخم وارتف ــات في الت ــام خــلال المتحــدة الولاي ــسبةبال ٤,١ إلى ٢٠٠٧ ع ــر ن  مقلل
 المعـدلان  وشـهد  الأساسـي،  للمعـدل  بالنـسبة  المائـة  في ٢,٤ إلىو الاسـتهلاك،  لأسـعار  القياسي
 الـسلع  أسـعار  فاقـت  ،٢٠٠٨ ينـاير /الثاني كانون وفي .العام من الأخير الجزء في طفيفا ارتفاعا

 ارأسـع  وأخـذت  .قبـل  مـن  سـنة  عليـه  كانـت  الـذي  المـستوى  المائة في ٤,٣ بنسبة الاستهلاكية
ــواردات ــاع في ال ــام أواخــر في الارتف ــد الع ــت أن بع ــسابق في كان ــاملا ال ــن يحــد ع ــاع م  ارتف
 الـتي  الطبيـة  الرعاية من كلا السريع الارتفاع ذات الأساسي المعدل مكونات وشملت .الأسعار
 هـذا  ويمثـل  .المائـة  في ٥,٦ الزيـادة  فيـه  تبلغ ـ الـذي  والتعلـيم  ،المائة في ٥,٢ الزيادة فيها بلغت

 .عاما ١٧ مدى على المتحدة الولايات في للتضخم معدل أعلىعدل الم
وظلـــت الولايـــات المتحـــدة تعـــاني مـــن عجـــز كـــبير في حـــسابها الجـــاري لأكثـــر مـــن  - ٤٢
تخفيض حقيقي لقيمة الـدولار الآليـة العمليـة الوحيـدة لتقلـيص             ب  القيام سنوات، ويشكل  عشر

ورغـم أن قيمـة الـدولار       . لى عمالة كاملـة   نسبة العجز إلى مستوى أكثر استدامة مع الحفاظ ع        
كانت تتراجع تدريجيا، فإن الأزمة الائتمانية، وما صـاحبها مـن تخفـيض كـبير لأسـعار الفائـدة                    

. ٢٠٠٨في الولايــات المتحــدة، قــد أدت إلى انخفــاض ســريع في قيمــة الــدولار في أوائــل عــام     
وعلـى الـصعيد    .  العملة جزئيـا   وكان التفاوت في سعر الفائدة لصالح الدولار هو ما يدعم هذه          

 بالمائــة ١٠ بنــسبة ٢٠٠٨مــارس /التجــاري، انخفــضت قيمــة دولار الولايــات المتحــدة في آذار 
، ومقارنـة بـسلة مـن العمـلات         ٢٠٠٢ بالمائة تقريبـا منـذ عـام         ٢٥مقارنة بالعام السابق وبنحو     

ــام       ــه ع ــذ تعويم ــستوياته من ــدولار إلى أدنى م ــد. ١٩٧٣الأساســية، تراجــع ال ــورو، ويب و أن الي
، كــان عليــه أن يتحمــل قــدرا غــير متناســب مــن  ٢٠٠٨مــارس / دولار في آذار١,٥٩ببلوغــه 

.  إلا ارتفاعــا طفيفــا في قيمتــها مقابــل الــدولارالآســيويةالتــسوية، في حــين لم تــشهد العمــلات 
، إذا تمت هذه العملية علـى نحـو منـهجي وكانـت             بشكل أكبر ومن شأن تخفيض قيمة الدولار      

ــة  ــسهم في تقلــيص حــدة مــشكلة الاخــتلالات      مقرون بارتفــاع قيمــة العمــلات في آســيا، أن ي
وحيث إن هناك كمّا هائلا من الأصول والخصوم المحـسوبة بـدولار الولايـات المتحـدة                . العالمية

في مختلف أنحاء العالم، فإن تراجع قيمة الدولار بشكل كبير يحـدث موجـات كـبيرة مـن إعـادة                   
 أن يـؤدي إلى زيـادة   يحتمـل  للدولار حدوث تدن سريعإلا أن   .  العالم توزيع الثروة والدخل في   

التقلبات بشكل كبير بالنسبة للعديد من فئات الأصول الأخرى، وقد يكون له أثر سلبي علـى                
 . الأسواق المالية وعلى النمو العالمي
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  فرصـة عمـل  ٩٥ ٠٠٠ إلى ٢٠٠٧وتراجع نمو سوق العمل في الولايات المتحدة عـام    - ٤٣
ومــع ذلــك، فــإن معــدل  . ٢٠٠٦ فرصــة عمــل في الــشهر عــام  ١٧٥ ٠٠٠في الــشهر، مقابــل 

 في كــانون في المائــة ٤,٤البطالــة ظــل منخفــضا نــسبيا في الولايــات المتحــدة، وتــراوح بــين        
ــسمبر /الأول ــة ٥,٠  و٢٠٠٦دي ــسمبر / في كــانون الأولفي المائ وتراجــع مجمــوع  . ٢٠٠٧دي

 فرصة عمل خلال الشهرين الأولين مـن        ٨٥ ٠٠٠تحدة بـ   فرص العمل في اقتصاد الولايات الم     
وتركـزت  .  فرصة عمل  ١٢٧ ٠٠٠؛ وتراجعت فرص العمل في القطاع الخاص بـ         ٢٠٠٨عام  

 فـرص عمـل     اسـتحدثت معظم الوظائف المفقودة في قطـاعي الـصناعة التحويليـة والبنـاء، بينمـا               
وكانـت نـسبة العـاطلين عـن      . جديدة في قطـاع الرعايـة الـصحية والمـصالح الحكوميـة والمطـاعم             

، ومـن هـؤلاء أعـداد متزايـدة        ) بالمائـة  ١٧( أشهر مرتفعة بشكل استثنائي      ٦العمل لمدة تتجاوز    
 “المحـبطين ” مـن العمـال    ٥٠٠ ٠٠٠وغـادر نحـو     . من ذوي الياقات البيضاء خريجي الجامعات     

 لم يحتـسبوا  ، وبالتـالي ٢٠٠٨سوق العمل بالولايات المتحدة خلال الـشهرين الأولـين مـن عـام          
وزادت فــرص العمــل خــلال فتــرة الانتعــاش الاقتــصادي الممتــدة  . ضــمن العــاطلين عــن العمــل

 بالمائـة خـلال فتـرتي    ٢٠ بالمائة فقط، مقابل زيادات فاقـت  ٥,٥ بنسبة ٢٠٠٧ إلى   ٢٠٠١ من
، حيـث زادت    ٢٠٠٧وتراجـع متوسـط الـدخل الحقيقـي في الـساعة عـام              . الانتعاش الـسابقتين  

 بينمـا ارتفـع   ،٢٠٠٧ديسمبر  / بالمائة في كانون الأول    ٣,٧بنسبة  ) من سنة لأخرى  (الإيرادات  
وكـان متوسـط دخـل      .  بالمائة خلال نفس الفتـرة     ٤,٤الرقم القياسي لأسعار الاستهلاك بنسبة      

 أقل مما كان عليه الحـال في نهايـة          ٢٠٠٧الأسر قبل اقتطاع الضرائب في الولايات المتحدة عام         
 . ٢٠٠٠خيرة لعام فترة الانتعاش الأ

 بالمائـة فقـط   ١ العمـل الواحـدة في الولايـات المتحـدة بنحـو      لـساعة وارتفعت الإنتاجية   - ٤٤
 أقـل مـن نـصف المعـدل         وهـذه الزيـادات   ؛  ٢٠٠٦، وهو نفس المعدل المسجل عام       ٢٠٠٧عام  

 ). ٢٠٠٥-١٩٩٥( عليه خلال العقد السابق المتحصل
ــصادي الحقيقــي   - ٤٥ ــغ معــدل النمــو الاقت ــدا وبل ــة عــام  ٢,٠ في كن ــسبب ،٢٠٠٧ بالمائ  ب

في  ٠,٢ لم يتعد معدل النمو خلال الربع الأخير من العـام            إذتراجعه بشكل كبير أواخر العام،      
وارتفعـت قيمـة الـدولار الكنـدي        . في المائـة   ١,٤ هـو    ٢٠٠٨ومعدل النمو المتوقع لعـام      . المائة

، وذلـك  ٢٠٠٧ وأواخـر عـام    ٢٠٠٢ام   مقابل دولار الولايـات المتحـدة بـين ع ـ         في المائة  ٧٧بـ  
لاســتخدامه أساســا في تمويــل الــصادرات مــن الــسلع الأساســية؛ وتراجــع منــذ ذلــك الحــين          

ــة ١٠ بـنــسبة ويُتوقــع أن يتراجــع  . ٢٠٠٨مــارس / ليــصل إلى مــستوى التعــادل في آذار في المائ
بـاطؤ   بـسبب ارتفـاع قيمـة الـدولار الكنـدي وت           ٢٠٠٨الفائض التجـاري الكنـدي الحـالي عـام          

وتـشهد صـادرات    . اقتصاد الولايـات المتحـدة الـذي يـستورد ثلاثـة أربـاع الـصادرات الكنديـة                
، تراجعــا كــبيرا ٢٠٠٦ مــن الــصادرات الكنديــة عــام  في المائــة ٨,٣الأخــشاب، الــتي شــكلت 
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ويُتوقـع أيـضا أن    . بسبب انكمـاش قطـاع بنـاء المـساكن في كـل مـن الولايـات المتحـدة وكنـدا                   
 . ٢٠٠٧ لعام في المائة ٥,٨ من مستوى ٢٠٠٨ة عام ترتفع نسبة البطال

 الاقتــصادي والمــشاكل الماليــة المرتبطــة بتــأزم الحالــة الائتمانيــة علــى  واســتجابة للتبــاطؤ - ٤٦
الـصعيد العــالمي، قــام المـصرف المركــزي الكنــدي بتخفـيض ســعر فائدتــه المرجعـي تــدريجيا مــن     

؛ وتعتبر الولايات المتحدة مـصدر تمويـل        ٢٠٠٨مارس  / في آذار  في المائة  ٣,٥ إلى   في المائة  ٤,٥
ــة مهــم ــشركات الكندي ــدا، حيــث تراجــع عــدد     .  لل ــدهورت حــال ســوق الإســكان في كن وت

ــه منــذ خمــس ســنوات     ــدة إلى أدنى مــستوى ل ــسكنية الجدي ــغ معــدل التــضخم  . المــشاريع ال وبل
. ئا هـو الآخـر    ؛ كما أن النمو النقدي ظل بطي      ٢٠٠٨يناير  /المائة فقط في كانون الثاني    في   ١,٤

وظلت كنـدا تحقـق فائـضا في الميزانيـة طيلـة الإحـدى عـشرة سـنة الأخـيرة، ويُتوقـع أن يـستمر                         
 . ٢٠٠٧أكتوبر / بالرغم من تخفيض الضرائب في تشرين الأول٢٠٠٨ عام  فيذلك

 
 سوق الإسكان في الولايات المتحدة -باء  

، وبلغـت   ٢٠٠٦  و ١٩٩٧ي  تضاعفت أسعار المساكن في الولايات المتحدة بـين عـام          - ٤٧
 مقارنــة بالمقــاييس المعياريــة، مثــل نــسبة أســعار المــساكن إلى  ٢٠٠٧أعلــى مــستوياتها في بدايــة 

الإيجــار، أو نــسبة أســعار المــساكن إلى الــدخل، أو نــسبة الأصــول العقاريــة الأســرية إلى النــاتج  
ــا ضـــعف المـــستوى المـــسجل  . المحلـــي الإجمـــالي  في أوائـــل وقـــد بلغـــت النـــسبة الأخـــيرة تقريبـ

وحفزت هذه الأسعار المرتفعة الاسـتثمار في المـشاريع الـسكنية الجديـدة، وبنهايـة               . السبعينيات
، ١٩٨١  عـام  ، بلغت نسبة المساكن الجديدة المعروضة للبيع أعلى مستوى لها منـذ           ٢٠٠٧عام  

ونتيجة لذلك، تراجـع عـدد المـساكن الجديـدة في           . وبلغ المخزون أيضا ضعف المستوى العادي     
، وهـي أكـبر     ٢٠٠٧ مليـون بيـت جديـد عـام          ١,٣٦ إلى   في المائـة   ٢٥ بنسبةالولايات المتحدة   

  بلـغ المعـدل المكيـف موسميـا        ،٢٠٠٨فبرايـر   /وفي شـباط  . ١٩٨٠نسبة تراجع سـنوية منـذ عـام         
وانخفـضت  . في المائة  ٢٨,٤ مليون مسكن جديد، أي أقل من مستوى العام السابق بـ            ١,١ بــ

؛ ٢٠٠٦ مقارنــة بمــستويات عــام ٢٠٠٧ عــام في المائــة ١٢,٨ئمــة بـنــسبة مبيعــات البيــوت القا
ينــاير /وفي كــانون الثــاني.  ســنة٢٥وهــو أكــبر انخفــاض خــلال عــام واحــد يُــسجل في ظــرف   

 ليـصل   ٢٠٠٦ بمعـدل عـام    بالمائـة تقريبـا مقارنـة        ٢٥ بنـسبة ، انخفضت مبيعات البيوت     ٢٠٠٨
 انخفــضت مبيعــات البيــوت الجديــدة إلى   مليــون، في حــين٤,٩المعــدل الــسنوي للمبيعــات إلى  

 بيـت، وهـو أقـل مـن نـصف المـستوى الـذي بلغتـه أثنـاء فتـرة              ٥٨٨ ٠٠٠ معدل سـنوي قـدره    
 . ٢٠٠٥ الذروة في عام
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 بالمائـة؛ وكـان     ١,٨وانخفض متوسط السعر الوطني للبيـت الأسـري الواحـد القـائم بــ                - ٤٨
، ومـن المحتمـل أن يكـون أول         ١٩٦٨هذا أول تراجع سنوي منـذ بـدء حفـظ الـسجلات عـام               

، كــان متوســط ٢٠٠٨ينــاير /وفي كــانون الثــاني. تراجــع في البلــد ككــل منــذ الكــساد الكــبير 
ــسعر  ــاني    ٤,٦ دولار أو ٢٠١ ٠٠٠الـ ــانون الثـ ــسجل في كـ ــستوى المـ ــة دون المـ ــاير / بالمائـ ينـ
برى  لأسـعار المنـازل في المـدن العـشر الك ـ    S&P Case-Shillerوتراجـع الـرقم القياسـي    . ٢٠٠٧
 للمعـاملات  سـوق صـرف شـيكاغو   ، وتـشير العقـود الآجلـة في        ٢٠٠٧ عـام    في المائـة   ٩بـنسبة  

، ٢٠٠٧وفي نهاية عـام     . ٢٠٠٨ بالمائة يُتوقع حدوثه عام      ١٨التجارية إلى انخفاض آخر بنسبة      
 بالمائــة، ٢,٠٤ في الولايــات المتحــدة  قبــل موعــدهابلغــت نــسبة الرهــون العقاريــة الــتي أُغلقــت

 بالمائـة؛ وشـكل الاثنـان معـا أعلـى نـسبة             ٥,٨٢ك التي تجاوزت تـاريخ الاسـتحقاق         تل وكانت
وفيمــا يخــص القــروض العقاريــة بــسعر     . ١٩٧٩ســجلت منــذ بــدء حفــظ الــسجلات عــام      

.  بالمائـة منـها تـاريخ الاسـتحقاق        ٢٠ بالمائة مـن الرهـون وتجـاوزت         ١٣المخاطرة، فقد أُغلقت    
 في عـدة ولايـات، ومنـها كاليفورنيـا وفلوريـدا          وعـدها  قبـل م   وتركزت الرهون العقارية المغلقـة    

وشـهدت سـوق الممتلكـات    .  الجديـدة تقريبـا    قبـل الموعـد    حيث كانت ثلـث حـالات الإغـلاق       
 . أيضا بعض التدهور في الولايات المتحدةالتجارية

وتختلف حالة التراجع التي يعاني منها حاليا قطاع الإسـكان في الولايـات المتحـدة عـن                  - ٤٩
ت السابقة، وذلك ليس من حيث حجمهـا فحـسب، بـل أيـضا بـالنظر إلى كونهـا بـدأت           الحالا

، وهــي فتــرة تميــزت بمعــدل تــضخم  بــشكل عــام الكلــي  لوضــع الاقتــصادخــلال فتــرة ازدهــار
وقـد أتـاح معـدل التـضخم        .  معقـول   مـتين بـشكل    متوسط ونسبة بطالة متدنيـة ونمـو اقتـصادي        

 بتمكنـه مـن   لاتحـادي في معالجـة هـذه الأزمـة، وذلـك            المتوسط نسبيا مرونة كـبيرة للاحتيـاطي ا       
 . تخفيض أسعار الفائدة

 
 الأزمة المالية في الولايات المتحدة -جيم  

 بــسبب عــدم ٢٠٠٧شــهدت الولايــات المتحــدة أزمــة ماليــة كــبيرة منــذ أواخــر عــام     - ٥٠
عــرف بعــد ولم ت.  أنظمــة القطــاع المــالي، إضــافة إلى انفجــار فقاعــة الممتلكــات الــسكنية كفــاءة

التكلفة النهائية لهذه الأزمة، لكن من المحتمـل أن تـصل علـى الأقـل إلى عـدة مئـات مـن بلايـين                
وقــدم مــانحو القــروض العقاريــة قروضــا تنطــوي علــى مخــاطرة شــديدة لمقترضــين    . الــدولارات

، كـان متوسـط     ٢٠٠٧ففي عام   . مشكوك في قدرتهم على السداد دون طلب ضمانات كافية        
 بالمائـة مـن المقترضـين       ٢٩ فقط مـن قيمـة البيـت، في حـين لم يقـدم               في المائة  ٢ الدفعات الأولى 
ــات أولى ــة       . أي دفع ــروض العقاري ــذه الق ــدمو ه ــث تمكــن مق ــة، حي ــة الواجب ولم تتخــذ الحيط

وقامـت وكـالات   . تحويلها إلى أوراق مالية وبيعها بطريقة تخفي مستوى المخاطرة الحقيقـي   من



E/2008/16  
 

08-29156 21 
 

طــاع تــأمين الــسندات بحــساب درجــة المخــاطرة في هــذه الأصــول  تقــدير الجــدارة الائتمانيــة وق
ولم يــدرك مــشترو هــذه الأصــول إدراكــا تامــا أن أصــحابها    . باســتخدام تقنيــات غــير ملائمــة 

. الأصــليين لم يبــق لــديهم أي حــافز لرصــد الخطــر الحقيقــي الــذي يكتنــف هــذه الأوراق الماليــة
ولايــات المتحــدة الــتي كانــت تمتلــك هــذه  واضــطر العديــد مــن المؤســسات الماليــة الكــبيرة في ال 

الأصــول إلى ضــخ مــوارد إضــافية في رأسمالهــا مــن مــصادر خارجيــة لتعــويض الخــسارات الــتي     
، مثـل   المؤسـسات واضـطر بعـض هـذه       . تكبدتها جراء القروض العقارية المقدمة بسعر المخاطرة      

 .، إلى الإعلان عن حالة شبه إفلاسBear Stearnsمؤسسة 
الوقت الكافي لتحليـل الأسـباب الجذريـة للأزمـة الماليـة الحاليـة في الولايـات                 ولم يتسن    - ٥١

  من قـدرة   المتحدة بالشكل المطلوب، لكن يبدو أن ابتكارات السوق المالية كانت أسرع وتيرة           
 ولا شـك أنـه ينبغـي للـهيئات التنظيميـة أن تـستبق         علـى مجاراتهـا،    تطور الإطار التنظيمـي المـالي     

ــذه الت   ــل هـ ــدوث مثـ ــوراتحـ ــى     . طـ ــام علـ ــراف العـ ــز الإشـ ــر في تعزيـ ــذلك النظـ ــي كـ وينبغـ
 . المالية الأسواق

والأزمـة الماليـة الحاليـة في الولايـات المتحـدة هـي في آن واحـد أزمـة نقـص في الـسيولة            - ٥٢
وبالتــالي، فــإن التعــديلات الــتي أُدخلــت في مجــال الــسياسات مــن أجــل زيــادة    . وأزمــة إعــسار

فالقيمة الحقيقية للمنازل والأصول المالية المرتبطـة بهـا هـي أقـل     . دودةالسيولة كانت فعاليتها مح  
ويمكـن تحقيـق    . ويجب تخفيض القيمة الحقيقية للدين لحل مشكلة الإعسار هاته        . مما دُفع ثمنا لها   

ــة         ــات إفــلاس وتخفــيض القيمــة الدفتري ــشمل إعلان ــل ت ــة صــعبة ومــسببة للخل ذلــك عــبر عملي
ك لتخفــيض قيمــة الــدين، كمــا حــدث في اليابــان خــلال  للأصــول وتــدخلات الحكومــة، وذلــ

، أو يمكــن بــدل ذلــك أن تــتقلص القيمــة الحقيقيــة للــدين عــن طريــق  تــسعينيات القــرن الماضــي
وفي هذه الحالة الأخيرة، فإن ارتفـاع الـدخل والأسـعار يمكـن أن يـبرر                . ارتفاع معدل التضخم  

 يبقـى   الـذي لكـن و، مستـصوب يلين غـير   هـذين الحلـين البـد      وكـلا . القيمة الاسمية للدين القائم   
وســيكون . ســيكون أقــل تكلفــة علــى الــصعيد الاجتمــاعي يهمــا أ  هــوأقــل وضــوحا مــن ذلــك

لارتفاع معدل التضخم ميزة إضافية بالنسبة للولايات المتحدة، وهـي تقلـيص ديونهـا الخارجيـة                
لكـن ذلــك قــد  الهائلـة المتراكمــة خـلال العقــدين الأخيريـن بــسبب العجــز في حـسابها الجــاري،     

يــسبب خلــلا في الأســواق الماليــة العالميــة، خاصــة أن الــدولار ظــل يــشكل الأصــل الاحتيــاطي   
 .الرئيسي على الصعيد الدولي
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 رابطة الدول المستقلة -خامسا  
 التطورات على مستوى الاقتصاد الكلي -ألف  

 هـو  ٢٠٠٧في عام  في المائة  ٨,٤كان معدل النمو في رابطة الدول المستقلة الذي بلغ           - ٥٣
؛ وتعزى هذه الزيادة بشكل رئيسي إلى ارتفاع معدل النمـو في         ٢٠٠٠المعدل الأعلى منذ عام     

وكــان . ٢٠٠٧ في المائــة في عــام ٨,١ إلى ٢٠٠٦ في المائــة في عــام ٧,٤الاتحــاد الروســي مــن 
النمو مرتفعا بـشكل ملحـوظ في منطقـة القوقـاز، حيـث شـهدت دول المنطقـة الـثلاث جميعهـا                    

 في المائـة هـو الأعلـى في         ٢٥وا بمعدل ثنائي الرقم؛ وكان معدل النمو في أذربيجان الذي بلغ            نم
وفي منــاطق أخــرى مــن رابطــة الــدول المــستقلة، كــان معــدل النمــو علــى نفــس الــوتيرة  . العــالم

وكــان للارتفــاع القياســي في أســعار الطاقــة دور محفــز  .  في المائــة٩ و ٧تقريبــا، متراوحــا بــين 
 وعمــت المكاســب في الإيــرادات بعــد ذلــك القطاعــات الأخــرى، ومــن بينــها قطاعــا للمنطقــة؛

الخـدمات والتـشييد، وشملــت، مـن خــلال زيـادة الــواردات، اقتـصادات رابطــة الـدول المــستقلة       
 . الأخرى غير الغنية بالطاقة

وأفــضى الفــائض  . وظــل التــضخم مــشكلة في عــدد مــن اقتــصادات بلــدان الرابطــة        - ٥٤
ــا  ــصرف،        التجــاري الن ــشطة ســوق ال ــاجم عــن أن ــدي ن ــو نق ــة إلى نم جم عــن صــادرات الطاق

أوجدت القطاعات المصرفية النامية مبالغ كبيرة من الاعتمادات الجديدة الناجمة غالبا مـن               كما
وتـؤدي ضـحالة الأسـواق الخاصـة بالـدين الحكـومي إلى الحـد مـن         . أموال مقترضة من الخـارج  

، كـان   ٢٠٠٧وفي عام   .  الناجم من أنشطة سوق الصرف     القدرة على إبطال أثر النمو النقدي     
 ٤٧,٥ في المائة، ويعود ذلك بشكل رئيسي إلى نمـو بمعـدل             ١١,٩التضخم في الاتحاد الروسي     

 في ٨,٤(وامـتص النمـو الحقيقـي في النـاتج المحلـي الإجمـالي       . في المائة في مجموع الكتلـة النقديـة      
قــط، وتعــود النــسبة المتبقيــة إلى تزايــد الطلــب والتــضخم حــوالي نــصف النمــو النقــدي ف) المائــة

تزداد بنـسبة    ويتوقع للواردات أن  . النقدي من أنشطة التعميق المالي والابتعاد عن نفوذ الدولار        
، في حـين أن معـدل نمـو الـصادرات سـيكون بنـصف ذلـك فقـط؛                   ٢٠٠٧ في المائة في عام      ٣٦

ويتوقــع لميزانيــة الاتحــاد . ييقــع ســوى تــدن صــغير في الفــائض التجــار  ومــع ذلــك، يــرجح ألا
 في المائــة ٧ في المائــة، وانخفــض ذلــك عــن نــسبة الـــ ٥الروســي أن تحقــق فائــضا بمــا يزيــد علــى 

كــان فــائض الحكومــة المركزيــة أداة لهــا أهميتــها، بــالنظر بــصفة وقــد . ٢٠٠٦المــسجلة في عــام 
اجم عـن أنـشطة سـوق       خاصة إلى ضعف فعالية السياسة النقدية في إبطال أثر الحافز النقدي الن           

 .الصرف
 علـى أسـاس الثقـل    ٢٠٠٧ في المائـة في عـام     ٥,٣وزادت قيمة الروبل الروسـي بنـسبة         - ٥٥

التجاري ولا يعود العرض الزائد من النقد الأجنبي إلى مجرد وجود فائض تجاري كـبير، ولكنـه                 
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.  المباشـر يعود أيضا إلى وجود تـدفقات رأسماليـة داخلـة مـن القـروض ومـن الاسـتثمار الأجـنبي               
ويثير ارتفاع سعر الصرف الإسمي للروبل شـواغل بـشأن تنافـسية قطـاع التـصدير غـير المعتمـد                    

 .على الطاقة
ولم يتلق الاتحاد الروسي سـوى نـزر يـسير مـن المـساعدة الإنمائيـة الرسميـة علـى امتـداد                       - ٥٦

اعدة الإنمائيـة في    السنوات الخمس الماضية، وقام مؤخرا بتقديم منح مهمة خارج إطار لجنة المس           
وتتلقى بقية بلدان رابطة الدول المستقلة مساعدة إنمائية رسمية نـسبتها           . شكل إعفاء من الديون   

 في المائة من ناتجها المحلي الإجمالي، ولكن ذلك تـضاءل بـشكل ملحـوظ في الـسنوات                ٢حوالي  
بيـد أن  . ٢٠٠٦  في عـام  في المائة من الناتج المحلي الإجمـالي  ١الثلاث الماضية، وبلغ ما يقل عن       

في ذلـك أرمينيـا      عدة اقتصادات لا تزال تتلقى مبالغ كـبيرة مـن المـساعدة الإنمائيـة الرسميـة، بمـا                 
 . وجورجيا وطاجيكستان وقيرغيزستان ومولدوفا

واستمرت المنازعات بشأن أسعار منتجات الطاقة، لا سـيما الغـاز الطبيعـي، في عـامي           - ٥٧
ونشب خلاف بين الاتحاد الروسي وأوكرانيا بـشأن سـعر الغـاز            .  في المنطقة  ٢٠٠٨ و   ٢٠٠٧

، كما نشب خلاف بين تركمانـستان وجمهوريـة   ٢٠٠٨والسيطرة على توزيعه، في أوائل عام     
ويتزايد تحقيق شركة الغاز الروسـية، غـازبروم، لحـضور عـالمي            . إيران الإسلامية بشأن الأسعار   

ركة علــى تطــوير وتــصدير معظــم منتجــات  ولا تقتــصر مــسؤولية هــذه الــش . في ســوق الطاقــة
 علـى تطـوير حقـول الغـاز في جمهوريـة إيـران       ٢٠٠٨روسيا من الغاز، ولكنها وافقت في عـام   

وتبيع اقتصادات آسيا الوسـطى منتجاتهـا مـن الغـاز بـصفة رئيـسية إلى                . الإسلامية وقيرغيزستان 
فيمــا يتعلــق بهــذه أوروبــا مــن خــلال شــركة غــازبروم، وهنــاك منازعــات أيــضا علــى الأســعار   

 .الإمدادات
ــا هــذا      - ٥٨ وزاد الاســتثمار الأجــنبي المباشــر بــشكل كــبير في بلــدان الرابطــة، ويــذهب ثلث

من الاسـتثمار الأجـنبي     )  بليون دولار  ٥٥(الاستثمار إلى الاتحاد الروسي الذي يقدر بأنه تلقى         
 في الاتحـاد الأوروبي  ، وذلك بما يزيد علـى جميـع الـدول الأعـضاء الجـدد           ٢٠٠٧المباشر في عام    

وبلغــت تــدفقات الاســتثمار الأجــنبي المباشــر الداخلــة إلى بلــدان    ).  بليــون دولار٥١(مجتمعــة 
؛ ويشبه ذلـك مـستوى      ٢٠٠٧ في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في عام          ٤,٥الرابطة ما نسبته    

ــدول الأعــضاء الجــدد في الاتحــاد الأوروبي    ــة إلى ال ــدفقات الداخل ــدفقات  وزادت. الت ــسبة الت  ن
وبعـد سـنوات عديـدة    .  في المائة من الناتج المحلي الإجمالي لجورجيا ومولـدوفا         ١٠الداخلة على   

من معدلات الاستثمار الأجنبي البالغة الارتفاع، اتخذت التدفقات إلى الداخل منحى سـلبيا في              
 . في المائة من الناتج المحلي الإجمالي١٠أذربيجان يقدر بما يزيد على 
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وظهر الـضعف الكـبير الـذي يواجهـه الوضـع المـالي لطاجيكـستان في الربـع الأول مـن                - ٥٩
 عنــدما اتــضح أن الحكومــة ضــمنت قروضــا منحتــها المــصارف التجاريــة الدوليــة    ٢٠٠٨عــام 

. لمزارعي القطن الذين لم يقدموا سوى ضمانات ضئيلة أو لم يقـدموا ضـمانات علـى الإطـلاق              
 تفي بهذه الالتزامات، التي تمثل جزءا مهما من احتياطياتهـا، فـإن             وإذا ما تعين على الحكومة أن     

 .صافي الدين السيادي الخارجي للبلد سيزداد بشكل كبير
وكانت الكوارث الطبيعة المتعلقة بـالطقس بمـا في ذلـك أقـسى شـتاء عرفتـه المنطقـة في                    - ٦٠

اسية والأراضي الزراعيـة    ثلاثة عقود، وما تلا ذلك من فيضانات في الربيع دمرت الهياكل الأس           
ــرة     ــيا الوســـطى خـــلال الفتـ ــة الاقتـــصادية لآسـ ومـــن . ٢٠٠٨-٢٠٠٧عوامـــل عاقـــت التنميـ

الـــضروري توجيـــه المزيـــد مـــن الاهتمـــام للاســـتراتيجيات الحكوميـــة والإقليميـــة لمعالجـــة هـــذه 
 .الكوارث الطبيعية وتوقي آثارها

 
 التطورات المؤسسية -باء  

. اليـة تحـديا مهمـا للعديـد مـن بلـدان رابطـة الـدول المـستقلة                 ويظل تحـسين الوسـاطة الم      - ٦١
وتتكــون التــدفقات الرأسماليــة إلى بلــدان الرابطــة بــشكل متزايــد مــن قيــام المــصارف بــالاقتراض 
الخـــاص في أســـواق رأس المـــال الدوليـــة، وتـــستخدم تلـــك القـــروض بعدئـــذ في زيـــادة حجـــم 

واق الائتمـان العـالمي في النـصف الثـاني مـن            الائتمانات المحلية، ولكن مع تضييق السيولة في أس ـ       
بيـد أن هنـاك     . ، صـارت الـنظم المـصرفية المحليـة أكثـر اعتمـادا علـى الودائـع المحليـة                  ٢٠٠٧عام  

. إحجاما عن إيداع النقود في النظم المصرفية لأنها بصفة عامة تدفع أسعار صـرف فعليـة سـلبية         
ــارات المحـــدودة    ــاليف التمويـــل والخيـ ــعار  وبـــسبب انخفـــاض تكـ ــارات، تـــصاعدت أسـ للادخـ

وبــصفة عامــة، طــرأت زيــادة في النــسبة المئويــة للودائــع والقــروض . العقــارات والأصــول الماليــة
 .المحسوبة بالعملة المحلية

 بليـون دولار في  ٥٠٠ويتوقع لاحتياطي الصرف الأجنبي للاتحاد الروسـي أن يتجـاوز            - ٦٢
ــاد ٢٠٠٨فبرايـــر /وفي شـــباط. ٢٠٠٨عـــام  الثـــروة (الروســـي صـــندوقه لتثبيـــت  ، وزع الاتحـ

 ) في المائة من الناتج المحلي الإجمـالي     ١٢حوالي  ( بليون دولار    ١٥٧، المقدرة قيمتها بـ     )السيادية
صندوقين؛ وهما صندوق الاحتياط، الموضوع للحد من تـأثير التذبـذب في أسـعار الـنفط،                على  

شتركة بـين الأجيـال      بليون دولار، وفي حين خصص لصندوق الثـروة الم ـ         ١٢٥,٤وخصص له   
 . ويوجد أيضا لدى أذربيجان وكازاخستان صندوقا تثبيت.  بليون دولار٣٢
ــر /وفي شــباط - ٦٣ ــضمامها إلى منظمــة التجــارة    ٢٠٠٨فبراي ــا معاهــدة ان ، وقعــت أوكراني

ــا والاتحــاد الأوروبي بــشأن اتفــاق للتجــارة    . العالميــة وشــرع أيــضا في المفاوضــات بــين أوكراني
افة إلى زيادة إمكانية الوصول إلى السوق في الاتجـاهين، يتوقـع للاتفـاق أن يزيـد            وبالإض. الحرة
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ــة     ــايير التنظيمي ــة المع ــدفقات الاســتثمار ومواءم ــر ت ــضمام الاتحــاد   . مــن تحري ــة ان وقطعــت عملي
الروسي إلى عضوية منظمة التجارة العالمية شـوطا متقـدما، علـى الـرغم مـن أنـه لا تـزال هنـاك                       

تحاد الأوروبي تتعلق بضرائب التصدير الـتي وضـعت مـؤخرا علـى الخـشب           مشكلة مهمة مع الا   
ونظــرا . الخــام، والــتي طبقهــا الاتحــاد الروســي لإنعــاش تطــوير صــناعاته مــن المنتجــات الحرشــية 

لوجـود اتفــاق تجــارة حــرة بـين الاتحــاد الروســي وأوكرانيــا، فـإن انــضمام أوكرانيــا إلى المنظمــة    
ولا تـزال التراعـات     . ل ذات شأن لانضمام الاتحاد الروسـي      يفترض أن يتسبب في أية مشاك      لا

 .السياسية المتوقدة جذوتها منذ أمد تقف عائقا أمام التجارة في القوقاز
وشهدت التجارة فيما بين بلدان الرابطة، كنسبة مئويـة مـن مجمـوع تجـارة اقتـصادات                  - ٦٤

، في حـين ازداد بـشكل سـريع    الرابطة، توجها طفيفا نحو الانخفاض علـى امتـداد العقـد الماضـي         
وتـضاعفت صـادرات الاتحـاد      . نمو التجارة مع الأعضاء الـسبعة والعـشرين في الاتحـاد الأوروبي           

، وازدادت ٢٠٠٦-٢٠٠٠الروســــي مــــن الاتحــــاد الأوروبي ثــــلاث مــــرات خــــلال الفتــــرة  
 الصادرات بأكثر من الضعف؛ والاتحاد الروسي هو أكبر ثالث شـريك للاتحـاد الأوروبي، بعـد               

وهـو يـزود الاتحـاد الأوروبي بحـوالي نـصف احتياجاتـه مـن واردات                . الولايات المتحدة والصين  
 .الغاز الطبيعي وثلث احتياجاته من ورادات النفط

وتحاول عدة من اقتصادات بلدان الرابطـة الغنيـة بـالنفط، شـأنها في ذلـك شـأن العديـد            - ٦٥
ى مواردهـا للطاقـة أو ملكيتـها، وكانـت هـذه            من الاقتصادات النامية، زيادة الرقابـة العامـة عل ـ        

ومـن بـين البلـدان      . الموارد قد خصخصت سابقا كوسيلة لاجتذاب الاسـتثمار الأجـنبي المباشـر           
، )الاسـتراتيجية (التي قامت بذلك الاتحاد الروسي وكازاخستان حيث تزداد ملكية الـصناعات            

 في المائــة في عــام ٦٥ حــوالي مــع تــدني حــصة القطــاع الخــاص مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي إلى   
 قطاعــا في اقتـصاد الاتحـاد الروســي مـصنفة باعتبارهـا اســتراتيجية،     ٤٣ويوجـد حاليـا   . ٢٠٠٧

ومن بينها قطاع الاتصالات الذي أضيف مـؤخرا؛ ومـن الـضروري صـدور إذن مـن الحكومـة                   
 .قبل حصول الشركات الأجنبية على حصة غالبة في هذه القطاعات

 يــتم الــشروع في خصخــصة الــشركات الحكوميــة ذات الحجــم الكــبير   وفي أوكرانيــا، - ٦٦
بعد إيقاف ذلك خلال الـسنتين الماضـيتين بـسبب          ) شركات الهواتف وتوزيع الطاقة والآليات    (

ــة الجمــود الــسياسي   لبيــع حــصة الحكومــة مــن أكــبر   ٢٠٠٨وتخطــط أذربيجــان في عــام  . حال
 .ة للدولةمشغلي الهواتف المحمولة، ومن أحد المصارف المملوك

الاتحاد الروسـي وأوكرانيـا   (ولا تتمتع سوى ثلاثة من اقتصادات الرابطة الاثنتي عشرة    - ٦٧
ومن ثم فـإن المـشاكل الاقتـصادية المتعلقـة          . بالوصول المباشر لخطوط الملاحة العالمية    ) وجورجيا

ى الطويـل   باقتصادات البلدان غـير الـساحلية ذات أهميـة مركزيـة لإمكانيـات التنميـة علـى المـد                  
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وتشير البحـوث الإمبيريقيـة إلى أن كـون البلـد بلـدا غـير سـاحلي يخفـض                   . لمعظم بلدان الرابطة  
ونظـرا لاعتمـاد   .  في المائـة ٤٠حصة الفرد من الناتج المحلي الإجمالي لاقتصاد البلد مما يزيد عـن           

 تجـاه   هذه البلدان على شبكات نقل جيرانها، يوجد مبرر قوي بوجـه خـاص لتـبني نهـج إقليمـي                  
وتـشير التقـديرات إلى أن إدخـال تحـسينات ممكنـة تمامـا علـى                . تطوير الهياكـل الأساسـية للنقـل      

.  في المائـة   ٥٠الطرق في شرق أوروبا وآسيا الوسطي يمكن أن يزيد من حجم التجـارة بحـوالي                
تــزال هنــاك مــشاكل، كمــا أن التقــدم المحــرز في معالجــة المــسائل المتعلقــة بالجمــارك    بيــد أنــه لا

 .وعبور الحدود كان مخيبا للآمال
 
 


