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Capitulo IV. Inscripcion de la notificacion de una
garantia real

A. Normas generales

Articulo 26. Establecimiento del registro general de garantias reales

El registro [se establece] [se establecera] [el Estado promulgante indicard si el
registro se establece en virtud de la presente Ley, o si se establecera mas adelante
por medio de un reglamento o de otra norma juridica por los que se incorporaran al
derecho interno las disposiciones del anexo de la presente Ley] con objeto de
recibir, archivar y facilitar al publico la informaciéon consignada en las
notificaciones de garantias reales inscritas en é1 de conformidad con la presente Ley
y [el reglamento o la ley que indique el Estado promulgante por los que se aplicaran
las disposiciones del anexo de la presente Ley].

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en
cuenta que este articulo se ha modificado a fin de armonizarlo con la
recomendacion I de la Guia sobre un Registro. Tul vez también desee recordar que
en su 25° periodo de sesiones decidio separar las normas sobre los aspectos
juridicos del registro, que quedaron en el presente capitulo, de las relativas a los
aspectos técnicos, que se trasladaron al anexo del proyecto de ley modelo (véase el
documento A/CN.9/802, parrs. 12 a 14). Ese criterio se basa en la presuncion de
que cada Estado promulgante, dependiendo de su politica legislativa y de su técnica
de redaccion, podra aplicar las normas relativas a la inscripcion registral en parte
en la ley sobre las operaciones garantizadas y en parte en normas administrativas
(en un reglamento), o en una ley distinta (véase la Guia sobre un Registro,
parrafo 9 m)). No obstante, el resultado puede ser mas dificil de comprender y
aplicar para los Estados promulgantes. Por ejemplo, tal vez no les sea facil
comprender por qué en el proyecto de ley modelo no figura ningun articulo sobre
una cuestion fundamental como el rechazo de una inscripcion o la autorizacion del
otorgante a un tercero para que solicite informacion acerca de una inscripcion.
El Grupo de Trabajo tal vez desee estudiar, ademds, cual de las definiciones de la
Guia sobre un Registro puede ser necesario anadir al articulo 2. Por otra parte,
quizd desee tener en cuenta que en algunas leyes modernas sobre las operaciones
garantizadas se prevé la inscripcion registral de notificaciones no relacionadas con
garantias reales (por ejemplo, notificaciones de ejecucion y de créditos
preferentes), y considerar si la inscripcion de esas notificaciones deberia preverse
en el proyecto de ley modelo o, al menos, analizarse en la guia para la
incorporacion al derecho interno (véase la Guia sobre un Registro, parrs. 51y 52).]

Articulo 27. Acceso del publico a los servicios del registro

1.  El registro de garantias reales deberd estar abierto al publico de conformidad
con el parrafo 2 y [el reglamento o la ley que indique el Estado promulgante por los
que se aplicaran las disposiciones del anexo de la presente Ley].

2. Cualquier persona podra presentar al registro una notificacion o una solicitud
de informacion de conformidad con las disposiciones de la presente Ley y
[el reglamento o la ley que indique el Estado promulgante por los que se aplicaran
las disposiciones del anexo de la presente Ley].
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[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en
cuenta que este articulo se basa en la recomendacion 54, apartados c) y f), de la
Guia sobre las Operaciones Garantizadas y en la recomendacion 4 de la Guia sobre
un Registro. Quiza también desee tener presente que en la guia para la
incorporacion al derecho interno se aclarara que, en consonancia con
la recomendacion 54, apartado j), de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas y
la recomendacion 5 de la Guia sobre un Registro, el registro deberia ser
electronico, de ser posible (lo que significa que podrd ser hibrido o en papel),
y plantearse si el proyecto de ley modelo se deberia redactar de manera que
pudiera aplicarse a toda clase de registros.]

Articulo 28. Autorizacion de la inscripcion registral por parte del otorgante

1. La inscripciéon de una notificacién inicial [no surtird efecto a menos que]
[surtird efecto cuando reuna los requisitos establecidos en la presente Ley
[el reglamento o la ley que indique el Estado promulgante por los que se aplicaran
las disposiciones del anexo de la presente Ley] y] el otorgante la haya autorizado
por escrito, antes o después de la inscripcion.

2. La inscripcién de una notificacion de modificacion [no surtira efecto a menos
que] [surtird efecto cuando retna los requisitos establecidos en la presente Ley
[el reglamento o la ley que indique el Estado promulgante por los que se aplicaran
las disposiciones del anexo de la presente Ley] y] el otorgante la haya autorizado
por escrito, antes o después de la inscripcidon, y Unicamente si la notificacion de
modificacion:

a) contiene una descripcion de [nuevos] bienes gravados [que no figuraban
en el acuerdo de garantia ni en otra autorizacion del otorgante];

b) contiene el o los datos identificadores y las direcciones de uno o mas
otorgantes [adicionales] [que no figuraban en el acuerdo de garantia ni en otra
autorizacion del otorgante]; [0]

[c) aumenta el importe maximo por el que podra ejecutarse la garantia real a
que se refiere la inscripcion;] [o]

[d) [El Estado promulgante indicard toda otra notificacion de modificacion
para la que se exigira la autorizacion por escrito del otorgante]].

3. A excepcion de lo dispuesto en el parrafo 4, la inscripcién de una notificacion
de modificaciéon que contenga el dato identificador y la direccion de uno o mas
otorgantes adicionales [no surtird efecto a menos que] [surtird efecto cuando reuna
los requisitos establecidos en la presente Ley [el reglamento o la ley que indique el
Estado promulgante por los que se aplicaran las disposiciones del anexo de la
presente Ley] y] el otorgante adicional la haya autorizado por escrito.

4. [No obstante lo dispuesto en el parrafo 3, no] [No] se exigird la autorizacion
del otorgante adicional si este es el adquirente de un bien gravado descrito en una
notificacién inscrita con anterioridad a la que se refiera la notificacion de
modificacion.

V.15-00863



A/CN.9/WG.VI/WP.63/Add.1

5. Un acuerdo de garantia [que reuna los requisitos establecidos en el articulo 6],
o un acuerdo por escrito que modifique un acuerdo de garantia, constituira
autorizacion suficiente del otorgante para que se inscriba una notificacién inicial o
de modificacion que comprenda los bienes descritos en dicho acuerdo.

6. No se exigird probar la existencia de la autorizacion del otorgante para que el
director del registro acepte la inscripcion de una notificacion inicial o de
modificacion.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en la recomendacion 71 de la Guia sobre las
Operaciones Garantizadas y en la recomendacion 7, apartado b), de la Guia sobre
un Registro. Quiza también desee considerar las variantes que figuran entre
corchetes en los parrafos 1 y 2 (“no surtira efecto a menos que” o “surtira efecto
cuando...”; véase también el articulo 38 infra) y en el parrafo 2 a). La frase que
figura entre corchetes en el parrafo 2 a) tiene por objeto aclarar que, si el acreedor
garantizado se olvida de consignar en la notificacion inicial algunos bienes que
figuren en el acuerdo de garantia o en otra autorizacion del otorgante y después se
da cuenta de esa omision, la notificacion de modificacion no “contiene una
descripcion de nuevos bienes” y por ende no se necesitaria otra autorizacion del
otorgante. El Grupo de Trabajo quiza desee tener presente que en el parrafo 6 se
hace referencia al “director del registro” y no al ‘“registro”, ya que este ultimo
se define como un sistema y no como una persona (puede ser necesario definir la
expresion “director del registro” y englobar en ella a sus funcionarios). El Grupo
de Trabajo tal vez también desee tener presente que en la guia para la
incorporacion al derecho interno se explicara que la inscripcion de una
notificacion de modificacion en la que se aniadan bienes gravados o se aumente el
importe maximo podra afectar a los acreedores garantizados respectivos y, por
lo tanto, serd eficaz unicamente cuando la inscripcion de esa modificacion (no la de
la notificacion inicial) comience a surtir efecto (véase el articulo 31, parr. 1, infra).
En la guia para la incorporacion al derecho interno también se explicara que no
serd necesario inscribir una notificacion de modificacion ni obtener la autorizacion
del otorgante con respecto a “nuevos bienes” que: a) sean el producto de bienes
gravados descritos en una notificacion inscrita anteriormente, dado que la garantia
real se hace extensiva por ley al producto (véase el articulo 10, parr. 1); y b)
constituyan un producto en efectivo (dinero, créditos por cobrar, titulos negociables
o fondos acreditados en una cuenta bancaria) (véase el articulo 17, parr. 1).]

>

Articulo 29. Una notificacion podra referirse a mas de una garantia real

Una misma notificacion podrd guardar relacion con una o mas garantias reales
constituidas por el otorgante a favor del mismo acreedor garantizado, ya sea que
hayan nacido de uno o mas acuerdos de garantia celebrados entre las mismas partes.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en
cuenta que este articulo se basa en la recomendacion 68 de la Guia sobre las
Operaciones Garantizadas y en la recomendacion 14 de la Guia sobre un Registro.]

Articulo 30. Momento en que podra inscribirse una notificaciéon

Una notificacién inicial o de modificacion podra inscribirse en cualquier
momento, ya sea antes de que se celebre el acuerdo de garantia al que se refiera la
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notificacién o, en el caso de un bien futuro, antes de que el otorgante adquiera
derechos sobre el bien o la facultad de gravarlo, siempre y cuando este haya
autorizado la inscripcion de conformidad con el articulo 28.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en la recomendacion 67 de la Guia sobre las
Operaciones Garantizadas y en la recomendacion 13 de la Guia sobre un Registro.]

Articulo 31. Momento en que surtira efecto la inscripcion de una notificacion

1. La inscripcidon de una notificacion inicial o de modificacion surtird efecto a
partir de la fecha y hora en que la informaciéon consignada en la notificacidon se
incorpore al fichero del registro de modo que quede disponible para quienes
busquen informacion en el fichero de acceso publico del registro.

[2. En el fichero del registro se indicardn la fecha y hora en que se haya
incorporado a ¢l la informacidén consignada en una notificacién inicial o de
modificacion de modo que quedara disponible para quienes buscaran informacién en
el fichero de acceso publico del registro.]

[3. La informacién consignada en una notificaciéon inicial o de modificaciéon se
incorporara al fichero del registro lo antes posible tras su presentacion, y en el orden
en que se haya presentado.]

4.  La inscripcion de una notificacion de cancelacidon surtird efecto a partir de la
fecha y hora en que la informaciéon consignada en cualquier notificaciéon conexa
inscrita con anterioridad deje de estar disponible para quienes busquen informacion
en el fichero de acceso publico del registro.

[5. En el fichero del registro se indicardan la fecha y hora en que la informaciéon
consignada en la notificacién inicial o de modificacion a la que se refiera una
notificaciéon de cancelacion haya dejado de estar disponible para quienes busquen
informacion en ese fichero.]

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en la recomendacion 70 de la Guia sobre las
Operaciones Garantizadas y en la recomendacion 11 de la Guia sobre un Registro.
También puede desear considerar la posibilidad de suprimir los parrafos 2, 3y 5 de
este articulo, que figuran entre corchetes, y de tratar las cuestiones planteadas en
esos parrafos en el anexo del proyecto de ley modelo.]

Articulo 32. Plazo de vigencia de las notificaciones inscritas
Opcién A

1.  El plazo de vigencia de una notificacidon inscrita serd de [un periodo de, por
ejemplo, cinco aflos, que indicard el Estado promulgante].

2. El plazo de vigencia de una notificacion inscrita podra prorrogarse mediante la
inscripcidn, dentro de los [un periodo de, por ejemplo, seis meses, que indicara el
Estado promulgante] anteriores al vencimiento de dicho plazo, de una notificacion
de modificacion en la que se indique, en el espacio correspondiente, la intenciéon de
obtener dicha prorroga.
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3. Mediante la inscripcion de una notificacion de modificacion de conformidad
con el parrafo 2 se prorrogara el plazo de vigencia por [el periodo indicado en el
parrafo 1] a partir del momento en que habria vencido el plazo de vigencia inicial si
no se hubiera inscrito la notificaciéon de modificacion.

Opcion B

1. El plazo de vigencia de una notificacion inscrita serd el que indique el
solicitante de la inscripcion en el espacio correspondiente de la notificacion.

2. El plazo de vigencia de una notificacién inscrita podrd prorrogarse en
cualquier momento antes de su vencimiento mediante la inscripcion de una
notificaciéon de modificacidon en la que se indique, el nuevo periodo de vigencia en
el espacio correspondiente.

3. Mediante la inscripcion de una notificacion de modificacion de conformidad
con el parrafo 2 se prorrogara el plazo de vigencia por el periodo indicado en esa
notificacion, a partir del momento en que habria vencido el plazo de vigencia inicial
si no se hubiera inscrito la notificacion de modificacion.

Opcioén C

1. El plazo de vigencia de una notificacidon inscrita serd el que indique el
solicitante de la inscripcion en el espacio correspondiente de la notificacion, pero
que no podréa exceder [de un periodo maximo de, por ejemplo, 20 afios, que indicara
el Estado promulgante].

2. El plazo de vigencia de una notificacion inscrita podrd prorrogarse dentro de
los [un periodo de, por ejemplo, seis meses, que indicara el Estado promulgante]
anteriores a su vencimiento mediante la inscripcion de una notificacion de
modificacion en la que se indique, en el espacio correspondiente, un nuevo plazo de
vigencia que no exceda [del periodo maximo indicado en el parrafo 1].

3. Mediante la inscripcion de una notificacion de modificacion de conformidad
con el parrafo 2 se prorrogara el plazo de vigencia por el periodo indicado en esa
notificacion, a partir del momento en que habria vencido el plazo de vigencia inicial
si no se hubiera inscrito la notificacion de modificacion.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en la recomendacion 69 de la Guia sobre las
Operaciones Garantizadas y en la recomendacion 12 de la Guia sobre un Registro.
Quiza también desee tener en cuenta que en la guia para la incorporacion al
derecho interno se explicara que el plazo de vigencia podra expresarse como un
numero de afios o una fecha de vencimiento, segun lo que establezca el registro.]

Articulo 33. Organizacion de la informacién consignada en
las notificaciones inscritas

El fichero del registro se organizard de modo que se pueda acceder a la
informacion consignada en las notificaciones iniciales inscritas, y en toda otra
notificacién conexa que se inscriba posteriormente si se hace una busqueda en ese
fichero utilizando el dato identificador del otorgante o el nimero de inscripcion
asignado a la notificacién inicial como criterio de busqueda.
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[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en la recomendacion 16 de la Guia sobre un
Registro. ]

Articulo 34. Informacién que debera consignarse en las notificaciones iniciales

En toda notificacidon inicial deberdn consignarse los datos siguientes en los
espacios correspondientes:

a) el dato identificador y la direccion del otorgante [y todo otro dato del
otorgante que el Estado promulgante decida permitir o exigir que se indique a fin de
establecer su identidad de manera inequivocal;

b) el dato identificador y la direccion del acreedor garantizado o de su
representante; [y]

c¢) una descripcion del bien gravado formulada de conformidad con el
articulo 9;

[d) el plazo de vigencia de la inscripcion]!; y

[e) el importe maximo por el que podra ejecutarse la garantia real a la que se
refiere la notificacion inscrita.]?

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en la recomendacion 57 de la Guia sobre las
Operaciones Garantizadas y en la recomendacion 23 de la Guia sobre un Registro.
Quiza también desee considerar la posibilidad de que los articulos 12 a 14 del
anexo pasen a formar parte de un nuevo articulo en el que se profundicen mas los
puntos enunciados en el articulo 34. Ademas, tal vez desee tener en cuenta que en
muchos registros modernos los bienes que tienen numero de serie se inscriben con
ese numero, y considerar si seria necesario prever la cuestion de la inscripcion
basada en el numero de serie en el proyecto de ley modelo, o si bastaria con
examinarla en la guia para la incorporacion al derecho interno (véanse la Guia
sobre las Operaciones Garantizadas, capitulo 1V, parrs. 34 a 36, y la Guia sobre un
Registro, parrs. 131 a 134). Por otra parte, el Grupo de Trabajo quizd desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se examinarad la
posibilidad de utilizar un numero exclusivo como dato identificador del otorgante y
de que el registro esté vinculado a una base de datos de numeros de identidad a fin
de comprobar que el nombre y el numero de identidad concuerden.
Este procedimiento podria prestarse para las dos clases de otorgantes, es decir, personas
fisicas y juridicas, o solo para una de ellas, dependiendo de que se dispusiera de numeros
de identidad. En esos sistemas no se dard curso a la inscripcion si los dos datos no
concuerdan (esa seria la unica excepcion a la regla general de que el registro no
comprueba la veracidad de la informacion). Con respecto al apartado e), la guia
para la incorporacion al derecho interno se remitira al examen realizado en la Guia
sobre un Registro (véanse los parrs. 200 a 204).]

Esta disposicion sera necesaria si el Estado promulgante aplica las opciones B o C del
articulo 32.

2 Esta disposicion sera necesaria si el Estado promulgante incluye en su ley el articulo 6,
parrafo 3 e), del proyecto de ley modelo.
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Articulo 35. Consecuencias de los cambios en el dato
identificador del otorgante

1.  Si se produce un cambio en el dato identificador del otorgante después de la
inscripcion de una notificacion y el acreedor garantizado inscribe una notificacion
de modificacion en la que comunica el nuevo dato identificador del otorgante dentro
de [un plazo breve, por ejemplo, de 30 dias, que indicard el Estado promulgante]
después de producido el cambio, la garantia real a la que se refiera la notificacion
conservara su eficacia frente a terceros y su grado de prelacion.

2. Si se produce un cambio en el dato identificador del otorgante después de la
inscripcidon de una notificaciéon y el acreedor garantizado inscribe una notificacion
de modificacién en la que comunica el nuevo dato identificador del otorgante
después del vencimiento del plazo indicado en el parrafo 1:

a) toda garantia real concurrente respecto de la cual se haya inscrito una
notificacién o que se haya hecho oponible a terceros de algin otro modo después de
producido el cambio en el dato identificador del otorgante, pero antes de la
inscripcion de la notificacion de modificacion, tendrd prelacion sobre la garantia
real a la que se refiera la notificacion de modificacion; y

b) toda persona que compre o arriende el bien gravado o que conceda una
licencia respecto de ¢l después de producido el cambio en el dato identificador del
otorgante, pero antes de que se inscriba la notificaciéon de modificacidon, adquirira
sus derechos sin el gravamen de la garantia real a la que se refiera la notificaciéon de
modificacion.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en la recomendacion 61 de la Guia sobre las
Operaciones Garantizadas. Quizd también desee observar que en la guia para la
incorporacion al derecho interno se explicara que: a) si el acreedor garantizado
inscribe la notificacion de modificacion durante el “periodo de gracia” previsto en
el parrafo 1 de este articulo, la eficacia frente a terceros y el grado de prelacion de
su garantia real prevaleceran sobre las categorias de reclamantes concurrentes
descritas en este articulo, aun cuando estos hayan adquirido sus derechos antes de
la inscripcion de la notificacion de modificacion; b) si bien el hecho de que un
acreedor garantizado no inscriba una notificacion de modificacion con el nuevo
dato identificador del otorgante tendra consecuencias negativas en su grado de
prelacion respecto de las categorias de reclamantes concurrentes que se describen
en este articulo, su omision no obrard en detrimento de la eficacia frente a terceros
ni del grado de prelacion de su garantia real con respecto a otras categorias de
reclamantes concurrentes, como el representante de la insolvencia del otorgante; c)
si bien el “periodo de gracia” empieza a correr a partir del momento en que se
produce el cambio de nombre, independientemente de que el acreedor garantizado
conozca o no el nuevo nombre, la inscripcion posterior de una notificacion de
modificacion de la garantia real después del vencimiento de ese periodo seguird
protegiendo al acreedor garantizado frente a las categorias de reclamantes
concurrentes descritas en este articulo si sus derechos nacieron después de la
inscripcion, y d) se deberd inscribir una notificacion de modificacion a los efectos
de las normas enunciadas en este articulo unicamente en el caso de que el cambio
de nombre impida encontrar la inscripcion a cualquier persona que busque
informacion en el registro utilizando el nuevo nombre del otorgante como criterio
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de busqueda. El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse si todas estas cuestiones
deberian tratarse explicitamente en este capitulo o en el capitulo relativo a la
prelacion, o en ambos.]

Articulo 36. Consecuencias de los errores en la informacion exigida

1.  Un error en el dato identificador del otorgante consignado en una notificacion
no privara de eficacia a la inscripcion si es posible encontrar la notificacion en el
fichero del registro utilizando como criterio de busqueda el dato identificador
correcto del otorgante.

2. Un error u omision en la informaciéon que debe consignarse en una
notificacion, salvo si se trata del dato identificador del otorgante, no privara de
eficacia a la inscripciéon, a menos que pueda inducir a error grave a cualquier
persona que haga una busqueda con criterios razonables.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en las recomendaciones 64 a 66 de la Guia sobre
las Operaciones Garantizadas y en la recomendacion 29 de la Guia sobre un
Registro. ]

Articulo 37. Consecuencias de la transmisiéon de un bien gravado
Opcion A

1. Si un bien gravado comprendido en una notificacion inscrita se transmite
después de la inscripcion de la notificacion y el acreedor garantizado inscribe una
notificaciéon de modificacion en la que comunica el dato identificador y la direccion
del adquirente como nuevo otorgante dentro de [un plazo breve, por ejemplo de 30
dias, que indicara el Estado promulgante] después de la transmision, la garantia real
a la que se refiera la notificacion inicial conservaréd su eficacia frente a terceros y su
grado de prelacion.

2. Si el acreedor garantizado inscribe una notificacion de modificacion en la que
comunica el dato identificador y la direccion del adquirente como nuevo otorgante
después del vencimiento del plazo indicado en el parrafo 1:

a) toda garantia real concurrente respecto de la cual se haya inscrito una
notificacién o que se haya hecho oponible a terceros de algin otro modo después de
la transmision, pero antes de la inscripcion de la notificacion de modificacion,
tendra prelacion sobre la garantia real a la que se refiera la notificacion de
modificacién; y

b) toda persona que compre o arriende el bien gravado o que conceda una
licencia respecto de ¢l después de su transmision, pero antes de que se inscriba la
notificaciéon de modificacidon, adquirird sus derechos sin el gravamen de la garantia
real a la que se refiera la notificacion de modificacion.

Opcion B

1. Si un bien gravado comprendido en una notificaciéon inscrita se transmite
después de la inscripcion de la notificacion y el acreedor garantizado inscribe una
notificaciéon de modificacion en la que comunica el dato identificador y la direccion
del adquirente como nuevo otorgante dentro de [un plazo breve, por ejemplo de 30
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dias, que indicara el Estado promulgante] después de la transmision, la garantia real
a la que se refiera la notificacion inicial conservara su eficacia frente a terceros y su
grado de prelacion.

2. Si el acreedor garantizado inscribe una notificacion de modificacion en la que
comunica el dato identificador y la direcciéon del adquirente como nuevo otorgante
después del vencimiento del plazo indicado en el parrafo 1, a partir del momento en
que el acreedor garantizado tenga conocimiento de la transmisién del bien gravado:

a) toda garantia real respecto de la cual se haya inscrito una notificaciéon o
que se haya hecho oponible a terceros de algin otro modo después de la
transmision, pero antes de la inscripcion de la notificaciéon de modificacion, tendra
prelacion sobre la garantia real a la que se refiera la notificacion de modificacion; y

b) toda persona que compre o arriende el bien gravado o que conceda una
licencia respecto de ¢l después de su transmision, pero antes de que se inscriba la
notificaciéon de modificacion, adquirird sus derechos sin el gravamen de la garantia
real a la que se refiera la notificacion de modificacion.

Opcioén C

Toda garantia real a la que se refiera una notificaciéon conservara su eficacia
frente a terceros y su grado de prelacion aun cuando se transmita el bien gravado
comprendido en la notificacion inscrita.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en la recomendacion 62 y en los parrafos 78 a 80
del capitulo 1V de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas. Quiza también desee
considerar la posibilidad de decidir cual de las opciones presentadas en este
articulo es preferible, en lugar de dejar el asunto a criterio de cada Estado
promulgante. Ademas, tal vez desee examinar si en este articulo o en la guia para la
incorporacion al derecho interno deberia aclararse que este articulo no serd
aplicable a las cesiones puras y simples de créditos por cobrar. Esas cesiones estan
comprendidas en el ambito de aplicacion de la presente Ley y el cesionario debera
inscribir la cesion para que su derecho sea oponible a terceros, al igual que un
acreedor garantizado que adquiera una garantia real sobre créditos por cobrar.
Asimismo, el Grupo de Trabajo tal vez desee tener en cuenta que en la guia para la
incorporacion al derecho interno se aclarara que, si un Estado adopta la opcion C,
no necesitarda aplicar el articulo 40, que prevé la misma norma con respecto a la
transmision de derechos de propiedad intelectual. En la guia para la incorporacion
al derecho interno también se aclarara que, de conformidad con el articulo 34,
apartado a), el dato identificador y la direccion del adquirente deberan consignarse
en los espacios correspondientes de la notificacion.]

Articulo 38. Autorizacién del acreedor garantizado

1. La persona sefialada como acreedor garantizado en la notificacién inicial podra
inscribir en cualquier momento una notificacion de modificacién o cancelacion
relativa a esa notificacion inicial.
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Opcién A

2. La inscripcion de una notificacion de modificaciéon o cancelacion surtird efecto
[si retine los requisitos establecidos en la presente Ley [el reglamento o la ley que
indique el Estado promulgante por los que se aplicaran las disposiciones del anexo
de la presente Ley]], independientemente de que haya sido o no autorizada por
escrito por la persona sefialada como acreedor garantizado en la notificacion inicial
u ordenada por [la autoridad judicial o administrativa que indicarda el Estado
promulgante], antes o después de la inscripcion.

Opcion B

2. La inscripcion de una notificacion de modificaciéon o cancelacion surtird efecto
[si retine los requisitos establecidos en la presente Ley [el reglamento o la ley que
indique el Estado promulgante por los que se aplicaran las disposiciones del anexo
de la presente Ley]], independientemente de que haya sido o no autorizada por
escrito por la persona sefialada como acreedor garantizado en la notificacion inicial
u ordenada por [la autoridad judicial o administrativa que indicarda el Estado
promulgante], antes o después de la inscripcion.

3. La inscripciéon de una notificacion de modificacion o cancelaciéon que no haya
sido autorizada por la persona sefialada como acreedor garantizado en la
notificacion inicial no alterard el grado de prelacion de la garantia real a la que se
refiera con respecto al derecho de un reclamante concurrente sobre el cual la
garantia real tuviera prelacion antes de la inscripcion de la notificacion de
modificacion o cancelacion.

Opcioén C

2. La inscripcion de una notificaciéon de modificacion o cancelacion [no surtira
efecto a menos que] [surtird efecto cuando retina los requisitos establecidos en la
presente Ley [el reglamento o la ley que indique el Estado promulgante por los que
se aplicaran las disposiciones del anexo de la presente Ley] y] sea autorizada por
escrito por la persona sefialada como acreedor garantizado en la notificacion inicial
u ordenada por [la autoridad judicial o administrativa que indicarda el Estado
promulgante], antes o después de la inscripcion.

Opcion D

2. La inscripcion de una notificaciéon de modificacion o cancelacion [no surtira
efecto a menos que] [surtird efecto cuando retina los requisitos establecidos en la
presente Ley [el reglamento o la ley que indique el Estado promulgante por los que
se aplicaran las disposiciones del anexo de la presente Ley] y] sea autorizada por
escrito por la persona sefialada como acreedor garantizado en la notificacion inicial
u ordenada por [la autoridad judicial o administrativa que indicarda el Estado
promulgante], antes o después de la inscripcion.

3.  La inscripciéon de una notificacion de modificacion o cancelaciéon que no haya
sido autorizada por la persona sefialada como acreedor garantizado en la
notificacion inicial no alterard el grado de prelacion de la garantia real a la que se
refiera con respecto al derecho de un reclamante concurrente que gozaria de
prelacion si la inscripcion se considerara eficaz y si ese derecho se hubiera
adquirido confiando en el resultado de una busqueda realizada en el fichero del
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registro después de inscrita la notificacion de modificaciéon o cancelacion, siempre y
cuando el reclamante concurrente no tuviera conocimiento de que la inscripcion de
esa notificacion no estaba autorizada en el momento en que adquirié su derecho.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en
cuenta que la cuestion mencionada en este articulo no se abordo en la Guia sobre
las Operaciones Garantizadas, pero si se examino en la Guia sobre un Registro
(parrs. 258 a 268). Quiza también desee plantearse si las opciones C y D de este
articulo son compatibles con Ila Guia sobre las Operaciones Garantizadas
(recomendacion 74) y con la Guia sobre un Registro (recomendacion 20), segun las
cuales, cuando se inscribe una notificacion de cancelacion, la informacion
consignada en la notificacion inscrita debe retirarse del fichero de acceso publico
del registro y archivarse. Ademdas, tal vez desee analizar si deberia quedar
comprendida en este articulo la situacion en que el acreedor garantizado nombrado
en la notificacion inicial cediera sus derechos. En ese caso cabe suponer que se
inscribiria una notificacion de modificacion en la que se nombraria al cedente
como acreedor garantizado, y que toda notificacion de modificacion o cancelacion
que se presentara posteriormente deberia ser autorizada por el acreedor
garantizado nombrado en esa notificacion de modificacion. EI Grupo de Trabajo
quiza desee plantearse, asimismo, si en la guia para la incorporacion al derecho
interno se deberia aclarar que la eleccion de la norma (la opcion) dependera de la
forma en que esté disefiado el sistema registral. Por ejemplo, en un sistema
doblemente protegido, en el que el usuario tiene una cuenta con contrasefia y un
codigo especial para inscribir una notificacion de modificacion o cancelacion,
la opcion A podria ser la mas adecuada. Por otra parte, el Grupo de Trabajo tal vez
desee examinar si en el proyecto de ley modelo o en la guia para la incorporacion
al derecho interno se deberia determinar el tribunal u otra autoridad competente
para conocer de todas las cuestiones que se plantearan en relacion con el proyecto
de ley modelo.]

Articulo 39. Obligacion de inscribir una notificacion de
modificacién o cancelacion

1. [En cuanto sea posible, el] [El] acreedor garantizado debera inscribir una
notificaciéon de modificacidon o cancelacidn, segun el caso, si:

a) la inscripcion de una notificacion inicial o de modificacion no ha sido
autorizada en absoluto por el otorgante o si la notificacion contiene informacion que
excede los limites de la autorizacion del otorgante;

b) la inscripciéon de una notificacidén inicial o de modificaciéon ha sido
autorizada por el otorgante, pero este ha retirado su autorizacién y no se ha
celebrado ningtin acuerdo de garantia;

c) el acuerdo de garantia a que se refiere la notificaciéon inscrita se ha
modificado de tal manera que una parte o la totalidad de la informacidén consignada
en esa notificacion resulta incorrecta o insuficiente y si el otorgante no ha
autorizado la inscripcion de algun otro modo; o

d) la garantia real a la que se refiere la notificacion se ha extinguido
mediante el pago integro u otra forma de cumplimiento de la obligacidon garantizada,
o de otro modo, y el acreedor garantizado ya no tiene la obligacion de otorgar un
crédito respaldado por los bienes gravados a los que se refiere la notificacion.
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[2. Si se cumple cualquiera de las condiciones establecidas en el parrafo 1,
el otorgante tendrd derecho a solicitar por escrito al acreedor garantizado que
inscriba una notificacion de modificacidon o cancelacion.]

3. [Si el acreedor garantizado no procede conforme a lo solicitado por escrito por
el otorgante segun lo dispuesto en el parrafo 2 dentro de [un plazo breve,
por ejemplo de 15 dias, que indicara el Estado promulgante] contados a partir de
que reciba la solicitud, el] [El] otorgante tendra derecho a pedir que se inscriba
una notificacion de modificaciébn o cancelacion, segun el caso, mediante
[un procedimiento judicial o administrativo sumario que determinard el Estado
promulgante].

4. El otorgante tendrd derecho a pedir que se inscriba una notificacion de
modificaciéon o cancelacion, segin el caso, de conformidad con el procedimiento
mencionado en el parrafo 3, incluso antes de que venza el plazo alli indicado,
siempre y cuando [el Estado promulgante deberia indicar medidas apropiadas para
proteger al acreedor garantizado].

5. Toda notificacion de modificacion o cancelacion, segun el caso, que se ordene
inscribir en el registro con arreglo al procedimiento mencionado en el parrafo 3 sera
inscrita por

Opcion A

el director del registro lo antes posible después de que la notificacion se
presente al registro para su inscripcion con una copia adjunta de [la orden judicial o
administrativa pertinente que indicara el Estado promulgante].

Opcion B

[el funcionario judicial o administrativo que indicara el Estado promulgante]
que haya ordenado que se inscriba la notificacién lo antes posible después de
dictada [la orden judicial o administrativa pertinente que indicara el Estado
promulgante], adjuntando una copia de la misma.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en la recomendacion 72 de la Guia sobre las
Operaciones Garantizadas y en la recomendacion 33 de la Guia sobre un Registro.
Quiza también desee examinar los textos que figuran entre corchetes en los
parrafos 1 y 2. Ademas, tal vez desee plantearse si en las disposiciones de este
capitulo o en la guia para la incorporacion al derecho interno deberia aclararse a
qué acreedor garantizado se hace referencia en este capitulo, si al sefialado como
tal en la notificacion inscrita o al verdadero acreedor garantizado (por ejemplo, el
cesionario de un crédito por cobrar que no haya inscrito una notificacion con
respecto a la cesion).]
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B. Normas especificas sobre determinados tipos de bienes

Articulo 40. Consecuencias de la transmision de derechos
de propiedad intelectual gravados para
la eficacia de la inscripcion registral

Toda garantia real sobre derechos de propiedad intelectual a la que se refiera
una notificacion conservara su eficacia frente a terceros y su grado de prelacion aun
cuando se transmitan los derechos de propiedad intelectual gravados comprendidos
en la notificacion inscrita.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se explicarda que,
si bien este articulo se basa en la recomendacion 244 del Suplemento relativo a
las Garantias Reales sobre Propiedad Intelectual, su formulacion se ha armonizado
con la opcion C del articulo 37 del proyecto de ley modelo. También se explicard en
la guia para la incorporacion al derecho interno que, si un Estado adopta la
opcion C del articulo 37, no tendra que aplicar este articulo. Por ultimo, en la guia
se explicara que en este articulo no se establece si el cesionario adquiere los
derechos de propiedad intelectual con o sin el gravamen de la garantia real
(cuestion que se aborda en el articulo 43).]

Capitulo V. Prelacion de las garantias reales

A. Normas generales

Articulo 41. Garantias reales concurrentes

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 42 a 51, el orden de prelacion de
las garantias reales concurrentes constituidas por el mismo otorgante sobre el mismo
bien gravado se determinard en funcidon de la fecha en que hayan adquirido eficacia
frente a terceros.

[2.  EIl orden de prelacion de las garantias reales concurrentes constituidas por
distintos otorgantes sobre el mismo bien gravado se determinard en funcion de la
fecha en que hayan adquirido eficacia frente a terceros [, siempre y cuando,
al transmitirse el bien gravado, el acreedor garantizado de cada otorgante cumpla los
requisitos establecidos en el articulo 37, opcién A o B, para conservar la eficacia
frente a terceros y el grado de prelacion de su garantia real].]

[3]. EI grado de prelacion de una garantia real no se verd afectado por ningin
cambio en el método por el que se haga oponible a terceros, siempre y cuando la
garantia real no deje en ningin momento de ser eficaz frente a terceros.

[4]. Una garantia real que grave el producto de un bien gravado tendrd el mismo
grado de prelacion que la garantia real constituida sobre ese bien.

[5]. Si dos o mas garantias reales constituidas sobre el mismo bien corporal se
hacen extensivas a una masa de bienes o a un producto, conforme a lo previsto en el
articulo 11, conservaran el mismo grado de prelacion que tenian inmediatamente
antes de que el bien pasara a formar parte de la masa o el producto.
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[6.] Si varias garantias reales constituidas sobre distintos bienes corporales se
hacen extensivas a la misma masa o producto y cada una de ellas es oponible a
terceros, los acreedores garantizados tendrdn derecho a compartir el valor maximo
acumulado de sus garantias reales sobre la masa o el producto en proporcion al
valor de sus respectivas garantias reales.

[7.]1 A los efectos del parrafo [6], el valor madximo de una garantia real serd su
valor determinado de conformidad con el articulo 11, o el valor de la obligacion
garantizada, de ser este inferior.

[8.] Una garantia real destinada a financiar adquisiciones constituida sobre un bien
corporal separado que se haga extensiva a una masa o un producto y que sea
oponible a terceros gozara de prelacion respecto de una garantia real constituida por
el mismo otorgante sobre la masa o el producto.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se explicara que el
parrafo 1 de este articulo en general refleja el contenido de la recomendacion 76 de
la Guia sobre las Operaciones Garantizadas y se refiere a la oponibilidad a terceros
de la garantia real (que exige un acto de constitucion y de adquisicion de eficacia
frente a terceros), en tanto que la inscripcion anticipada (es decir, antes de que se
constituya la garantia real o se celebre el acuerdo de garantia y, por consiguiente,
antes de que la garantia se haga oponible a terceros) se trata en el articulo 51.
El Grupo de Trabajo tal vez también desee examinar el parrafo 2, que se ha
aniadido entre corchetes para tener en cuenta los conflictos de prelacion que se
planteen entre garantias reales constituidas por diferentes otorgantes (es decir,
el otorgante y los sucesivos adquirentes del mismo bien gravado). Ademas, quiza
desee tener en cuenta que en la guia para la incorporacion al derecho interno se
explicara que el parrafo 1 aborda los conflictos de prelacion: a) entre garantias
reales que se hicieron oponibles a terceros mediante inscripcion (en el registro de
garantias reales); b) entre garantias reales que se hicieron oponibles a terceros por
métodos distintos de la inscripcion (en el registro de garantias reales), y c) entre
garantias reales que se hicieron oponibles a terceros mediante inscripcion (en el
registro de garantias reales) y garantias reales que adquirieron eficacia frente a
terceros por métodos distintos de la inscripcion (en el registro de garantias reales).
El Grupo de Trabajo tal vez desee tener presente que puede ser necesario coordinar
el parrafo 2 de este articulo con los articulos 18 y 19 (véase el documento
A/CN.9/WG.VI/WP.63). Asimismo, tal vez desee observar que se ha modificado el
parrafo 4 que se referia a la prelacion de una garantia real sobre el producto de un
bien gravado, y no al momento en que se adquiere la eficacia frente a terceros,
como en la recomendacion 100 de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas, en la
que se baso inicialmente. En la guia para la incorporacion al derecho interno se
explicara que el articulo 10 es suficiente para prever que una garantia real
constituida sobre un bien gravado se hace extensiva a su producto determinable y
que el articulo 17 basta para prever que, una vez que una garantia real constituida
sobre un bien se haga oponible a terceros, la garantia real sobre el producto de ese
bien sera eficaz frente a terceros a partir del mismo momento, sin necesidad de otro
tramite. |
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Articulo 42. Derechos de los compradores u otros adquirentes,
arrendatarios o licenciatarios de un bien gravado

1.  Siun bien gravado se vende o se transmite de otro modo o se arrienda, o si se
concede una licencia respecto de ¢él, y la garantia real que grava dicho bien
es oponible a terceros en el momento de efectuarse la venta u otra transmision,
el arrendamiento o la concesion de la licencia, el comprador u otro adquirente,
el arrendatario o el licenciatario adquiriran sus derechos con el gravamen de la
garantia real, salvo por lo dispuesto en el presente articulo.

2.  Todo comprador o adquirente de un bien gravado por una garantia real
adquirira sus derechos libres de ese gravamen si el acreedor garantizado autoriza la
venta o transmision del bien sin ese gravamen.

3.  Los derechos del arrendatario o el licenciatario de un bien gravado por una
garantia real no se veran afectados por dicho gravamen si el acreedor garantizado
autoriza al otorgante a que arriende el bien o a que conceda una licencia respecto de
¢l sin que se vea afectado por la garantia real.

4.  El comprador de un bien corporal gravado por una garantia real que se venda
en el curso ordinario de los negocios del vendedor adquirird sus derechos libres de
ese gravamen si en el momento de celebrarse el contrato de compraventa el
comprador no tiene conocimiento de que la venta infringe los derechos adquiridos
por el acreedor garantizado en virtud del acuerdo de garantia.

5. Los derechos del arrendatario de un bien corporal gravado por una garantia
real que se arriende en el curso ordinario de los negocios del arrendador no se veran
afectados por dicho gravamen si en el momento de celebrarse el contrato de
arrendamiento el arrendatario no tiene conocimiento de que el arriendo infringe los
derechos adquiridos por el acreedor garantizado en virtud del acuerdo de garantia.

6. A reserva de los derechos de un acreedor a favor del cual se haya constituido
una garantia real sobre derechos de propiedad intelectual conforme a lo dispuesto en
el articulo 59, los derechos del licenciatario no exclusivo de un bien corporal
gravado a quien se le haya concedido la licencia en el curso ordinario de los
negocios del licenciante no se veran afectados por la garantia si en el momento de
concertarse el acuerdo de licencia el licenciatario no tiene conocimiento de que la
licencia infringe los derechos adquiridos por el acreedor garantizado en virtud del
acuerdo de garantia.

7. Si un comprador u otro adquirente de un bien corporal gravado por una
garantia real adquiere sus derechos libres de ese gravamen, todo comprador o
adquirente posterior lo adquirird también sin el gravamen de esa garantia real.

8. Si los derechos del arrendatario de un bien corporal gravado o del licenciatario
de un bien incorporal gravado no se ven afectados por la garantia real constituida
sobre esos bienes, los derechos de todo subarrendatario o sublicenciatario tampoco
se veran afectados por la respectiva garantia real.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee evaluar si
queda suficientemente claro que las excepciones a la norma del parrafo 1 de este
articulo son aplicables unicamente a los compradores u otros adquirentes,
arrendatarios o licenciatarios a titulo oneroso, y no a los donatarios u otros
adquirentes a titulo gratuito, o si eso deberia aclararse expresamente en este
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articulo o en la guia para la incorporacion al derecho interno (véase la Guia sobre
las Operaciones Garantizadas, capitulo V, parr. 89).]

Articulo 43. Derechos de los compradores u otros adquirentes,
arrendatarios o licenciatarios de un bien gravado
en caso de inscripcion en un registro especial3

1. Toda garantia real constituida sobre un bien que se haga oponible a terceros
mediante su [inscripcion en el registro especial o anotacidén en el certificado de
titularidad que indicard el Estado promulgante, si lo hubiera] tendra prelacion sobre
toda otra garantia real constituida sobre el mismo bien que se haya hecho oponible a
terceros por cualquier otro método, independientemente del orden cronolégico de
las inscripciones.

2. Siun bien gravado se vende o se transmite de otro modo o se arrienda, o si se
concede una licencia respecto de ¢l y, en el momento de efectuarse la venta u otra
transmision, al arrendamiento o la concesion de la licencia, la garantia real
constituida sobre el bien pasa a ser oponible a terceros mediante su [inscripcion en
el registro especial o anotacion en el certificado de titularidad que indicaréa el Estado
promulgante, si lo hubiera], el comprador u otro adquirente, el arrendatario o el
licenciatario adquirirdn sus derechos con el gravamen de la garantia real, salvo por
lo dispuesto en los parrafos 2 a 8 del articulo 42.

3. Si una garantia real constituida sobre un bien que puede adquirir eficacia
frente a terceros mediante su [inscripcion en el registro especial o anotacion en el
certificado de titularidad que indicara el Estado promulgante, si lo hubiera] no se ha
hecho oponible a terceros por inscripcion registral, el comprador u otro adquirente
adquiriran sus derechos libres de la garantia real y los derechos del arrendatario o
del licenciatario no se veran afectados por ella.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener en
cuenta que en la guia para la incorporacion al derecho interno se explicard que la
recomendacion 77, apartado b), de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas no
se refleja en este articulo porque el orden de prelacion de los derechos inscritos en
un registro especial depende de la ley aplicable al registro especial de que se trate.]

Articulo 44. Derechos del representante de la insolvencia

[1.] Toda garantia real que sea oponible a terceros con arreglo a la presente Ley en
el momento de abrirse un procedimiento de insolvencia con respecto al otorgante
conservara su eficacia frente a terceros y el grado de prelacion que tenia antes de la
apertura del procedimiento de insolvencia con respecto al otorgante, a menos que
otro crédito tuviera prelacion con arreglo a lo dispuesto en [la ley del Estado
promulgante aplicable a la insolvencia que este indicara].

[[2.] Si una garantia real es oponible a terceros en el momento de abrirse un
procedimiento de insolvencia con respecto al otorgante, el acreedor garantizado
tendra derecho a adoptar las medidas necesarias para que la garantia real conserve
su eficacia frente a terceros y el grado de prelacion que tenia antes de que se abriera
el procedimiento de insolvencia.

w

Esta norma es un ejemplo que se somete a consideracion de los Estados promulgantes que
tengan un régimen de registro especial.
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[3.] Una garantia real del pago de una adquisicion que se haga oponible a terceros
mediante la inscripcidon de una notificacion en el registro después de la apertura de
un procedimiento de insolvencia con respecto al otorgante y dentro del plazo
establecido en el articulo 47, apartado a) ii), gozard, con arreglo a la presente Ley,
de la prelacion que adquiera de resultas de esa inscripcion. ]

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que el parrafo 1 de este articulo se basa en la recomendacion 4 de la Guia
Legislativa de la CNUDMI sobre el Régimen de la Insolvencia y en las
recomendaciones 238 y 239 de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas; que el
parrafo 2 se basa en la recomendacion 238 de la Guia sobre las Operaciones
Garantizadas (véase el documento A/CN.9/830, parr. 87), y que el parrafo 3 tiene
por objeto enunciar explicitamente lo que estd implicito en el parrafo 1 de este
articulo y en el articulo 47 del proyecto de ley modelo. Como esas recomendaciones
se refieren a lo que se deberia establecer en la legislacion relativa a la insolvencia,
el Grupo de Trabajo tal vez desee considerar la posibilidad de suprimir este
articulo.]

Articulo 45. Créditos privilegiados

Los siguientes créditos que nacen por disposicion de otras leyes tendran
prelacion sobre cualquier garantia real que sea oponible a terceros, pero solamente
hasta [el importe que indicard el Estado promulgante para cada categoria de

créditos]:
a)  [...I;
b) [...]4

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se explicard que:
a) este articulo es aplicable fuera del ambito de la insolvencia, mientras que en
la Guia sobre las Operaciones Garantizadas se recomienda una norma similar con
respecto a los créditos privilegiados en caso de insolvencia del otorgante (véase la
recomendacion 239); b) las notificaciones relativas a créditos privilegiados pueden
inscribirse en el registro de garantias reales; c) en caso de ejecucion, si un
acreedor privilegiado no se hace cargo del proceso de ejecucion, su crédito tendra
que ser pagado antes que los créditos de los acreedores garantizados, y d) los
acreedores garantizados deberian obtener declaraciones de los otorgantes sobre los
montos adeudados a acreedores privilegiados e informarse por cualquier otro
medio de la posible existencia de esa clase de créditos. En la guia para la
incorporacion al derecho interno también se citaran ejemplos de los créditos que
podrian enumerarse en este articulo, como los de los prestadores de servicios o los
vendedores o proveedores de bienes que no hayan cobrado lo que se les adeuda
(véase el documento A/CN.9/830, parr. 89).]

Articulo 46. Derechos de los acreedores judiciales

1. Sin perjuicio de los derechos que correspondan a los acreedores respaldados
con garantias de pago de adquisiciones conforme al articulo 49, los derechos de
todo acreedor no garantizado que haya obtenido una sentencia o una resoluciéon

4 El Estado promulgante no necesitara este articulo si no ha previsto créditos privilegiados.
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interlocutoria (“acreedor judicial”) tendran prelaciéon sobre una garantia real si,
antes de que esta se haga oponible a terceros, el acreedor judicial ha [el Estado
promulgante indicard las medidas que deberda haber adoptado el acreedor judicial
para adquirir derechos sobre el bien gravado o hard referencia a las disposiciones
pertinentes de otras leyes con respecto a las sentencias o resoluciones judiciales
interlocutorias].

2. La prelacion de los derechos del acreedor judicial a que se hace referencia en
el parrafo 1 no se hard extensiva a las sumas desembolsadas por el acreedor
garantizado en virtud de un crédito:

a) dentro de [un plazo breve, por ejemplo de 30 dias, que indicara el Estado
promulgante] contados a partir de la fecha en que el acreedor judicial notifique al
acreedor garantizado que ha adoptado las medidas mencionadas en el parrafo 1; o

b) de conformidad con un compromiso irrevocable contraido por el acreedor
garantizado de que concederia un crédito por un monto fijo o por un importe que se
estableceria con arreglo a una féormula determinada, si ese compromiso se contrajo
antes de que el acreedor judicial notificara al acreedor garantizado que habia
adoptado las medidas mencionadas en el parrafo 1.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se explicard que
en este articulo se recoge la recomendacion 84 de la Guia sobre las Operaciones
Garantizadas. También se explicara que en algunos Estados estas medidas abarcan
la inscripcion de una notificacion en el registro de garantias reales, el secuestro de
los bienes o el dictado de un auto de embargo, cuestiones estas que podria ser util
aclarar en la guia para la incorporacion al derecho interno. En los Estados que
exigen la inscripcion de una notificacion con respecto a estas medidas de ejecucion,
los acreedores judiciales tienen los mismos derechos de prelacion que los
acreedores garantizados, dicho de otro modo, se aplica la regla general de que el
primero que inscribe tiene prelacion. El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse
si, con arreglo a lo dispuesto en el parrafo 2 de este articulo, el acreedor judicial
deberia gozar de prelacion unicamente si el acreedor garantizado hubiese recibido
la notificacion y, de ser asi, si la cuestion deberia aclararse en el parrafo 2 de este
articulo, en otro articulo por el que se aplicara la regla de la recepcion en todo el
proyecto de ley modelo, o en la guia para la incorporacion al derecho interno.]
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Articulo 47. Concurrencia de garantias reales no relacionadas con el pago de
adquisiciones y garantias reales del pago de adquisiciones>

Variante A¢

1.  Con excepcion de lo dispuesto en el articulo 43 con respecto a las garantias
reales que se hagan oponibles a terceros mediante su [inscripcion en el registro
especial o anotacion en el certificado de titularidad que indicard el Estado
promulgante, si lo hubiera]:

a) toda garantia real del pago de una adquisiciéon que se constituya sobre un
bien que no forme parte de existencias, ni sea un bien de consumo, ni derechos de
propiedad intelectual ni derechos adquiridos por un licenciatario en virtud de una
licencia de propiedad intelectual, y que el otorgante tenga [principalmente] para la
venta o para la concesion de licencias en el curso ordinario de sus negocios, o que
use o tenga la intencion de usar [principalmente] con fines personales, familiares o
domésticos, tendra de prelacion sobre toda otra garantia real concurrente no
relacionada con el pago de una adquisicion que haya constituido el otorgante,
siempre y cuando:

i) el acreedor garantizado respecto del pago de la adquisicion esté en
posesion del bien o lo haya adquirido; o

ii) se haya inscrito una notificacion de la garantia real del pago de la
adquisicion en el registro dentro de [un plazo breve, por ejemplo de 30 dias,
que indicarad el Estado promulgante] siguientes a la fecha en que el otorgante
obtuvo la posesion del bien o lo adquirio;

b) toda garantia real del pago de una adquisiciéon que se constituya sobre
existencias, derechos de propiedad intelectual o derechos adquiridos por un
licenciatario en virtud de una licencia de propiedad intelectual, y que el otorgante
tenga [principalmente] para la venta o para la concesion de licencias en el curso
ordinario de sus negocios, tendra prelacion sobre toda otra garantia real concurrente
no relacionada con el pago de una adquisiciéon que haya constituido el otorgante,
siempre y cuando:

i) el acreedor garantizado respecto del pago de la adquisicion esté en
posesion del bien o lo adquiera; o

w

Esta seccion abarca las recomendaciones de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas que
tienen un enfoque unitario. Si un Estado prefiere adoptar las recomendaciones basadas en un
enfoque no unitario, tal vez desee considerar la posibilidad de aplicar, en su lugar,

las recomendaciones 187 a 202 de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas. [En particular,
los Estados tal vez deseen optar por esto tltimo si han promulgado legislacion regional basada
en la Directiva 2011/7/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de febrero de 2011,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
(la “Directiva sobre la morosidad”), cuyo articulo 9 dispone que “los Estados miembros
dispondran, de conformidad con la normativa nacional aplicable con arreglo al derecho
internacional privado, que el vendedor conserve la propiedad de los bienes hasta el pago total
del precio, siempre que se haya convenido expresamente una clausula de reserva de dominio
entre comprador y vendedor antes de la entrega de los bienes”.]

6 Los Estados pueden elegir la variante A o la variante B de este articulo.
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ii)  antes de que el otorgante obtenga la posesion del bien o lo adquiera:

a.  se haya inscrito una notificacion de la garantia real del pago de la
adquisicion en el registro; y

b. el acreedor respaldado por la garantia real no relacionada con el
pago de una adquisicién que haya inscrito una notificaciéon de dicha garantia
en el registro reciba una notificacion enviada por el acreedor cuya garantia
respalda el pago de la adquisicién con respecto a una garantia real constituida
por el otorgante sobre un bien de la misma indole, en la que se indique que
el acreedor garantizado en relacién con la adquisicidn tiene una garantia real
del pago de dicha adquisicién, o tiene la intencion de obtenerla, y se describa
el bien gravado por esa garantia con suficiente precision como para que el
acreedor cuya garantia no respalda el pago de una adquisiciéon pueda
identificarlo; y

c) toda garantia real del pago de una adquisicién que se constituya sobre
bienes de consumo, derechos de propiedad intelectual o derechos adquiridos por un
licenciatario en virtud de una licencia de propiedad intelectual, y que el otorgante
use o tenga la intencion de usar [principalmente] con fines personales, familiares o
domésticos, tendra prelacion sobre toda otra garantia real concurrente no
relacionada con el pago de una adquisiciéon que haya constituido el otorgante sobre
el mismo bien.

2. Toda notificaciéon que se envie con arreglo a lo dispuesto en el parrafo 1 b) ii) b
podréd abarcar garantias reales del pago de adquisiciones que se hayan constituido
entre las mismas partes en el marco de varias operaciones, sin necesidad de
individualizarlas, y serd suficiente solo con respecto a las garantias reales
constituidas sobre los bienes cuya posesion obtenga el otorgante o que este adquiera
dentro de [un plazo de, por ejemplo, cinco afios, que indicard el Estado
promulgante] contados a partir de la fecha en que se reciba la notificacion.

Variante B
Salvo por lo dispuesto en el articulo 43:

a) toda garantia real del pago de una adquisiciéon que se constituya sobre un
bien que no sea de consumo, ni derechos de propiedad intelectual ni derechos
adquiridos por un licenciatario en virtud de una licencia de propiedad intelectual,
y que el otorgante use o tenga la intencion de usar [principalmente] con fines
personales, familiares o domésticos, tendra prelacion sobre toda otra garantia real
concurrente no relacionada con el pago de una adquisicién que haya constituido el
otorgante, siempre y cuando:

i) el acreedor garantizado respecto del pago de la adquisicion esté en
posesion del bien o lo adquiera; o

ii) se haya inscrito una notificacién de la garantia real del pago de la
adquisicion en el registro dentro de [un plazo breve, por ejemplo de 30 dias,
que indicard el Estado promulgante] siguientes a la fecha en que el otorgante
obtuvo la posesion del bien o lo adquirio; y
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b) toda garantia real del pago de una adquisicién que se constituya sobre
bienes de consumo, derechos de propiedad intelectual o derechos adquiridos por un
licenciatario en virtud de una licencia de propiedad intelectual, y que el otorgante
use o tenga la intencion de usar [principalmente] con fines personales, familiares o
domésticos, tendra prelacion sobre toda otra garantia real concurrente no
relacionada con el pago de una adquisicion que haya constituido el otorgante sobre
el mismo bien.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que el apartado b) ii) b de este articulo se refiere a una notificacion
recibida por un financiador de la adquisicion de existencias cuya garantia se haya
inscrito con anterioridad, y plantearse si la norma de la recepcion deberia ser
aplicable a toda notificacion enviada a una persona con arreglo al proyecto de
ley modelo.]

Articulo 48. Concurrencia de garantias reales del pago de adquisiciones

1. A reserva de lo dispuesto en el parrafo 2, en caso de concurrencia de
garantias reales del pago de adquisiciones, el orden de prelaciéon se determinara de
conformidad con el articulo 41.

2. Toda garantia real del pago de una adquisicion constituida a favor de un
vendedor o un arrendador, o de un licenciante de derechos de propiedad intelectual,
que se haya hecho oponible a terceros durante el periodo establecido en el
articulo 47, apartado a) ii), tendréd prelacion sobre toda otra garantia real concurrente
relacionada con el pago de una adquisicién que se haya constituido a favor de un
acreedor que no sea un vendedor ni un arrendador, ni un licenciante de derechos de
propiedad intelectual.

Articulo 49. Concurrencia de garantias reales del pago de adquisiciones
y derechos de acreedores judiciales

Toda garantia real del pago de una adquisicion que se haga oponible a terceros
dentro del plazo establecido en el articulo 47, apartado a) ii), gozard de prelacion
sobre los derechos de todo acreedor judicial que de lo contrario tendria prelacion
con arreglo al articulo 46.

Articulo 50. Garantias reales del pago de adquisiciones
constituidas sobre el producto de un bien”

Variante A

1. Toda garantia real que grave el producto de bienes que no formen parte
de existencias, ni sean bienes de consumo, derechos de propiedad intelectual o
derechos adquiridos por un licenciatario en virtud de una licencia de propiedad
intelectual, y que el otorgante tenga [principalmente] para la venta o la concesion de
licencias en el curso ordinario de sus negocios, o que use o tenga la intencion de
usar [principalmente] con fines personales, familiares o domésticos, gozara del
mismo grado de prelacion que la garantia real del pago de una adquisicion
constituida sobre esos bienes.

N

Los Estados podran adoptar la variante A de este articulo si adoptan la variante A del articulo 47,
o podran optar por la variante B de este articulo si adoptan la variante B del articulo 47.
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2. Toda garantia real que grave el producto de existencias, derechos de propiedad
intelectual o derechos adquiridos por un licenciatario en virtud de una licencia de
propiedad intelectual, y que el otorgante tenga [principalmente] para la venta o la
concesion de licencias en el curso ordinario de sus negocios, gozard del mismo
grado de prelacion que la garantia real del pago de una adquisicion constituida sobre
ese bien, salvo cuando el producto consista en créditos por cobrar, titulos
negociables o derechos al cobro de fondos acreditados en una cuenta bancaria.

3. Toda garantia real que grave el producto de un bien gozara del mismo grado de
prelacion que la garantia real constituida sobre ese bien, siempre y cuando el
acreedor garantizado respecto del pago de la adquisicion notifique a los acreedores
cuyas garantias no estén relacionadas con el pago de una adquisicion que, antes de
que naciera el producto, habia inscrito en el registro una notificacion de una
garantia real constituida sobre bienes de la misma indole que este.

Variante B

No obstante lo dispuesto en el articulo 47, la prelacion de una garantia real
sobre un bien corporal, derechos de propiedad intelectual o derechos adquiridos por
un licenciatario en virtud de una licencia de propiedad intelectual, que se haya
constituido para respaldar el pago de una adquisicion y que sea oponible a terceros,
no se hard extensiva al producto de esos bienes.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se explicard que,
como el proyecto de ley modelo no trata de cuestiones relativas a la insolvencia,
con excepcion del articulo 44, que tal vez deba suprimirse (véase la nota del
articulo 44), no se ha incluido en su texto ningun articulo que prevea la aplicacion
de esas normas especiales de prelacion en caso de insolvencia (recomendacion 186
de la Guia sobre las Operaciones Garantizadas). Sin embargo, nada de lo dispuesto
en estos articulos da a entender que el régimen de la insolvencia no se aplicara en
el marco de la legislacion sobre las operaciones garantizadas y, por lo tanto, que
estas disposiciones no se aplicaran a las garantias reales del pago de adquisiciones
en caso de insolvencia.]

Articulo 51. Prelacion de una garantia real en el caso de
inscripcion anticipada

El grado de prelacion de una garantia real respecto de la cual se haya inscrito
una notificacion en el registro antes de que se celebrara un acuerdo de garantia o,
en el caso de una garantia real constituida sobre un bien futuro, antes de que el
otorgante adquiriera derechos sobre el bien o la facultad de gravarlo, se determinara
en funcidn de la fecha de la inscripcion.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se ha incluido en el proyecto de ley modelo en atencion a
una decision que adopto anteriormente (véase el documento A/CN.9/830, parr. 86).]

Articulo 52. Subordinacion

1. Una persona podréd subordinar en cualquier momento la prelacion que le
corresponda conforme a la presente Ley en favor de un reclamante concurrente,
actual o futuro, sin necesidad de que el beneficiario participe en la subordinacion.
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2. La subordinacién no afectara a los derechos de los reclamantes concurrentes
que no sean la persona que subordine su prelacion o el beneficiario de la
subordinacidn.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse
si el acuerdo de subordinacion debe figurar por escrito o si también puede ser
verbal. Tal vez también desee plantearse si en la guia para la incorporacion al
derecho interno se deberia explicar si, en caso de que la garantia real se haya
hecho oponible a terceros mediante la inscripcion de una notificacion, seria posible
inscribir una notificacion de modificacion para reflejar el nuevo orden de
prelacion. El Grupo de Trabajo tal vez desee tener presente, ademds, que en la guia
para la incorporacion al derecho interno se explicara que el acuerdo de
subordinacion podra celebrarse entre un acreedor garantizado y un otorgante, entre
dos o mas acreedores garantizados, o entre un acreedor garantizado y otro
reclamante concurrente (por ejemplo, un acreedor judicial o el representante de la
insolvencia). En la guia para la incorporacion al derecho interno también se
abordaran los problemas de prelacion circular a que pueden dar lugar los acuerdos
de subordinacion. El Grupo de Trabajo tal vez desee considerar que la regla de que
un acuerdo no puede afectar a terceros no llega a abarcar la subordinacion
unilateral, razon por la cual el pdarrafo 2 de este articulo es necesario y deberia
conservarse.|

Articulo 53. Anticipos futuros, bienes futuros gravados e importe maximo

1.  Areserva de los derechos de los acreedores judiciales previstos en el articulo 46,
la prelacion de una garantia real se hard extensiva a todas las obligaciones
garantizadas, incluidas las obligaciones contraidas después de que la garantia real se
haya hecho oponible a terceros.

2. La prelacién de una garantia real abarca todos los bienes gravados descritos en
la notificacidn inscrita en el registro, independientemente de que el otorgante los
haya adquirido o hayan empezado a existir antes o después de la fecha de la
inscripcion.

[3. La prelacion de la garantia real se limitard al importe maximo indicado en la
notificacion inscrita en el registro.®]

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que este articulo se basa en las recomendaciones 97 a 99 de la Guia sobre
las Operaciones Garantizadas.]

Articulo 54. Incidencia nula del conocimiento de
la existencia de una garantia real

El conocimiento de la existencia de una garantia real por parte del acreedor
garantizado no incidird en el grado de prelacion que esta tenga con arreglo a la
presente Ley.

®

Esta disposicion sera necesaria si el Estado promulgante aplica el articulo 6, parrafo 3 e),
y el articulo 34, apartado e).

V.15-00863 25



A/CN.9/WG.VI/WP.63/Add.1

26

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se explicard que,
si bien el hecho de que el conocimiento de la existencia de una garantia real no
afecta a la prelacion se desprende claramente de las normas de prelacion del
proyecto de ley modelo, en el articulo 54 se reitera debido a la necesidad de
destacar la importancia de determinar la prelacion objetivamente, a partir de
hechos, y no sobre la base del conocimiento subjetivo.]

B. Normas especificas sobre determinados tipo de bienes

Articulo 55. Titulos negociables

1. Toda garantia real constituida sobre un titulo negociable que se haya hecho
oponible a terceros en virtud de la posesion del titulo tendra prelacion respecto de
toda otra garantia real constituida sobre el mismo titulo que se haya hecho oponible
a terceros mediante la inscripcidon de una notificacion en el registro.

2. El comprador o cualquier otro adquirente consensual de un titulo negociable
gravado adquirird sus derechos sin el gravamen de la garantia real que se haya
hecho oponible a terceros mediante inscripcidon registral si el comprador u otro
adquirente consensual:

a) goza de la condicion de tenedor protegido [el Estado promulgante podra
emplear cualquier otra denominacién utilizada en su legislacion]; o

b) toma posesion del titulo negociable a cambio de una prestacion a titulo
oneroso [el Estado promulgante podrda emplear cualquier otra denominacion
utilizada en su legislacién], sin tener conocimiento de que la venta u otra
transmision infringe los derechos adquiridos por el acreedor garantizado en virtud
del acuerdo de garantia.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se explicard
que este articulo se basa en las recomendaciones 101 y 102 de la Guia sobre
las Operaciones Garantizadas, y que todo cambio de redaccion tiene por objeto
garantizar que el parrafo 1 trate unicamente de los conflictos entre garantias reales
vy que el parrafo 2 aborde la cuestion de si los compradores u otros cesionarios
adquieren sus derechos con o sin el gravamen de la garantia real (véase el
documento A/CN.9/830, parr. 49). En la guia para la incorporacion al derecho
interno también se explicara que se ha suprimido la referencia a la “buena fe”
porque la falta de conocimiento equivale, en esencia, a la buena fe, y el concepto de
buena fe se utiliza en el proyecto de ley modelo unicamente para reflejar una norma
de conducta objetiva (véase el documento A/CN.9/830, parr. 50).]

Articulo 56. Derecho al cobro de fondos acreditados
en una cuenta bancaria

1. Toda garantia real constituida sobre el derecho al cobro de fondos acreditados
en una cuenta bancaria que se haga oponible a terceros en virtud de que el acreedor
garantizado pase a ser el titular de la cuenta tendrd prelacion sobre toda otra
garantia real concurrente que se haga oponible a terceros por cualquier otro método.

V.15-00863



A/CN.9/WG.VI/WP.63/Add.1

2.  Toda garantia real constituida sobre el derecho al cobro de fondos acreditados
en una cuenta del banco depositario tendra prelaciéon sobre toda otra garantia real
concurrente que se haga oponible a terceros por cualquier otro método que consista
en que el acreedor garantizado pase a ser el titular de la cuenta.

3. Toda garantia real constituida sobre el derecho al cobro de fondos acreditados
en una cuenta bancaria que se haga oponible a terceros mediante un acuerdo de
control tendra prelacidon sobre toda otra garantia real concurrente que no sea una
garantia real del banco depositario u otra garantia real que se haga oponible a
terceros por cualquier otro método que no consista en que el acreedor garantizado
pase a ser el titular de la cuenta.

4. En caso de concurrencia de garantias reales constituidas sobre el derecho al
cobro de fondos acreditados en una cuenta bancaria que se hagan oponibles a
terceros mediante acuerdos de control, el orden de prelacién se determinard en
funcion del momento en que se hayan celebrado esos acuerdos.

5. Toda garantia real constituida sobre el derecho al cobro de fondos acreditados
en una cuenta bancaria que se haga oponible a terceros por un método que no sea la
inscripcion de una notificacion en el registro tendra prelacion sobre toda otra
garantia real concurrente que se haga oponible a terceros mediante inscripcion
registral.

6.  El derecho que tenga un banco depositario, con arreglo a otra ley, a compensar
las obligaciones que le sean adeudadas por el otorgante con los fondos acreditados
en una cuenta bancaria que obre en ese banco y que el otorgante tenga derecho a
cobrar tendra prelacion sobre toda garantia real que grave el derecho al cobro de los
fondos acreditados en dicha cuenta bancaria, salvo si esa garantia real se ha hecho
oponible a terceros en virtud de que el acreedor garantizado ha pasado a ser el
titular de la cuenta.

7. El beneficiario de una transferencia de fondos de una cuenta bancaria realizada
a solicitud del otorgante o con su autorizacion adquirird los fondos libres de toda
garantia real sobre el derecho al cobro de los fondos acreditados en esa cuenta,
a menos que el beneficiario tenga conocimiento de que la transferencia infringe los
derechos adquiridos por el acreedor garantizado en virtud del acuerdo de garantia.

8. Lo dispuesto en el parrafo 7 se entenderd sin perjuicio de los derechos que se
reconozcan a los beneficiarios de transferencias de fondos provenientes de cuentas
bancarias en [la ley correspondiente que indicara el Estado promulgante].

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se aclarara
que este articulo sera aplicable a los conflictos de prelacion entre una garantia real
constituida sobre el derecho al cobro de los fondos acreditados en una cuenta
bancaria como bien gravado original y una garantia real que grave el derecho al
cobro de los fondos acreditados en una cuenta bancaria como producto, la cual,
conforme a lo dispuesto en el articulo 17, parrafo 1 (A/CN.9/WG.VI/WP.63),
es automdticamente oponible a terceros si la garantia real constituida sobre el bien
gravado original también lo es.]
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Articulo 57. Sumas de dinero

1.  Todo beneficiario de la transferencia de una suma de dinero gravada adquirird
sus derechos sin el gravamen de la garantia real, a menos que esté en conocimiento
de que la transferencia infringe los derechos adquiridos por el acreedor garantizado
en virtud del acuerdo de garantia.

2. Lo dispuesto en el presente articulo se entenderd sin perjuicio de los derechos
que se reconozcan a las personas que estén en posesion de sumas de dinero en
[la ley correspondiente que indicard el Estado promulgante].

Articulo 58. Documentos negociables y bienes corporales
comprendidos en ellos

1. A reserva de lo dispuesto en el parrafo 2, toda garantia real constituida sobre
un bien corporal que se haya hecho oponible a terceros en virtud de la posesion del
documento negociable que comprenda a dicho bien tendrd prelacion sobre toda otra
garantia real concurrente que se haya hecho oponible a terceros mediante
inscripcidn registral o en virtud de la posesion del documento negociable o de los
bienes comprendidos en él.

2. El parrafo 1 no serd aplicable a una garantia real constituida sobre un bien
corporal que no consista en existencias, si la garantia real del acreedor garantizado
que no esta en posesion del documento negociable se hace oponible a terceros antes
de aquel de los dos supuestos siguientes que se produzca primero en el tiempo:

a) laincorporacion del bien al documento negociable; o

b) la celebraciéon de un acuerdo entre el otorgante y el acreedor garantizado
que tenga la posesion del documento negociable en el que se estipule que el bien
quedara comprendido en el documento negociable si se incorpora a ¢l dentro de
[un plazo breve, por ejemplo de 30 dias, que indicard el Estado promulgante]
a contar de la fecha del acuerdo.

3. El cesionario de un documento negociable gravado con arreglo a [la ley
correspondiente que indicard el Estado promulgante] adquirird sus derechos
libres de toda garantia real constituida sobre el documento negociable y los bienes
corporales comprendidos en ¢l que se haya hecho oponible a terceros mediante
inscripcidon registral o en virtud de la posesion del documento o los bienes
comprendidos en él.

Articulo 59. Derechos de propiedad intelectual de algunos licenciatarios

[Lo dispuesto en el articulo 42, parrafo 6, se entenderd sin perjuicio de los
derechos que pudiera tener un acreedor garantizado [en calidad de titular o de
licenciante de derechos de propiedad intelectual] con arreglo a [la ley relativa a la
propiedad intelectual que indicara el Estado promulgante].]

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tener
presente que en la guia para la incorporacion al derecho interno se hard referencia,
con respecto a este articulo, al examen de los derechos de algunos licenciatarios
que figura en el Suplemento relativo a las Garantias Reales sobre Propiedad
Intelectual (véanse los parrs. 193 a 212) y se explicara, en particular, que el
concepto de curso ordinario de los negocios no procede del derecho de la propiedad
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intelectual, que no distingue, al respecto, entre licencias exclusivas y no exclusivas,
sino que se centra mds bien en la cuestion de si una licencia ha sido autorizada o
no, lo que permitira concluir, por ejemplo, que si el otorgante no tiene derecho a
conceder licencias, el licenciatario adquirira los derechos que se reconozcan en la
licencia con el gravamen de la garantia real (véase el Suplemento relativo a
las Garantias Reales sobre Propiedad Intelectual, pdrrs. 200 y 201).]

Articulo 60. Valores no intermediados

1. Toda garantia real constituida sobre valores materializados no intermediados
que se haya hecho oponible a terceros en virtud de la posesion del respectivo
certificado por el acreedor garantizado tendréa prelacion sobre toda otra garantia real
concurrente constituida por el mismo otorgante sobre los mismos valores que se
haya hecho oponible a terceros mediante la inscripcion de una notificacion en
el registro.

2. Toda garantia real constituida sobre valores inmaterializados no intermediados
que se haya hecho oponible a terceros mediante la anotacion de esa garantia,
o mediante la inscripcion del nombre del acreedor garantizado en calidad de titular
de los valores en los libros llevados con ese propdsito por el emisor o en su nombre
tendra prelacion sobre toda otra garantia real que grave los mismos valores y que se
haya hecho oponible a terceros por cualquier otro método.

3. Toda garantia real constituida sobre valores inmaterializados no intermediados
que se haya hecho oponible a terceros mediante la concertacion de un acuerdo de
control tendra prelacion sobre toda otra garantia real que grave los mismos valores y
que se haya hecho oponible a terceros mediante la inscripcién de una notificacion en
el registro.

4. El orden de prelacion de las garantias reales constituidas sobre valores
inmaterializados no intermediados que se hayan hecho oponibles a terceros
mediante la concertacion de acuerdos de control se determinard en funcion del orden
cronoldgico en que se hayan celebrado los respectivos acuerdos.

Opcién A

5. Lo dispuesto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de los derechos
que se reconozcan a los titulares de valores no intermediados en [la ley aplicable a
la transmision de valores que indicara el Estado promulgante].

Opcion B

5. Todo comprador u otro adquirente consensual de valores no intermediados
gravados con arreglo a [la ley aplicable a la transmision de valores que indicara
el Estado promulgante] adquirira sus derechos sin el gravamen de la garantia real.
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