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Capitulo VIII. Conflicto de leyes!

A. Normas generales

Articulo 82. Ley aplicable a los derechos y obligaciones reciprocos del
otorgante y el acreedor garantizado

La ley aplicable a los derechos y obligaciones reciprocos del otorgante y el
acreedor garantizado que dimanen de su acuerdo de garantia sera la ley que hayan
elegido y, si no hubieran elegido ninguna, sera la ley que rija el acuerdo de garantia.

Articulo 83. Ley aplicable a las garantias reales sobre bienes corporales

1.  Con excepcion de lo dispuesto en los parrafos 2 a 4 y en el articulo 97, la ley
aplicable a la constitucion, la oponibilidad a terceros y la prelacion de una garantia
real sobre un bien corporal sera la ley del Estado en que esté situado el bien.

2. Laley aplicable a la prelacion de una garantia real que grave un bien corporal
comprendido en un documento negociable y que se haya hecho oponible a terceros
mediante la posesion de ese documento, respecto de una garantia real concurrente
que se haya hecho oponible a terceros por otro método, sera la ley del Estado en que
se encuentre el documento.

3. La ley aplicable a la constitucion, la oponibilidad a terceros y la prelacion de
una garantia real sobre un tipo de bien corporal que se utilice comunmente en mas
de un Estado sera la ley del Estado de ubicacion del otorgante.

4. Una garantia real sobre un bien corporal que se encuentre en transito en el
momento de la constitucién putativa de la garantia real, o que vaya a ser trasladado
a un Estado que no sea aquel en que esté ubicado en ese momento, podra
constituirse y hacerse oponible a terceros con arreglo a:

a) la ley del Estado en que se encuentre el bien en el momento de la
constitucion putativa de la garantia real; o

b) la ley del Estado de destino final del bien, siempre que el bien llegue a
ese Estado dentro de un plazo de [el periodo breve que fije el Estado promulgante]
a partir del momento de la constitucion putativa de la garantia real.

Articulo 84. Ley aplicable a las garantias reales sobre bienes incorporales

Salvo por lo dispuesto en los articulos 85 y 94 a 97, la ley aplicable a la
constitucion, la oponibilidad a terceros y la prelacion de una garantia real sobre un
bien incorporal sera la ley del Estado de ubicacion del otorgante.

Articulo 85. Ley aplicable a las garantias reales sobre créditos por cobrar
relacionados con bienes inmuebles

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 84, en el caso de una garantia real
sobre un crédito por cobrar nacido de la venta o el arrendamiento de un bien

El Estado promulgante, en funcién de su tradicion juridica y sus practicas de redaccion, podra
incorporar las disposiciones del presente capitulo a su ley de garantias reales mobiliarias
(al principio o al final de ella) o a otra ley (el codigo civil u otra ley).
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inmueble, o cuyo pago se haya garantizado con un bien inmueble, la ley aplicable a
la prelacion de esa garantia real frente al derecho de un reclamante concurrente
que sea inscribible en el registro de la propiedad inmobiliaria en el que pueden
inscribirse derechos sobre el bien inmueble de que se trate serd la ley del Estado
bajo cuya autoridad se lleve dicho registro.

[Nota para la Comision: La Comision tal vez desee tener en cuenta que quizds
no sea facil para un acreedor garantizado que tenga una garantia real sobre un
crédito por cobrar averiguar si el pago de ese crédito estdi garantizado con
hipoteca y que, por lo tanto, la ley aplicable al conflicto de prelacion con un
acreedor hipotecario no sera la ley del lugar de ubicacion del otorgante.
En consecuencia, la Comision tal vez desee plantearse si se deberia limitar la
norma prevista en el articulo 85 a los créditos por cobrar nacidos de la venta o el
arrendamiento de bienes inmuebles. |

Articulo 86. Ley aplicable a la ejecuciéon de una garantia real

La ley aplicable a las cuestiones relativas a la ejecucion de una garantia real
sobre:

a) un bien corporal sera la ley del Estado en que [tenga lugar la ejecucion]
[esté situado el bien gravado en el momento de iniciarse la ejecucion], salvo por lo
dispuesto en el articulo 97; y

b) un bien incorporal sera la ley que rija la prelacion de esa garantia real,
salvo por lo dispuesto en los articulos 94, 96 y 97.

[Nota para la Comision: La Comision tal vez desee examinar las opciones que
figuran entre corchetes en el apartado a), afiadidas en cumplimiento de
una decision del Grupo de Trabajo (véase el documento A/CN.9/865, parr. 90).
Al respecto, la Comision tal vez desee observar que el apartado a) de la
recomendacion 218, en que se basa el apartado a), se refiere a la ley del lugar de la
ejecucion (lex fori), de resultas de lo cual: a) la ley aplicable a las medidas de
ejecucion coincidiria con la ley normalmente aplicable a las cuestiones de indole
procesal; b) la ley aplicable a las medidas de ejecucion coincidiria, en muchos
casos, con la ley del Estado en que se encontrara el bien gravado, y c) los requisitos
aplicables a la ejecucion serian los mismos para los acreedores nacionales y los
acreedores extranjeros (véase la Guia sobre las operaciones garantizadas, cap. X,
parr. 66).]

Articulo 87. Ley aplicable a las garantias reales sobre el producto
de un bien gravado

1. Laley aplicable a la constituciéon de una garantia real sobre el producto sera la
ley que rija la constitucion de la garantia real sobre el bien gravado originalmente
del cual haya dimanado el producto.

2. La ley aplicable a la oponibilidad a terceros y a la prelaciéon de una garantia
real sobre el producto sera la ley que rija la oponibilidad a terceros y la prelacion de
una garantia real constituida sobre un bien gravado originalmente que sea del mismo
tipo que el producto.
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Articulo 88. Significado de “ubicacion” del otorgante

A los efectos de lo dispuesto en el presente capitulo, el otorgante estara
ubicado:

a) en el Estado en que se encuentre su establecimiento;

b) en el Estado en que se ejerza la administracion central de sus negocios,
si tiene establecimientos en mas de un Estado; y

c) en el Estado en que tenga su domicilio habitual, si no tiene
establecimiento.

Articulo 89. Momento que se tendra en cuenta para
determinar la ubicacion

1. Salvo por lo dispuesto en el parrafo 2, cuando en las disposiciones del presente
capitulo se mencione la ubicacion del bien gravado o del otorgante se entendera que
se hace referencia:

a)  si se trata de cuestiones relacionadas con la constitucion, a la ubicacion
del bien o del otorgante en el momento de la constitucién putativa de la garantia
real; y

b) si se trata de cuestiones relacionadas con la oponibilidad a terceros y la
prelacion, a la ubicacion del bien o del otorgante en el momento en que se plantee
la cuestion.

2. Siel derecho de un acreedor garantizado sobre un bien gravado se constituye y
se hace oponible a terceros y los derechos de todos los reclamantes concurrentes
nacen antes de que cambie la ubicacion del bien o del otorgante, cuando en las
disposiciones del presente capitulo se mencione la ubicacion del bien o del
otorgante se entenderd, si se trata de cuestiones relacionadas con la oponibilidad a
terceros y la prelacion, que se hace referencia a la ubicacion anterior al cambio.

Articulo 90. Exclusion de la remision

Toda remision que se haga en las disposiciones del presente capitulo a “la ley”
de un Estado como la ley aplicable a una determinada cuestion se entendera referida
al derecho vigente en ese Estado, excluidas las normas de derecho internacional
privado.

Articulo 91. Normas imperativas inderogables y orden piiblico

1. Las disposiciones del presente capitulo no impediran que los oOrganos
judiciales apliquen las disposiciones imperativas inderogables de la ley del foro que
sean aplicables, independientemente de la ley que corresponda aplicar con arreglo
a las disposiciones del presente capitulo.

2. Laley del foro determinara los casos en que un 6rgano judicial podra o debera
aplicar o tener en cuenta las disposiciones imperativas inderogables de otra ley.

3. Los 6rganos judiciales solo podrén excluir la aplicacion de una disposicion de
la ley aplicable conforme a lo dispuesto en el presente capitulo cuando y en la
medida en que el resultado de esa aplicacién sea manifiestamente incompatible con
conceptos fundamentales de orden publico del foro.
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4. La ley del foro determinara los casos en que un 6rgano judicial podré o debera
aplicar o tener en cuenta el orden publico de un Estado distinto de aquel cuya ley
seria aplicable conforme a las disposiciones de este capitulo.

5.  El presente articulo no impedird que los tribunales arbitrales apliquen o tengan
en cuenta las normas de orden publico, ni que apliquen o tengan en cuenta las
disposiciones imperativas inderogables de una ley que no sea la ley aplicable
conforme a las disposiciones de este capitulo, si tienen el deber o el derecho de
hacerlo.

6. El presente articulo no autoriza a los organos judiciales a excluir las
disposiciones de este capitulo que se refieren a la ley aplicable a la oponibilidad a
terceros y la prelacion de una garantia real.

Articulo 92. Efectos de la apertura de un procedimiento de insolvencia
en la ley aplicable a las garantias reales

La apertura de un procedimiento de insolvencia con respecto al otorgante no
excluira la ley que sea aplicable a una garantia real de conformidad con lo dispuesto
en el presente capitulo.

B. Normas sobre determinados tipos de bienes

Articulo 93. Ley aplicable a los derechos y obligaciones reciprocos de los
terceros obligados y los acreedores garantizados

La ley que regira los derechos y obligaciones reciprocos del deudor de un
crédito por cobrar, el obligado en virtud de un titulo negociable o el emisor de un
documento negociable y el otorgante de una garantia real sobre esos tipos de bienes
sera la ley aplicable a:

a) los derechos y obligaciones reciprocos del acreedor garantizado y el
deudor, el obligado o el emisor;

b) las condiciones en que la garantia real podra invocarse frente al deudor,
el obligado o el emisor, incluida la posibilidad de que alguno de ellos haga valer un
pacto por el que se haya limitado el derecho del otorgante a constituir una garantia
real; y

c¢) la determinacién de si se han cumplido o no las obligaciones del deudor,
el obligado o el emisor.

Articulo 94. Ley aplicable a las garantias reales sobre derechos al
cobro de fondos acreditados en una cuenta bancaria

1. A reserva de lo dispuesto en el articulo 95, la ley aplicable a la constitucion,
la oponibilidad a terceros, la prelacion y la ejecucion de una garantia real sobre el
derecho al cobro de fondos acreditados en una cuenta bancaria, asi como a los
derechos y obligaciones reciprocos de la instituciéon depositaria y el acreedor
garantizado, sera
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Opcion A2

la ley del Estado en que tenga su establecimiento la institucion depositaria que lleve
la cuenta.

2. Si la institucion depositaria estd establecida en mas de un Estado, la ley

aplicable serd la del Estado en que esté situada la oficina que lleve la cuenta.

Opcion B

la ley del Estado que se haya designado expresamente en el contrato de apertura de
la cuenta bancaria como el Estado cuya ley regird dicho contrato o, si en este se
estipulara expresamente la aplicabilidad de la ley de otro Estado a todas esas
cuestiones, la ley de ese otro Estado.

2. La ley del Estado que se determine de conformidad con el parrafo 1 sera
aplicable unicamente si la instituciéon depositaria, en el momento de celebrarse el
contrato de apertura de la cuenta, tiene en ese Estado una oficina que se dedique en
forma habitual a la actividad de llevar cuentas bancarias.

3. Si la ley aplicable no se determina de conformidad con el parrafo 1 o el
parrafo 2, se determinard con arreglo a [las normas supletorias basadas en el
articulo 5 del Convenio de La Haya sobre la Ley Aplicable a Ciertos Derechos sobre
Valores Depositados en un Intermediario, que el Estado promulgante insertara aqui].

Articulo 95. Ley aplicable a la oponibilidad a terceros obtenida mediante
inscripcion registral de garantias reales sobre
determinados tipos de bienes

Si la ley del Estado en que esta ubicado el otorgante reconoce la inscripcion
registral de una notificacion como método para hacer oponible a terceros una
garantia real sobre un titulo negociable, un documento negociable, un derecho al
cobro de fondos acreditados en una cuenta bancaria o un valor no intermediado
materializado, serd también la ley de ese Estado la que regird la oponibilidad a
terceros obtenida mediante inscripcion registral de la garantia real sobre ese bien.

Articulo 96. Ley aplicable a las garantias reales sobre derechos
de propiedad intelectual

1. La ley aplicable a la constitucién, la oponibilidad a terceros y la prelacion de
una garantia real sobre un derecho de propiedad intelectual seré la ley del Estado en
que esté amparado ese derecho de propiedad intelectual.

2. Una garantia real sobre un derecho de propiedad intelectual podra constituirse
también con arreglo a la ley del Estado en que esté ubicado el otorgante, y también
podra, conforme a la misma ley, hacerse oponible a terceros que no sean otro
acreedor garantizado, un cesionario o un licenciatario.

3. La ley aplicable a la ejecucion de una garantia real sobre un derecho de
propiedad intelectual sera la ley del Estado en que esté ubicado el otorgante.

2 Los Estados podran adoptar la opcion A o la opcion B de este articulo.
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Articulo 97. Ley aplicable a las garantias reales sobre valores no intermediados
Opcién A
1.  Areserva de lo dispuesto en el parrafo 2:

a) La ley aplicable a la constitucion, la oponibilidad a terceros y la
prelacion de una garantia real sobre valores no intermediados materializados sera la
ley del Estado en que se encuentre el certificado que incorpora dichos valores; y

b) La ley aplicable a la ejecucién de una garantia real sobre valores no
intermediados materializados seré la ley del Estado en que [tenga lugar la ejecucion]
[se encuentren los valores en el momento de iniciarse la ejecucion].

[2. Laley aplicable a la eficacia frente al emisor de una garantia real sobre valores
no intermediados materializados serd la ley del Estado en que se haya constituido
el emisor. ]

[2. Laley aplicable a la eficacia frente al emisor de una garantia real sobre titulos
de deuda no intermediados sera la ley que rija esos titulos.]

3. La ley aplicable a la constitucion, la oponibilidad a terceros, la prelacion y la
ejecucion de una garantia real sobre valores no intermediados inmaterializados,
asi como a su eficacia frente al emisor, serd la ley del Estado en que se haya
constituido el emisor.

Opcion B

La ley aplicable a la constitucion, la oponibilidad a terceros, la prelaciéon y la
ejecucion de una garantia real sobre valores no intermediados, asi como a su
eficacia frente al emisor, sera la ley del Estado en que se haya constituido el emisor.

Opcioén C

1. La ley aplicable a la constitucion, la oponibilidad a terceros, la prelaciéon y la
ejecucion de una garantia real sobre titulos de participacion en el capital no
intermediados, asi como a su eficacia frente al emisor, sera la ley del Estado en que
se haya constituido el emisor.

2. La ley aplicable a la constitucion, la oponibilidad a terceros, la prelacion y la
ejecucion de una garantia real sobre titulos de deuda no intermediados, asi como a
su eficacia frente al emisor, serd la ley que rija esos titulos.

[Nota para la Comision: La Comision tal vez desee tener en cuenta que los
articulos 93 y 94 se refieren a los derechos y obligaciones reciprocos de los terceros
obligados y el acreedor garantizado, en tanto que el articulo 97 se refiere a la
eficacia de una garantia real sobre valores no intermediados frente al emisor.
Al respecto, la Comision quiza desee plantearse si convendria modificar esos
articulos a fin de emplear la misma redaccion y, en caso afirmativo, decidir como
deberian redactarse. También podria plantearse si los derechos y obligaciones de la
institucion depositaria y la eficacia de una garantia real sobre valores no
intermediados frente al emisor deberian abordarse en el articulo 93 (para prever en
un unico articulo los derechos y obligaciones de todos los terceros obligados) o en
los articulos 94 y 97 (para tratar todas las cuestiones relativas a las cuentas
bancarias y los valores en un solo articulo).)
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Articulo 98. Ley aplicable en el caso de Estados multiterritoriales

1. Toda remision que se haga en las disposiciones del presente capitulo a la ley
de un Estado que tenga dos o mas unidades territoriales se entenderd referida a la
ley vigente en la unidad territorial pertinente.

2. La unidad territorial pertinente mencionada en el parrafo 1 se determinara
en funcion de la ubicacion del otorgante o del bien gravado o, en su defecto,
con arreglo a las disposiciones del presente capitulo.

3. Silaley aplicable es la ley vigente en una unidad territorial, sera la legislacion
interna sobre conflicto de leyes que esté en vigor en esa unidad territorial la que
determine si se aplicaran las normas de derecho sustantivo del Estado o de una de
sus unidades territoriales en particular.

[Nota para la Comision: La Comision tal vez desee examinar una version
simplificada de este articulo, que podria ser del siguiente tenor: “Si la ley aplicable
a una cuestion es la ley de un Estado que tenga una o mds unidades territoriales,
cada una de ellas con sus propias normas juridicas respecto de esa cuestion:
a) toda remision que se haga en las disposiciones del presente capitulo a la ley de
un Estado se entendera referida a la ley vigente en la unidad territorial pertinente,
y b) serdan las normas internas sobre conflicto de leyes del Estado o, a falta de esas
normas, la ley que esté en vigor en esa unidad territorial, las que determinen la
unidad territorial pertinente cuyo derecho sustantivo debera aplicarse”.]

Capitulo IX. Disposiciones transitorias

Articulo 99. Modificacién y derogacion de otras leyes
1. Deroganse [las leyes que indique el Estado promulgante].

2. [Las leyes que indique el Estado promulgante] se modifican de la siguiente
manera [el texto de las modificaciones pertinentes que indique el Estado
promulgante].

Articulo 100. Aplicabilidad general de 1a presente Ley
1.  Alos efectos de las disposiciones del presente capitulo:

a)  Por “ley anterior” se entendera [la ley aplicable conforme a las normas
del Estado promulgante sobre conflicto de leyes] que era aplicable a las garantias
reales anteriores inmediatamente antes de la entrada en vigor de la presente Ley; y

b)  Por “garantia real anterior” se entendera un derecho constituido en virtud
de un acuerdo de garantia celebrado antes de la entrada en vigor de la presente Ley
que sea una garantia real en el sentido de la presente Ley y al cual se habria
aplicado la presente Ley si esta hubiera estado en vigor cuando se constituyd ese
derecho.

2. A menos que se disponga lo contrario en este capitulo, la presente Ley se
aplicard a todas las garantias reales comprendidas en su ambito de aplicacion,
incluidas las anteriores.

V.16-01595 9
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Articulo 101. Aplicabilidad de la ley anterior a asuntos objeto de acciones
iniciadas antes de la entrada en vigor de la presente Ley

1. A reserva de lo dispuesto en el parrafo 2, la ley anterior se aplicard a los
asuntos que sean objeto de un proceso incoado ante un 6rgano judicial o un tribunal
arbitral antes de la entrada en vigor de la presente Ley.

2. Si se ha adoptado alguna medida para ejecutar una garantia real antes de la
entrada en vigor de la presente Ley, la ejecucion podra continuar con arreglo a la ley
anterior o tramitarse de conformidad con la presente Ley.

Articulo 102. Aplicabilidad de la ley anterior a la constitucion de una
garantia real anterior

1. Laley anterior determinara si se constituy6 una garantia real anterior.

2. Las garantias reales anteriores seguirdn surtiendo efecto entre las partes
aunque para constituirlas no se hayan cumplido los requisitos de constitucion
exigidos por la presente Ley.

Articulo 103. Disposiciones transitorias para determinar la oponibilidad
a terceros de una garantia real anterior

1. Toda garantia real anterior que en el momento de entrada en vigor de la
presente Ley fuese oponible a terceros de conformidad con la ley anterior seguira
siendo eficaz frente a terceros con arreglo a la presente Ley:

a) hasta el momento en que dejaria de ser oponible a terceros con arreglo a
la ley anterior; o

b) hasta que venza un plazo de [el periodo que indique el Estado
promulgante] a partir de la entrada en vigor de la presente Ley, si ese plazo venciera
antes.

2. Si los requisitos exigidos por la presente Ley para que se logre la oponibilidad
a terceros se cumplen antes de que una garantia real anterior deje de surtir efectos
frente a terceros de conformidad con el parrafo 1, la garantia real anterior seguira
siendo oponible a terceros con arreglo a la presente Ley desde el momento en que
haya adquirido esa oponibilidad conforme a la ley anterior.

3. Silos requisitos exigidos por la presente Ley para que se logre la oponibilidad
a terceros no se cumplen antes de que una garantia real anterior deje de surtir
efectos frente a terceros de conformidad con el parrafo 1, la garantia real anterior
sera oponible a terceros unicamente desde el momento en que adquiera esa
oponibilidad con arreglo a la presente Ley.

4. Todo acuerdo celebrado por escrito entre un otorgante y un acreedor
garantizado por el que se haya constituido una garantia real anterior se considerara
autorizacion suficiente del otorgante para que se inscriba en el Registro una
notificacién que comprenda los bienes descritos en ese acuerdo con arreglo a la
presente Ley.
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Articulo 104. Aplicacion de la ley anterior a la prelacion de una garantia real
anterior frente a los derechos adquiridos por reclamantes
concurrentes en virtud de esa ley

1. El momento que se tendrd en cuenta para determinar la prelacion de una
garantia real anterior sera el momento en que dicha garantia se haya hecho oponible
a terceros con arreglo a la ley anterior o, en el caso de inscripcion registral
anticipada, el momento en que se haya inscrito una notificacién de esa garantia
conforme a la ley anterior.

2. La prelacion de una garantia real anterior frente a los derechos de los
reclamantes concurrentes se determinaré con arreglo a la ley anterior cuando:

a) la garantia real y los derechos de todos los reclamantes concurrentes
hayan nacido antes de la entrada en vigor de la presente Ley; y

b) no haya cambiado el grado de prelaciéon de ninguno de esos derechos
desde la entrada en vigor de la presente Ley.

3. A los efectos del parrafo 2 b), el grado de prelacion de una garantia real
anterior habra cambiado inicamente si:

a) la garantia era oponible a terceros en el momento de entrada en vigor de
la presente Ley, pero dejé de serlo conforme a lo dispuesto en el articulo 103,
parrafo 3; o

b) la garantia no era oponible a terceros con arreglo a la ley anterior en la
fecha de entrada en vigor de la presente Ley, y solo adquirié eficacia frente a
terceros de conformidad con la presente Ley.

[Nota para la Comision: La Comision tal vez desee estudiar el contenido y la
ubicacion del parrafo 1, asi como la necesidad de conservarlo, ya que: a) puede ser
incompatible con el articulo 103, parrafo 2; b) su redaccion quizda no sea muy
clara, y c¢) el articulo 103 ya aborda exhaustivamente la cuestion de las
disposiciones transitorias para determinar el momento en que las garantias reales
anteriores adquieren eficacia frente a terceros a los efectos de aplicar las normas
de prelacion establecidas en la presente Ley. A fin de atender a estas inquietudes, y
dado que su contenido guarda relacion con el articulo 103, parrafo 2, el parrafo 1
podria insertarse al final del articulo 103, con una formulacion diferente, por
ejemplo del siguiente tenor: “Si, en el caso previsto en el parrafo 2, una garantia
real anterior hubiese adquirido eficacia frente a terceros mediante inscripcion
registral conforme a la ley anterior, el momento que se tendrd en cuenta a efectos
de aplicar las normas de prelacion establecidas en la presente Ley que se refieren al
momento de la inscripcion de una garantia real sera el momento en que esta se
haya inscrito con arreglo a la ley anterior”.]

Articulo 105. Entrada en vigor de la presente Ley

La presente Ley entrard en vigor [en la fecha o con arreglo al mecanismo que
determine el Estado promulgante].
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