
 A/CN.9/757 الأمـم المتحـدة

 
 

  الجمعية العامة
Distr.: General 
7 May 2012 
Arabic 
Original: English 

 

 
040612    V.12-53327 (A) 

 
 

 *1253327*
 

  لجنة الأمم المتحدة للقانون التجاري الدولي
  الدورة الرابعة والأربعون

      ٢٠١٢ يوليه/ تموز٦ -  يونيه/ حزيران٢٥نيويورك، 
      مسائل قانونية مختارة تؤثِّر في التمويل البالغ الصغر    
  *رة من الأمانةمذكّ    

    
      **ملاحظات مقدَّمة من القسم الدولي لرابطة محامي ولاية نيويورك    

قدَّم القسم الدولي لرابطة محامي ولاية نيويورك إلى أمانة لجنة الأمم المتحـدة للقـانون التجـاري                 
قـد  و. ملاحظات تتعلق بدور الأونسيترال في مجال التمويل البـالغ الـصغر          ) الأونسيترال(الدولي  

مانة، مـع إدخـال      الأ التي تسلّمته بها   ةصيغالذه المذكّرة ب  به وأُرفِقالملاحظات  هذه  نسخ نص   ستُا
  .تعديلات شكلية عليه

    
  المحتويات

 الصفحة الفقرات  

 ٢ ٦- ١...............................................................................مقدّمة-أولاً
 ٤ ٩- ٧...........................مراعاة الشفافية باعتبارها جزءاً لا يتجزَّأ من التمويل الإدماجي-ثانياً
  ٧ ١١- ١٠................................................................تفعيل الفرص المستقبلية-ثالثاً

                                                         
  .٢٠١٢أبريل / نيسان٣٠، في ية نيويورك المرفقة بهذه المذكّرةتلقَّت الأمانة ملاحظات رابطة محامي ولا  *  
 القسم الدولي ولا تعبِّر عن آراء رابطة محامي ولاية نيويورك ما لم هي آراءعرب عنها في النص الآراء الم  **  

 هذهوتحظى .  مجلس المندوبين أو اللجنة التنفيذية لرابطة محامي ولاية نيويوركيعتمدها،وإلى أن يعتمدها، 
 ."محامون من أجل التنمية الدولية"لبالغ الصغر، ومؤسسة الملاحظات بتأييد الهيئة المعنية بشفافية التمويل ا
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      المرفق
    مقدِّمة  -لاًأوَّ  

 ـــ  -١ ــوع التمويـ ــبح موضــ ــاجي    أصــ ــل الإدمــ ــة بالتمويــ ــسائل المتعلقــ ــصغر والمــ ــالغ الــ ل البــ
(financial inclusion) في اهتمامــات الهيئــات الدوليــة لوضــع المعــايير، الــصدارة يحــتلان الآن مركــز 

التي تقدِّم الإرشـادات إلى الحكومـات والمـسؤولين التنظيمـيين بـشأن سـلوك وممارسـات وحوكمـة                   
 القـضايا القانونيـة     وعلى ضوء ذلك، فـإنَّ    . ستثمرين التابعين لها  مؤسسات التمويل البالغ الصغر والم    

أة لأن تنظــر فيهــا الأونــسيترال، الــتي والتنظيميــة الرقابيــة المتعلقــة بالتمويــل البــالغ الــصغر باتــت مهيَّــ
ومـن شـأن هـذا العمـل أن     . تشمل ولايتها مواءمة القانون التجاري وتحديثه بصياغة المعايير الدولية       

دة القانون ويدفع عجلة التقدُّم إلى الأمام في اتّجاه تحقيـق أهـداف الأمـم المتحـدة الإنمائيـة                   يعزِّز سيا 
وقد استهلَّت الأونـسيترال عمليـات لجمـع المعلومـات في هـذا المجـال، مثـل النـدوة المتعلقـة                     . للألفية

ت الـتي تقـوم    وتوزيـع الاسـتبيانا  ٢٠١١ينـاير  /بالتمويل البالغ الصغر الـتي عُقـدت في كـانون الثـاني         
 عليهــا فيمــا يتعلّــق بالممارســات المتَّبعــة في ولاياتهــا القــضائية في مجــال   بــالردّالــدول الأعــضاء حاليــاً
 .التمويل البالغ الصغر

ونجاح الأونسيترال في تقـديم الإرشـادات في سـبيل تكـوين إطـار قـانوني فعَّـال ويمكـن                      -٢
ان النامية حيث استتبع نمـوّ قطـاع التمويـل     التنبُّؤ به سيفيد على وجه الخصوص اقتصادات البلد       

ــالغ      البــالغ الــصغر الحاجــة إلى هياكــل قانونيــة تــتلاءم مــع خــصوصيات مؤســسات التمويــل الب
 بمـا للتمويـل البـالغ       وعلماً.  الاقتصادي والتجارة  تطوّرات القانونية ستعزِّز النمو   الصغر؛ فهذه ال  

 وفي اســتراتيجياتها الخاصــة بتخفيــف حــدّة الــصغر مــن أهميــة في الاقتــصاد الــوطني لهــذه البلــدان
ــإنَّ  ــسيترال  الفقــر، ف ــذلها الأون ــة  في الوقــت المناســب يمكــن أن    الجهــود الــتي تب ــةمتخلــق بيئ  ؤاتي

  .شفافة رقابية ونظملأسواق تسترشد بمبادئ قانونية سليمة 
معيـة  وكانت الدورة الرابعـة والأربعـين للجنـة قـد حـدَّدت، في تقريرهـا المقـدَّم إلى الج                    -٣

ــة لا تتناولهــا ســائر    ٢٠١١العامــة في عــام  ــة جوهري ، أربعــة مواضــيع باعتبارهــا مجــالات قانوني
والمواضـيع الــتي اختارتهــا اللجنــة لإجـراء مزيــد مــن الدراســة    )١(.الهيئـات الدوليــة لوضــع المعــايير 

لهـا  فـرط المرهونيـة واسـتخدام مرهونـات ليـست           ) ١: (هي") دَّدةالمسائل المح  "اختصاراً(حولها  
النقــود الإلكترونيــة، بمــا في ذلــك وضــعيتها كمــدّخرات؛ ومــا إذا كــان  ) ٢(قيمــة اقتــصادية؛ و

                                                         
الدورة تقرير الأونسيترال، : ١٧الدورة السادسة والستون، الملحق رقم الجمعية العامة، الوثائق الرسمية،   )1(  

 .٢٤٦، الفقرة A/66/17 ،)٢٠١١يوليه / تموز٨ -  يونيه/ حزيران٢٧ (الرابعة والأربعون
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النقــود الإلكترونيــة منخــرطين في أعمــال مــصرفية، ومــن ثمّ فمــا هــو نــوع اللــوائح   " مُــصدِرو"
تـوفير  ) ٣( و ؛ وكيفية تغطية تلك الأموال بمخططات التـأمين الإيداعيـة؛         تحكمهمالتنظيمية التي   

ءات منـصفة وسـريعة وشـفّافة وزهيـدة التكلفـة لتـسوية المنازعـات الناشـئة عـن معـاملات                     إجرا
 تيسير استخدام الإقـراض المـضمون وضـمان شـفافيته، وخـصوصاً           ) ٤( و التمويل البالغ الصغر؛  

 )٢(.للمنشآت البالغة الصغر والمنشآت الصغيرة والمتوسطة

التمويـل   الجاريـة بـشأن      الجهود الدوليـة  تكرِّر    ألاَّ  الأونسيترال ينبغي  أنَّقرَّرت اللجنة   و  -٤
وفي الواقع، لا يُظهِر العمل الذي تقوم به سـائر الهيئـات الدوليـة لوضـع المعـايير أي                   . الإدماجي

وبالتــالي، فلــدى الأونــسيترال دور مهــم . تركيــز خــاص علــى المواءمــة العالميــة للمــسائل المحــدَّدة
 . المجالاتيه في خوض غمار هذهتؤدّ

ثمـاني هيئـات دوليـة       )٣(٢٠١١أبريل  / نيسان ١خة  رة الأمانة المؤرَّ   مذكّ د استعرضت وق  -٥
" ورقـة بيـضاء   "، فيمـا استعرضـت      الإدمـاجي لوضع المعايير تعكف على تناول مـسائل التمويـل          

أعــدَّتها المجموعــة الاستــشارية لمــساعدة الفقــراء نيابــة عــن الــشراكة العالميــة المعنيــة بالتمويــل          
، أعمــال خمــس هيئــات إضــافية مــن الهيئــات الدوليــة لوضــع   ٢٠  عــة لمجموعــة الالإدمــاجي التاب

وفي حين أنّ هاتين الوثيقتين تتلاقيان في مسائل التـأمين والإقـراض والتنظـيم المتعقِّـل                 )٤(.المعايير
وعلـى   )٥(.بـنفس القـدر مـن التـدقيق    " المسائل المحـدَّدة "للمؤسسات التي تقبل الودائع، فلم تحظ    

هــي هيئــة ") فرقــة العمــل "اختــصاراً( فرقــة العمــل المعنيــة بــالإجراءات الماليــة  ثــال، إنَّســبيل الم
حكومية دولية تعمل على وضع وترويج السياسات الدولية الرامية إلى مكافحة غـسل الأمـوال            

وتواجــه مؤســسات التمويــل البــالغ الــصغر منــذ أمــد طويــل مــسائل تتعلــق    . وتمويــل الإرهــاب
 مـا يكـون غـير    على مخطَّط التمويل البـالغ الـصغر، وهـو أمـر كـثيراً       "  العمل فرقة"بتطبيق معايير   

                                                         
 .المرجع نفسه  )2(  
، المسائل القانونية والتنظيمية الرقابية المحيطة بالتمويل البالغ الصغر، الدورة الرابعة والأربعونالأونسيترال،   )3(  

  .A/CN.9/727 ،)٢٠١١يوليه / تموز٨ - يونيه/ حزيران٢٧فيينا، ( من الأمانة مذكّرة
  )4(  Global Standard-Setting Bodies and Financial Inclusion for the Poor: Toward Proportionate Standards 

and Guidance ورقة بيضاء أعدَّتها المجموعة الاستشارية لمساعدة الفقراء نيابة عن الشراكة العالمية المعنية ،
  .٢٠  بالتمويل الإدماجي، التابعة لمجموعة ال

تعلق بمواضيع مماثلة، ويمكن ما فتئت المنظمات غير الحكومية تدعو إلى اتِّباع الممارسات الفضلى فيما ي  )5(  
: الموقع الشبكي (MFTransparencyانظر، على سبيل المثال، . للجنة أن تستنير بالنتائج المترتِّبة على ذلك

www.mftransparency.org(وانظر أيضاً ؛ The Smart Campaign, Client Protection Principles 
 The Microcredit Summit Seal of Excellenceر كذلك  وانظ؛)www.smartcampaign.org: الشبكي الموقع(
  ).www.microcreditsummit.org/about/the_seal_of_excellence: الموقع الشبكي(
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ائل التناسـب في نظـام      مـس " فرقـة العمـل   "ولهـذه الأغـراض، تعـالج       . ملائم فيحـبط نمـوّ الـصناعة      
فرقـة   "وفي حـين أنَّ   . لرصـد معـاملات غـسل الأمـوال المحتملـة         " اعرف زبونـك  "سمَّى  المعيار الم 
ياسة العامة المتعلقة بإضفاء الطابع الرسمي على التجارة غـير الرسميـة في            تعالج مسائل الس  " العمل

 . المسائل القانونية المركزية تحظى بقدر أقلّ من التدقيقمواجهة تلك الشواغل، فإنَّ

ــل إلى توافــق في الآراء بــين     -٦ ــسيترال فرصــة التوصُّ ــدول الأعــضاء  ولــدى الأون  حــول ال
 للمعـاملات المتـصلة بالتمويـل البـالغ الـصغر،           موحدة قديةبشروط تعا  مصحوبة قوانين نموذجية 

 أسـاليب الـسداد     مثـل ،  طـابع الـتقني   مع تناولها في الوقت نفسه مختلف المـسائل القانونيـة ذات ال           
 البلـدان المرسِـلة والبلـدان المـستقبِلة      قوانين سبيةُ انطباق ن  في هذا الصدد   ومن الشواغل . الجديدة

قانونيـة  مـدَّخرات؛ ووضـع قواعـد    القـانوني لل  التكـوين  ودوليـة؛ لمالية التحويلات الفيما يتعلق با 
مؤسـسات  ، و المـستثمرين الـدوليين    حمايـة  بـشأن    تـوازن بـين المـصالح المتـضاربة        تكفـل ال   موحَّدة

ويمكــن أيــضاً أن تــضع اللجنــة، . التمويــل البــالغ الــصغر، وصــغار المقترضــين ومجتمعــاتهم المحليــة 
ــسيق مــع مــؤتمر لاهــاي   ــد     بالتن ــد القــانون الخــاص، عن ــدولي لتوحي ــدولي والمعهــد ال  للقــانون ال

تمويـل البـالغ   وسيـستفيد ال . هـذا الـشأن لاختيـار القـانون المناسـب     في الاقتضاء، قواعـد خاصـة      
الصغر من دور الأونسيترال القيادي في مجال الأموال المتنقِّلة، حيث إنه، في حالة التخلُّـف عـن             

ديلـة هـذه نقـل الحـسابات لخدمـة القـروض غـير المـسدَّدة، وهـو                  السداد، تبـسِّط نظـم الـدفع الب       
ويمكن أن يـشمل هـذا الجهـد صـوغ أحكـام             )٦(.يشجِّع على الاستثمار من الناحية الأخرى      ما

 أنجزتـه الأونـسيترال مـن أعمـال في مجـال التجـارة              اموحَّدة للمعاملات الإلكترونية تبني علـى م ـ      
تطيع الأونـسيترال تقديمـه في هـذا الـسياق أن يـساعد      ومن شأن الإرشاد الذي تـس    . الإلكترونية

البلدان التي تشقّ طريقها بجهد في تعاملها مع هـذه الأنـواع مـن النمـاذج وأن يزيـد الثقـة لـدى             
  .المستثمرين في آن واحد، الأمر الذي سيؤدي إلى تيسير التجارة

    
     الإدماجيمراعاة الشفافية باعتبارها جزءاً لا يتجزَّأ من التمويل  -ثانياً  

، يجدر بالأونسيترال أن تنظر على وجـه الخـصوص في مـسألة     "المسائل المحدَّدة "من بين     -٧
والتشريعات التي تنظِّم الرقابـة علـى المؤسـسات الماليـة الـتي تخـدم               . مراعاة الشفافية في الإقراض   

وتقتـضي  . ئيةصغار المقترضين في المقام الأول تحتاج إلى تطوير في العديـد مـن الولايـات القـضا                
حالــة المجتمعــات المحليــة الــضعيفة اقتــصادياً الــتي يخــدمها التمويــل البــالغ الــصغر القيــام بواجــب    

وبـالنظر إلى ازديـاد أنـشطة التمويـل البـالغ      .  يستلزم بدوره اتِّبـاع معـايير إقـراض عادلـة     أخلاقي
                                                         

 Throwing in the Towel: Lessons from MFI liquidations, Daniel Rozas (September 20, 2009) at :انظر  )6(  

www.microfinancefocus.com/news/wp-content/uploads/2009/09/Throwing-in-the-Towel.pdf.  
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يعي الـذي تـضعه   سـيكون القـانون النمـوذجي أو الـدليل التـشر       )٧(الصغر في جميـع أنحـاء العـالم،       
وحــسبما لاحظــت الأمانــة في هــذا الــصدد،  . اللجنــة مــورداً قيِّمــاً لاقتــصادات البلــدان الناميــة  

 مؤسـسة  لـصادرة عـن  ايمكن أن تثبت التوجيهات العملية بـشأن تنظـيم التمويـل البـالغ الـصغر           "
اء في اللجنـة ومـن      منـدوبي الـدول الأعـض     إسـهامات   كالأونسيترال والتي تـستمد شـرعيتها مـن         

وضـع صــكوك قانونيـة مبنيــة علـى توافــق الآراء، أنهـا توجيهــات ذات قيمـة عاليــة للبلـدان الــتي       
صها لبحـث القـضايا المطروحـة في        تخص ـّ  حجمـا   وموارد أقـل   راًلديها شبكات تنظيمية أقل تطوّ    

  )٨(."التمويل البالغ الصغرتفعيل مجال 
 :لأمر على النحو التالي المالية، فاأما فيما يتعلق بشفافية المنتجات والخدمات  -٨

 تشترط بعض مؤسسات التمويل البالغ الـصغر        )٩(. الإلزامية الادخارحسابات    ‘١‘  
 إلزامي لدى مؤسسة التمويـل البـالغ        ادخارأن يودع المقترضون جزءاً من قروضهم في حساب         

ــصغر المُقرضــة  ــة    . ال ــا تكــون تلــك الحــسابات مقفل ــاً م ــستطيعون  المقترضــينأي أنَّ(وغالب  لا ي
ــا مــتى شــا   ــدلاً) واءالوصــول إليه ــد الطلــب " مــن أن تكــون متاحــة للمقتــرض   ب ومعظــم ". عن

 كجـزء مـن     الادخـار مؤسسات التمويل البـالغ الـصغر لا تحتـسِب المبـالغ الموجـودة في حـساب                 
وبالإضافة إلى ذلك، تتقاضى بعـض مؤسـسات التمويـل          . التكاليف التي تفصح عنها للمقترض    

 تلـك، وهـذه الرسـوم أيـضاً لا يُفـصح عنـها              الادخـار  رسوماً عن صون حـسابات       البالغ الصغر 
 المـذكورة هـي   الادخاروتتفاوت طريقة تعامل القانون المحلي مع ما إذا كانت حسابات    . دائماً

بمثابة ضمان للقرض؛ بل إنه حتى في الحالات الـتي تُعتـبر فيهـا ضـماناً للقـرض، لا يُوجـد لـدى                       
ومــواطن  )١٠(. للمــستثمرينت فعَّالــة تجعــل هــذه الــضمانة أقــل نفعــاً العديــد مــن الــدول ســجلا

                                                         
متها مؤسسات التمويل البالغ الصغر لا تزال صغيرة مقارنة بمجموع  نسبة المبلغ الكلي للقروض التي قدّمع أنَّ"  )7(  

ات التمويل  عدد القروض الممنوحة من مؤسس هناك أدلة تفيد بأنَّمة في العالم النامي، فإنَّمبالغ القروض المقدّ
."  يتجاوز في العديد من البلدان القروض الممنوحة من المصارفالبالغ الصغر، والزبائن المستفيدين منها

 من مذكّرة، التمويل البالغ الصغر في سياق التنمية الاقتصادية الدولية، الدورة الثالثة والأربعونالأونسيترال، 
  .١٥، الفقرة A/CN.9/698 ،)٢٠١٠يوليه / تموز٩ - يونيه/ حزيران٢١نيويورك، (الأمانة 

  .٦٣المرجع نفسه، الفقرة   )8(  
 العديد من مؤسسات التمويل البالغ الصغر تطلب الآن تقديم ضمانات يبدو أنَّ: "٥٤المرجع نفسه، الفقرة   )9(  

وح، ، حيث يحتفظ المقرض بنسبة مئوية من القرض الممن"ودائع قسرية"لقاء منح القروض عن طريق تقديم 
، ر ذلك على سعر الفائدة الحقيقي عموماًويؤثّ .ولا يدفع في أغلب الأحيان فوائد على المبلغ الذي يحتفظ به

  ". المقترضين لا يتأتّى لهم في الغالب تقدير هذا الأمر على وجههبرغم أنَّ
المعني بالمصالح (السادس ينبغي للأونسيترال أن تحشد العمل الذي يضطلع به في الوقت الراهن الفريق العامل   )10( 

قدماً بجدول أعمال  بشأن الإرشادات التشريعية المتعلقة بنظم تسجيل المصالح الضمانية إذا مضت) الضمانية
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الضعف هذه جديرة بالذِّكر إذ إنه في حالة فـشل مؤسـسة التمويـل البـالغ الـصغر أو إفلاسـها،                     
 مــسألة حــسابات وبالتــالي، فــإنَّ )١١(.يكــون الــضمان عــاملاً مــؤثِّراً في قيــام المقتــرض بالــسداد  

ويمكن أن يؤدِّي وضع مجموعـة مـن المبـادئ    ". المسائل المُحدَّدة" تتقاطع مع العديد من      الادخار
التوجيهية لمعايير الإفصاح في إطار قانون نموذجي مصحوب بـشروط تعاقديـة موحَّـدة، بقيـادة                

 الإلزاميـة وتحقيـق     الادخـار ترال، إلى حل المشاكل القائمة في مجـال اسـتخدام حـسابات             يالأونس
.  كــضمان مــن قِبــل مؤســسات التمويــل البــالغ الــصغر دخــارالاالاتِّــساق في معاملــة حــسابات 

  . مسؤولاًوستعود هذه الحلول بالفائدة على جميع الأطراف المعنية وتعزِّز نمو الصناعة نمواً
مـن أجـل زيـادة التنـافس فيمـا          . الشفافية في التسعير وأشكال الإفصاح الموحَّـدة        ‘٢‘  

بين مؤسسات التمويل البالغ الصغر، من الضروري تيسير وصـول المقترضـين إلى المعلومـات الـتي                 
 البـالغ   للائتمـان فبالنـسبة   .  كافيـاً  تمكنهم من تقييم المنتجات الـتي تقـدِّمها هـذه المؤسـسات تقييمـاً             

ة أسـلوباً قيِّمـاً للمقترضـين لإجـراء مقارنـة            الـسنوي  لات تكلفـة القـرض    عدّمالصغر، يمكن أن توفِّر     
ويمكــن لموجبــات الــصدقية المكرَّســة في قــوانين الإقــراض أن تُلــزم    . بــين أنــواع القــروض المتاحــة 

الفوائـد   الـسنوية لتـشمل لـيس        عدّلات تكلفة القرض  ممؤسسات التمويل البالغ الصغر باحتساب      
حيثمـا يكـون    (م، وثمـن التـأمين الإلزامـي        ، بـل أيـضاً جميـع الرسـو         فحسب المدفوعة على القروض  

 بمثابـة ودائـع      الإلزاميـة، الـتي قـد تكـون عمليـاً          الادخـار ، وتكاليف حـسابات     )هذا التأمين مطلوباً  
 عن ذلك، ومن أجل تيسير عمليات المقارنـة بـين مختلـف المنتجـات الـتي تقـدِّمها                   وفضلاً. ضمانية

لقوانين المحليـة علـى مؤسـسات التمويـل البـالغ      مؤسسات التمويل البالغ الصغر، يمكن أن تشترط ا 
ــوداً   ــوفِّر نمــاذج وعق ــصغر أن ت ــسداد  ال ــدة للإفــصاح ولجــداول ال ــسيترال أن  .  موحَّ ويمكــن للأون

تشجِّع على تعزيز الشفافية في الإقراض وزيادة اتِّساقها بمواءمة شروط عقـود الإقـراض والقواعـد                
يُعـزِّز الاسـتثمار الـوطني     ومن شـأن عمـل كهـذا أن   . القانونية ذات الصلة في إطار قانون نموذجي     

 إمكانيــة التنبُّــؤ القــانوني تحــدِّ مــن المخــاطر، والــدولي في مؤســسات التمويــل البــالغ الــصغر، بمــا أنَّ
  .الأمر الذي يُتوقّع أن يعود بدوره بالفائدة الاقتصادية على صغار المقترضين

                                                         
 Disintermediating Avarice: A Legal Framework for Commercially: انظر أيضاً. التمويل البالغ الصغر

Sustainable Microfinance, Steve L. Schwarcz, University of Illinois Law Review (Vol. 2011, p. 1165).  
على الرغم من أنَّ القروض غير الخاضعة لضمانات هي حجر الزاوية في .  أعلاه٦، الحاشية Rozasانظر   )11( 

الائتمان البالغ الصغر، تشير الأبحاث التي أجراها روزاس على عمليات تصفية مؤسسات التمويل البالغ 
في  تبتّ"... ويقول إنه .  الضمانات تحفِّز بالفعل على سداد القروض حتى لدى صغار المقترضينغر أنَّالص

 الضمان الفعَّال هو المؤشِّر الأكثر موثوقية لقيام العملاء بالسداد بعد توقُّف مؤسسة هذه الدراسة أنَّ
  ".التمويل البالغ الصغر المعنية عن تقديم قروض جديدة
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صيد مقابل سـعر الفائـدة المتنـاقص        أسلوبا احتساب سعر الفائدة الثابت على الر        ‘٣‘  
أسلوب احتساب سعر الفائـدة الثابـت علـى الرصـيد هـو الحالـة الـتي تتقاضـى فيهـا                   . على الرصيد 

الجهة المُقرضة من المقتـرض فائـدة علـى المبلـغ الأصـلي للقـرض علـى مـدى فتـرة القـرض برمِّتـها،                 
لوب احتـساب سـعر الفائـدة       أمـا أس ـ  . بصرف النظر عـن المبـالغ الـتي يكـون المقتـرض قـد سـدَّدها               

المتناقص على الرصيد فإنه يأخذ في الاعتبار المبالغ المُسدَّدة وتتقاضى بموجبه الجهة المُقرضـة فائـدة                
ولـتمكين المقترضـين مـن إجـراء مقارنـة بـين أسـعار مختلـف                . على مبلغ القرض الأصـلي المتنـاقص      

ؤسـسات الأسـلوب نفـسه في       مؤسسات التمويل البـالغ الـصغر، يجـب أن تـستخدم جميـع هـذه الم               
ومن وجهة نظر المقترض، يعني أسلوب احتساب سعر فائـدة ثابـت علـى              . احتساب سعر الفائدة  

. الرصــيد، أن يــدفع المقترضــون نظــير القــرض مبلغــا أكــبر مــن المبلــغ الــذي أُعلــن عنــه في الأصــل  
سـيكون سـعره    ،  " في المائـة شـهرياً     ٢"وعلى سـبيل المثـال، في حـال التـرويج لقـرض بـسعر فائـدة                 

 في المائــة إذا احتُــسِب علــى أســاس الرصــيد المتنــاقص بينمــا ســيتراوح هــذا  ٢٤الــسنوي الحقيقــي 
ويمكـن  ". ثابـت " إذا احتُـسِب علـى أسـاس    - أي الضعف تقريباً - في المائة ٤٨ و٤٠السعر بين  

عّة علـى  للأونسيترال أن تنظر، من خلال عملها المتعلق بالتمويل البالغ الـصغر، في أسـاليب مـشج    
الاســتخدام المتَّــسق لأســلوب احتــساب ســعر الفائــدة المتنــاقص، أو علــى الإفــصاح الواضــح علــى 

  )١٢(.الأقلّ، تفاديا للممارسات المُجحفة
التمويــل الإدمــاجي مــن خــلال  الــسبل لتعزيــزعــة مــن  طائفــة متنوّلأونــسيترالولــدى ا  -٩

 معـاملات   ز علـى  الـتي تركّ ـ   سـاليب وغيرهـا مـن الأ    ،  التـشريعية  والإرشادات القوانين النموذجية 
 لأطـراف  إلى االخـدمات والمنتجـات الماليـة    تقـديم  وتعـزّز وعقود محدَّدة في مجال الـصناعة تراعـي         
  .غير المشمولة بقدر كاف بهذه الخدمات

    
      تفعيل الفرص المستقبلية  -ثالثاً  

ل لمجموعـة مـن الفـرص     الطابع المتعدِّد التخصُّصات للتمويل البالغ الصغر يفسح المجا  إنَّ  -١٠
وإسناد جدول أعمـال التمويـل البـالغ الـصغر إلى فريـق عامـل محـدِّد ليـضع                   . داخل الأونسيترال 

عنـدما   يلزم من نصوص تشريعية وأدلَّة ومعايير وشروط تعاقدية، هو خطوة قادمـة منـشودة              ما
انونيـــة ذات تتوصَّــل الـــدول الأعـــضاء في الأونـــسيترال إلى توافـــق في الآراء حـــول المـــسائل الق 

                                                         
: انظر الموقع الشبكي. ض الولايات القضائية استخدام سعر الفائدة الثابتحظرت بع  )12( 

www.mftransparency.org/pages/wp-content/uploads/2011/10/Case-Study_Cambodia_Regulation-

Outlawing-Flat-Interest.pdf.  
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 تـشكيل فريـق عامـل جديـد، فينبغـي لهـا             لأوانه من السابق    أمّا إذا رأت الأونسيترال أنَّ    . الصلة
دماً بهذا الموضـوع، بمـا في ذلـك الاسـتعانة           عندئذ أن تنظر في أفضل الأساليب البديلة للمضِّي قُ        

ومـن  . المعتـادة بموارد المنظمات الخارجيـة والتمـاس تمويـل خـاص خـارج نطـاق آليـات الميزانيـة             
" المـسائل المحـدَّدة   "قبيل الخيارات الأخرى كذلك، يمكن أن تنظر اللجنـة في الفـصل بـين بعـض                 

لكي تنظر فيها أفرقة عاملة مستقل الواحد منها عن الأخر؛ أو البدء في نـدوة أخـرى أو إنـشاء       
ة قواعـد وعقـود     التعاون مع سائر الهيئات المعنية بوضع المعايير على صـياغ          فريق خبراء آخر؛ أو   

  .ية تعزِّز التمويل البالغ الصغرنموذج
وباســـتطاعة العديـــد مـــن الجهـــات المعنيـــة أن تـــساهم في هـــذه العمليـــة، بمـــا في ذلـــك   -١١

وينبغـي للأونـسيترال أن     . المنظمات المهنية للمحـامين والأوسـاط الأكاديميـة وجماعـات الـدعوة           
، إلى جانـب اسـتفادتها مـن نتـائج اسـتبياناتها      تستفيد من المعارف والدراية الفنية لتلك الأطراف      

والمقرَّرات ذات الصلة الصادرة عن اللجنة، لتدعيم جهودها الرامية إلى اسـتحداث أدوات مـن         
  .شأنها تعزيز التمويل البالغ الصغر

 


