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 الدورة الثالثة والستون
 *من القائمة المؤقتة) ب (٥٠البند 

    المسائل المتعلقة بسياسات الاقتصاد الكلي
 النظام المالي الدولي والتنمية  
 تقرير الأمين العام  

  

 موجز 
، ويُمثـل  ٦٢/١٨٥قـرار الجمعيـة العامـة    في هذا التقرير مقدم استجابة للطلـب الـوارد      

ستكمالاً لتقريـري الأمـين العـام عـن متابعـة نتـائج المـؤتمر الـدولي لتمويـل التنميـة، وعـن أزمـة                         ا
ــة ــديون والتنمي ــة    . ال ــدفقات الرأسمالي ــر استعراضــا عــن الاتجاهــات الأخــيرة في الت ويقــدم التقري

ت الدولية الرسمية والخاصة المتجهة نحـو البلـدان الناميـة، والتحـديات الدوليـة في مجـال الـسياسا                  
التي أفرزتها الأزمة المالية الـتي شـكلت عنـصرا حاسمـا في توسـيع نطـاق تـدفق التمويـل الإنمـائي                       

ويسلط التقرير الضوء على الـدور الحاسـم الـذي تـضطلع بـه تعدديـة الأطـراف في                   . واستقراره
 .معالجة التحديات الاقتصادية الراهنة التي تواجه المجتمع الدولي

 
 

 

 * A/63/50. 



A/63/96
 

2 08-40735 
 

للموارد المالية المتعلقـة بالاقتـصادات الناميـة والاقتـصادات          النقل الصافي    -ولاً أ 
 التي تمر بمرحلة انتقالية 

 ٢٠٠٧ اميادة في صافي تدفقات الموارد من البلدان النامية عاستمرار الز -لف أ 
واصلت البلدان النامية إحداث زيادة في صافي قدر كبير من عمليـات النقـل الخارجيـة                 - ١

 ٢٠٠٧ بليـــون دولار عـــام ٧٩٢  البلـــدان المتقدمـــة النمـــو، حيـــث بلغـــتللمـــوارد الماليـــة إلى
، كـان معـدل الزيـادة في حجـم صـافي            ٢٠٠٦وعلى خلاف مـا حـدث عـام         ). ١ المرفق انظر(

المقارنـة مــع  ب و. زالـت متركـزة أساسـا في شــرق وجنـوب آسـيا     عمليـات النقـل متواضـعا، ومــا   
بيـد أن   .  انخفاضاً في صافي تـدفقات المـوارد       السنوات السابقة، شهدت أمريكا اللاتينية وأفريقيا     

 لى الاتجـاه المـضاد بالنـسبة لغـرب آسـيا      تُبين أن الاتجاه الـراهن سـيتحول إ    ٢٠٠٨تقديرات عام   
ــراكم      ــاً في تـ ــنفط سيُـــسهم جوهريـ ــدول المُـــصدرة للـ ــد عائـــدات الـ ــا، حيـــث إن تزايـ وأفريقيـ

 وانخفـض صـافي عمليـات النقـل     .الاحتياطات الدولية وصافي تدفقات الموارد مـن تلـك المنـاطق        
 بليــون ١٠٠ إلى ٢٠٠٦ بليـون دولار عـام   ١٢٥مـن البلـدان ذات الاقتـصادات الانتقاليـة مـن      

. سبب حـدوث انخفـاض في الفـوائض التجاريـة بالاتحـاد الروسـي          ب ـ، أساسـاً    ٢٠٠٧دولار عام   
 ٢٠٠٨ عـام  ويوضح تقييم أولي لصافي عمليات النقل من الاقتصادات التي تمـر بمرحلـة انتقاليـة           

 . عودة إلى مستويات السنوات السابقة
 التناقض في صافي تدفقات الموارد المالية مـن البلـدان الأفقـر إلى البلـدان الأغـنى                   موأسه - ٢

في نــسق جوانــب الخلــل علــى الــصعيد العــالمي، الــذي يتــسم بحــدوث عجــز كــبير في الحــساب   
بل ذلك في شيلي والصين وأسـواق       ، وحدوث فوائض مقا    الأمريكية لولايات المتحدة باالجاري  

 الاتحــاد الروســي والمملكــة مــن قبيــل مُــصدرة للــنفط صادية أخــرى ناشــئة، فــضلاً عــن دولااقتــ
ــسعودية  ــة ال ــالي،    . العربي ــدم الاســتقرار الم ــاع ع ــالمي،   وفي ضــوء ارتف ــصادي الع ــاطؤ الاقت والتب

 .  بلا ضابطخطر انتشار الاختلالات العالمية زاد
 اســـتمرار التـــدفقات ٢٠٠٧ عـــام  الخارجيـــةفي صـــافي التـــدفقاتوصـــاحب الزيـــادة  - ٣

وقـد انطلقـت هـذه      .  إلى جميـع المجموعـات الفرعيـة للبلـدان الناميـة            بقدر كبير  الرأسمالية الخاصة 
التدفقات الرأسمالية الخاصة بقوة الوفرة في السيولة العالميـة الممولـة بـالاختلالات المـذكورة آنفـا              

ــة غــير   ــدفقات الرأسمالي ــى   وبالت ــة المتركــزة عل ــل ” المتوازن ــا   -“ تجــارة التحمي ــسعى فيه ــتي ي  ال
المــستثمرون إلى تحقيــق عائــد عــن طريــق الاقتــراض بعمــلات ذات عائــد مــنخفض واســتعمال    
الأمــوال في الــشراء والإقــراض بعمــلات ذات عائــد أعلــى، ومــن ثم يكتــسبون الفــارق بــين          

وقد مكن التوسع في التـدفقات      . ملات للتقلبات في أسعار الع    ةالعائدين، ولكنهم يظلون عرض   
 نموهـا، وسـاعد تلـك البلـدان         مواصلة السير في تحقيق   الرأسمالية الخاصة الاقتصادات الناشئة من      
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ــدان         ــة في البل ــشهده الأســواق المالي ــذي ت ــة الاضــطراب ال ــها في مواجه ــاظ بمرونت ــى الاحتف عل
تلـك  علـى   المتزايـد  التعـود بيـد أن  .  أزمة القروض العقاريـة العاليـة المخـاطر   نتيجةالمتقدمة النمو   

التدفقات يُضعف موقف البلـدان الناميـة أمـام التغـييرات المفاجئـة في مـشاعر المـستثمرين وأمـام                    
وعـلاوة علـى ذلـك، لـن تكـون الاقتـصادات            . التدهور المحتمل في أحوال الـسوق المـالي العـالمي         

ادات الرئيـسية ومـا قـد ينـشأ عنـه      الناشئة مُحصنة أمام التباطؤ الاقتصادي الذي تشهده الاقتـص       
 . كساد عالمي حدوث من عواقب

وبالنظر إلى الاضـطراب الـذي شـهدته في الآونـة الأخـيرة أسـواق الائتمـان في البلـدان                     - ٤
المتقدمة النمو، يبـدو أن الاسـتثمارات العامـة الآتيـة مـن الأسـواق الناشـئة قـد اضـطلعت بـدور                      

.  الـسندات الحكوميـة في البلـدان الناميـة         أسـواق  إلى   وىلة عدم انتقال العـد     في كفا  حقق توازنا 
اطيـات الرسميـة الدوليـة، تزايـدت        وعلاوة على ذلـك، فبـسبب التـراكم غـير المـسبوق في الاحتي             

حكومات الاقتصادات الناشئة لحصص طويلـة الأجـل في الـشركات في الأسـواق الماليـة                حيازة  
وما برحـت الاسـتثمارات الجوهريـة       . السيادية لثروةصناديق ا بالبلدان المتقدمة النمو من خلال      

المقدمة من تلك الصناديق تُشكل عوامل استقرار مهمـة بالنـسبة للمؤسـسات الماليـة المتعثـرة في             
 .)١(النمو البلدان المتقدمة

 
ــاص في    -باء   ــاع الخــ ــدفقات القطــ ــادة تــ ــلزيــ ــدهور في    الظــ ــاطر التــ ــوض ومخــ غمــ

 العالمي الاقتصاد
لمالي الراهن، ما برحت الدول النامية تُـبرهن حـتى الآن علـى أنهـا          اظل الاضطراب   في  و - ٥

وقــد ســاعدت الاحتياطيــات  . عمــا كانــت عليــه في الأزمــات الــسابقة كــثيرا اســتعداداً أفــضل 
الكبيرة من العملات، وتحسن العوامل الأساسـية في الاقتـصاد الكلـي، وقـوة النمـو الاقتـصادي                  

ويمكـن  . ستويات عاليـة مـن التـدفقات الرأسماليـة الخاصـة          في الاقتصادات الناشئة على استبقاء م     
 التقلبـات الماليـة العالميـة في بلـدان الاقتـصادات الناشـئة بتركـز                الـذي تحدثـه   تفسير الأثر المحـدود     

عوامـــل الاضـــطراب أساســـاً في الأدوات الائتمانيـــة الابتكاريـــة المـــستعملة في الأســـواق الماليـــة 
 . لك المستعملة في البلدان الناميةلبلدان المتقدمة النمو، وليس تبا
وقد حـدثت الزيـادة الكـبيرة في التـدفقات الرأسماليـة الخاصـة نحـو البلـدان الناميـة رغـم             - ٦

 عوامـل جانـب   بعـض وما زالت . ه المستثمرون الدوليون بشكل واضح  جهذر الذي ين  تزايد الح 
مـة الـتي تـسعى إلى تنويـع      المتقد الاسـتثمارات المؤسـسية القادمـة مـن البلـدان     تتجـه نحـو  العـرض  

 ،ا المالية وتحقيـق عائـدات أعلـى، وكـذلك المـستثمرين الـسياديين مـن الـشرق الأوسـط                اتهافظح
__________ 

 ).٢٠٠٨نيويورك، (، الأمم المتحدة ٢٠٠٨الحالة والتوقعات الاقتصادية في العالم عام  )١( 
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 الرئيـسي المـرتبط   رإن الخط ـ. وغير ذلك من فوائض المناطق الأخرى النفطية التي يجري تدويرها   
 تزايــد تفــادي  الأســهم إلى البلــدان الناميــة وســط تبــاطؤ النمــو، يتمثــل في  اتبتــدفقات حافظــ

 .)٢( بأن التهديد الناشئ عن حدوث تحول إلى الاتجاه المضاد ما زال كبيراًينبئالمخاطر، مما 
ــام    - ٧ ــد زاد إلى حــد كــبير ع ــة،    الاســتثمار المباشــر  ٢٠٠٧وق ــدان النامي الأجــنبي في البل
ــة     وفي ــة والائتماني ــأثر بــشكل ملحــوظ بالأزمــات المالي ــة، ولم يت  واتــسم .الاقتــصادات الانتقالي

، حيث تعزز بوجه خاص بالأربـاح       ع قاعدته الاستثمار المباشر الأجنبي في الآونة الأخيرة باتسا      
 كـلا  دعـم وقـد  . الوفيرة التي حققتها الشركات عـبر الوطنيـة وارتفـاع أسـعار الـسلع الأساسـية       

يقيا وأمريكـا   العاملين تدفقات الاستثمار المباشر الأجنبي إلى البلدان ذات الموارد الوفيرة، في أفر           
 ٢٠٠٧وقد تأكدت الزيادة في تدفقات الاستثمار المباشـر الأجـنبي عـام             . آسيااللاتينية وغرب   

ــدمج والتملــك عــبر الحــدود، الــتي انخفــضت      ــادة الحــادة في عمليــات ال ــذبالزي ــة  منذئ  مــع بداي
 التـدفقات  ولا تـضم الزيـادة الملحوظـة في    . الاضطراب المالي بالأسواق الماليـة في البلـدان الناميـة         

الـصافية مــن الاســتثمار المباشـر الأجــنبي إلى البلــدان الناميــة الزيـادة الــتي تحققــت في اســتثماراتها    
 مــا برحــت تــستثمر بنــشاط في آســياوفي حــين أن شــركات شــرق وجنــوب . الخارجيــة الذاتيــة

بلـــدان ناميـــة أخـــرى في مجـــال الـــصناعات العاليـــة النـــشاط وخـــدمات المواصـــلات الـــسلكية    
، فــإن مــشترياتها في إطــار عمليــات الــدمج والتملــك في البلــدان   الماليــةكية والخــدمات واللاســل

 . المتقدمة النمو تشهد ارتفاعاً أيضاً
 إصـدارات البلـدان     ، منذ ظهور الأزمات المالية والائتمانية     ، إلى حد بعيد   توقد انخفض  - ٨

ــسببين      ــك ل ــدين الخــارجي وذل ــن ال ــة م ــاض   . النامي ــو انخف ــل الأول ه ــل  العام ــة إلى تموي الحاج
السندات، بسبب تزايد توافر التدفقات المتصلة بالديون غير المصرفية من خلال أسـواق العملـة                

ففــي أمريكــا اللاتينيــة، علــى ســبيل المثــال، تُــشكل الآن التــدفقات إلى الأســواق المحليــة   . المحليــة
ــة مــن مــستثمري القطــاع الخــاص غــير المــصرفيين واحــداً مــن أهــم أشــكال        ــدفقات القادم الت

 عــدم التجــانس بــين العمــلات، حــتى وإن كانــت تلــك تقليــلوقــد أفــضى ذلــك إلى . الرأسماليــة
والـسبب الثـاني في انخفـاض إصـدارات         . باسـتحقاقات قـصيرة الأجـل     معاملاتهـا   الأسواق تتسم   

وفي حـين أن فـروق      . الدين الخـارجي هـو زيـادة فـروق العائـد علـى سـندات الأسـواق الناشـئة                  
سندات السيادية لم ترتفع إلا بصورة متواضعة عـن مـستوياتها المنخفـضة التاريخيـة               العائد على ال  

، فــإن الــشركات المقترضــة التابعــة للبلــدان الناميــة تتحمــل  ٢٠٠٧قبــل الاضــطراب المــالي عــام 
وحـسب مـا ذكـره      . زيادات إضافية في رسـوم الفوائـد علـى المبـالغ الـتي تقترضـها مـن الخـارج                  

__________ 
ــدولي،   )٢(  ــر الاســتقرار المــالي العــالمي  صــندوق النقــد ال ــة    اح: تقري ــسلامة المالي ــواء المخــاطر العامــة واســتعادة ال ت

 ).٢٠٠٨واشنطن العاصمة، (
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في المائـة مـن إصـدارات الـسندات خـلال            ٨٠غـت ديـون الـشركات       صندوق النقـد الـدولي، بل     
وإذا ما اتسع نطاق فروق العائد علـى الـسندات المـشار إليهـا، فـإن الطلـب علـى                    . ٢٠٠٧ عام

 .الائتمان سيندفع نحو النظم المصرفية الداخلية ويزيد ضغوط التمويل الداخلي
 إلى ات الـسوق الناشـئة مـستقر   وقد ظل صافي الإقراض المـصرفي التجـاري إلى اقتـصادا           - ٩

ومـع ذلـك، فـإن الارتفـاع        . حد بعيـد رغـم الـضعف في أسـواق الائتمانـات المـستحقة الـسداد               
المفاجئ في الإقراض التجاري المقدم مـن المـصارف بالبلـدان المتقدمـة إلى الاقتـصادات الـتي تمـر                    

المفـرط في الـديون في بعـض        بمرحلة انتقالية على مدار الأعـوام الماضـية يـثير القلـق إزاء التـراكم                
 تجـاوز بكـثير نطـاق    ،كثير من المصارف الداخلية في أوروبـا الـشرقية        لفبالنسبة  . من هذه الدول  
 مـن التمويـل المـصرفي       ا كـبير  اوبالنظر إلى أن جزء   . النمو في الإيداعات الداخلية   النمو الائتماني   

سات عرضـة للاضـطراب   يجري الحصول عليه من أسواق الجملة الدولية، أصـبحت هـذه المؤس ـ          
وأصبح من الممكن حدوث انـسحاب جزئـي قـرب نهايـة الأجـل مـن الأسـواق الناشـئة،                    . المالي

 وتتخـذ مواقـف تمكنـها مـن         الائتمـان حيث تـشدد المـصارف في البلـدان المتقدمـة النمـو معـايير               
في  في الوقت الذي تستكمل فيـه الاحتياطيـات بعـد الخـسائر الحـادة                ،تجنب المخاطر بقدر أكبر   

 .الأوراق المالية ذات المخاطر العالية
 القـروض   ات في أسـواق   صـدار الإ عـن    )٣(وتوضح البيانات المنشورة في الآونـة الأخـيرة        - ١٠

الأســهم والــسندات عــن طريــق جهــات إصــدار كائنــة في بلــدان اقتــصادات  والمــصرفية المجمعــة 
 / الـــتي بـــدأت في آبل قـــد تغـــيرت كـــثيرا منـــذ القلاقـــل الماليـــة االـــسوق الناشـــئة، أن الأحـــو

 / حـــتى شـــباط٢٠٠٧ســـبتمبر /وتوضـــح مقارنـــة بـــين الفتـــرة مـــن أيلـــول . ٢٠٠٧ أغـــسطس
 في ٣٠ والفتــرة ذاتهــا مــن عــام ســابق أن إصــدار الأســهم قــد زاد بنــسبة حــوالي  ٢٠٠٨ فبرايــر

 في المائة، كما انخفـض إصـدار        ٢٤المائة، في حين أن الإقراض المصرفي المجمع قد انخفض بنسبة           
وفي حــين أن البيانــات تعكــس انخفاضــا في الطلــب علــى تمويــل .  في المائــة٥٣يق بنــسبة الــصناد

الــسندات بــنفس قــدر انخفــاض العــرض، ولا تقــدم تفــسيرا للتحــول المحتمــل مــن التمويــل عــبر    
د البحث، فإن تغـير الظـروف يوضـح بجـلاء تحـولا      يالحدود إلى التمويل الداخلي خلال الفترة ق      

 في صـافي  تواضـعا  قد يكون يشهد ٢٠٠٨وفي حين أن عام . الية الدوليةأساسيا في الأسواق الم 
ــإن        ــاطؤ اقتــصادي عــالمي، ف ــه بحــدوث تب ــزداد حدت ــة الخاصــة، الــذي قــد ت ــدفقات الرأسمالي الت

 مـن مـصادر     ا جديـد  االارتفاع المفاجئ الراهن في التدفقات المتصلة بالأسهم قـد يكـون مـصدر            
 .ضعف البلدان النامية

__________ 
 ).٢٠٠٨واشنطن العاصمة،  (التدفقات الرأسمالية إلى اقتصادات السوق الناشئةمعهد التمويل الدولي،  )٣( 
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 ة، فـإن الأسـواق الناشـئ      آسـيا ة مع البيئة الماليـة الـسابقة علـى الأزمـة في شـرق               وبالمقارن - ١١
 لتلقــي الــديون الخارجيــة القــصيرة الأجــل، بــل بــالأحرى تلقــي تــدفقات تعــد عرضــة أساســا لم

 المالية من قبيـل الاسـتثمار       الحافظاتوفي حين أن تدفقات أسهم      . أسهم رأس المال عبر الحدود    
حت تأخذ صـورة اسـتثمارات طويلـة الأجـل، فـإن التحريـر والابتكـار في                 المباشر الأجنبي ما بر   

وبوسـع المـستثمرين الاقتـراض في مقابـل التزامـات           . الجانب المـالي قـد قـضى علـى ذلـك التميـز            
الخـروج مـن حيـازة      طويلة الأجل غير سائلة، وإيجاد التزامات منـاظرة سـائلة وقـصيرة الأجـل و              

وبـالنظر إلى أن الأسـواق الناشـئة تبـدو وكأنهـا            . ةغـضون فتـرة قـصير     حصص في الشركات في     
 الغمـوض الـشديد      آمن للأموال المرتبطة بالأسهم أمام كثير مـن المـستثمرين في ظـل             أبمثابة ملج 
تشائمة في الأسواق المالية بالبلدان المتقدمـة النمـو، فـإن تلـك التطـورات تـضاعف                 الم والتوقعات

ــة في تواجــه في المــستقبل القريــب أحــوالا    قــدالخطــر المتمثــل في أن الاقتــصادات الناشــئة    متقلب
 .التمويل الخارجي وتحولات إلى الاتجاه المضاد في رؤوس الأموال

وفي ظل خلفية استمرار الضعف في الأسواق المالية العالمية، تضاعفت التهديـدات الـتي               - ١٢
فـاع الـضغوط التـضخمية      إن التدفقات الرأسمالية الداخلية القويـة وارت      .  استقرار عام  تحقيقتهدد  

 الناشئة، بسبب ارتفاع أسعار الغذاء والطاقـة، يفـضيان إلى توقعـات بـأن راسمـي                 تبالاقتصاديا
السياسات في هذه البلدان سيرفعون معدلات الفائـدة المحليـة أو يـسمحون بزيـادة خفـض قيمـة            

كل  ظهــور مزيــد مــن التكهنــات، فإنــه سيــش تــؤججقــد تلــك التوقعــات وفي حــين أن . العملــة
تحديات أمام السياسات العامة التي تضعها الـسلطات النقديـة، لا سـيما في البلـدان الـتي تواجـه                    

وعـلاوة علـى   . عجزا في الحساب الجاري، بل حتى في البلـدان الـتي اقترضـت بـالعملات المحليـة               
يـل عـبر الحـدود، الـتي اكتـسبت أهميـة في الـسنوات الأخـيرة، هـي مجـال                 مذلك، فإن تجارة التح   

يثير القلق لدى الاقتصادات الناشئة، خاصة بسبب خطر تزايـد التقلـب في أسـعار صـرف                 آخر  
وينبغـي للـسلطات الحكوميـة أن تبـادر بمعالجـة الاخـتلال في هياكـل الحـوافز وتزايـد                    . العملات

ــالمي مــــن خــــلال سياســــات    ــة في الاقتــــصاد العــ ــاطر الماليــ ــة  المخــ ــة الــــدورات الماليــ مواجهــ
 .الحكيم والتنظيم

 
 النقص في الأداء المتعلق بالمساعدة الإنمائية الرسمية بالقياس إلى الأهداف المحددة -جيم  

إذا قيست الأمور بمقياس الالتزامات المتعهد بها في المؤتمر الدولي لتمويل التنمية، الـذي               - ١٣
، ٢٠٠٥، ومؤتمر قمة البلدان الثمانية الذي عقد في غلنيغلـز عـام           ٢٠٠٢عقد في مونتيري عام     

المقدمـة مـن المـانحين الرئيـسيين، ينبغـي أن تزيـد             ) بالأسعار الثابتة (ن المساعدة الإنمائية الرسمية     فإ
، ليبلـغ  ٢٠١٠ إلى عـام  ٢٠٠٤ في المائة على مدى فترة سـت سـنوات تمتـد مـن عـام               ٦٠على  

وبعد مضي نصف هذه المدة، لم تـزدد المـساعدة الإنمائيـة الرسميـة              .  بليون دولار  ١٣٠مجموعها  
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وازدادت المعونـة المقدمـة إلى أفريقيـا جنـوب الـصحراء بمعـدل أسـرع،                .  في المائة  ١٥ بمقدار   إلا
 بليـون دولار بالقيمـة الحقيقـة بحلـول          ٥٠إلا أنها لم تزدد بالـسرعة الكافيـة لكـي تتـضاعف إلى              

 .، على النحو الذي تم التعهد به في غلنيغلز٢٠١٠عام 

 مــونتيري آراء توافــق بــه يــوحي الــذي الــزخم الماضــيتين الــسنتين خــلال تــضائل وقــد - ١٤
 الإنمائيـة  المـساعدة  صـافي  فـازداد  .نظمـة تلـك الم   بلـدان  مـن  المقدمة المساعدة بتنشيط يتعلق فيما

 مـن  بليـون  ٥٨,٣ مـن  الاقتـصادي  الميـدان  في والتنميـة  التعاون منظمة بلدان من المقدمة الرسمية
ــدة الولايــــات دولارات ــام المتحــ ــام دولار يــــينبلا ١٠٧ إلى ٢٠٠٢ عــ ــا إلا ،٢٠٠٥ عــ  أنهــ
ــذ انخفـــضت ــام بلايـــين ١٠٤,٤ إلى الحـــين ذلـــك منـ ــام بلايـــين ١٠٣,٧ إلى ثم ٢٠٠٦ عـ  عـ
 كنــسبة مقاســة الرئيــسيين، المــانحين مــن المقدمــة الرسميــة الإنمائيــة المــساعدة وانخفــضت .٢٠٠٧
 إلى ثم ٢٠٠٦ عــــام المائــــة في ٠,٣١ إلى المــــانح للبلــــد الإجمــــالي لــــيالمح النــــاتج مــــن مئويــــة
 النـاتج  مجمـوع  مـن  المائـة  في ٠,٣٣ إلى بـبطء  ارتفعـت  أن بعـد  - ٢٠٠٧ عـام  المائة في ٠,٢٨
 في المائـة،  في ٠,٤٥ البلـدان  مجهـود  متوسـط  ويبلغ .٢٠٠٥ عام المانحة للبلدان الإجمالي القومي
 سويدوال ـ الـدانمرك  سـوى  المتحـدة  الأمم حددته الذي المائة في ٠,٧ البالغ الهدف يحقق لم حين

  .وهولندا والنرويج ولكسمبرغ

 مـانح،  أكبر وهي ، الأمريكية المتحدة الولايات من المقدمة المساعدة مجموع وتضاعف - ١٥
 المعونـة  بمـضاعفة  تعهـدها  تحقيـق  إلى طريقهـا  في ماضية وهي ،٢٠٠٠ عام منذ الحقيقية بالقيمة
 انخفـض  فقـد  ذلـك  ومـع  .٢٠١٠ عـام  بحلـول  الـصحراء  جنـوب  أفريقيـا  بلـدان  إلى تقدمها التي

 بمقــدار ٢٠٠٧ عــام المتحــدة الولايــات تقــدمها الــتي الرسميــة الإنمائيــة المــساعدة صــافي مجمــوع
 الـديون،  عـبء  تخفيـف  باسـتثناء  المـساعدة،  هذه انخفضت كما الحقيقية، بالقيمة المائة في ٩,٩
 .الإجمـالي  ميالقـو  ناتجهـا  مـن  المائـة  في ٠,١٦ رسميـة  إنمائيـة  مـساعدة  مـن  قدمتـه  مـا  بلـغ  حيث

 عــام الحقيقــة بالقيمــة المائــة في ٣٠,١ بمقــدار اليابــان مــن الرسميــة الإنمائيــة المــساعدة وانخفــضت
 انقطـع  قـد  كـان  والـذي  ،٢٠٠٠ عام منذ بدأ الذي التنازلي للاتجاه استئنافا شكل مما ،٢٠٠٧
ــة بــصورة ــرة في مؤقت ــادة بــسبب ٢٠٠٦-٢٠٠٥ الفت ــديون عــبء تخفيــف في الزي  ونتيجــة .ال
 المائـة،  في ٠,١٧ ليابـان ل الإجمالي القومي الناتج إلى الرسمية الإنمائية المساعدة نسبة بلغت لذلك
 الرسميـة  الإنمائيـة  لمـساعداته  الكلـي  الحجـم  بزيـادة  المعلنـة  نيتـه  البلـد  يحقق أن الصعب من ويبدو
  .٢٠٠٩-٢٠٠٥ الفترة خلالدولار  بلايين ١٠ بمقدار

 أيـضا   لبريطانيـا العظمـى وأيرلنـدا الـشمالية        المتحـدة  لكـة المم خفضت ٢٠٠٧وفي عام    - ١٦
ــها، ــث معونت ــغ حي ــا، تبل ــتثناء حالي ــف باس ــديون، عــبء تخفي ــة في ٠,٣٦ ال ــن المائ ــها م  دخل
 غلنيغلــز في المتحــدة المملكــة حددتــه الــذي الهــدف نــصف فقــط تــساوي نــسبة وهــي القــومي،
 الـسنتين  فتـرة  لغايـة  كـبيرة  تزيـادا  برمجـة  مـن  الـرغم  علـى  وذلك ،٢٠١٣ بحلول ٠,٧ والبالغ
 قيمتـها  عـن  ٢٠٠٧ عـام  فرنـسا  مـن  المقدمـة  المعونـة  نـسبة  لانخفـاض  نظـرا  و .٢٠١١-٢٠١٠
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 الـذي  بالوعـد  كـذلك  فرنـسا  تـف  لم الإجمالي، القومي الناتج من المائة في ٠,٣٩ البالغة الحالية
 للمـساعدة  ميالقـو  دخلـها  من المائة في ٠,٥  رقم مستهدف قدره   بتخصيصغلنيغلز   في قطعته

 الحكومــة  أيدتــه الــذي  الأوروبي الاتحــاد بــالتزام تــف  لم كمــا ،٢٠٠٧ عــام  بحلــول الإنمائيــة
  .٢٠١٠ عام بحلول الإنمائية للمساعدة القومي الدخل من المائة في ٠,٥١ بتكريس الجديدة،

 تمثــل الــتي الأوروبي، الاتحــاد في الأعــضاء البلــدان مــن المقدمــة المعونــة مجمــوع وشــهد - ١٧
ــة في ٦٠ ــة المــساعدة مــن المائ ــة الإنمائي ــة الرسمي ــة المــساعدة للجن  التعــاون لمنظمــة التابعــة الإنمائي

 فبلـغ  ٢٠٠٧ عـام  الحقيقيـة  بالقيمـة  المائة في ٥,٨ قدره انخفاضا الاقتصادي، الميدان في والتنمية
ــة في ٠,٤٠ ــاتج مجمــوع مــن المائ ــدان لهــذه الإجمــالي القــومي الن ــه غــير .البل  عــضب حــدثت أن

 مــن المقدمــة الرسميــة الإنمائيــة المــساعدة ازدادت الــديون، عــبء تخفيــف وباســتثناء .التطــورات
 المفوضـية  مـن  الرسمية الإنمائية المساعدة صافي ازداد بينما المائة، في ٨,٨ بمقدار الأوروبي الاتحاد

 تقدمـه  مـا  يـادة بز الأوروبي الاتحـاد  في أعضاء بلدان تسعة وقامت .المائة في ٣ بمقدار الأوروبية
 بوصــفها منـها  المتوقـع  الأدنى الحـد  دون زالي ـ لا بعـضها   كـان وإن رسميـة،  إنمائيـة  مـساعدة  مـن 

 معونتـها  ألمانيـا  وزادت .غلنيغلـز  في قطعتها التي الوعود بموجب أو الأوروبي، الاتحاد في أعضاء
 ،٢٠٠٨ عــــام أخــــرى زيــــادة  حــــدوثتوقــــعيُُو دولار، بليــــون ١,٩ بمقــــدار ٢٠٠٧ عــــام
 بليـون  ٢,٢ فبلغـت  المائـة،  في ٣٤ بنـسبة  الرسميـة  الإنمائيـة  مـساعداتها  صافي سبانياإ زادت نمابي

 حقـق  كمـا  ،٢٠١٠ عـام  بحلـول  معونتـها  بمـضاعفة  وعـود  مـن  قطعتـه  مـا  كندا وتساير .دولار
  .متواضعا تقدما ونيوزيلندا، والنمسا أستراليا مثل الثمانية، مجموعة غير من آخرون مانحون

 نمـوا  الإنمائية المساعدة لجنة في الأعضاء غير الشركاء طرف من الإنمائي التعاون دوشه - ١٨
 هـؤلاء  مـدفوعات  وأخـذت  .صـغيرا  يـزال  لا للمعونـة  الكلـي  الحجـم  أن من الرغم على كبيرا،
ــيرة الـــسنوات خـــلال التزايـــد في المـــانحين ــا فبلغـــت الأخـ ــدر مـ ــون ٨,٥ بمبلـــغ يُقـ  دولار، بليـ

 الأخـرى  الناميـة  البلـدان  أسهمت ،٢٠٠٦ عام في المعونة تدفقات موعمج من المائة في ٧,٥ أو
 هـذه  مـدفوعات  مؤخرا أُجريت التي الدراسات بعض وقدرت .منها دولار بلايين ٧,١ بحوالي
 مـن  الكلـي  نـصيبها  مـن  يزيـد  ممـا  دولار، بليـون  ١١,٨ و بلايـين  ٩,٢ بـين  يتـراوح  بمـا  البلدان
 المانحـة  البلـدان  وأكبر .٢٠٠٦ عام من اعتبارا المائة في ٩,٦ و ٧,٦ بين ما إلى المعونة تدفقات

 يقـدم  الـتي  وفترويلا، السعودية العربية والمملكة والهند الصين هي الحاضر الوقت في الجنوب في
ــها كــل ــون الأقــل علــى من ــسنة في دولار بلي ــا وإذا .ال ــأخوذة الكــبيرة التعهــدات تحققــت م  الم

 وقـد  .٢٠١٠ عـام  بحلـول  دولار بليـون  ١٥ قرابـة  إلى وينم ـ قـد  التدفقات مجموع فإن مؤخرا،
 . مـن الـدخل القـومي      المائـة  في ٠,٧ ال ــ هـدف  الجنـوب  بلدان من الأخيران البلدان هذان حقق

 كـبيرا  تقـدما  الإنمائيـة  المـساعدة  لجنـة  في الأعـضاء  غـير  البلـدان  بعـض  حققـت  ذلك إلى وإضافة
 جمهوريــة البلــدان هــذه ومــن نــسبيا، صــغيرة قاعــدة مــن انطلاقــا ذلــك كــان وإن ،٢٠٠٧ عــام
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 بنـسبة  ،ولاتفيـا  ،المائـة  في ٧٤ بنـسبة  ،وليتوانيا المائة، في ٤٣ بنسبة معونتها زادت التي كوريا،
  .المائة في ٢٣

 بإحـداث  إلا معونتـها،  بزيـادة  بالتزاماتها المانحة البلدان غالبية تفي أن المتوقع من وليس - ١٩
 استقـصائية  دراسـة  أحـدث  أن غـير  للمعونـة،  المخصـصة  زانياتهـا مي في مثيل لها يسبق لم زيادات
 لغايـة  للمـانحين  المـستقبلي  الإنفـاق  لخطـط  الاقتـصادي  الميدان في والتنمية التعاون منظمة أجرتها
ــون ٣٨ مقــداره عجــزا ســيترك المقــرر الإنفــاق أن تُظهــر ٢٠١٠ عــام ــات في دولار بلي  ميزاني

 بحلـول  المعونـة  في الكـبيرة  الزيـادة  هـدف  تحقيـق  أُريد إذا ،٢٠٠٧ عام بدولارات المانحة البلدان
 مــؤتمر المتابعــة الــدولي لتمويــل التنميــة المعــني      قبيــل العــالم يواجهــه تحــد وهــذا .٢٠١٠ عــام

  .)للاستعراضمؤتمر الدوحة (باستعراض تنفيذ توافق آراء مونتيري 
 

  الدولي المالي الهيكل تعزيز - ثانيا 
 النظـام  ضـعف  مـواطن  علـى  الاسـتعراض  قيـد  الفترة خلال الدولي معالمجت اهتمام تركز - ٢٠
 .المتحـدة  الولايـات  فيالمخـاطر   العاليـة    العقاريـة  القـروض  سوق في الاضطراب هاسبب التي المالي

 أخـرى  تحـديات  عـن  الأزمـة  هـذه لمواجهة   سياسات وتنفيذ صوغ إلى الرامية الجهود وكشفت
 أسـس  وتعزيز الدولية؛ المالية المؤسسات حوكمة بنية ينتحس :يلي بما تتعلق السياسات مجال في

 التمويـل  دور واسـتطلاع  الـشاملة؛  الرئيـسية  القضايا بشأن السياسات مجال في والتعاون الرصد
 البلـدان  مـع  التعامـل  طرائـق  وإيضاح النامية؛ والبلدان الناشئة لأسواقا  الذي تضطلع به   الرسمي
 بهــدف مـؤخرا  الجاريـة  المناقــشات ارتكـاز  بـؤر  ئلالمـسا  هــذه وتـشكل  .المـنخفض  الـدخل  ذات
  .الدولي المالي النظام تعزيز

 منـها  بـد  لا الـتي  الأطـراف  المتعـددة  الجوانـب  أخـرى،  مـرة  الحاليـة،  المالية الأزمة وتُبرز - ٢١
 عقـده  الـذي  المـستوى  الرفيـع  الربيعـي  الاجتمـاع  أكـد    فمـثلا  .سـليمة  مالية أسواق وإدامة لبناء

 مــع مؤســسات بريتــون وودز  ٢٠٠٨ أبريــل/نيــسان ١٤ في والاجتمــاعي اديالاقتــص المجلــس
 للإصــلاح المحتملــة العيــوب ومنظمــة التجــارة العالميــة ومــؤتمر الأمــم المتحــدة للتجــارة والتنميــة  

  :التالية بالجوانب يتعلق فيما والأحادي المنسق غير التنظيمي
 العالميـة،  الـسمة  ذات يـة المال الأسـواق  حقيقـة  تجاهـل  يعـني  الإصلاح هذا كون )أ( 
 تـــشويهات إلى تـــؤدي أن عليهـــا والإشـــراف الأســـواق تنظـــيم في للاختلافـــات يمكـــن حيـــث
  العالية؛ الكلفة ذي التنظيمي للتحكيم الفرصة إتاحة وإلى تنافسية،
 أخـرى  أنحـاء  في الـسياسات  صـانعي  مـن  التعلم فرصة تيُفَوِّ المعني البلد كون )ب( 

 لضغط؛ا تحت واستجابتها الأسواق عمل بكيفية يتعلق افيم سيما لا العالم، من
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 بـصورة  الـسلطات  تتـصرف  عنـدما  إيجابيـة  أكثـر  المالية الأسواق فعل رد كون )ج( 
 نهــج لوضــع فرصــة يتــيح الحــالي الاضــطراب أن إلى الاجتمــاع في المــشاركون وأشــار .متــسقة
 المـالي  الهيكـل  لإصـلاح  الـسانحة  الفرصـة  هذه تفويت عدم المهم من أن وأكدوا جديد؛ مشترك
 ).٤١، الفقرة A/63/80-E/2008/67( الدولي

 
  السياسات مجال في التحديات :الائتمانات أسواق أزمة - ألف 

 نـسبي  وانخفـاض  العـالم،  نطاق على  قوى  نموٍّ بين التزامن أدى الأخيرة السنوات خلال - ٢٢
 فوائـد  تـؤتي  مخـاطرة  أكثـر  ولأص ـ علـى  الطلـب  في زيـادة  مـن  ذلك رافق وما الفائدة،في أسعار   

 تـدني  وإلى الإقـراض  معـايير  في كـبير  تـساهل  إلى المتـسارعة،  الماليـة  الابتكارات وكذلك أعلى،
 المتراكمـة  الـضعف  جوانـب  تـصحيح  عمليـة  بـدأت  وقـد  .العـالمي  الصعيد على المخاطرة أسعار
 ســياق وفي أغــسطس،/وآب يوليــه/تمــوز في تحــول نقطــة وشــهدت ،٢٠٠٧ عــام ربيــع في هــذه
 ،التابعة للولايات المتحدة وأوروبـا     المالية المؤسسات من لكثير الائتمانية الأهلية من التيقن عدم
 عـن العجـز    حـالات   تزايـد   وشـكل  .الماليـة  الأسـواق  سـير  في كبير تعطيل إلى العملية هذه أدت

 اهرةلظــ انطــلاق نقطــة المتحــدة الولايــاتالمخــاطر العاليــة  العقاريــة القــروض ســوق فيالــسداد 
 .والسيولة الائتمانات في المتفشية الانضغاط

 نقـل  لأدوات المتزايـد  الاسـتخدام  أن العالميـة  الماليـة  الأسـواق  في الاضـطراب  أظهر وقد - ٢٣
 في سـواء  الخطـيرة،  العيـوب  مـن  عـدد  علـى  ينطوي العالمية الأسواق في حديثا المخترعة المخاطر
 الاسـتحداث ” نموذج في كبيرة عيوب وظهرت .اقبةوالمر التنظيم أطر في أو ذاتها بحد الأسواق
ــع لغـــرض ــى( )Originate-to-distribute( “التوزيـ ــوذج عكـــس علـ ــتحداث” نمـ  لغـــرض الاسـ
 الجهـات  تُبقـي  “الإمساك لغرض الاستحداث” نموذج ففي )).Originate-to-hold( “الإمساك
 تكـون  وبالتـالي  ها،ميزانيت ـ في القـروض  أصـول  )المـصرفية  المؤسـسات  مـن  عـادة  وهـي ( المُقرضة
 الاســتحداث نمــوذج إلى الانتقــال وعنــد .للقــروض صــارم بتحليــل للقيــام أقــوى حــوافز لــديها
 تخـضع  لا وبالتـالي  مـصرفية،  مؤسـسات  ليـست  وبعضها( المقرضة الجهات تقوم التوزيع لغرض
 وبيعهــا القــروض هــذه أصــول مــنالمتوقعــة  العائــداتتــدفقات  بتجميــع )التنظيميــة للرقابــة
ــشاء أدى وقــد .آخــرين مرينلمــستث ــورا تحــول الــتي القــروض إن ــة أوراق إلى ف ــاع، مالي  إلى وتب
 أهليــة وتقيــيم عاليــة اســتئمانية معــايير علــى للحفــاظ القــروض مــستحدثي حــوافز مــن التقليــل

 تنظيميـة  بـإجراءات  الاسـتعانة  ضـرورة  علـى  نطـاق واسع ال  اتفاق وثمة .لائقة بصورة المقترضين
 علــى المخــاطر وإدراج القــروض جــودة علــى لمحافظــةا علــى القــروض مــستحدثي حفــز لإعــادة
  .الأصول أسعار تحديد في اللائق النحو
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ــضايا ومــن - ٢٤ ــة الأخــرى الق ــل المتعلق ــة أوراق إلى القــروض بتحوي ــا مالي ــق م  بمــدى يتعل
 وقـد  .القـرض  اسـتحداث  في ةالمـشارك  رفاالمـص  فعـلا  واجههات التي المخاطر وتركيز المخاطرة

 الأدوات وتنويـع  الأسواق عولمة بأن التنظيمية والوكالات السوق في المشاركين اعتقاد نأ تبين
 مـن  عار اعتقاد هو المالي النظام في واسع نطاق على ونثرها المخاطر توزيع إلى تلقائيا سيؤديان
 ســيما ولا المــصارف، أكــبر في تتركــز تــزال لا المخــاطر أن البــديهي مــن أصــبح وقــد .الــصحة
 قنــوات إلى تــستند احتياطيــة ائتمانيــة بتــسهيلات الاســتعانة إلى المــصارف هــذه طرتــض عنــدما
 وقـد  .الـسوق  علـى  الـضغوط  فتـرات  خـلال  خاصـة،  اسـتثمار  وسائلب أو ميزانيتها عن خارجة
  .المصارف ميزانيات إلى القروض مخاطر بالفعل الأزمة هذه أعادت

 في الــشفافية إلى الافتقـار  مـدى  مـؤخرا  الأسـواق  شــهدته الـذي  الاضـطراب  أبـرز  وقـد  - ٢٥
أن  للمـستثمرين  تـبين  الأزمة، تطور ومع .أعم بصفة الأسواق وفي ذاتها، بحد الجديدة الأدوات

 الهيكـل  وبـسبب  . أقـل بكـثير ممـا كـانوا يعتقـدون          اشـتروها  الـتي  الأصـول  طبيعـة معلوماتهم عن   
 تــستند الــتي بالأصــول علــقيت فيمــا افيةفالــش وانعــدام بالأصــول المدعومــة الأدوات لهــذه المعقــد
 الــسوق ســيولة جفــت عنــدما ســيما لا الأدوات، هــذه تــسعير جــدا الــصعب مــن أصــبح إليهــا،
 مجموعـات  معـايير  توحيـد  من معينة درجة إلى تدعو قد الحاجة بأن اعتراف وثمة .الضغط تحت

 مـن  بـد  ولا .الأخـرى  الأسـواق  في يجـري  مـا  غـرار  علـى  عنـها،  الإبـلاغ  وسـبل  المالية الأوراق
 بوضــــوح يــــستبينوا بـــأن  الــــسوق في للمــــشاركين تـــسمح  بطريقــــة الماليــــة الأدوات هيكلـــة 

 .يشترونه ما
غياب الـشفافية في تحديـد مـواطن المخـاطر الكامنـة      وفي الوقت نفسه، زاد القلق بشأن    - ٢٦

عمليـات  في النظام المالي، فالمخاطر موزعة على مستثمرين كثر في جميع أنحاء العالم عـن طريـق                 
  في فتــرة مــا قبــلالقطــاع المــصرفيالإبــلاغ في ن متطلبــات لا تمكِّــو. تحويــل إلى أوراق ماليــةلل

ى لــع صارفلمــدى اعتيــاد اجــراء تقيــيم كامــل لمــإعلــى ســبيل المثــال، مــن ، اتفــاق بــازل الثــاني
 القــروض  الختاميــةاباتهحــسا في درجن تــأمــدى يــتعين عليهــا   أي   أو إلىالمهيكلــةلمنتجــات ا
 بـشأن  ابي ـرتالاإلى حـد كـبير   سـهم   أقـد   و. تعرضـها لـضائقة ماليـة      في حالة    ةلات السيو عهدوت

زيـادة عـزوف المـستثمرين عـن المخـاطر، وفي أزمـة الـسيولة               مكان وحجم الخـسائر المحتملـة في        
 .المفاجئة، وفي اضطرابات كبرى في أسواق النقد والقروض

ــاه    و - ٢٧ ــد لفتــت الأحــداث الأخــيرة الانتب ــةإق ــديرات لى قيم ــة ودور   تق الجــدارة الائتماني
 مـن   غداتكشف،  تما كانت الأزمة    بين و .وكالات تقدير الجدارة الائتمانية في العملية التنظيمية      

 ةوراق الماليـة المعقـد  لأل ـ وكالات تقـدير الجـدارة الائتمانيـة      ات  ن تصنيف أالواضح بشكل متزايد    
ئتمـان  لاوكـالات ا  لاري  نموذج التج ال ضمناحتمال تضارب المصالح     كما أن    .لم تكن مناسبة  
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 التمويـل   ئلاس ـوب الـصحيح، ولا سـيما فيمـا يتعلـق            توخيهـا بالـشكل     الواجب ة العناي ربما أعاق 
تقـديرات  الاعتمـاد بـشكل حـصري تقريبـا علـى          علـى   ويجب عدم تـشجيع المـستثمرين       . المنظم

ث بحــمــا يقومــون بــه مــن  علــى تحمــل المزيــد مــن المــسؤولية عهم ويجــب حــثالجــدارة الائتمانيــة
 .لمخاطرلتقييم ودؤوب 

 الولايـات   قامـت  خيرة،ق في الآونة الأ   اسوها تقلبات الأ  ت التحديات التي فرض   جهةالموو - ٢٨
وفي حالـة    (ة لم يـسبق لهـا مثيـل مـن الـسيول            بـضخ مبـالغ    وروبيـة المتحدة والـسلطات النقديـة الأ     

ــأســعار فابالولايــات المتحــدة،   كــثير مــن  فيبــصورة منــسقة ، حــلامرفي عــدة ) ة منخفــضةدئ
 المتحـدة،  ة اضـطرت حكومـة المملك ـ   كمـا .سـواقها الماليـة  أ لمنع الاستيلاء على  وذلك الحالات،
، ٢٠٠٨مـارس  /ذارآوفي . Northern Rock Bank مـصرف لى تـأميم  إ، ٢٠٠٨فبراير /في شباط

 جـل تـسهيل  لأ التمويـل  الاحتياطي الاتحادي في الولايات المتحدة  قدم،ةزمة السيولومنعا لتفاقم أ 
 . بارز وهو مصرف استثماري،Bear Stearnsراء مصرف شب JP Morgan Chase مصرف قيام
 العديــد مـن المؤســسات الماليــة في الولايــات  ، قــام٢٠٠٧خــير مـن عــام  ومنـذ الربــع الأ  - ٢٩

 مـن جـراء   ة المتـضرر  الختاميـة  اباتهحـسا  صـلاح لإبعمليات إعادة رسملـة كـبرى       وروبا  أالمتحدة و 
 ة، بمــا في ذلــك مــن صــناديق الثــرو  ةن طريــق الحــصول علــى دفعــات نقدي ــ ، عــةلــئالخــسائر الها

سـتعادة الثقـة في المؤسـسات الماليـة عـن طريـق             ا هـي  المـدى القـصير       علـى  هم مهمة وأ. ةالسيادي
تسعير الأصـول بأسـعار واقعيـة والإفـصاح الكامـل عـن الخـسائر وتعـويض الـنقص في هـوامش                      

 . السيولة التي تقوم بها المصارف المركزيةالأمان الرأسمالية، وكذلك عن طريق عمليات
  فإنـه يـتعين تعزيـز     ،لقطـاع المـالي   عمليـة منظمـة لإصـلاح ا      الوقت الذي بدأت فيـه      وفي   - ٣٠

ولهـذه الغايـة،    . سـباب الكامنـة وراء الاضـطرابات      م معالجـة الأ   ورت تدابير   سطةابوعمال  هذه الأ 
تحقيــق  منتــدى ذي أعــدهلــاوضــوع التقريــر النــهائي عــن هــذا الم ٢٠٠٨بريــل أ/نيــسانقُــدم في 

اللجنـة  و ةمجموعـة الـسبع  لوزراء ومحافظو المصارف المركزيـة في بلـدان    وأقره )٤(الاستقرار المالي 
التقريـر  ويـضع   .  التابعـة لمجلـس محـافظي صـندوق النقـد الـدولي            الدولية للشؤون النقديـة والماليـة     

إدارة ال، و وم ـس الأ ؤو لـر  ةاقبة الحـصيف  المر: العامة في المجالات التالية   توصيات بشأن السياسات    
 ةتماني ـئدور التـصنيفات الا   وسياسات التقيـيم؛    وعملية الإفصاح    و ةالشفافيووالمخاطر؛  السيولة  

ــسلطات للمخــاطر والترتيبــات  مــدى و؛ هااســتخدامأوجــه و  لمعالجــة  الــتي تتخــذها اســتجابة ال
 .النظام الماليفي  ئقةاضال

__________ 
، ٢٠٠٨ل  أبري ـ/يـسان  ن ٧،  “ بشأن تعزيز مرونة الأسـواق والمؤسـسات       الاستقرار المالي تحقيق  منتدى  تقرير  ” )٤( 

 .www.fsforum.org: المتاح للاطلاع عليه في الموقع التالي
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تحقيــق  منتــدى الــتي تقــدم بهــا ا مــن التوصــيات دعــدا أيــض ةمجموعــة الــسبعوحــددت  - ٣١
هـي  و. ٢٠٠٨ قبـل نهايـة صـيف عـام          ها تنفيـذ   يتعين  عاجلة ةولويأ  ذات عتبرتُوالاستقرار المالي   

التقيـيم  و قـرار  والإ ةوتحـسين معـايير المحاسـب     بـشكل سـريع وقـوي؛       تشمل الكشف عن المخاطر     
ــسبة للبا ــات ن ــةغــير المدرجــة في  لكيان ــز ممو؛ الميزاني ــا فيهــا  إارســات تعزي دارة إدارة المخــاطر بم

وكــــالات تقــــدير عــــادة النظــــر في مدونــــة قواعــــد ســــلوك إالــــسيولة، و المرتبطــــة بالمخــــاطر
 .الائتمانية الجدارة
طـار عمـل    علـى أهميـة التنفيـذ الفـوري لإ         الاسـتقرار المـالي   تحقيـق   ويؤكد تقرير منتدى     - ٣٢

جعـل قاعـدة   علـى  طـار الجديـد قـد يـساعد     لإ بأن ا  ةلئ القا ةساس الحج أاتفاق بازل الثاني، على     
يُتخـذ  ن  أيـضا   أالـتي تواجههـا المـصارف ويمكـن         نمـوذج المخـاطر     كثر تجـسيدا لـتغير      أرأس المال   
 كـشف    المخـاطر، ولا سـيما في مجـال         وإدارة قيـاس سـبل   تحـسين   ى  ل ـ تـشجع ع    حوافز لإحداث

بـازل الثـاني   اتفـاق  د قواع ـوتقتضي  . ةخطوط السيول و تحويل إلى أوراق مالية   المخاطر عمليات   
 ه هــذةالمخــاطر وطبيعــب نماذجهــا المتعلقــة عــن مزيــد مــن المعلومــات عــن   صارف المــ تفــصحنأ
ــازل الأول   رخــاطالم ــاق ب ــضيه اتف ــا يقت ــر مم ــاك   .  أكث ــك، هن ــع ذل ــضا حاجــة  أوم دخــال إلى إي

  في أنـشطة   تـضخم تـأثير تغـير القـيم الـسوقية         تي  ل ـا بازل الثـاني     فاق على سمات ات    هامة تنقيحات
 . المصارفلتي تقوم بهالتمويل اا

 علـى  لجنـة بـازل المعنيـة بالإشـراف علـى المعـاملات المـصرفية           وفي الوقت نفسه، تعمـل       - ٣٣
قـل  الأ لمنتجـات الائتمانيـة   ل يـة رأسمالالعاملة  المتعزيز  : ها، بما في  ةالعديد من القضايا المعلق   معالجة  

؛ ارجـة عـن الميزانيـة     الخالوسـائل المحركـة     م  لـدع المقدمـة    يـة ، والتسهيلات الائتمان  اديعقوت ةليوس
دارة المخاطر؛ وتعزيز انضباط السوق مـن خـلال تحـسين           إ  المصارف في مجال   وتحسين ممارسات 

 . والتقييمفصاحممارسات الإ
 للمؤسـسات   ةتماني ـئ الا ة الوسـاط   مجـال   السنوات الأخيرة تحـول هـام في       وحدث خلال  - ٣٤

  أنـشطة   كـبير مـن    قـسط  وجـد ي ونتيجـة لـذلك،   .  التنظيميـة  ت الهيئـا  المالية الـتي لم تخـضع لرقابـة       
لى إ اتت دعــووُجهــ، يــهوبنــاء عل. مين والمــشرفين تركيــز المــنظِّرج دائــرةاخــق الماليــة اســوالأ

 مـن   ةثل ـامم  تخـضع لـشروط    كـي  ل نظَّمـة ات الم يئ ـ اله وظائفالمؤسسات التي تؤدي وظائف مماثلة ل     
 .م التنظيميالتحكيجل الحد من أالتنظيم من و فصاحالإحيث 
ــوا الــتي لم يــسبق لهــا مثيــل  ة الــسيولعمليــات ضــخثــارت أو - ٣٥  المــصارف تي قامــت بهــال

ــة  اعتمــاد نحــاء العــالم مــسألة أالمركزيــة في جميــع  ــةاللائمــة والم النــهجالمــصارف المركزي  في فعال
نقطـة  مثـل ال  وتت. ئقة الـشاملة  اض ال ـ  تعاني مـن   سواق المالية العالمية وقت    في الأ  ةشتركالم اتهتدخلا

  النظــام وبــدون مخــاطر معنويــة الاســتقرار إلىعــادةإجــراءات لإ تخطــيطالامــة هنــا في كيفيــة اله
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وفي . ســواق الماليــةداء الأأالمــصارف المركزيــة مــسؤولية ضــمان اســتمرار  وعلــى . الــزوم لهــ لا
 إن ف ـ ومـع ذلـك،   . ةيئجـراءات اسـتثنا   إ اتخـاذ     ذلـك   للغايـة، قـد يتطلـب       الشديدة وضاع المالية الأ

 المتـهورين الـذين   ليننقـذ المـشغِّ   ت ةوية المفرط ـ قالتدخلات ال :  دقيقة جدا  ةهذا ينطوي على موازن   
وسـيؤدي هـذا    .  ضـد الفـشل    ةنهـا ضـمان   أليها علـى    إنظر  كثير من المخاطر، وسوف يُ    ال يركبون

 . في المستقبلةخاطرالم  منزيدأو م مماثلة  مخاطرةلىإ
الـتي  ، وي لتعزيـز النظـام المـالي العـالم    ا المجتمـع الـدولي   حـدده قد لا تذهب التدابير الـتي     و - ٣٦

ارة المخــاطر، بعيــدا بمــا فيــه إد و التحــوطوضــوابطالإفــصاح   ســبللــى تحــسينعتقتــصر أساســا 
  فيناالغلي ـ عزيـز لى تإا يميـل  م ـ ، وهـو لنظام المـالي ا  فيصلتأتقلب الدوري المال في معالجة   ةالكفاي

اليـة  الم ةقئضاال ـات  دور  فـإن  لاضـطرابات، لاصـة   الخر  صادالم ـبغض النظر عن    و. صولسعار الأ أ
ــش ــها مــن  تداكــة تلامال ــلفــراط في المخــاطرة و جــدا والإالنمــو الائتمــاني الــسريع   نبــع كل  تحمي

 قــوة خفيــة وراءل وهــذه أمــور تظــوقــات الطيبــة،  في الأبات الختاميــة مــا يفــوق طاقتــها الحــسا
 .الأصولعادية في أسعار الزيادات غير الالاقتصاد الحقيقي و

 الحصافة الكليـة  ئل  اس و  نطاق  التطورات الأخيرة الضوء على أهمية توسيع      تقد سلط و - ٣٧
 عاليـة بمـا فيـه     واقيـة قامـة حـواجز  إهـذا النـهج هـو تـشجيع     والغاية مـن  . طر التنظيمية الحالية لأل

تحـدث  ر الـسوق و اسـع أ قـل خطـر  وقـات الطيبـة، عنـدما ي     في الأ ) متطلبـات رأس المـال     (ةالكفاي
 وتـوفير مزيـد      قيمتـها  عداصت ـ  فتـرات  ثناءأليها  إل الوصول   سبختلالات، وذلك لكبح جماح     لاا

 عنـصر   الدعم المالي   أن وفي حين . ضطراباتلاا دثتح عندما   ة ضد الخسائر الفعلي   ينمن التحص 
لى إنـه يميـل   فإا للاستثمار والنمـو الاقتـصادي،     ه من لا بد  تيل القطاع الخاص ا   في مخاطرة  يسأسا

الـسياسة العامـة    أدوات   اديج ـإعـن طريـق     و.  على حـد سـواء     ات الازدهار والكساد  تضخيم فتر 
ــة  ــع ألخفــض اللازم ــو رف ــال أامش اله ــات رأس الم ــاو متطلب ــكــل ل تبع ــددة، ســتكون  ة حال  مح

 . الشاملةالسلطات قادرة على الاستفادة من حوافز السوق لتقليل المخاطر
لتعـاون الـدولي في مجـالي رصـد القطـاع      وقد سلّطت الأزمـة الـضوء علـى أهميـة زيـادة ا          - ٣٨

المالي وتنظيمه، وهما وإن كانا مجالين وطنيين في الأساس فإن لهما آثـارا كـبيرة تتجـاوز الحـدود            
برهنت الأزمة على أهميـة تحـسين التنـسيق والتفاعـل بـين القـائمين علـى التفتـيش                    كما   .الوطنية

ن تحقيـق التعـاون علـى       إلبلـد الواحـد، إذ      والتنظيم والمصارف المركزية ووزارات الماليـة داخـل ا        
ويجـب تكثيـف الجهـود    . الصعيد الدولي لا يكون إلا على مستوى التعاون على الـصعيد المحلـي         

الرامية إلى تعزيـز الترتيبـات الوطنيـة والدوليـة لتبـادل المعلومـات وتنـسيق الإجـراءات فيمـا بـين                      
 .يولة، وسلامة المصارفالوكالات المسؤولة عن الرقابة الإشرافية، وتوفير الس
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 في مؤسسات بريتون وودزالحوكمة إصلاح  -اء ب 
ــول - ٣٩ ــهائي لوعــد االم بحل ــصويت في لن ــسان٢٨لت ــل أ/ ني ــ دلى أ،٢٠٠٨بري  مــن فظونامح
 بـصدد بأصـواتهم   بلـداً    ١٨٥في صندوق النقد الدولي البالغ عددهم       عضاء   من البلدان الأ   ١٨٠

. صـندوق النقـد الـدولي      في   ص المـساهمة والتـصويت    إصـلاح حـص   مجموعة   بشأنالقرار المقترح   
 المائـة مـن    في ٩٣  نـسبة  ثـل يم وهـو مـا    -مـن هـذه البلـدان        ١٧٥هذه المجموعـة    ت لصالح   صوّو

عـــن ان بلـــدبلـــدان وامتنـــع ه ثلاثـــة  ضـــدتصـــوتو . في الـــصندوقعـــدد الأصـــوات الإجمـــالي
 .بلدانخمسة لم تصوت ، والتصويت

 المائـة   في١٠بـة  ا لقرة الحصص المخصصاتية من زيادوتتضمن هذه المجموعة جولة ثان  - ٤٠
ــ دا إلىاتناســ ــدة لالجصيغة ال ــع ادي ــولحــصص؛ توزي ــلاث  صــوات الأالأعــدد  عفةاضم ساســية ث
ا يطلـب   كم ـ. قل عضوا على الأ   ١٩؛ وتعيين المدير المناوب الثاني للدوائر التي تتألف من          تامر
 أسـهم  صحـص عمليـات إعـادة مواءمـة      ن  ن يوصي بمزيد م ـ   ألى المجلس التنفيذي    إ هذا القرار    في
، بـدءا مـن الاسـتعراض       مستقبلا ستجرى   التيعامة للحصص   الستعراضات  لا ا إطارعضاء في   لأا

 عــضاءلأ أســهم اص تعكــس حــصأن ل علــىمــلع ل٢٠١٣العــام الرابــع عــشر للحــصص عــام   
 .ي الاقتصاد العالم فية النسبي مراكزهمبشكل واف

  المــتغيرات مــندةدمجــ وةستكملمــ  صــيغســاسأ صــيغة الحــصص الجديــدة علــى وتقــوم  - ٤١
ــة لأا ــة  جــةردالمربع ــصيغ القديم ــي الإ - في ال ــاتج المحل ــاح   الن ــسنوي  (جمــالي، والانفت المتوســط ال
 وصــافي تــدفقات ةيــلاات الحضــوقبر المتغيّــ(، والــتغير )ةيــلاات الحضــوقبات والمعودفمــوع المــلمج

 تعـادل القـوة      فـإن  د في الصيغ القديمـة،    عتمهو م وخلافا لما   .  والاحتياطيات الرسمية  ،)رأس المال 
جمــالي  النــاتج المحلــي الإ ويُحــسب:جمــالي دورا في قيــاس النــاتج المحلــي الإ ؤدي الآن يــةيئالــشرا

ــاتج المحلــي الإ  ك ــاتج المحلــى  المعمــول بهــا  ســعار الــصرف  بأجمــالي مــزيج مــن الن في الــسوق والن
ــشرا بمعــدلاتجمــالي الإ ــاا تحتــوي كمــ. ةيئ تعــادل القــوة ال ــدة علــى عامــل ضــغط  الجصيغة ل دي

 .لى حد ما إدور حجم الاقتصادللتخفيف من 
 نقطـة   ٢,٧لى زيادة صافية قدرها     إلحصص والتصويت   ا  مواءمة أنصبة  عادةإؤدي  تسو - ٤٢
زيـادة  ال  ولم تـصبح هـذه     . ككـل  ة أخـرى   وبلدان نامي ـ  ئةسواق الناش  تصويت الأ   حصة  في ةويئم
 والبلـدان   ئةسواق الناش  العديد من الأ   منحو عامل الضغط؛    مادخاستبلا  إ ةغاية ممكن لل ةتواضعالم

 ؛ بلـدان أخـرى    مـن أكـبر    جمـالي  النـاتج المحلـي الإ     إلى ةيئقياس تعـادل القـوة الـشرا      في   ثقل   ةالنامي
 الحـصص   ات التخلي عـن جـزء مـن زيـاد         في ةوالأهم من ذلك، رغبة العديد من البلدان المتقدم       

 . لهاصبحت مؤهلةأالتي 
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 تحقـق الهـدف     ديدة في حـد ذاتهـا لم      الجصيغة  الن  ألى  إصة  صخذه التسويات الم  تشير ه و - ٤٣
 في الاقتـصاد  ة للأعـضاء  أبسط وأكثر شفافية للتعبير عن المراكز النـسبي       وسائل  توفير وهوالمعلن  
بلـدان   و ةتـصويت البلـدان النامي ـ    حـصص    ، كانـت  نـه بـدون هـذه التعـديلات       أوالواقـع   . العالمي

 .ةويئ نقطة م١,٦ بمقدار فعلا ضستنخفالأسواق الناشئة 
ويُقّــر بموجــب مجموعــة الإصــلاحات بالحاجــة إلى إجــراء تغــييرات علــى الــصيغة في         - ٤٤

ويــرى المجلــس التنفيــذي ضــرورة مواصــلة العمــل بــشأن قيــاس الانفتــاح التجــاري؛    .المــستقبل
لمـالي؛ وقيـاس     الانفتـاح ا   الاسـتفادة مـن   ومعالجة تدفقات الاتحاد من العملـة المـشتركة؛ وطريقـة           

 .درجة التغير بحيث تعكس حاجة الأعضاء المحتملة إلى موارد الصندوق

 ه إلى زيـادة هـذ      مـرات   عدد الأصوات الأساسية بمقـدار ثـلاث       مضاعفةؤدي  توسوف   - ٤٥
وهـذه الخطـوة تعـزز     . في المائـة ٥,٥ في المائـة إلى  ٢الحصة في إجمالي القدرة التصويتية مـن نحـو   

وهناك أيضا حكم ينص على الاحتفاظ في المـستقبل بهـذه            .الدخل المنخفض تمثيل البلدان ذات    
ه الخطـوة   ومـع ذلـك فـإن هـذ        . من الأصوات الأساسية بالنسبة لإجمالي القدرة التصويتية       النسبة

مــا حــدث مــسبقا مــن انخفــاض في عــدد الأصــوات الأساســية لا تعــوض ســوى بــشكل جزئــي 
وفي العقد الأول من إنشاء صـندوق النقـد    .صويتيةباعتبارها تشكل حصة من إجمالي القدرة الت

ــذه الحــصة     ــسبة ه ــدولي، بلغــت ن ــه ســوى      ١١ال ــضم في بدايت ــه لم يكــن ي ــم أن ــة، رغ  في المائ
  . عضوا١٨٤عضوا، مقارنة بالعدد الحالي البالغ  ٤٤

 مــن أحــد جــانبيْ الحوكمــة في اولا تــشكل الأنــصبة وحــصص الأصــوات ســوى جانب ــ - ٤٦
وأما الجانب الآخر فهو تكوين وحجم جهازه الذي يـصنع الـسياسات،    .صندوق النقد الدولي

وفي الآونــة الأخــيرة، تم تقــديم  .أي المجلــس التنفيــذي، الــذي لم تتناولــه مجموعــة الإصــلاحات 
 عـــضوا إلى ٢٤مقتـــرح مـــن أجـــل خفـــض عـــدد الأعـــضاء في رئاســـة مجلـــس الـــصندوق مـــن 

عـدد الأعـضاء مـن    علـى  فظ اه يح ـ، لكن٢٠١٢ عضوا في عام    ٢٠ وإلى   ٢٠١٠عضوا عام    ٢٢
 أكثـر توازنـا وأقـل حجمـا إسـهاما كـبيرا       إذ قد يـسهم مجلـس   .البلدان النامية والأسواق الناشئة

  .في تحويل الصندوق إلى مؤسسة عالمية تتسم بقدر أكبر من الفعالية

ــن      - ٤٧ ــصهم مـ ــضاء وحصـ ــصيب الأعـ ــا في نـ ــق عليهـ ــييرات المتفـ ــإن التغـ ــصلة، فـ وفي المحـ
 الكيفيـة الـتي يعمـل    فيديدة التواضع إلى درجة لا يمكن لها أن تؤثر بدرجة كبيرة            الأصوات، ش 
وإن الخطوة الصغيرة إلى الأمام في إصـلاح نظـام التـصويت، الـتي اتُّخـذت بقـدر        .بها الصندوق

ه البلـدان   ه ـكبير من الصعوبة وبعد جدل مثير، تـشير إلى التحـدي الـسياسي الهائـل الـذي تواج                 
ة صـــياغة الحوكمـــة الـــشاملة بطريقـــة تـــستجيب لحقـــائق مطلـــع القـــرن        الأعـــضاء في إعـــاد 

  .والعشرين الحادي
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انخفاض الطلب على موارد الصندوق منذ أواخر التـسعينيات ومـا نجـم عنـه                 لىإونظرا   - ٤٨
من هبوط في الإيـرادات المتأتيـة مـن عمليـات الإقـراض، تعـاني المؤسـسة في الوقـت الـراهن مـن            

ا يعـرض للخطـر قـدرتها علـى أداء دور ذي مـصداقية في النظـام المـالي        وهذا م .حالة عجز مالي
 .وقد تم التوصـل مـؤخرا إلى اتفـاق بـشأن تـدابير تتعلـق بالنفقـات والإيـرادات الجديـدة          .الدولي

ة علـى مـدى     ي ـبالقيمـة الحقيق  )  مليـون دولار   ١٠٠( في المائة    ١٤وسيتم تخفيض النفقات بنسبة     
 الـدخل القـائم    نمـوذج تم وضع نموذج جديد للـدخل يبتعـد عـن   كما  .السنوات الثلاث القادمة

مصادر قائمة على الاستثمار تتصف بقدر أكـبر مـن قابليـة            ، نحو   بالدرجة الأولى على الإقراض   
، وافـق مجلـس المحـافظين علـى توسـيع      ٢٠٠٨مـايو  / أيـار ٥وفي  .التنبؤ والقدرة علـى الاسـتدامة  

  .نطاق هيئة الاستثمار في الصندوق

ــه في إصــلاح نظــام الأ  و - ٤٩ ــدولي عمليت ــدأ البنــك ال وفي الاجتمــاع . ت والمــشاركةاصــوب
 الــذي عقدتــه اللجنــة الإنمائيــة، رحّبــت اللجنــة بورقــة الخيــارات المتعلقــة  ٢٠٠٧الــسنوي لعــام 

رحلتين لاتخاذ الإجـراءات    فصل جدولا زمنيا من م     بشكل م   التي تقدّم  )٥( والمشاركة بالأصوات
ــ.الممكنــة رح خــصوصيات البنــك واحتياجاتــه وولاياتــه، وأبرزهــا تلــك المتــصلة    ويعكــس المقت

 .الفقر بالمؤسسة الإنمائية الدولية والتركيز على الحد من
زيـادة  ووفقا للورقة، ستشمل المرحلة الأولى إجراء تغييرات في الأصـوات الأساسـية، و     - ٥٠

قاليـة في المناصـب الإداريـة، وإجـراء         نسبة تمثيل رعايا البلدان النامية والبلدان التي تمر بمرحلـة انت          
تحـــسينات علـــى كفـــاءة المجلـــس وتركيبـــه، ومـــسائل مختـــارة مـــن المؤســـسة الإنمائيـــة الدوليـــة،  

وستركز المرحلة الثانية على زيادة انتقائية في رأس المـال، واسـتعراض دور       . والأغلبيات الخاصة 
 .كمجلس المؤسسة الإنمائية ونوّابها، وعملية اختيار رئيس البن

 أنــه ســيكون مــن الــضروري إجــراء المزيــد مــن المــشاورات  التنميــةكمــا أدركــت لجنــة - ٥١
وطلبت اللجنـة في الاجتمـاع الـذي عقدتـه في ربيـع عـام               . للتوصل إلى توافق سياسي في الآراء     

 من مجلس البنك الدولي إعداد خيارات ملموسة بحلول موعد الاجتمـاع الـسنوي لعـام            ٢٠٠٨
ــة التوصــل إ ٢٠٠٨ ــذي       بغي ــاع ال ــول الاجتم ــشاملة بحل ــة ال ــشأن المجموع ــق في الآراء ب لى تواف

 .)٦(٢٠٠٩سيعقد في ربيع عام 
__________ 

. صوت ومشاركة البلـدان الناميـة والبلـدان الـتي تمـر بمرحلـة انتقاليـة في صـناعة القـرارات في البنـك الـدولي                         ” )٥( 
  أعــده موظفــو البنــك الــدولية أساســي معلومــاتتقريــر، ٢٠٠٧أكتــوبر / تــشرين الأول١١ “ورقــة خيــارات

 .www.worldbank.org :وقع متاح على الم. اجتماع اللجنة الإنمائيةه علىلعرض
الوزارية المشتركة لمجلس محافظي البنك والصندوق عن نقل المـوارد الحقيقيـة إلى       ائية، واللجنة   بيان اللجنة الإنم   )٦( 

ى شـــبكة ، متــاح علـــى الــرابط التـــالي عل ــ  ٢٠٠٨أبريـــل / نيــسان ١٣البلــدان الناميـــة، واشــنطن العاصـــمة،   
 .www.imf.org:الإنترنت
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ــائج المتمخــضة عــن إصــلاح نظــام الأنــصبة والأصــوات في      - ٥٢ ومــن المــرجح أن تــؤثر النت
وينبغـي الاعتـراف، مـع ذلـك،     .  إدارة الإجراءات الـتي يتخـذها البنـك      فيالصندوق تأثيرا كبيرا    

في غـيره   من الحالات السابقة المماثلة     موعة  لمج تبعاً،  بوضوح حتى يتمكن  ولاية مختلفة   لبنك  لن  أ
 في المائــة ٥٠لمــا لا يقــل عــن  أهميــة التــصويت في مــن النظــر، الإنمــائيتمويــل المــن مؤســسات 

 .المستفيدة من صناديقهالجهات الرئيسية التي هي ، لأعضائه من البلدان النامية
 

  الأطرافددة  المتعالرقابة -جيم  
صـندوق النقـد الـدولي في       را مركزيـا بالنـسبة لمـسؤوليات        تـشكل عنـص    لا تزال الرقابـة    - ٥٣

 لنظـام الرقابـة في     الجاريـة  الإصـلاح عملية  في   الرئيسية    الدفع قوةتمثل  وت. النظام النقدي الدولي  
  النظــروجهــات وإدمــاجالمــالي الكلــي، النظــام تعزيــز تحليــل روابــط ، في صــندوق النقــد الــدولي

ــددة  ــرافالمتع ــة في الأط ــة، الرقاب ــشديد الثنائي ــةالأســواق رصــد وت ــه   و.  المالي ــسلم ب ــن الم ن أم
 توسـيع نطـاق   بمـا في ذلـك  ،  أدوات تحليليـة جديـدة وأفـضل      وضـع   إلى   سـوف يحتـاج   الصندوق  

 ه إلى تحــسين فهمــكمــا ســوف يحتــاج. المتقدمــة البلــدان عمليــة تحديــد نطــاق الــضعف لتــشمل
 . المالية العالمية وبين الأسواق المالية والاقتصاد الحقيقيالأسواقخل  داالنقلليات لآ
ويتمثل أحد أهم مجالات عمـل الـصندوق في الرقابـة علـى الـسياسات المتعلقـة بأسـعار            - ٥٤

قـرار  بتحـديث   ٢٠٠٧يونيـه  / المجلس التنفيذي في حزيران    قيامإن  . هتي يتبعها أعضاؤ  لا الصرف
 صـندوق النقـد      الـتي يجريهـا    رقابـة ال صـلب م أسـعار الـصرف في        يـضع تقيـي    ١٩٧٧الرقابة لعـام    

المتعلقـة بمفهـوم انعـدام التوافـق في أسـعار           في وجهات النظر    شاسع  نه يوجد تباين    أ بيد   .الدولي
 العملـة لـيس ممكنـا علـى     أن البخس أو المغالاة في تقـدير مبلـغ       بعض الخبراء    بل يؤكد . الصرف
والمـشكلة هـي    .  درجة كبيرة للغاية بمختلـف الافتراضـات        وتتأثر نتائج الحسابات إلى    .الإطلاق

 ويجـب   ،أنه حتى المعلومات المستخلصة من مجموعة متنوعة من النمـاذج لـن تقـدم إجابـة نهائيـة                 
أن تُستكمل بتقييمات تستند إلى اعتبارات إضـافية تتعلـق بأسـباب أخـرى تقـف وراء انحـراف                   

ولهذا السبب، وبالنظر للأوجـه الكـثيرة مـن         . بةأسعار الصرف عن قيم التوازن الظاهرية المحسو      
عدم الدقة، والطابع الذاتي لتقديرات انعدام التوافق في أسعار الصرف، فـإن هـذه النتـائج نـادرا            

 .ما تفيد كأساس لتقييم سياسات البلدان
 تنفيذ القرار الجديد ضغطا لا داعي له علـى البلـدان الناميـة والبلـدان                فرضويمكن أن ي   - ٥٥

الأسواق الناشئة التي تتّبع استراتيجيات نمو عن طريق زيادة الصادرات، وهذا مـا يتطلـب               ذات  
ولأن . أســعار الــصرف الحقيقيــة التنافــسية في بــدوره الحفــاظ علــى الاســتقرار الطويــل الأجــل   

يـتعين  تخـضع للتـدفقات المتقلبـة، فإنهـا كـثيرا مـا             رأسمـال   الكثير من هذه البلدان فـتح حـسابات         
وعـلاوة  . ا صرف عملاته  غة في تقدير أسعار   إلى العمل بسياسات تحول دون المبال      وءللجا عليها
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على ذلك، من غير المـرجح فـرض رقابـة أكثـر صـرامة علـى البلـدان الهامـة الـتي تُـصدِر بـشكل                    
ــسية، إذ     ــة رئي ــتظم عمــلات احتياطي ــا      إمن ــث تأثيره ــن حي ــدان م ــين البل ــز ب ــرار لا يمي  فين الق

 . المتوخى من القرار الجديد“الإنصاف”ا ما يتعارض مع وهذ. الاستقرار المنهجي
عدم وجود توافق في الآراء بشأن الكثير من المسائل الهامـة، لا يـزال العمـل                  لىإونظرا   - ٥٦

 المتعلق بالرقابة علـى سياسـات سـعر الـصرف الـتي ينتـهجها            ٢٠٠٧جاريا على تنفيذ قرار عام      
يهيــة واضــحة وتفــصيلية للتنفيــذ تقبــل بهــا جميــع   وإن الاعتمــاد الفــوري لمبــادئ توج. الأعــضاء

 .البلدان الأعضاء التي لديها ترتيبات مختلفة لسعر الصرف هو أمر بالغ الأهمية
وبالإضافة إلى قرار الرقابة الجديد، توصل المجلس التنفيذي لـصندوق النقـد الـدولي إلى                - ٥٧

 الذي يجـري كـل   ٢٠٠٨بة لعام  في سياق استعراض الرقا    “بيان أولويات الرقابة  ”اتفاق بشأن   
وينبغــي أن يكـون الهــدف الأساســي مـن هــذا الجهــد تعزيـز روح التعــاون مــن    . ثـلاث ســنوات 

ــل إلى  ــلال التوصـ ــساعدة      خـ ــة في مـ ــشأن دور الرقابـ ــضاء بـ ــع الأعـ ــين جميـ ــق في الآراء بـ توافـ
 . تحديات الاقتصاد العالمي المتكاملمواجهةالحكومات على 

ــساهمات  - ٥٨ ــسلة المــ ــال وأدت سلــ ــبيرة في رأسمــ ــضطربة في    الكــ ــة المــ ــسات الماليــ  المؤســ
ــة  الاقتــصادات الــصناعية إلى الظهــور المفــاجئ لــصناديق الثــروة الــسيادية     التابعــة للبلــدان النامي

قـر  بم ٢٠٠٨ مـايو /أيـار  اجتمـاع عقـد في    في  و. تنظيم أنشطتها   لىإلكثير من الدعوات الرامية     و
ــدولي  ــسيادية، ضــم ممــثلين مــن     عامــل دولي فريــق أنــشئصــندوق النقــد ال ــروة ال ــصناديق الث  ل

اتفـاق بـشأن مجموعـة     لىإهدف الفريق التوصل   ستوي. بلدا عضوا في صندوق النقد الدولي      ٢٥
مــشتركة مــن أفــضل الممارســات الطوعيــة لــصناديق الثــروة الــسيادية وتقــديمها بحلــول تــشرين     

مـواز تمثـل   بعمـل  الاقتـصادي   منظمة التعاون والتنمية في الميدان     امتوق. ٢٠٠٨أكتوبر  /الأول
والهــدف المعلــن مــن كــلا  . في وضــع مجموعــة مماثلــة مــن المبــادئ التوجيهيــة للبلــدان المــستفيدة  

 التـدفق   اسـتمرار العمليتين هو القضاء على مخاطر الحمائية في حقـل الاسـتثمار والمـساعدة علـى     
ومن المهـم الإشـارة إلى      . هاالية وانفتاح المنظم  ال  استقرار الحر للاستثمار عبر الحدود، فضلا عن     

 بالنـسبة ممـا هـي عليـه    صناديق الثروة السيادية ليـست أشـد وطـأة    تعلقة بلماأن المبادئ التوجيهية  
 عنـــصرا مـــن عناصـــر التحيـــز وعـــدم  الأخـــرى، ولا تـــشكل الكـــبيرةات المؤســـسيةلاســـتثمارل

 .الإنصاف في الرقابة المالية
 

 وثهاالتمويل في حالات الأزمات ولمنع حد -دال  
آليـات حمايـة البلـدان الناميـة،       بأدت بداية الأزمة الغذائية إلى إثارة الاهتمام من جديـد            - ٥٩
ــنخفض،    ولا ــدخل الم ــدان ذات ال ــة    ســيما البل ــصادية الخارجي ــصدمات الاقت ــن ال ــوفر . م ولا ت

ــوارد      ــا يكفــي مــن م ــضية القائمــة م ــسهيلات التعوي ــصدمفيمــا يتــصل الت ــا  ات، بال  كمــا أن له
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 تخــرج عــن في الأحــداث الــتيليــة مــن المــشروطية، الأمــر الــذي يحــد مــن فعاليتــها  مــستويات عا
وتواجــه البلــدان الــصدمات إمــا مــن خــلال الاقتــراض بــشروط غــير . ســيطرة البلــدان المتــضررة

ميسرة أو عن طريق تشديد الـسياسة الـضريبية والنقديـة، وهـذا مـا يقـوض عمليـات الإصـلاح                     
 .ات المرهقة المرتبطة بالتسهيلات القائمةالخاصة بها من أجل تجنب المشروطي

ويرتبط الاعتماد الـشديد علـى تـصدير الـسلع الأساسـية ارتباطـا قويـا بمـشكلة الـديون                  - ٦٠
وعندما تنخفض الأسعار الدوليـة، فـإن المـصدرين الـذين     . لبلدان الناميةتي تدين بها ا   لاالخارجية  

ن الــواردات الــضرورية والمــساعدة يعتمــدون علــى تــصدير الــسلع الأساســية يقترضــون لــدفع ثمــ
ويجعل تقلب أسعار الـسلع الأساسـية البلـدان الـتي تعتمـد اعتمـادا               .  تمويل الاستثمار المحلي   على

كمـا  .  يمكـن التنبـؤ بهـا      غير قادرة على التخطيط بفعالية على أسـاس مـصادر دخـل           يها  كبيرا عل 
مـستويات عاليـة مـن عـدم      دلات التبـادل التجـاري الـتي تـؤدي إلى    يجعلها عرضة لـصدمات مع ـ  

 في الأوضـاع الـضريبية فيهـا و       في) بـشكل غـير مباشـر     (ميزان مدفوعاتها، وتؤثر أيـضا      تيقن في   ال
 .معدلات النمو والفقر

حماية النمو الاقتصادي من التغيرات في أسعار السلع الأساسية على نحـو لا يـسبب               إن   - ٦١
 مـسألة مـن مـسائل التمويـل     طويلـة  فتـرة    ذظهور مواطن ضعف ناجمـة عـن الـديون لا تـزال من ـ            

 والتحــول مــن الاعتمــاد علــى ويتمثــل الحــل، في الأجــل الطويــل، في التنويــع.  التنميــةلأغــراض
ومـن الـضروري، في الأجـل القـصير، بنـاء           . صادرات الـسلع الأساسـية إلى الـصادرات المـصنعة         

وفي غيـاب   . ا في فتـرات انخفاضـه     الاحتياطات خلال فترات ارتفـاع الأسـعار مـن أجـل النجـاة            
يكفي من احتياطات للتصدي لانخفاض الأسعار، يجـب أن يكـون تمويـل عمليـات التـصدي        ما

 .ملائما لطبيعة الصدمة
، طلبـت لجنـة التنميـة إلى الـصندوق والبنـك أن يـستعدا        ٢٠٠٨وفي اجتماع ربيع عام      - ٦٢

لـدان الـضعيفة الـتي      لتقديم الـدعم في مجـال الـسياسات والـدعم المـالي في الوقـت المناسـب إلى الب                  
فمنــذ أوائــل عــام . )٧(تواجــه صــدمات ســلبية، بمــا فيهــا الــصدمات الناتجــة عــن أســعار الأغذيــة 

 العوامــل تختلــف مــن  ولــئن كانــت . في المائــة٥٠، ارتفعــت أســعار الأغذيــة بمــا ينــاهز  ٢٠٠٧
يعـد    عن الاقتصادات الناشئة السريعة النمو،     مجانب العرض، فإن الطلب العالمي القوي، الناج      

زيـادة تكـاليف   إذ تـسبب في   ارتفـاع أسـعار الـنفط      في ذلك أيـضاً    سهمأو .من العناصر الحاسمة  
 وتـضطلع مـضاربات     .الأحيـائي الإنتاج والتوزيع فضلاً عن الطلب الجديـد علـى إنتـاج الوقـود              

ومـن   .أسعار السلع الأساسـية   التي تشهدها   دور متزايد في التحركات اليومية      بالحافظات المالية   
__________ 

بيان لجنة التنمية، اللجنة الوزارية المشتركة لمجلس محافظي البنـك والـصندوق المعنيـة بتحويـل المـوارد الحقيقيـة                     )٧( 
 .www.imf.org متاح بالموقع، ٢٠٠٨أبريل / نيسان١٣إلى البلدان النامية، واشنطن العاصمة، 
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  اسـتمرار  لمتوقع أن تبقى الأسعار عند مـستويات عاليـة وربمـا متزايـدة لوقـت غـير قـصير بفعـل                    ا
 .الطلب وتخلف العرضعلى جانب ضغوط ال

خطــيرة علــى أقــل البلــدان نمــواً، عواقــب ســلبية   أســعار الأغذيــةزيــادةوســتترتب علــى  - ٦٣
 في  الفقــيرةســر المعيــشيةوســتتأثر ســلباً معظــم الأ .خاصــة البلــدان المــستوردة الــصافية للأغذيــة 

المـشترية الــصافية  الفئـات  البلـدان الناميـة، لا سـيما الفقـراء في المنـاطق الحــضرية الـذين هـم مـن         
أسعار الأغذيـة في العـالم      في  ووفقاً لتقديرات الأمم المتحدة، تسبب الارتفاع المفاجئ         .للأغذية

عيش دون خـط الفقـر    ملايـين شـخص بـال   ١٠٩عـدد إضـافي قـدره     تهديـد    في   ٢٠٠٦منذ عـام    
 .فريقيا الأكثر تضرراًأولاراً واحداً في اليوم، مع كون الذي يعادل د

، ضــاعف صــندوق النقــد الــدولي المــساعدة الماليــة لتغطيــة   ٢٠٠٨يونيــه /وفي حزيــران - ٦٤
الزيــادات أربعــة مــن أقــل البلــدان نمــواً المتــأثرة مــن الــتي يــستوردها المتزايــدة الــواردات تكــاليف 
وتوجـد   . بلـداً آخـر    ١١ أسعار الأغذية والوقود وكان يناقش تقديم دعم إضـافي إلى            الكبيرة في 

 .كل هذه البلدان فعلاً ضمن برامج صندوق النقد الدولي

ت لارتفـاع أسـعار الأغذيـة يجـب     الـسياسا وفي حين أن ثمة إقرارا بأن عمليات تصدي     - ٦٥
لفئـات  اعيـة الموجهـة إلى أضـعف ا       صمم وفقاً لاحتياجات كـل بلـد، فـإن المـساعدة الاجتم            تُ أن

ــة    ــة الهام ــسياسات الأولي ــد مــن ال ــن الممكــن اســتعمال     .تع ــل، كــان م ــة  وبالمث ــضات مؤقت تخفي
ووضعت بعض البلـدان     . على المنتجات الغذائية كتدابير داعمة     للضرائب والتعريفات المفروضة  

وعلـق   .سـتهلاكية ضوابط للأسعار والصادرات لضمان الإمـدادات المحليـة ومراقبـة الأسـعار الا            
الكثير من المراقبين على احتمال تسبب هـذه الـسياسات في الحـد مـن تـوافر الـسلع، ممـا يـؤدي                       

وبما أن معظم البلـدان الناميـة        .إلى زيادات إضافية في الأسعار على الصعيدين الإقليمي والعالمي        
 .قصيرة الأجلالسياسات كاستجابات كان من الملائم اتباع بلدان مستوردة صافية للأغذية، 

الراميـة إلى   أنـه سـيدعم الجهـود العالميـة     ٢٠٠٨مـايو  / أيـار ٢٩وأعلن البنك الدولي في    - ٦٦
 بليـون دولار لتلبيـة      ١,٢ميزانيتـه    سـريع جديـد      بمرفق تمويل لتغلب على الأزمة الغذائية العالمية      ا

ات الـضعيفة  الفئ ـ مليـون دولار في شـكل مـنح موجهـة إلى      ٢٠٠الاحتياجات الفورية، بما فيها     
 . فقراً العالمأكثر بلدانفي 

وكــان مرفــق التمويــل التعويــضي مرفقــاً رئيــسياً في صــندوق النقــد الــدولي حــتى عــام     - ٦٧
صندوق الـسيولة  ال ـيـوفر  ومنـذ ذلـك الحـين،       . حيث جرى استعراض البرنامج وتعديلـه      ٢٠٠٠

 ورغـم أن   .يـق النمـو   مات التجارية في إطـار مرفـق الحـد مـن الفقـر وتحق             إلى البلدان وقت الصد   
مرفـق الحـد مـن الفقـر وتحقيـق          غـير الأعـضاء في      بلـدان   ل فإنه غير متيسر ل    تساهلي،تمويل  ال هذا

وتــبين أن حجــم التمويــل صــغير  . المرفــق هــذاشــروطالنمــو ويــتم الوصــول إلى تمويلــه في إطــار 
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صدمات صندوق نافذة جديدة تسمى مرفق الحماية من ال ـ       الوأنشأ   .الصدمةحجم  بالمقارنة مع   
يطبـق   لاو .الدخل التي تواجه صدمات خارجية    ة  ، للبلدان المنخفض   بمعدلات تساهلية  الخارجية

غـير   فإنه    ثم الواردات، ومن في حالة   أسعار الصادرات، وليس    في  صدمات  المرفق إلا في حالة ال    
 عتـبر شـكلاً مـن أشـكال التمويـل         تُو .للبلدان التي تواجـه زيـادة في مـدفوعات الـواردات          متيسر  

ينطــوي ) يــسمى أداة دعــم الــسياسات (تطلــب الموافقــة علــى برنــامج  ت اعاليــة المــشروطية لأنه ــ
وعنـدما   . في العادة جزءاً من برامج الصندوق      تكونبشكل فعال على الامتثال للسياسات التي       

 إدخــال تعــديلات علــى أداة دعــم الــسياسات لبــدء  بــشأنتحــدث صــدمة مــا، يمكــن التفــاوض  
لـدى  والواقع أن أداة دعم السياسات تُعلـق    . الصدمات الخارجية  اية من  الحم مرفقمن  تمويل  ال
ويقتـصر تمويـل مرفـق الحمايـة مـن           .لحماية مـن الـصدمات الخارجيـة      لمرفق  توفير  لموافقة على   ا

 . أي بلد حتى الآن هذا المرفقولم يستعمل . في المائة من الحصة٢٥الصدمات الخارجية على 

 مفتوحـة،  يـة توسـط، خاصـة تلـك الـتي لـديها حـسابات رأسمال           وللبلدان ذات الدخل الم    - ٦٨
ــة    ــق الدولي ــةمــصلحة محــددة في المراف ــة لمواجه ــسيولة الخارجي ــدان   . صــدمات ال وأحــرزت البل

الاقتــصادية، وتراكمــت لبعــضها ا  سياســاتهووضــعالناشــئة تقــدماً ملموســاً في تحــسين أســسها  
لتمويـل  ا توقـف  ةجه ـاومت قـادرة، في   ولكـن مـصارفها المركزيـة المحليـة ليـس          .احتياطيات هامة 

الخارجي، على ضخ ما يكفي من السيولة في شكل عملة محليـة لأن ذلـك لـن يكـون تـضخمياً           
 الفائـدة   أسـعار أو ارتفـاع    /فحسب، بل من شأنه أن يتـسبب في انخفـاض قيمـة العملـة المحليـة و                

انتكاسـة ماليـة كـبرى       حـدوث وبالمثل، ليس ثمة ما يـضمن أنـه، خـلال            .المحلية ارتفاعاً ملموساً  
أو أزمة سيولة عالميـة، سـيكون للمـصارف المركزيـة المحليـة مـا يكفـي مـن الاحتياطيـات لتـوفير                  

 .المساعدة الطارئة من السيولة بالعملات الأجنبية

 أن يكون الصندوق، إلى جانب ترتيبـات تجميـع          من المحتمل وبالنسبة إلى هذه البلدان،      - ٦٩
وفي هـذا الـصدد، هنـاك       . المـلاذ الأخـير   تكون بمثابة   هة إقراض دولية    الاحتياطيات الإقليمية، ج  
 في المائــة ٣٠٠ فــوق نــسبة ة ملموســزيــادةالوصــول العاديــة إمكانيــة اقتراحــات لزيــادة حــدود 

 - الوصـول     إمكانيـة  وخلال الـسنوات العـشر الأخـيرة، انخفـضت حـدود           .الحالية من الحصص  
 بالنـسبة إلى بلـدان      -التدفقات الرأسمالية   لتجارة و  وا بوصفها حصة من الدخل القومي الإجمالي     

إمكانيـة  حاجـة دائمـة نـسبياً إلى تـوفير          ظهور  وأدى ذلك إلى     .الأسواق الناشئة والبلدان النامية   
ــية اســتثنائية، للبلــدان الــتي       ةوصــول اســتثنائي  انتكاســات تواجــه ، مــع تكــاليف ماليــة وسياس

إمكانيـة  ت، مـن المـرجح أن تـستمر حـدود     ورغم مجموعة إصلاح الحـصص والأصـوا      .رأسمالية
ومـن ثم، هنـاك      . في التقلص بالنسبة إلى الاحتياجات المحتملـة للأعـضاء         ةالوصول غير الاستثنائي  

 وأنـه  ،الوصـول إلى مـوارد الـصندوق   لإمكانيـة  قياسـاً مناسـباً   مرأي مفاده أن الحـصص ليـست        
 .س بديلةييقامينبغي البحث عن 
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 تزويـد   احتمـال ، ثمـة اقتراحـات لدراسـة        ةالوصـول العادي ـ  انيـة   إمكوعلاوة علـى زيـادة       - ٧٠
الـتي   قـصيرة أو قـصيرة جـداً تُمـنح بـسرعة للبلـدان الأعـضاء                  لآجـال  الصندوق بآليـات قـروض    

وعندما تحدث أزمة مالية نظامية، تكـون الـسرعة حاسمـة            .بأزمات سيولة دولية مفاجئة   تتضرر  
 .الإقـراض سـريعاً، كلمـا قلـت كميـة النقـود اللازمـة       وكلما كان  .لإعادة الثقة في النظام المالي   

 داخـل الـصندوق لتـوفير الـسيولة بـسرعة، شـبيهة بتلـك               آليـات دراسة إنـشاء    ال يستحققد  مما  و
 .لاقتصادات المتقدمة لمواجهة الاضطراب الحاليفي االتي تستعملها المصارف المركزية 

، لتلبيـة   ةالوصـول الـسريع   كانية  إموبدأ الصندوق بتطوير آلية سيولة جديدة، هي خط          - ٧١
إمكانيـة  بعـض الـدعم لخـط       تقـديم   ورغـم    .الأسـواق الناشـئة   بلـدان   بلدان الناميـة و   الاحتياجات  
، لــيس ثمــة بعــد توافــق لــلآراء بــين أعــضاء الــصندوق فيمــا يتعلــق بالتكــاليف ةالــسريعالوصــول 

 . المقترحالمرفقبالوصول إلى بإمكانية والظروف المرتبطة 
 

 يل المساواة بين الجنسينتمو - هاء 
ــة موضـــوع   - ٧٢ ــة  “تمويـــل المـــساواة بـــين الجنـــسين ”عنـــد معالجـ ، أعربـــت الـــدورة الثانيـ

ــورك،       ــودة في نيوي ــرأة المعق ــة وضــع الم ــسون للجن ــرة والخم ــن في الفت ــباط٢٥م ــر إلى / ش فبراي
  تـشكل  نيـة االالتـزام الـسياسي ومـوارد الميز      لأن عـدم كفايـة      ، عن قلقهـا     ٢٠٠٨مارس  /آذار ٧

قــوض فعاليــة واســتدامة تزال تــلمــرأة، ولا  لتمكينالــتعزيــز المــساواة بــين الجنــسين وعقبــة أمــام 
ــرأة في     ــالمرأة ومنظمــات الم ــهوض ب ــة للن ــات الوطني ــدعوة مجــال الآلي ــذلال  الفعــال لإعــلان  لتنفي

 وتطبيقهمـا   الثالثـة والعـشرين للجمعيـة العامـة    الاسـتثنائية ومنهاج عمـل بـيجين ونتـائج الـدورة        
وأعربت اللجنة أيضاً عن قلقها إزاء تزايد الفقـر بـين الإنـاث ودعـت إلى                 .هما ورصدهما ودعم

 .لنساء والفتياتلتمكين التخصيص ما يكفي من الموارد للمساواة بين الجنسين و

لمـرأة، بـسبل   لتمكين ال ـودعت اللجنة إلى زيادة الاستثمار في المـساواة بـين الجنـسين و            - ٧٣
ظــور الجنــساني في تخــصيص المــوارد، فــضلاً عــن ضــمان المــوارد اللازمــة منــها تعمــيم مراعــاة المن

وأوصت أيضاً بـسبل لـضمان تخـصيص المـوارد       .لمساواة بين الجنسين  في ا  محددة الهدف لأنشطة  
 أنـه ينبغـي تحديـد تكلفـة         فلاحظت بوجه خـاص   في السياسات الاقتصادية وإدارة المالية العامة،       

 .لمساواة بين الجنسين وتوفير الموارد الكافية لتنفيذهاز االرامية إلى تعزيالخطط الوطنية 

يـة،  في ذلك مؤشـرات وطن    بما  وحددت اللجنة أهمية وضع وتنفيذ منهجيات وأدوات،         - ٧٤
الجنساني بغية دمـج المنظـورات الجنـسانية بـشكل         اللذين يراعى فيهما المنظور     ة  للتخطيط والميزن 

تويات، بهـدف تعزيـز المـساواة بـين الجنـسين في كـل              منهجي في سياسات الميزنة على جميع المس      
أن تحــدد وتنفــذ حلــولاً موجهــة نحــو التنميــة إلى اللجنــة البلــدان  ودعمــت .مجــالات الــسياسات

ودائمة تدمج منظـوراً جنـسانياً في مـشاكل الـديون وخدمـة الـديون الخارجيـة للبلـدان الناميـة،                     
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خيار إلغاء الـدين في إطـار       يشمل  يف الدين، بما    فيها أقل البلدان نمواً، وذلك بسبل منها تخف        بما
 مـساعدتها علـى تمويـل بـرامج ومـشاريع تهـدف إلى تنميـة                مـن أجـل   المساعدة الإنمائيـة الرسميـة،      

 .التمكين لهاقدرات المرأة و
 
 الاستنتاجات -ابعا ر 

الحيطــة الوطنيــة والدوليــة المزيــد مــن الاهتمــام الفعلــي  أنظمــة  أطــر يجــب أن تــولي - ٧٥
ــراكم المخــاطر بالأســواق   بالم ــة، مــع تركيــز خــاص علــى مــسايرة   كونــات العامــة في ت المالي

 .الدورات الاقتصادية الملازمة للأسواق المالية

نهج تعاوني ومنـسق بـين      اتباع  وفي سياق الأسواق العالمية المتكاملة، من الضروري         - ٧٦
 .الإصلاح التنظيمي في القطاع الماليإزاء أطراف متعددة 

تتفـق كـل    الـذي   المؤسـسات الماليـة الدوليـة،       حوكمـة    الجاري لهياكل    الإصلاحإن   - ٧٧
خطـوات  لم يتقـدم سـوى      سـلامة النظـام المـالي الـدولي،         عنصر حاسـم في      الأطراف على أنه  

 . الجهود المبذولة في هذا الصددتكثيفأولى صغيرة، وينبغي 

ول، بطريقــة تعاونيــة، إلى ومــن ناحيــة الاســتقرار المــالي العــالمي، مــن الحيــوي الوص ــ - ٧٨
ومــسؤولياته الرئيــسية في النظــام النقــد الــدولي ن دور مراقبــة صــندوق أتوافــق لــلآراء بــش

 .الدولي المالي

ة وينبغي للمجتمع الدولي أن يوسع ويعزز الآليات اللازمة لدعم البلدان المنخفـض            - ٧٩
 .الدخل التي تواجه ارتفاعات حادة في أسعار الأغذية والطاقة

ولتحقيق هدف الحد من الفقر، ينبغي أن تكون زيادة تمويل المساواة بـين الجنـسين              - ٨٠
 .تمويل العملية الإنمائيةفي  الخصائص الرئيسية إحدى
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 المرفــق
 ٢٠٠٨-١٩٩٦الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية،  والمالية إلى الاقتصادات الناميةلموارد صافي تحويل ا

  )يات المتحدة دولارات الولاببلايين(
 )أ(٢٠٠٨ ٢٠٠٧ ٢٠٠٦ ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ 

,٢١,٣٣ الاقتصادات النامية -١١٨-٥٣٧,٢, -٩١٨٥, -٥١٥٣, -٩٢٠٢, -٩٢٩٥, -١٣٦٥, -٨٥٦٢, -٣٧٣٤, -٩٧٩٢, -٨٩٥,٣-٢
,٨ أفريقيا  -٣٦, -٩١٣,١٢,٥٣١, -٤١٦, -٦٥, -٠١٩, -٤٣٦, -١٦٥, -١٧٧, -١٠٥,١-٦١,١-٨
 الكـــــبرى جنـــــوب الـــــصحراء 

باســـــتثناء نيجيريـــــا وجنـــــوب 
,٥,٢٧,١١٢,٠٩,١٣,٠٧,٢٤,٦٥,٩٢,٧٠ )فريقياأ -١٦, -٩٤, -٥١٥, -٢
,١٩,٣٣١ شرق وجنوب آسيا  -٠١٢٧, -٩١٣٧, -٢١١٩, -٨١١٥, -٩١٤٤, -٤١٦٩, -٣١٧٥, -٥٢٥٢, -٣٣٧٢, -٨٤٧٠, -٨٤٥٨, -٧
,١٠,٨١١,٨٣٤,٥٦,٧٣١ ياغرب آس  -٤٢٤, -٤١٩, -٧٤٣, -٩٧٠, -٥١٣٦, -٣١٥٣, -٤١٥٨, -٢٥٦,٥-٢
,٠ أمريكا اللاتينية  -٥٢٢,٥٤٣,١٩,١٢, -٩٣,٠٣٣, -٧٦٢, -٥٨٣, -٧١٠٨, -٦١٣٠, -٨١٠١, -٧٥,١-٥

,٨,٧١,٦٠,٧٢٥- الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية -١٥١, -٥٣٣, -٣٢٨, -٦٣٩, -٠٦٣, -٣١٠٠, -٨١٢٤, -٩١٠٠, -٤١٢٧, -٥
 :بند المذكرة

٦,٨٧,٢٨,٥١٠,٦٨,٢٨,٩١٠,٦١٠,٢١٠,٥١٤,٣١٢,٩٢١,١٢٥,٧ البلدان الفقيرة المثقلة بالديون 
,١١,٧١٠,٤١٣,٧١١,٧٦,٨٩,٩٧,٩٩,٣٦,٢٤,٧٢ أقل البلدان نموا  -٧١, -٤٨, -١

 
 ، وإحـصاءات ميـزان  ٢٠٠٨أبريـل  /يـسان  إلى قاعـدة بيانـات آفـاق الاقتـصاد العـالمي لـصندوق النقـد الـدولي، ن        ا، اسـتناد الأمم المتحـدة بقتصادية والاجتماعية لشؤون الا اإدارة   :المصدر 

 .المدفوعات للصندوق
 الواردة في هذا الجدول عن تلك المبلغ عنها لمجموعات البلدان الـواردة في مـصادر    لا تشمل فئة البلدان النامية الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية؛ ومن ثم، قد تختلف البيانات               :ملحوظة 

 . النقد الدوليصندوق
 . تقديرات )أ( 

 


