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 الدورة الحادية والستون
 *الأوليةمن القائمة ) ب (٥٠البند 

: المسائل المتعلقة بسياسات الاقتصاد الكلـي     
   النظام المالي الدولي والتنمية

 النظام المالي الدولي والتنمية  
 

 تقرير الأمين العام  
 

 موجز 
   ـل ،  ٦٠/١٨٦ارد في قرار الجمعيـة العامـة        م استجابة للطلب الو   هذا التقرير، المقديكم 
، وعـن  )A---/61/( الأمين العام عن متابعـة وتنفيـذ نتـائج المـؤتمر الـدولي لتمويـل التنميـة                   يتقرير

يــستعرض التطــور الأخــير في تــدفقات رأس المــال  والتقريــر ). A---/61/ (أزمــة الــديون والتنميــة
تي  الأجــنبي، والجهــود الــنقــدونمــو احتياطيــات الالــدولي الرسمــي والخــاص إلى البلــدان الناميــة،  

 . مؤخرا من أجل تعزيز دور النظام المالي الدولي في دعم الاستقرار الماليبذلت
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 الموارد المالية للبلدان النامية والبلدان التي تمـر اقتـصاداا           تصافي تحويلا  - أولا 
 بمرحلة انتقالية

من المـوارد مـن البلـدان الناميـة والبلـدان الـتي             استمرار صافي التدفقات الخارجة      - ألف 
 ٢٠٠٥تمر اقتصاداا بمرحلة انتقالية في عام 

إلى  )١(ارجة من الموارد الماليـة    الختحويلات  تزايد صافي ال  قتصادات النامية   تواصل في الا   - ١
ــام    ــة النمــو في ع ــدان المتقدم ــغ، حيــث ٢٠٠٥البل ــد بل ــا يق ــغ ر بم م ــون دولار ٥٢٧بل ــن  بلي م

البلـدان  ويستثنى من ذلك صافي التحويلات إلى  ).١انظر الجدول ( الولايات المتحدة راتدولا
جنــوب الــصحراء الكــبرى، الــتي كانــت موجبــة، ولكنــها انخفــضت في عــام   الأفريقيــة الواقعــة 

صــافي التحــويلات مــن البلــدان الــتي تمــر اقتــصاداا بمرحلــة انتقاليــة إلى   زادت قيمــة و. ٢٠٠٥
 .٢٠٠٥ بليون دولار في عام ٨٠بلغ تمة النمو لالبلدان المتقد

يحيد عن توقعات فترة ما بعد الحـرب بـأن تنـامي عـدد     هذا النمط لصافي التحويلات     و - ٢
المـوارد الماليـة    ؤديـان إلى جـذب      يالسكان والندرة النسبية لرأس المال في البلـدان الناميـة سـوف             

 البلـدان الـصناعية المقـصد الرئيـسي لـصافي      لت ذلك، شـكَّ بدلا من و. من البلدان المتقدمة النمو   
هــذه و. التحــويلات الخارجــة مــن البلــدان الناميــة والبلــدان الــتي تمــر اقتــصاداا بمرحلــة انتقاليــة  

 .لنفط والسلع غير النفطيةاسعار رتفاع أمن الصادرات المتنامية وانتجت عن زيادة التدفقات 
رأس  ل ـ تـدفقات الداخلـة   الادة في صـافي     وهذه الزيادة في صافي التحويلات صـحبتها زي ـ        - ٣

رة في الأوراق ، الــتي عادلهــا جزئيــا تــراكم الاحتياطيــات الأجنبيــة الرسميــة المــستثم الخــاصالمــال 
ــة   ــة الحكومي ــسية  في المالي ــدان المتقدمــة النمــو الرئي ــاطي   . البل ــراكم احتي ــستمرة في ت ــادة الم والزي

بالاعتـدال  الزيـادة  فقـد اتـسمت    .بين المنـاطق فيما تباينات كبيرة أظهرت وجود  البلدان النامية   
 والـذي بـدأ في أوائـل القـرن          ،ةتواصـل الاتجـاه المتـسارع بحـد        حـين    في شرق آسيا وجنوـا، في     

  . في غرب آسيا وفي أفريقيا،الحادي والعشرين
 

 لتراكم الاحتياطيات المستويات المناسبة - باء 
ــة اللا    - ٤ ــا للكمي ــول عالمي ــات القطــع الأجــنبي   لا يوجــد تعريــف مقب ــة مــن احتياطي  .زم

وبموجــب المــادة الثانيــة عــشرة موعــة الاتفــاق العــام بــشأن التعريفــات الجمركيــة والتجــارة،    
يضطلع صندوق النقد الدولي بمسؤولية تحديـد مـا إذا كانـت احتياطيـات بلـد مـا قـد انخفـضت                 

__________ 
يجمع الإحصاء الخاص بصافي التحويلات المالية من الموارد متحصلات الدخل من الاستثمار الأجنبي والتدفقات  )١( 

فوعات الـدخل مـن الاسـتثمار الأجـنبي والتـدفقات الماليـة             المالية الداخلة من الخارج معا، ومطروح من ذلك مد        
 .الخارجة، ويشمل ذلك الزيادات في الموجودات من الاحتياطيات الأجنبية
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 الخامسة عشرة والثامنـة     إلى مستوى يبرر إدخال قيود على التبادل أو التجارة بموجب الفقرتين          
ــاء،   ــشرة ب ــه  ع ــدا إلى  غــير أن ــسند أب ــد    لم ت ــة تحدي ــدولي ولاي ــد ال ــت  صــندوق النق ــا إذا كان م
 .من عدمه “مفرطة”الاحتياطيات 

وكان الهدف من إدخال أسعار الـصرف العائمـة هـو القـضاء علـى حاجـة البلـدان إلى                     - ٥
ــات  ــير . إدارة مراكــز الاحتياطي ــامي  غ ــاج المتن ــال    أن الإدم ــة في أســواق رأس الم ــدان النامي للبل

    ــستخد ــل المـ ــوظ في العوامـ ــير ملحـ ــن تغـ ــفر عـ ــد أسـ ــة قـ ــستوى المناســـب  الدوليـ ــيم المـ مة لتقيـ
 في صـــورة إقـــراض خـــاص بميـــزان  “التـــأمين الجمـــاعي”وفي غيـــاب . للاحتياطيـــات الدوليـــة

دات المـــدفوعات يكفـــي لمواجهـــة الـــتغيرات الحـــادة في اتجاهـــات تـــدفقات رأس المـــال أو عائ ـــ
سوق رأس المال وسـوق الـسلع مـبررا لتـراكم أكـبر للاحتياطيـات       في د التقلبات  التصدير، توجِ 

المـبرر   في مواجهة الأزمات، وهو      “التأمين الذاتي ”أثناء فترات الوفرة من أجل توفير ما يسمى         
 .الناميالعالم حفز تراكم الاحتياطيات الذي حدث مؤخرا في الذي 

أشـهر  برت الاحتياطيات المساوية لقيمة ثلاثة إلى أربعـة         وودز، اعت ووفقا لنظام بريتون     - ٦
 لطلـب   ١٩٩٩عام  في  أن صندوق النقد الدولي، في استجابة جرت        غير  . من الواردات ملائمة  

من الهند في إطار نزاع حول تطبيق المادة الثامنة عشرة باء، استخدم مجمـوع الخـصوم القـصيرة                  
ي، وقيمة مجموعة استثمارات الحافظـات وفـق إعـادة التقيـيم          الأجل وفق أجل الاستحقاق المتبق    

غرينـسبان  اقتـرح  وبعـد ذلـك،    .مـستوى الاحتياطيـات المناسـب   قيـاس   ل،بسعر الـسوق الـسائد  
اقتــرح و.  واحــدلخــصوم الخارجيــة المــستحقة خــلال عــام اتغطــي الاحتياطيــات أن وغيــدوتي بــ

ويـضيف مقتـرح آخـر كميـة      .داتذلك ليشمل قيمة ثلاثـة شـهور مـن الـوار    أن يعدل آخرون 
ق ومن المتفَ ـ . كافية لتغطية خصوم النظام المصرفي الداخلي من العملة الأجنبية للمقيمين المحليين          

عليــه بوجــه عــام أن أرصــدة الاحتياطيــات الحاليــة تقتــرب مــن مــستويات تتجــاوز مــا يمكــن أن 
 النقـد الـدولي لتقديمـه     لتجميـع الاحتياطيـات، مثـل مـا أُنـشئ صـندوق      ةدايتطلبه نظام أكثر رش   

 ٣ولتقيـيم هـذه الظـاهرة، يقـدم الجـدول       .“التـأمين الـذاتي  ”أصـلا، أو مـستويات رشـيدة مـن     
 .متوسطات إقليمية لنسبة الاحتياطيات إلى الخصوم القصيرة الأجل

ولا يكـــون مـــن الممكـــن حـــساب تكلفـــة الاحتياطيـــات الزائـــدة إلا في حـــال تحديـــد   - ٧
الأسـعار  ندما تقاس هذه التكلفة بالفارق بـين أسـعار الفائـدة المحليـة و             وع. الاحتياطيات المناسبة 

الخارجية، توحي أسعار الفائدة المنخفضة في بلدان مثل تايلند والصين وماليزيا بأن احتياطياـا              
في بلـدان    حـين أنـه مـن الممكـن،          قد لا تكون لها تكلفة تذكر، بل قد توفر إيرادات صافية، في           

نصف في المائـة    نسبة  في حدود   التكلفة   ذات أسعار الفائدة الأعلى أن تكون        مثل كوريا والهند  
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سـوف  الولايـات المتحـدة     في  والزيادات الأخيرة في أسعار الفائـدة       . )٢(من الناتج المحلي الإجمالي   
ــؤدي إلى  ــدة، في   ت ــات الزائ ــد مــن الانخفــاض في تكــاليف الاحتياطي أي  حــين أن إحــداث المزي

وفي وجـود سياسـات للحفـاظ       .  سوف يؤدي إلى زيادا    لار الأمريكي تخفيض آخر لقيمة الدو   
على استقرار العملات أمـام الـدولار، أو في حـال تـدعيم أسـعار الفائـدة في الولايـات المتحـدة                      

 .الأخيرالعامل للدولار، سيعادل العامل الأول تأثير دعما 
 اسـتثمارات طويلـة   واتخذت بعض البلدان بالفعل خطوات لاستخدام الاحتياطيـات في         - ٨

أو الاستثمارات في الأصول العالميـة      /الأجل في الهياكل الأساسية المحلية من أجل تعزيز التنمية و         
ولـدى شـركة حكومـة    . )٣(عائـدات أعلـى تتـسم بالاسـتقرار    قِّـق   المتنوعة الطويلة الأجل الـتي تح     

صـول تـشمل أسـهما      سنغافورة للاستثمارات التي تدير احتياطيـات البلـد طائفـة واسـعة مـن الأ              
ــلعا  ــارات وس ــام  .وعق ــتثمارات كوري ــ  ٢٠٠٥وفي ع ــشئت شــركة اس ــه  ا، أُن ــا قيمت  لإدارة م

كوريـا مـن القطـع الأجـنبي وبولايـة تحقيـق عائـدات              جمهورية  بليون دولار من احتياطيات      ٢٠
 الأجـنبي التابعـة للدولـة في الـصين أـا سـوف       نقـد هيئـة ال أعلنـت  ، ٢٠٠٦وفي عـام   .مـستدامة 

 .“نشاط على استكشاف سبل استثمار القطع الأجنبي بشكل أكثر كفاءةتعمل ب”
 

استمرار وجود مستويات مرتفعة لصافي تدفقات رأس المـال الخـاص إلى البلـدان               – جيم 
 النامية والبلدان التي تمر اقتصاداا بمرحلة انتقالية 

اص إلى البلـدان     المستوى المرتفع لـصافي تـدفقات رأس المـال الخ ـ          ٢٠٠٥استمر في عام     - ٩
زاد بـشكل كـبير صـافي التـدفقات إلى البلـدان الـتي              بينمـا   ،  ٢٠٠٤النامية الذي كان قائما عام      

). ٢انظـر الجـدول    (٢٠٠٤ عـن مـستواه في عـام    ٢٠٠٥تمر اقتصاداا بمرحلة انتقاليـة في عـام       
 علـى  الاتجاه المنخفض لعـلاوات المخـاطرة   عكست  وهذه المستويات لصافي تدفقات رأس المال       

 علــى ســندات الأســواق اتباســتخدام هــوامش العائــدالمقيــسة اســتثمارات الأســواق الناشــئة، و
 ٢٠٠٦ في بدايـة عـام     ة غـير مـسبوق    وانخفاض صافي تدفقات رأس المـال إلى مـستويات        . الناشئة

ــال ألا تعكــس     ــا إزاء احتم ــار قلق ــى  أث ــلاوات عل ــةوراق المالالأأن الع ــئة في  ي ، الأســواق الناش
 .المخاطر التي يتعرض لها المستثمرونة، بدرجة كافي

 في هــذا الاتجــاه عوامــل خارجيــة مواتيــة وظــروف تخــص اقتــصادات        توقــد ســاهم  - ١٠
، اســتمرار تعزيــز النمــو الاقتــصادي العــالميدفعــت جميعهــا إلى الاتجــاه نحــو و. الأســواق الناشــئة

__________ 
 Genberg, H. McCauley, R., Park Y C and A. Persaud, Official Reserves and Currency management inانظر  )٢( 

Asia: Myth, Reality and the Future .International Center for Monetary and Banking Studies, Geneva, 2005  
 Summers, L., “Reflections on global account imbalances and emerging markets reserveانظــر  )٣( 

accumulation”, L.K.Jha Memorial Lecture, Reserve Bank of India, Mumbai, India, March 24, 2006. 
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البحـث عـن العوائـد في      دفعت جميعهـا إلى الاتجـاه نحـو        وتوفر السيولة    ،الفائدةأسعار   وانخفاض
والأداء الاقتصادي القـوي وتحـسن أوضـاع        . رغبة في المخاطرة  أوجدت  الاستثمارات الدولية و  

أديــا إلى تحــسن منــتظم في الجــدارة الـديون الخارجيــة لعــدد متزايــد مــن بلــدان الأســواق الناشــئة  
 إلى رفـع مرتبتـها      رئيـسية هيئات تقدير الجدارة الائتمانية ال    الائتمانية لتلك البلدان، وهو ما دفع       

 الماليــة للأســواق الناشــئة  لــصكوكونتيجــة لــذلك، واصــلت قاعــدة المــستثمرين في ا . الائتمانيــة
. اتساعها لتشمل مستثمرين مؤسـسيين وقطاعـا عرضـيا أوسـع نطاقـا مـن المـستثمرين الـدوليين                  

 .)٤( واضحاعدأن التأثير الصافي لذلك على تقلب الاستثمار في الأسواق الناشئة لا يغير 
نموا قويا في الاستثمارات الدوليـة في الـسندات والأسـهم           أيضا  دعمت  هذه الظروف   و - ١١

المخـاطر  حولـت   الاسـتثمارات بالعملـة المحليـة       في حـين أن     و. بالعملة المحلية في الأسواق الناشـئة     
     ا غير محصر أسـعار الفائـدة  نة ضد مخـاط المباشرة للعملة من الأسواق الناشئة إلى المستثمرين فإ .

لا تـزال معرضـة للانخفـاض بتـأثير       أسـعار الـصرف في الأسـواق الناشـئة           ا فإن ذهبالإضافة إلى   و
الناجم عن بيع الأوراق المالية بالعملة المحلية بأسـعار منخفـضة، مثلمـا كـان واضـحا في            الضغط  

 .٢٠٠٦مايو /أيار
مـن  زادت  الولايـات المتحـدة     التـشديد النقـدي في      تزايـد   ومؤشرات ارتفاع التـضخم و     - ١٢

ــام       ــن ع ــاني م ــع الث ــة في الرب ــة الدولي ــب في الأســواق المالي ــادة في و. ٢٠٠٦التقل عــلاوات الزي
أسـعار الفائـدة العالميـة ووجـود      بالزيـادة في    سـرعة التـأثر     أبـرزت   المخاطرة في الأسـواق الناشـئة       

 حلــول مــشوشة وضــعفــإن المخــاطر الــتي قــد تــنجم عــن وفي الوقــت نفــسه، . تبــاطؤ اقتــصادي
قـد  و. ، لا تـزال قائمـة  قرار ماليتما ينتج عن ذلك من عدم اس، مع   للاختلالات العالمية الكبيرة  

 مـسؤولية مـشتركة     أن العمل على إيجـاد حـل مـنظم لهـذه الاخـتلالات يعـد              باتمع الدولي   قر  أ
عــددة تقتــرن بتنفيــذ متــضافر ومــستدام مــن كــل بلــد مــشترك، ودعــا إلى تعزيــز الإجــراءات المت  

 . )٥()انظر أدناه(الأطراف تجاه تحقيق هذه الغاية 
، وظـل  ٢٠٠٥عـام  زاد زيـادة كـبيرة في    والاستثمار الأجنبي المباشر في البلـدان الناميـة          - ١٣

 حـــين أن  البلـــدان، فيتلـــكيمثـــل المكـــون الأكـــبر في صـــافي تـــدفقات رأس المـــال الخـــاص إلى  
 حــافظ أيــضا علــى  تمــر اقتــصاداا بمرحلــة انتقاليــة الاســتثمار الأجــنبي المباشــر في البلــدان الــتي   

مـدعوما بظـروف    يستند إلى قاعدة عريضة،     وكان النمو في الاستثمار الأجنبي المباشر       . تماسكه

__________ 
 الفــصل ٢٠٠٥ ، نيويــورك، ٢٠٠٥، دراســة الحالــة الاقتــصادية والاجتماعيــة في العــالم انظــر، الأمــم المتحــدة،  )٤( 

 (A.05.II.C1)الثالث 
 ٢٢ التابعـة لـس محـافظي صـندوق النقـد الـدولي،       اللجنـة الدوليـة للـشؤون النقديـة والماليـة       البيان الـصادر عـن       )٥( 

 .٣، الفقرة ٢٠٠٦أبريل/نيسان
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ارتفـاع  و.  الأساسـية مالية مواتية، وأرباح قوية للشركات عبر الوطنية، وارتفـاع أسـعار الـسلع        
ر الأجـنبي المباشـر إلى البلـدان الغنيـة بـالموارد في             تـدفقات الاسـتثما   أسعار السلع الأساسية عـزز      

الاتحـاد  سـيما   رابطة الدول المستقلة ولابلدان أفريقيا وأمريكا اللاتينية وغرب آسيا، فضلا عن       
زيــادة نــشاط عــن  ،في المقــام الأولنتجــت، والزيــادة في الاســتثمار الأجــنبي المباشــر  . روســيال

ت فيه الاستثمارات الجديدة بالضعف وبانخفـاض كـبير         الإدماج والحيازة في الوقت الذي اتسم     
وأســاس التــدفقات الــصافية القويـة للاســتثمار الأجــنبي المباشــر إلى البلــدان  . في أمريكـا اللاتينيــة 

سيما مـن عـدد مـن البلـدان في           في التدفقات الخارجة المتزايدة من تلك البلدان، ولا       تمثَّل  النامية  
 .شرق آسيا وجنوا

ســيما في  ، ولا٢٠٠٥افي الاســتثمارات في أســهم الأســواق الناشــئة في عــام   وزاد صــ - ١٤
أمريكا اللاتينية وآسيا، حيث بلغت أسـعار الأسـهم في هـذه المنـاطق ارتفاعـات قياسـية مقترنـة                  

دعــم أيــضا الــرواج في مجــال الــنفط و. بوجــود متنــام للمــستثمرين الأجانــب في الأســواق المحليــة
وكـان أداء الأسـهم    . أسـهم بلـدان مجلـس التعـاون الخليجـي         نحـو   ال  الزيادة في تدفقات رأس الم ـ    

 . المساهم الأقوى في عدد من الأسواقالأساسية المرتبطة بالسلع 
ــسندات    - ١٥ ــبيرة  وزاد صــافي إصــدار ال ــادة ك ــام زي ــسبة  ٢٠٠٥في ع ــاطق  بالن ــع من لجمي

وكـان   .في أفريقيـا الأسواق الناشـئة، وذلـك باسـتثناء البلـدان المـصدرة للـنفط في غـرب آسـيا و        
صــافي الإصــدار كــبيرا علــى وجــه الخــصوص في أمريكــا اللاتينيــة حيــث عــادت الأرجنــتين إلى   

مــل الأســواق بالنــسبة و. ســوق الــسندات الدوليــة، وكــذلك فعلــت إكــوادور في ايــة العــام 
واسـتفاد   .الناشئة، كان الإصدار موزعا بالتساوي بين السندات الـسيادية وسـندات الـشركات   

ــ ــسندات صدرون المُـ ــسياديللـ ــروف ةالـ ــل  مـــن ظـ ــسبق   التمويـ ــل المـ ــل التمويـ ــة مـــن أجـ المواتيـ
الاسـتثمار الـدولي المتنـامي      وهذه الظـروف دعمـت أيـضا        . ٢٠٠٦للاحتياجات الائتمانية لعام    

سـيما في بلـدان أمريكـا        ندات المحليـة، ولا   سفي السندات بالعملـة المحليـة، مـن خـلال أسـواق ال ـ            
مـن  ذلك كـان  ن  أولرة دوليا، رع كذلك نمو السندات بالعملة المحلية المصدوتسا .اللاتينية وتر

 .قاعدة صغيرة، مع ازدياد إصدار البرازيل وكولومبيا
 الانتعـــاش في صـــافي إقـــراض المـــصارف التجاريـــة للأســـواق ٢٠٠٥واســـتمر في عـــام  - ١٦

 الناشـئة في شـرق     لمقترضـين في الأسـواق    لزاد الإقراض   قد  و. ٢٠٠٣عام  في  الناشئة الذي بدأ    
إلا أن  .روســيالاتحــاد ال فــضلا عــن ،غــرب آســيافي لــنفط لآســيا وجنوــا والبلــدان المــصدرة 

عن طريـق المـصارف الدوليـة،       ري النفط الرئيسيين    مصدالتدفقات الخارجة لعائدات النفط من      
صرفية المركزيـة مـن ودائـع في الحـسابات الم ـ    المـصارف  وما تضعه المصارف التجارية الآسـيوية و    

 . الدولية يعادل الزيادة في الإقراض من المصارف التجارية
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 ٢٠٠٥زيادة المساعدة الإنمائية الرسمية بشكل كبير في عام  - دال 
١٧ - ــة في      ت ــة التابعــة لمنظمــة التعــاون والتنمي ــة المــساعدة الإنمائي ــة للجن ظهــر البيانــات الأولي

عـام  في  مة للبلـدان الناميـة      قدمـنمائيـة الرسميـة ال ـ    المـساعدة الإ  مجموع  الميدان الاقتصادي زيادة في     
)  في المائة بالقيمة الحقيقيـة     ٨,٧( في المائة بالقيمة الإسمية      ٣١,٤ بنسبة   ٢٠٠٤عام   عن   ٢٠٠٥
الــدخل مــن وارتفــع متوســط نــصيب المــساعدة الإنمائيــة الرسميــة   .  بليــون دولار١٠٦,٥لتبلــغ 

 ٢٠٠٤عـام   في   في المائـة     ٠,٢٦نـسبة   دة الإنمائية مـن     القومي الإجمالي لجميع بلدان لجنة المساع     
وتتوقــع منظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتــصادي أن تنمــو  . في المائــة ٠,٣٣نــسبة  غلــبلي

 في المائـة في الفتـرة مـا بـين عـامي      ٨المساعدة الإنمائية الرسمية بمعدل سنوي متوسط يبلغ حوالي         
تتم في وقـت تزيـد فيـه الـضغوط في البلـدان المتقدمـة        إلا أن هذه الزيادات س    . ٢٠١٠ و ٢٠٠٤

مجمـوع المـساعدة الإنمائيـة الرسميـة المتوقـع لعـام            أن  النمو من أجل ضبط الأرصـدة الماليـة، كمـا           
 الــتي ليــون دولارب ١٥٠أقــل مــن القيمــة البالغــة  لا يــزال ) ليــون دولارب ١٣٠البــالغ  (٢٠١٠

الأهـداف الإنمائيـة   تحقيـق  ناميـة سـنويا مـن أجـل     البلـدان ال وفقا لبعض التقـديرات،    ،  ستحتاجها
  .للألفية
علـى سـبيل المثـال، كانـت     ف .أهميـة حيويـة  يمثـل  لا يـزال   تـدفقات المـساعدات  تكـوين  و - ١٨

 تتصل بإلغاء ديون علـى العـراق   ٢٠٠٥عام في العوامل الرئيسية وراء الزيادة الكبيرة في المعونة    
مــة ومــا يفــوق بليــوني دولار مــن المعونــة المقد احــدة، لمــرة و بليــون دولار، ١٩ونيجيريــا تبلــغ 

ــه ولــذلك ف .٢٠٠٥عــام الــتي وقعــت في أمــواج تــسونامي كارثــة لــضحايا  مــن المتوقــع أن إن
حجــم تخفيــف مــع انخفــاض ، ٢٠٠٧  و٢٠٠٦في عــامي تــنخفض المــساعدة الإنمائيــة الرسميــة  

اميـة بفرصـة أفـضل لتحقيـق        وبالإضافة إلى ذلك، ومن أجـل أن تحظـى البلـدان الن           . يندعبء ال 
ه المعونـة إلى أكثـر البلـدان فقــرا وأقلـها نمـوا مـن بــين       الأهـداف الإنمائيـة للألفيـة، يجـب أن توج ــ   

نـسبة تتـراوح   من فـرادى المـانحين ـدف تقـديم     عدد قليل وعلى الرغم من وفاء  .البلدان النامية
الي لمـساعدة أقـل البلـدان نمـوا،      في المائة من دخلهم القـومي الإجم ـ ٠,٢٠ في المائة و ٠,١٥بين  
مكونـات حـالات    تبعاد  ، بعـد اس ـ   ٢٠٠٤عـام   في  حجم المعونة المقدمة إلى أقل البلدان نموا        فإن  

في عـام   ا كـان عليـه      الطوارئ وتخفيف عـبء الـدين وإعـادة الإعمـار، أقـل بالقيمـة الحقيقيـة مم ـ                
١٩٩٠. 
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  تعزيز الهيكل المالي الدولي -ثانيا  
 تنشيط التعاون النقدي الدولي :الية العالميةالإدارة الم -ألف  

ــسياسة         - ١٩ ــدة لل ــصف الم ــؤخرا في إجــراء اســتعراض منت ــدولي م ــد ال شــرع صــندوق النق
وأهـم نتيجـة خلُـص إليهـا هـذا الاسـتعراض هـي         .لدوره في النظام المالي الدولي )٦(الاستراتيجية

 لأن التنـسيق     وذلـك  عددة الأطراف ضرورة تعزيز دور صندوق النقد الدولي في مجال الرقابة المت         
 .الدولي للسياسات يكون أكثر فعالية عندما يتم داخل مؤسسة متعددة الأطراف

إلى صــندوق النقــد الــدولي التماســا للــدعم  وبــالنظر إلى أن البلــدان الــصناعية لم تلجــأ   - ٢٠
ان في مجـالي    تـأثير الـصندوق في الـسياسات الـتي تتخـذها تلـك البلـد              فإن  ات،  يالمالي منذ السبعين  

ازداد تراجع تأثير صندوق النقد الدولي بـسبب  قد و . قد تراجعسعر الصرف والاقتصاد الكلي
الزيادات الكبيرة في احتياطات النقد الأجنبي التي تحـتفظ ـا بلـدان عديـدة ذات أسـواق ناشـئة          

صندوق ئتمانـات ال ـ  التي صحبتها انخفاضات كـبيرة في ا      كنوع من التأمين الذاتي ضد الأزمات،       
وبالإضـافة إلى ذلـك،    .المقدمة إلى هذه البلدان لأسباب منها التسديد المبكر للقروض المستحقة

التغــييرات الــتي يــشهدها كــل مــن الهيكــل المــالي الــدولي وعمليــات صــندوق النقــد الــدولي  فــإن 
 .تساهم في تبديد دوره الأصلي كحكم في النظام النقدي الدوليتزال  لا

ــذا فإن ــ و - ٢١ ــى ه ــدولي دوره      ه عل ــد ال ــستعيد صــندوق النق ــي اتخــاذ خطــوات لكــي ي ينبغ
الأساســي بوصــفه المؤســسة الرئيــسية المكلفــة بتعزيــز الاســتقرار والنمــو المــاليين علــى الــصعيد     

ومـن   .العـالمي، ومحفـلا للتعـاون وصـنع القـرارات بـشأن النظـام النقـدي والمـالي الـدولي العـالمي           
 .حقيـق هـذا التعـاون بحكـم نطاقـه التمثيلـي الواسـع       الواضح أن الـصندوق هـو أنـسب محفـل لت    

وينبغــي أن يــساهم الــصندوق مــساهمة أكــبر في التنــسيق الــدولي للــسياسات مــن أجــل معالجــة   
وفي هـذا الـصدد، ذُكـر أن صـندوق النقـد       .الأخطار التي دد نظام النقد الدولي والنمو العالمي

ة عالميـة، ولـيس مؤسـسة لإقـراض البلـدان           الدولي بحاجة إلى إعادة تحديد معالمه كمؤسـسة مالي ـ        
  .النامية، وإيجاد السبل لإشراك كافة البلدان الأعضاء

ــة في اجتماعهــا     - ٢٢ ــة والمالي ــة للــشؤون النقدي ــة الدولي ــع  وأيــدت اللجن ــذي عقــد في ربي ال
الــتي المقترحــات الراميــة إلى تعزيــز دور صــندوق النقــد الــدولي في معالجــة المــسائل  ٢٠٠٦ عــام
. بما في ذلك تقويم الاختلالات العالمية عن طريق تحسين الحوار المتعدد الأطـراف            ق بالنظم،   تتعل

وهدف هـذه الاقتراحـات لـيس فقـط تحفيـز النقـاش المتعـدد الأطـراف بـشأن مـسائل الاقتـصاد                       

__________ 
، صـــندوق النقـــد الـــدولي “تقريـــر المـــدير الإداري بـــشأن تنفيـــذ اســـتراتيجية الـــصندوق المتوســـطة الأجـــل” )٦( 

 .http://www.imf.org، موجود على الموقع )٢٠٠٦أبريل /نيسان ٥(
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واعتمـاد ـج متعـدد     .العالمي، وإنما أيضا جمع صـفوف البلـدان للنظـر في اتخـاذ تـدابير مـشتركة      
 فضلا عن اتخاذ قرارات سياسية صعبة علـى         ،البلدانجانب  تعهدا رئيسيا من    تطلب  يالأطراف  

أفضل بـديل بالمقارنـة مـع إنـشاء     يظل تحسين التنسيق والتعاون فإن  ومع ذلك .المستوى الوطني 
مؤسسات أكثر تعقيـدا لـلإدارة العالميـة أو خطـر اسـتمرار اخـتلالات تـؤدي إلى أزمـات عالميـة                   

  .مية تكاليفها بصورة متزايدةتتحمل البلدان النا

وفعالية صندوق النقد الـدولي ومـصداقيته كمؤسـسة عالميـة وتعاونيـة وكمنـسق عـالمي                 - ٢٣
علــى التمثيــل الكــافي لجميــع أعــضائه تتوقــف للإجـراءات المــشتركة في مجــال الــسياسات العامــة  

ال تعـديلات  وبعد سنوات مـن المـداولات المستفيـضة، اعتـرف بالحاجـة إلى إدخ ـ      .ومشاركتهم
في نسب التمثيل وفي توزيع الحصص علـى نحـو يعكـس ازديـاد الأهميـة الاقتـصادية للعديـد مـن                    

سـيما في آسـيا، ويكفـل تمثيـل البلـدان ذات الـدخل المــنخفض        اقتـصادات الـسوق الناشـئة، ولا   
 .تمثيلا كافيا

 الأجــل ويبــدو أن هنــاك تأييــدا واســعا لاتبــاع ــج مــن مــرحلتين يــتم فيــه الاتفــاق في   - ٢٤
في هـذه الزيـادات   أن ينظر وينبغي  .القريب على زيادات مخصصة في حصص أقل البلدان تمثيلا

، علــى أن ينظــر فيمــا بعــد علــى ٢٠٠٦ســبتمبر /في الاجتمــاع الــسنوي المقــرر عقــده في أيلــول
إصـلاح صـيغة الحـصص ومـا يترتـب عليهـا            ، مثل   المدى المتوسط في مسائل أخرى أكثر تعقيدا      

ــالس التنفيــذي    في  مــن تعــديل  الحــصص؛ وإصــلاح الأصــوات الأساســية؛ والأدوار المناطــة ب
ولكـي يحقـق هـذا النـهج      .ومسؤولياته وحجمه وتكوينه؛ وعمليـة اختيـار أعـضاء الإدارة العليـا    

يتــصف بالمــصداقية النتــائج المتوخــاة، مــن الواضــح أن المرحلــة الثانيــة يجــب أن تــرتبط ارتباطــا    
تكـون لهـا مهلـة زمنيـة محـددة لكفالـة اتخـاذ تـدابير عمليـة بـشأن الإصـلاح                 المرحلة الأولى وأن    ب

 .الشامل

ويحتاج صندوق النقد الدولي إلى تمويـل مناسـب لكـي يـتمكن مـن الاضـطلاع بالمهـام                    - ٢٥
بيد أن الاسـتدامة الماليـة للـصندوق علـى المـدى الطويـل أصـبحت         .الموكولة إليه على نحو فعال
ــة لــدعم عمليــات الــصندوق بــسبب    محــل شــك لأن الهــوامش الم  ــالإقراض لم تعــد كافي تعلقــة ب

انخفاض في الإيرادات مرده انخفاض في احتياجات الأعضاء من الـدعم الـذي يقدمـه الـصندوق             
ولــذلك، كلّفــت اللجنــة الدوليــة للــشؤون النقديــة والماليــة المــدير الإداري    .في مجــال الإقــراض

وكخطـوة أولى،  . ون أكثـر انتظامـا واسـتقرارا     بوضع مقترحـات لإيجـاد مـصادر للإيـرادات تك ـ         
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فـتح حـساب اسـتثمار يحـول إليـه مبلـغ يعـادل         ٢٠٠٦أبريـل  /قرر الـس التنفيـذي في نيـسان    
 .)٧(قيمة احتياطات الصندوق

 
 الرقابة المتعددة الأطراف -باء  

الأزمـات  هناك اتفاق في الآراء على أنه ينبغي أن يظـل تركيـز الجهـود الراميـة إلى منـع         - ٢٦
وفي  . المقترنـة ـا  عملية تنسيق السياسات والتعـاون منصبا على المراقبة المتعددة الأطراف وعلى 

ظل العولمة، هنـاك حاجـة بـصفة خاصـة إلى رقابـة أكثـر شـفافية وفعاليـة علـى اقتـصادات ذات                        
لاقتـصاد  ، مع إيلاء اهتمام خاص لتأثير سياساا على بـاقي البلـدان وعلـى ا              بالنسبة للنظم أهمية  
 ، وإبـراز ،أكـبر علـى تقيـيم   أن يركـز صـندوق النقـد الـدولي بدرجـة            والأهم من ذلك،    . الدولي

مسؤولية البلدان ومجموعـات البلـدان الرئيـسية عـن إحـداث الاخـتلالات الكـبرى في الاقتـصاد                 
أســعار الــصرف وتأثيرهــا في إيــلاء اهتمــام خــاص لتطــورات العــالمي وإدارــا والحــد منــها، مــع 

ولكي يكون الصندوق فعالا، عليه ألا يقتـصر علـى مجـرد التحليـل وأن      .رار المالي العالميالاستق
يعمل على إيجاد السبل الكفيلة بحفز الجهود التعاونية فيما بين هـذه البلـدان مـن أجـل المـساهمة                    

 . التوصل إلى تسوية منتظمةفي 

في الاتـساق العـالمي بـين       تـأثيره   وما يحول دون تمكن صندوق النقـد الـدولي مـن زيـادة               - ٢٧
سياسات البلدان الرئيـسية هـو اسـتغناء هـذه البلـدان عـن مـوارد الـصندوق، ممـا يجعـل تنفيـذها                        

ونتيجة لهذا الوضع، اقترح العديد من المـراقبين أن تـصبح مهمـة     .لمشورة الصندوق أمرا طوعيا
بـة مهمـة بـصورة خاصـة     وتعتبر استقلالية مهام المراق .الرقابة مستقلة عن باقي أنشطة الصندوق

واقترح أيضا تعزيـز   .يتعلق بالمراقبة الإقليمية والعالمية  فيمالكفيما يتعلق بالبلدان الكبيرة، وكذ
والمــصارحة وجعــل أنــشطة المراقبــة أكثــر تحديــدا، فــضلا عــن تغــيير محــور التركيــز في   الــشفافية 

ا يعــني تقيــيم احتياجــات   وهــذ.الأطــراف مــن ــج تــصاعدي إلى ــج تنــازلي  المراقبــة المتعــددة 
الـتي تكـون للـنظم أهميـة     النقدي الدولي وأهدافـه، ثم تقيـيم سياسـات ملائمـة في البلـدان        النظام

 . بالنسبة لها

ومــن أجــل زيــادة تعزيــز أعمــال الرقابــة علــى المــستويين المتعــدد الأطــراف والإقليمــي،   - ٢٨
في ربيـع   الـتي عقـدت     جتماعـات    خـلال الا   ،اتفقت البلدان الأعـضاء في صـندوق النقـد الـدولي          

وهـذه العمليـة سـوف     .على إنشاء عملية جديدة للمـشاورات المتعـددة الأطـراف    ،٢٠٠٦ عام
ند الاقتضاء، كيانـات مؤلفـة   تجمع بلدانا لها تأثير بالنسبة للنظم في الاقتصاد العالمي وكذلك، ع      

__________ 
الس التنفيذي لصندوق النقد الدولي يستعرض وضع إيرادات الصندوق ويحدد سـعر الرسـم للـسنة الماليـة        ” )٧( 

 ٠٦/٩٠، صــندوق النقــد الــدولي، النــشرة الــصحفية رقــم   “ ويوافــق علــى إنــشاء حــساب اســتثمار  ٢٠٠٧
 .http://www.imf.org، موجودة على الموقع )٢٠٠٦مايو /أيار ٤(
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يـة مـشتركة للعمـل    والهـدف مـن هـذه العمليـة هـو التوصـل إلى رؤ       .من مجموعـات مـن البلـدان   
 .بالنسبة للنظمبشأن مسائل ذات أهمية 

الجولـة  و .يتمثـل في ترجمـة هـذا الاتفـاق إلى إجـراءات منـسقة وفعالـة       التحدي القـائم  و - ٢٩
الــصين والمملكــة العربيــة الــسعودية ومنطقــة  الــتي ستــشارك فيهــا هــذه المــشاورات، الأولى مــن 

 .العالميـة سـوف تركـز علـى مـسألة الاخـتلالات      ان، اليورو والولايات المتحدة الأمريكية والياب
ة بين هذه الاقتصادات وغيرهـا،      سوف تركز هذه الجولة أيضا على الطفرات والروابط القائم        و

 .)٨(بدلا من التركيز على المسائل الاقتصادية المحلية
 اللجنـة  اجتمـاع أن يـولى في  تم الاتفـاق علـى      فقـد    فيما يتعلق بالرقابة القطرية الثنائيـة     و - ٣٠

ــة المقــرر عقــده في     ــة والمالي ــة للــشؤون النقدي ــار  ٢٠٠٦ســبتمبر /أيلــولالدولي  مزيــد مــن الاعتب
دى قـدرة الـصندوق علـى       لم ـظـروف البلـدان و    ل اهـذه الأنـشطة وفق ـ    توقيـت، وكثافـة،     تحديد  ل

ــدة  ــشمل   .إضــافة قيمــة جدي ــى     وهــذا ي ــز عل ــق التركي ــة عــن طري ــسيط الرقاب ــدابير لتب اتخــاذ ت
كــذلك جــرى التأكيــد علــى   .“معيــاري”ان بــدلا مــن الاعتمــاد علــى ــج  احتياجــات البلــد

ضـرورة جعــل الرقابــة أكثــر تركيــزا وانتقائيــة، مـع مزيــد مــن التركيــز علــى الــسياسات النقديــة   
المتعلقة بأسعار الصرف، والتركيز بدرجـة أقـل علـى الـسياسات            السياسات  والمالية والضريبية و  

  .ت الخبرة الرئيسية للصندوقالهيكلية التي تقع خارج نطاق مجالا
ويعتبر اتباع ـج أكثـر انتقائيـة وتركيـزا مفيـدا في المـساعدة علـى تحديـد المـشورة الـتي                 - ٣١

يقــدمها الــصندوق بحيــث تــستجيب بــصورة أفــضل للــصعوبات والفــرص الموجــودة داخــل          
نيـة في عمليـة     ويتمثـل أحـد العناصـر الهامـة لهـذا النـهج في تحـسين إدمـاج المـساعدة التق                    .البلدان

 .تنفيذ التغييرات اللازمةما يلزم من خبرة وقدرات لالرقابة لكفالة حصول الأعضاء على 

لــسمات الــتي أثــرت في   تمثــل واحــدة مــن أهــم ا   وتــدفقات رؤوس الأمــوال الدوليــة    - ٣٢
وثمة توافق متزايد في الآراء على أن النظام الأساسـي لـصندوق    .الصندوق خلال العقد المنصرم

 الدولي لـيس بحاجـة إلى تعـديل لإتاحـة اختـصاص رسمـي يخـول النظـر في المـسائل المتعلقـة                        النقد
، شــدد الاســتعراض الاســتراتيجي علــى الحاجــة   نفــسهوفي الوقــت .بحــسابات رؤوس الأمــوال

أسباب التقلـب الـدوري لتـدفقات    يشمل المتزايدة إلى تعميق فهم تحركات رؤوس الأموال، بما         
 وآثــاره المحتملــة في الــسياسات العامــة، مــن أجــل توســيع نطــاق تحليــل  رؤوس الأمــوال الدوليــة

ــصاد         ــسائل الاقت ــل في م ــذا التحلي ــاج ه ــوال وتحــسين إدم ــالي وأســواق رؤوس الأم القطــاع الم
__________ 

، صـندوق  “صندوق النقد الدولي يستعد لبدء مشاورات متعددة الأطراف تركز علـى الاخـتلالات العالميـة             ” )٨( 
ــدولي،   ــد الـ ــص النقـ ــشرة الـ ــم النـ ــران٥ (٠٦/١١٨حفية رقـ ــه / حزيـ ــع   )٢٠٠٦يونيـ ــى الموقـ ــودة علـ ، موجـ

http://www.inf.org. 
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ومن المعتـرف بـه أن الـصندوق بحاجـة إلى إجـراء مزيـد مـن البحـث في هـذا اـال مـن                           .الكلي
ــديم م ــ    ــة لتق ــتمكن مــن اســتخدام الرقاب ــضل    أجــل ال ــشأن أف ــدان ب ــرادى البل ــة إلى ف شورة فعال

الاســتراتيجيات الــتي تناســب عمليــام الخاصــة لتحريــر حــسابات رؤوس الأمــوال، أو قــرارهم 
 .المستقل بالاحتفاظ بالضوابط المفروضة على حركة رؤوس الأموال

إلى تجــــاوز مــــستمر للحــــدود المرجعيــــة في أســــعار     أدت وعمليــــة العولمــــة الماليــــة    - ٣٣
وتبعا لذلك، يجـري حاليـا التركيـز بـصفة خاصـة في عمليـة الرقابـة علـى تقيـيم مـدى                        .الصرف

ــوطني       ــصعيدين ال ــصاد الكلــي مــع الاســتقرار علــى ال اتــساق سياســات أســعار الــصرف والاقت
وكجــزء هــام مــن هــذا التقيــيم، ســيتم توســيع العمــل الــذي يــضطلع بــه الفريــق            .والــدولي

ل تقـدير أسـعار الـصرف المتوازنـة للبلـدان الـصناعية،            الاستشاري المعني بأسعار الصرف في مجـا      
 واقتـرح أيـضا أن تـصبح نتـائج هـذه التقييمـات       .بحيث يشمل كافـة عمـلات الأسـواق الناشـئة      

التوقعـات الاقتـصادية   ”نشر في مجلة تبشأن الرقابة وأن الرابعة نقطة مرجعية في مناقشات المادة    
بــشأن الرقابــة علــى ســعر الــصرف إلى  ١٩٧٧كــذلك يــشير اســتعراض جــار لقــرار  .“العالميــة

ضــرورة تحــديث التوجيهــات المتعلقــة بمعالجــة نظــم ســعر الــصرف، ومفهــوم اخــتلال التــوازن،   
 .وإجراءات الرصد من جانب الصندوق

علــى أن سياســات ســعر الــصرف  أن هنــاك توافقــا واســع النطــاق في الآراء  وفي حــين  - ٣٤
ن معالجــة هــذه المــسائل ينبغــي أن تجــري بمزيــد مــن تــشكل عنــصرا هامــا في ممارســة الرقابــة، وأ

ــة بــشأن جــدوى     تقــديرات محــدودة وضــع العمــق والــصراحة والإنــصاف، هنــاك شــكوك قوي
وجــادل العديــد مــن المــراقبين بأنــه مــن الــصعب جــدا تحديــد هــذا    .لأســعار الــصرف المتوازنــة

علـى هـذا،   و .يةأبعد ما يكون عن الموضـوع هو  “الأمثل”وأن تقييم سعر الصرف  “التوازن”
 في التقيـيم قـد يـؤدي إلى         ، أو نقـص   ،فإن نشر تقـديرات لأسـعار الـصرف تنطـوي علـى زيـادة             

 .نتائج عكسية ويؤثر سلبا في الأسواق البالغة الحساسية في الاقتصادات الناشئة

الأخرى المطروحة في مجـال تحـسين الرقابـة كيفيـة تعزيـز فعاليـة             بين المسائل الهامة    ومن   - ٣٥
ــصندوق  التوصــي ــدمها ال ــتي يق ــتراتيجي   .ات ال ــتعراض الاس ــام    والاس ــى ضــرورة قي ــشدد عل ي

الصندوق بزيادة إشراك الجمهور، مـن خـلال توسـيع نطـاق اسـتراتيجية الاتـصالات علـى نحـو                    
بيـد   .يضع توصياته في مجال السياسات العامة في صلب المناقـشات الوطنيـة بـشأن الإصـلاحات    

جهــة  بــين هـذا النــهج والــدور التقليــدي للــصندوق بوصــفه  أنـه لــن يكــون مــن الــسهل التوفيــق 
 . استشارية مؤتمنة
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  الدوليةالمعايير والمدونات -جيم  
ــدولي في عــام      - ٣٦ ــدولي والبنــك ال ــدأ صــندوق النقــد ال ــد مــن   ١٩٩٩ب ــرويج لمزي ــة ت  حمل

ملـة  ونجـاح الح  . الاستقرار المالي عن طريق وضع، ونشر إقرار وتنفيذ، معـايير ومـدونات دوليـة             
في تحقيق تغطية واسعة يعـني أنـه مـن الممكـن أن تركّـز الجهـود الآن علـى اسـتكمال، ومتابعـة،                        
هذه المعايير والمدونات طبقا لاحتياجات البلدان، حتى يمكن تقليل المـشكلات المتعلقـة بـالموارد               

 .وتعظيم النتائج
علـى المعـايير الدوليـة أدت       وطبقا لمنتدى تحقيق الاستقرار المالي فإن زيادة التركيز الآن           - ٣٧

وفي الاجتمـاع الـذي عقـده المنتـدى         . إلى زيادة الاهتمام بالترتيبات المتعلقة بوضع تلك المعـايير        
، استعرض ممارسات الأجهـزة الدوليـة الرئيـسية الـتي تـضع هـذه المعـايير                 ٢٠٠٦مارس  /في آذار 

ث المنتـدى أيـضا التحـديات       وبح ـ. فيما يتعلق بشفافية أنشطتها وإدارا وتركيزها على المخاطر       
والآثــار المحتملــة علــى الاســتقرار المــالي الناجمــة عــن السلــسلة الأخــيرة مــن المبــادرات التنظيميــة   

وفي هــذا الــصدد، أشــار الأعــضاء إلى أنــه مــن المفــضل مواصــلة   . الدوليــة والإقليميــة والقطريــة
 .)٩(الحوار مع القطاع الخاص بشأن المبادرات التنظيمية

، ومع نشر دليل عن مسألتين فنيـتين، كانـت لجنـة بـازل المعنيـة               ٢٠٠٥يوليه  /تموزوفي   - ٣٨
التقـارب  (بالإشراف على المصارف قد أنجزت مرحلة وضـع الـسياسات في اتفـاق بـازل الثـاني                

وربمـا كانـت عمليـة إجـراء تنقـيح      ). إطـار مـنقح   : الدولي لقياس رأس المـال ومعـايير رأس المـال         
 مستحــسنة، ولكــن الأمــر الأكثــر ٢٠٠٥يونيــه /ذي نــشر في حزيــرانإضــافي للإطــار المعــدل الــ

 .)١٠(أهمية هو أن تكون هناك فترة زمنية تسمح للمصارف بأن تشرع في تنفيذ الإطار
ومن المسائل المهمة الأخرى ضمان الاتساق في تنفيذ اتفاق بـازل الثـاني عـبر الحـدود،                  - ٣٩

ففريــق تنفيــذ . “واحــد يناســب الجميــعمقــاس ”مــع العمــل في الوقــت نفــسه علــى تــلافي ــج  
الاتفــاق التــابع للجنــة بــازل عــاكف علــى بــذل جهــود التوعيــة مــع المــشرفين في مختلــف الــدول 

وقـد تـسارع هـذا العمـل العـابر للحـدود            . الأعضاء من أجـل التـرويج للتعـاون العـابر للحـدود           
صـدرت لجنـة بـازل      أ ٢٠٠٦يونيـه   /وعلـى سـبيل المثـال، فإنـه في حزيـران          . خلال السنة الماضية  

__________ 
، منتـدى تحقيـق   “)٢٠٠٦مارس / آذار ١٧سيدني،  ( الاستقرار المالي     تحقيق الاجتماع الخامس عشر لمنتدى   ” )٩( 

 .http://www.fsforum.orgالاستقرار المالي، موجود على الموقع 
 )١٠( Jaime Caruana, “Basel II Progress” ،)٢٠٠٥ســـبتمبر  /أيلـــول  ٢٦( ،http://www.bis.org.  موجـــود 

 .الموقع على
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وقـد  . )١١(ورقة حددت فيها المبادئ العامة لتبادل المعلومـات في إطـار تنفيـذ اتفـاق بـازل الثـاني         
جرى الإقرار بأنه مع السير قدما سوف يحتـاج الأمـر إلى مزيـد مـن الجهـد والتعـاون مـن أجـل                        

 .النجاح في حل مسائل التنفيذ الدولية
لبرلمـان الأوروبي علـى توجيـه خـاص بمتطلبـات           ، وافق ا  ٢٠٠٥سبتمبر  / أيلول ٢٨وفي   - ٤٠

رأس المال، ليمهد بذلك الطريـق أمـام تـصديق البلـدان الأعـضاء الخمـسة والعـشرين في الإتحـاد          
ومـن شـأن هـذا التـصديق أن يـضع المـصارف وشـركات الاسـتثمار الأوروبيـة علــى          . الأوروبي

 طبقـا للجـدول   ٢٠٠٧ينـاير  /لثانيالطريق الصحيح لتنفيذ اتفاق بازل الثاني اعتبارا من كانون ا     
وهنـاك جـدول زمـني للتنفيـذ مقتـرح علـى المـصارف اليابانيـة                . الزمني الذي وضعته لجنـة بـازل      

 .يكاد يكون مشاا للجدول الزمني السابق ذكره
وبخلاف الاتحاد الأوروبي واليابان فـإن تنفيـذ اتفـاق بـازل الثـاني في الولايـات المتحـدة                    - ٤١

ة علــى الأقــل بــسبب الــشواغل المتعلقــة بالتنــافس المحتمــل الــذي قــد يــضر    قــد يتــأخر لمــدة ســن 
، والـشواغل المتعلقـة     )١٢(بالمؤسسات الصغيرة التي ستظل مدرجة على لائحة اتفاق بـازل الأول          

بالانخفــاض الملمــوس في احتياجــات رأس المــال بالنــسبة لــبعض المــصارف الكــبيرة في الولايــات  
وخطـة التنفيـذ الـواردة      . ني كما توقعت دراسات التأثير الكمي     المتحدة بموجب اتفاق بازل الثا    

في مسودة إخطار إنشاء قاعدة مقترحـة في مـشروع اتفـاق بـازل الثـاني، الـذي ووفـق عليـه في                       
، تتــضمن ضــمانات مستفيــضة للحــد مــن احتمــالات حــدوث نتــائج غــير   ٢٠٠٦مــارس /آذار

 .)١٣(ات رأس المال اللازممقصودة، بما في ذلك أي احتمال لانخفاض كبير في مستوي
وفي الكثير من الاقتصادات الناشئة ينظر إلى اتفاق بازل الثاني باعتباره أداة حفز هامـة                - ٤٢

للإســراع باســتخدام أفــضل أســاليب إدارة المخــاطر في قطــاع المــصارف علــى المــدى المتوســط   
 بلـدا غـير أعـضاء       ٩٠مـن   فطبقا لما بينه معهد الاستقرار المالي، هناك مـا يقـرب            . والمدى البعيد 

__________ 
تصدر لجنة بازل مبادئ عن تبـادل المعلومـات بـين البلـد الأصـلي والبلـد المـضيف مـن أجـل التنفيـذ الفعـال                       ” )١١( 

 .http://www.bis.org، موجودة على الموقع )٢٠٠٦يونيه / حزيران٢(، نشرة صحفية “لاتفاق بازل الثاني
 بليـون دولار، أو تلـك الـتي تحـصل     ٢٥٠تطالب الهيئات المصرفية الأمريكية المؤسسات التي تزيد أصولها عن         )١٢( 

وبنـاء علـى ذلـك فـإن     .  بليـون دولار، دون غيرهـا، بتنفيـذ اتفـاق بـازل الثـاني            ٣٥مبالغ خارجيـة تربـو علـى        
 المائة فقط، أو ما يقرب مـن ذلـك، مـن أكـبر المنظمـات المـصرفية هـي الـتي سـتنفذ اتفـاق بـازل                 في ٢٠نسبة  
بـازل الأول  ”أما بالنسبة لباقي المنظمات فإن إطارا منفصلا يستكمل اتفاق بازل الأول، وهـو اتفـاق           . الثاني

 .هو الذي سينفَّذ“لفأ
 )١٣( Ben Bermanke, “Basel II: Its Promise and Its Challenges”, Remarks at the Federal Reserve Bank of 

Chicago's 42nd Annual Conference on Bank Structure and Competition, Chicago, Illinois, ) مـايو  /أيـار  ١٨
 .http://www.federalreserve.gov، موجود على الموقع )٢٠٠٦
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غـير أن لجنـة بـازل نفـسها أشـارت           . )١٤(٢٠١٠تنوي الانضمام إلى اتفاق بازل الثاني قبل عام         
إلى أن التحـول الــسريع إلى تطبيــق الاتفـاق لــيس هــو أولى الأولويـات للــدول غــير الأعــضاء في    

وفي .  قويـة مجموعة الدول العشر الكـبرى، الـتي ينبغـي أن تركـز أولا علـى بنـاء قاعـدة إشـراف            
هذا الصدد، أُقترح كأولوية أولى، التنفيذ الفـوري لـبعض المبـادئ في الأساسـيين الأول والثـاني                  
للاتفــاق الجديــد، اللــذين يعالجــان الممارســات الإشــرافية والتوســع في نظــام الــسوق اســتعدادا     

ق في  يماثــل النظــام المطب ــ-نظــام خــاص نــاك وه. )١٠(للتحــول الرسمــي نحــو اتفــاق بــازل الثــاني  
 . قد يكون أنسب للمؤسسات المالية في البلدان النامية-الولايات المتحدة 

وإلى جانـــب اتفـــاق بـــازل الثـــاني، واصـــلت لجنـــة بـــازل عملـــها مـــن أجـــل النـــهوض  - ٤٣
، أصــدرت اللجنــة ٢٠٠٦أبريــل /ففــي نيــسان. بالممارســات الإشــرافية في مختلــف أنحــاء العــالم 

، من مبادئ بازل الأساسية للإشراف المصرفي الفعـال الـتي   صيغا مستكملة، طالبة التعليق عليها   
وكانــت . )١٥(١٩٩٩ ومنهجيــة المبــادئ الأساســية الــتي صــدرت عــام ١٩٩٧صــدرت في عــام 

بعــض البلــدان قــد اســتخدمت المبــادئ الأساســية كنقطــة مرجعيــة لتقيــيم مــدى جــودة الــنظم     
توى الأساســي لممارســات الإشــرافية لــديها ولتحديــد العمــل المطلــوب مــستقبلا لتحقيــق المــس   

وطبقا لما أعلنته اللجنة فإن المبادئ الأساسية المنقحة تنطـوي علـى تغـييرات              . الإشراف السليمة 
وهـذه الوثيقـة أيـضا أصـبحت أكثـر مرونـة       . ١٩٩٧كبيرة أُدخلت في النظم المصرفية منذ عـام   

ورا، بالإضـافة إلى    بحيث تضمن الإشراف المتسم بالكفاءة للـنظم المـصرفية المتطـورة والأقـل تط ـ             
. موضوعيتها وقدرا على المقارنة عند تقدير مدى امتثال البلـدان المختلفـة للمبـادئ الأساسـية               

 .وقد تمت هذه العملية بالتعاون الوثيق مع الكثير من المشرفين في الدول غير الأعضاء
دد وواصلت إدارة الشركات جذب الاهتمام القطري والدولي الـشديدين في ضـوء ع ـ             - ٤٤

 أصـدرت لجنـة بـازل دلـيلا         ٢٠٠٦فبرايـر   /ففـي شـباط   . من التقسيمات البـارزة لعمليـة الإدارة      
وهذا الـدليل يركـز بـشكل خـاص        . للمنظمات المصرفية عن النهوض بإدارة المنظمات المصرفية      

على الأنشطة التي تقوم ا المنظمات المصرفية من خـلال هياكـل قـد تكـون مفتقـرة للـشفافية،                    
 .باختصاصات تشكل عقبات أمام تدفق المعلومات أو
وعملية التنسيق المهمة للمعايير المحاسبية التي دف إلى ضـمان الاسـتقرار المـالي بـدأت                 - ٤٥

وقـد انتـهى العمـل في       . منذ عدة سنوات، ويقوم بتنسيقها الآن الس الدولي للمعايير المحاسبية         

__________ 
، مـوجز  ٤، ورقـة خاصـة رقـم    “غير الأعضاء في لجنـة بـازل   لكفاية رأس المال في البلدان   إطار جديد تنفيذ  ” )١٤( 

 .http://www.bis.org/fsi، موجودة على الموقع )٢٠٠٤يوليه /تموز(تنفيذي، معهد الاستقرار المالي، 
أبريـل  / نيـسان  ٦(، نـشرة صـحفية،      “لجنة بازل تطلب تعليقات على مبـادئ الإشـراف المـصرفي المـستكملة            ” )١٥( 

 .http://www.bis.orgوقع ، موجودة على الم)٢٠٠٦
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الماليـة الدوليـة، وأصـبحت تلـك المعـايير قابلـة للتطبيـق              عدد من معايير كتابة التقارير عن الحالة        
. ٢٠٠٥ينـاير   /في جميع الـشركات المدرجـة في قائمـة الاتحـاد الأوروبي منـذ أول كـانون الثـاني                  

 بلـدا قـد سمـح باسـتخدام         ٩٠ سـيكون أكثـر مـن        ٢٠٠٧وتشير التقديرات إلى أنه بحلـول عـام         
 .)١٦(مهور أسهمها أن تستخدمهاهذه المعايير أو طلب من الشركات التي يتداول الج

وهناك أيضا العديد من البلدان التي تعمل على تعـديل معاييرهـا القطريـة بحيـث تـصبح                   - ٤٦
مجلــس معــايير المحاســبة الماليــة في الولايــات المتحــدة . متــسقة مــع المعــايير الدوليــة للتقــارير الماليــة

قاعـدة مـشتركة بـين المعـايير الدوليـة      والس الدولي للمعـاير المحاسـبية يعمـلان مـن أجـل إيجـاد             
للتقارير المالية والمبـادئ المحاسـبية المقبولـة بـشكل عـام في الولايـات المتحـدة، في إطـار مـشروع                      

 .مشترك يهدف إلى وضع إطار مفاهيمي مشترك
وتعتبر التقارير المالية الموحدة خطوة رئيسية نحو تحسين كفاءة الأسـواق الماليـة الدوليـة               - ٤٧

ــه ــة  والن ــارير المالي ــستثمرين في التق ــة الم ــد     . وض بثق ــشأن توحي ــذا ال ــادرات في ه ــن أهــم المب وم
ومـع ذلـك فإنـه مـع وجـود أسـواق للأصـول الماليـة         . استخدام أسعار السوق في جميـع التقـارير       

تتسم بتقلبات شديدة أصـبحت سمـة دائمـة ارتفاعـا وانخفاضـا، فـإن مـن شـأن هـذه التـدابير أن            
لبات الزائدة وسوء تسعير الأسواق بإدراجها في ببيان الميزانية، والانتـهاء           تضمن عدم تفاقم التق   

في ايــة الأمــر بإظهــار وزن مبــالغ فيــه للمعــايير قــصيرة الأمــد في اتخــاذ قــرارات طويلــة الأجــل  
 أن  - بحكـم طبيعتـهم نفـسها        -لتخصيص الحافظة، لا سيما من جانـب العمـلاء الـذين ينبغـي              

وبالمثل، قد يكـون مـن المهـم أن تيـسر           . )١٧(ستثمارية على الأجل البعيد   يركزوا في القرارات الا   
سـيما التحـوط     المعايير المحاسبية، لا أن تعيق، استخدام أطر الحصافة الكلية للاستقرار المـالي، لا            

 .الاستشرافي لخسائر القروض التي تتعرض لها المصارف
 

 توفير السيولة الرسمية –دال  
ل، الــدعم المــالي الــذي ســيقدمه الــصندوق للأعــضاء في المــستقبل  لا يــزال حجــم ومجــا - ٤٨

وهناك وجهة نظر تقـول بـأن الأزمـات الأخـيرة في            . يمثلان محور المداولات المتعلقة بالسياسات    
. حــسابات رأس المــال تظهــر أن مــوارد الــصندوق غــير كافيــة لتقــديم المــساعدة الماليــة المطلوبــة 

قــدرة الــصندوق علــى دعــم التمويــل ينبغــي أن يــشار إليهــا  وعلــى هــذا فــإن الطبيعــة المحــدودة ل
بطريقة أكثر وضوحا واتساقا لتقـديم المزيـد مـن الحـوافز كـي تنفّـذ البلـدان المقترضـة سياسـات                      

__________ 
 )١٦( Malcolm Knight, “Global banking - paradigm shift” speech at the Fourth Conference of the Federation 

of Indian Chambers of Commerce and Industry, Mumbai, India,) ٢٠٠٥أكتــوبر / الأولتــشرين ٥( ،
 .http://www.bis.orgموجودة على الموقع 

 .٢٠٠٥/٢٠٠٦انظر التقرير السنوي السادس والسبعين لمصرف التسويات الدولية للفترة  )١٧( 
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التكيف بصورة أسـرع، ويتحمـل المقرضـون مـن القطـاع الخـاص المخـاطر بمزيـد مـن الحكمـة،              
ي تطبيـق فـرص الاسـتفادة المـستمرة     وينبغ ـ. وكذلك من أجل الحفـاظ علـى موثوقيـة الـصندوق          

المحــدودة وإطــار الاســتفادة الاســتثنائية مــن الــصندوق بــصورة يمكــن التنبــؤ ــا وتكــون متــسمة  
 في إعــادة - إلى جانــب سياســات التكيــف -بالاتــساق، ضــمانا لأن يــساهم تمويــل الــصندوق 

.  نفــس الوقــتالثقــة للأســواق، مــع تــلافي الإفــراط في الإقــراض واســتخدامه لآجــال طويلــة في
 .وينبغي أيضا النظر بدقة في المساعدة المالية في ضوء القدرة العامة للبلد على التسديد

غــير أن كــثيرين آخــرين يقولــون بأنــه علــى الــرغم مــن التطــور والتكامــل الــسريعين في  - ٤٩
أســواق المــال العالميــة، لا يــزال هنــاك أســاس منطقــي قــوي أمــام الــصندوق لكــي يقــدم تمــويلا    

. نائيا عندما تواجه البلدان انخفاضا حادا، أو انعكاسا، في تدفقات رؤوس الأمـوال الخاصـة      استث
وبالتالي فإنه ينبغي أن يكون الحصول على الـسيولة أثنـاء أزمـات حـسابات رأس المـال متوافقـا                    
مــع الاحتياجــات الماليــة الــضخمة المحتملــة للبلــدان الــتي قــد تتخطــى حــدود الاقتــراض المعتــادة    

والتمويل على نطاق واسـع، لـدعم الأنـشطة الاقتـصادية           . ة على أساس حصص الأعضاء    المحدد
وفرص العمـل والتجـارة، قـد يكـون ضـروريا أيـضا، نظـرا لأن التـأثير الحفـاز لـبرامج صـندوق                        

وقد تبين أن المخاطر المعنوية قد بولـغ فيهـا، كمـا كـان هنـاك                . النقد الدولي كان دائما محدودا    
تمام المبـالغ فيـه بالقواعـد الـتي تحكـم عمليـة الإقـراض يمكـن أن يكـون أمـرا           تركيز على أن الاه   

ولهـذا فإنـه    . معطلا، إذ أن حالة كل بلد تميل إلى أن تكون مختلفة إن لم تكـن فريـدة في نوعهـا                   
 .لا بد من إقامة توازن مناسب بين القواعد وحرية الاختيار

عار الـصرف الـتي تـنجم عـن عـدم      وهناك مسألة أخـرى تتعلـق باحتمـالات موازنـة أس ـ      - ٥٠
وهذا جعـل الإقـراض     . تنسيق الرسوم المفروضة على التيسيرات المختلفة للتمويل من الصندوق        

الضخم بصورة استثنائية لآجال طويلة أكثر جاذبية، كمـا أنـه أوجـد وسـيلة للتـسوق تـستطيع                   
. الــضرورةالبلــدان أن تطلــب عــن طريقهــا دعمــا مــن أرخــص المرافــق، وإن لم تكــن أنــسبها ب   

 .وهناك اتفاق عام على ضرورة تغيير شكل هذا الحافز الضار
وقد قيل أن العديد من وجهات النظـر بـشأن مختلـف جوانـب التمويـل مـن الـصندوق                     - ٥١

على مدى العقد الماضي أو نحو ذلك، قد أسفرت عن هيكل للتمويـل والإقـراض بـالغ التعقيـد                   
وكجـزء مـن هـذا الجهـد، دعـا مجلـس            . ا ضروريا بشكل عام، بما جعل تبسيط ذلك الهيكل أمر       

ودعـا الـس أيـضا     . الإدارة إلى إاء العمل بسياسة المضاربة لإعادة الـشراء علـى أسـاس زمـني              
إلى ضرورة النظر في سلامة مرفق الاحتيـاطي التكميلـي، حيـث أن بعـض الممارسـات الأخـيرة                   

 .ددة التي أنشئ المرفق لتلبيتهافي استخدام هذا المرفق لم تشمل الاحتياجات المالية المح
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واستخدام تمويل الصندوق لمنع الأزمات لا يزال يمثل واحدة مـن أهـم المـسائل الـتي لم                   - ٥٢
ــهاء ســريان الحــد الائتمــاني لحــالات الطــوارئ في    . تحــل بعــد  ــذ انت ــانيتــشرينفمن ــوفمبر / الث ن
 الأساســية ، ظــل صــندوق النقــد الــدولي يستكــشف طرائــق أخــرى لتحقيــق الأهــداف   ٢٠٠٣
وأســفر الاســتعراض الاســتراتيجي عــن اقتــراح وســيلة جديــدة لتيــسير الحــصول علــى   . للمرفــق

والوســيلة الجديــدة ســتكون متاحــة للأعــضاء الــذين لــديهم       . التمويــل في حــالات الطــوارئ  
سياسات قوية للاقتصاد الكلي وقدرة علـى تحمـل الـديون، ويكـون إعـدادهم للتقـارير متـسما                   

. م لا يزالــون يواجهــون أوجــه قــصور ونقــاط ضــعف  في بيانــات ميزانيــامبالــشفافية، ولكنــه
 في المائـة مـن الحـصة، تتـاح تلقائيـا      ٣٠٠وسيكون الحـصول علـى هـذا التمويـل، عـادة، بنـسبة           

وهـذا الإجـراء    . بعملية الشراء مقـدما لمـرة واحـدة، وتكـون قابلـة للزيـادة عنـد المراجعـة التاليـة                   
 الـضمانات للتمويـل والحـد مـن التعـرض للمخـاطر قبـل معرفـة               يحقق التـوازن بـين تقـديم بعـض        

والتمويـل الـذي يتخطـى عمليـة الـسحب المبدئيـة سـوف              . حجم الأزمة ورد السياسات عليهـا     
وسوف تركـز الـشروط علـى معالجـة أوجـه      . يراعي الاحتياجات الناشئة ومتطلبات السياسات   

شكل عـام عنـدما تخـرج الـسياسات         الضعف الكامنة، كما ستوضع معايير لـلأداء بحيـث تنبـه ب ـ           
 .عن الطريق المقرر لها

ومع ذلك، فإن التنسيق بين مختلف المطالب على هذه الوسيلة سيظل، علـى الأرجـح،                - ٥٣
فـأي حـل ينبغـي أن يـوازن بـين احتياجـات البلـدان لـضمانات تـسمح لهـا                     . أمرا بـالغ الـصعوبة    

الة حدوث أزمة في حـسابات رأس       بالسحب من موارد الصندوق بسرعة وبمبالغ تكفيها في ح        
المــال، دون أن تنظــر الأســواق إلى ذلــك علــى أنــه حالــة أزمــة محتملــة، مــع بعــض الــضمانات     
باستجابة مناسبة من السياسات لمعالجة الأسباب الكامنـة للأزمـة وتـسديد المبلـغ إلى الـصندوق                 

حاب بحاجـة إلى  كذلك فإن صكوك التأمين تواجه مشكلة متأصلة بالنـسبة للانـس          . في مواعيده 
وإـاء العمـل ـذه الترتيبـات مـع البلـدان المـشاركة الـتي سمحـت بحـدوث                    . حلها هي الأخـرى   

 .أخطاء في السياسات قد يسبب، في الواقع، ردود أفعال معاكسة في الأسواق
 مقترحــات تؤيــدها اللجنــة الدوليــة للــشؤون النقديــة والماليــة ترمــي إلى    أيــضاقــدمتو - ٥٤

ت زيــادة التفاعــل بــين الــصندوق وترتيبــات التمويــل الإقليميــة أو ترتيبــات استكــشاف إمكانيــا
، بـالتركيز   في هـذا اـال     أن بإمكان الصندوق أداء دور أكثر أهمية         ويقال. تجميع الاحتياطيات 

هـذه الأنـشطة الـتي يـضطلع ـا          و. على مراقبة أعضاء امع والإشـارة إلى الـسياسات الـسليمة          
المــشاركين في امــع في الــسياسات الاقتــصادية لبعــضهم الــبعض، قــد   الــصندوق، بتعزيــز ثقــة 

 .تها وفعالياهونطاق تساهم في زيادة حجم الترتيبات المالية الإقليمية
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 حل الأزمات  - هاء 
هج المــستندة إلى الــسوق لحــل الأزمــات علــى نحــو حــرز تقــدم كــبير في الاســتعانة بــالنأُ - ٥٥

 البنـود الـشرطية للعمـل الجمـاعي     ، من حيث القيمة،تفعتوار .منظم وفعال من حيث التكلفة    
 إلى ٢٠٠٢ في ايـة عـام       تقريبا  في المائة  ٣١ نسبةسندات السيادية الناشئة، من     في إصدارات ال  

دمـاج البنـود   لإ يكـن وحـتى الآن لم      .)١٨(٢٠٠٦ فبرايـر / في اية شباط    تقريبا  في المائة  ٦٠ نسبة
 .  على تكلفة الإصدار أثر سلبي أيالشرطية للعمل الجماعي

مبادئ التدفقات المـستقرة لـرؤوس الأمـوال والإنـصاف في إعـادة هيكلـة               ومنذ صدور    - ٥٦
،  التي اتفق عليها أربعة من مصدري السندات في الأسـواق الناشـئة  ،الديون في الأسواق الناشئة  

المكــسيك  البرازيــل و- الــتي اتفــق عليهــا أربعــة مــن مــصدري الــسندات في الأســواق الناشــئة    
 ومعهد المالية الدولية والرابطة الدوليـة للأسـواق الأوليـة في تـشرين     - كوريا وتركيا جمهورية  و

 مجموعة العشرين، بـذلت جهـود لتوسـيع قاعـدة توافـق             أن اعتمدا ، بعد   ٢٠٠٤نوفمبر  /الثاني
 ٣٠وسـبق لحـوالي   . الآراء بين مصدري السندات في الأسـواق الناشـئة ودائـني القطـاع الخـاص         

 عـدة بلـدان   فإنمعهد المالية الدولية ما أشار إليه   وحسب )١٩(بلدا الإعراب عن تأييد هذه المبادئ     
شفافية البيانـات وعلاقـات     ل ـ  بالنـسبة  مارسـات الم أفـضل     باعتبارها تستخدم هذه المبادئ بالفعل   

  بـين الـسلطات والـدائنين في        التي جـرت   وهذه المبادئ ساعدت أيضا في المناقشات     . المستثمرين
 .  بعض حالات إعادة الهيكلة

ويقــوم حاليــا مــصدرو الــسندات في الأســواق الناشــئة ودائنــو القطــاع الخــاص بوضــع    - ٥٧
 تحديـد الظـروف    إلى هـذا العمـل   أن يـؤدي  ويتوقـع   . المبـادئ  تنفيـذ هـذه      ، وتقييم ،عملية لرصد 

لتوجيــه ات في وقــت مبكــر، وتقــديم احيح التــصدخــالالــتي يمكــن فيهــا منــع وقــوع الأزمــات بإ
  اسـتمرار   فـضلا عـن تيـسير      ،إعادة هيكلـة الـديون    التي تتطلب   الات  الحلعملية إعادة الهيكلة في     

مـا إذا كـان قـد        الأسواق، والمساعدة علـى الكـشف ع       خصائص في ضوء تغير     المبادئصلاحية  
 .لمرونة التوازن المناسب بين تقديم ما يكفي من التوجيه وإتاحة اتحقق
، أنشأ معهـد الماليـة الدوليـة فريقـا للأمنـاء، يتـألف مـن كبـار                  ٢٠٠٦مارس  / وفي آذار  - ٥٨

ولايـة الفريـق تـشمل    و. ممثلي القطاعين العام والخاص من البلدان المتقدمة النمو والبلدان النامية    
__________ 

ــر المرحلــي عــن حــل الأزمــات  ” )١٨(  ــدولي،  “التقري ــصفحة )٢٠٠٥ســبتمبر / أيلــول٢١(، صــندوق النقــد ال  ٣، ال
عــن جــدول أعمــال  اللجنــة الدوليــة للــشؤون النقديــة والماليــةتقريــر المــدير العــام إلى ” )يلانكليــزالــنص ا مــن(

  موجـودة علـى الموقـع      ،)٢٠٠٦أبريـل   /ساني ن ٢٠(، صندوق النقد الدولي،     “السياسات لصندوق النقد الدولي   
http://www.imf.org. 

 .)ليزيمن النص الانك (٤، الصفحة “...التقرير المرحلي ” )١٩( 
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تقييم تطور النظام المالي الدولي من حيث علاقته بالأسواق الناشـئة؛ واسـتعراض تطـور المبـادئ               
 .)٢٠( واقتراح إدخال تعديلات على هذه المبادئ عند الضرورةبما في ذلك تنفيذها؛

ــات     - ٥٩ ــسوق لحــل الأزم ــستند إلى ال ــهج الم ــدوفي حــين أن الن ــدم في    ق  أحــرز بعــض التق
 غـير محـدد علـى نحـو جيـد بـسبب الافتقـار                لا يزال   دور القطاع الرسمي   فإنالسنوات الأخيرة،   

يكلــة الــديون لــدولي في عمليــة إعــادة هإلى مبــادئ توجيهيــة واضــحة لمــشاركة صــندوق النقــد ا
ــسيادية ــتين و. ال ــة الأرجن ــديون للمــشاركين في      أظهــرتحال ــة ال ــادة هيكل ــسألة إع ــرك م  أن ت

   ــه ــر الن ــد لا يكــون أكث ــاءةالأســواق ق ــوم     . ج كف ــك أن يق ــن ذل ــدلا م ــن الممكــن، ب وكــان م
أكثــر إعــادة الهيكلــة لجعــل  ،دور تنــسيقي أكثــر نــشاطابوصــفه مؤســسة جماعيــة ب ــ الــصندوق،

 اتفـق  وبنـاء علـى ذلـك،        . في الهيكـل المـالي الـدولي       محايد ولتعزيز دوره كحكم     استدامة وشمولا 
كلـة،  على ضرورة إعادة النظر في تفاعـل الـصندوق مـع الـدائنين والمـدينين في عمليـة إعـادة الهي                 

 . وتعميم المعلومات“اض البلدان رغم التخلف عن السدادلإقر”في ذلك السياسة العامة  بما
 ينبغــي أن يظــل الإصــرار علــى ه أنــ، مــن جديــد،أكــد الاســتعراض الاســتراتيجيقــد و - ٦٠

 الذي يقـوم بـه الـصندوق    تحقيق تقدم في تسوية متأخرات المدفوعات الخارجية شرطا للإقراض        
 إلى الثقــة الموضــوعة في المــدين وفي النظــام ككــل،  يء يــس مــن شــأنه أنمتــأخرات لأن وجــود

عتـبر اسـتعراض مـا يـشكل        وفي هذا الصدد، ي   .  صالح جميع الأطراف   وبالتالي تكون تسويتها في   
تــسوية ة مــن جانــب المــدينين والــدائنين علــى الــسواء أمــرا ضــروريا لجهــودا تــنم عــن حــسن نيــ

بـه  يقـوم    الإقراض الـذي     يكون أيضا أن     يقترح الاستعراض الاستراتيجي و. المتأخرات السيادية 
للجوانـب الماليـة     إلى إطـار      مـستندا   هيكلـة الـديون    الصندوق خلال عمليـة مـن عمليـات إعـادة         

 .  تحملهاالتي يمكنكلي يتوافق مع طرق المديونية ال قتصادالا وجوانب
 في شـكل  ، وتتـسم بالدقـة  حـسنة التوقيـت   قيام الـصندوق بتعمـيم معلومـات        أنويعتبر   - ٦١

ضـات إعـادة الهيكلـة      قد يسهل مفاو  هذا  و. ، له أهمية بالغة   تحليل لمدى القدرة على تحمل الدين     
 .ن حلهاد للمشاكل التي يتعي تزويدهم بتقييم موحاصين من خلالين ودائنيه الخبين المد

 
 مشاركة صندوق النقد الدولي مع البلدان المنخفضة الدخل - واو 

 يخـضع  دور الصندوق في دعم الشراكة الإنمائية العالمية المنصوص عليها في مونتيري             إن - ٦٢
ومن المتفق عليه عموما أنه ينبغي عـدم تحويـل صـندوق النقـد الـدولي إلى         .  النطاق نقاش واسع ل

 في   هـي  فالمـصارف الإنمائيـة المتعـددة الأطـراف والجهـات المانحـة الثنائيـة             . مؤسسة إنمائية أخـرى   
__________ 

 )٢٠( ”“Trichet, Meirelles and Gyohten to Lead New Group of Trustees for Emerging Markets Finane Initiative 

Institute of International Finance Press Release, (30 March 2006) موجودة على الموقع  www.iif.org. 
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ــضل  ــسبةوضــع أف ــة المتوســطة الأجــل     بالن ــساعدة الإنمائي ــديم الم ــة الأجــل  لتق وينبغــي . والطويل
 في حالـة البلـدان      ، الـتي تعـني    بمجالات خبرته الأساسية  صندوق النقد الدولي    زم  أن يلت بالأحرى  

ــدخل، معالجــة جوانــب    ــصاد  المنخفــضة ال ــيالتحــدي الإنمــائي المتعلقــة بالاقت  يــشمل، بمــا  الكل
 والقـدرة علـى تحمـل الـدين، مـن خـلال تقـديم             بالنـسبة لتلـك الجوانـب     الحفاظ على الاسـتقرار     

 .تقديم المساعدة الماليةب، وعند الاقتضاء،  والقيام، وبناء القدرةالمشورة في مجال السياسات
٦٣ - ــدد تقــديم المــشورة للبلــدان المنخفــضة الــدخل عــن كيفيــة معالجــة وفي هــذا الــصدد، ح

هـذا  و. واحـد مـن أهـم مجـالات العمـل           على أنه  الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة تدفقات المعونة     
. لعامة وتعبئة الموارد المحليـة، فـضلا عـن زيـادة الطاقـة الاسـتيعابية              يشمل تحسين إدارة النفقات ا    

ولا يقل عن ذلك أهميـة إيجـاد سـبل لمعالجـة ارتفـاع سـعر الـصرف الحقيقـي النـاجم عـن زيـادة                          
لآراء بـشأن اضـطلاع الـصندوق بـدور         في ا ، ليس ثمـة توافـق       نفسهوفي الوقت   . تدفقات المعونة 
، أي بــشأن تــصرف  في المــستقبلة مــن الجهــات المانحــة تــدفقات المعونــ، ونطــاق،تقيــيم حجــم

 .    الصندوق كجهة قائمة بإدارة الأموال أو كجهة قائمة بجمع الأموال
تنفيذي لصندوق النقـد الـدولي علـى    ، وافق الس ال٢٠٠٥أكتوبر /وفي تشرين الأول   - ٦٤

 تحقيـق النمـو   ضع أدوات لدعم الـسياسات مـن أجـل أعـضاء مرفـق الحـد مـن الفقـر و                   اقتراح بو 
لينالمــؤه .م أدوات دعــم الــسياسات الــدعم في مجــال الــسياسات والإبــلاغ بالمعلومــات  وســتقد

 مساعدة مالية من الصندوق أو لا ترغب فيهـا،          ليست بحاجة إلى  للبلدان المنخفضة الدخل التي     
ــها ــب،لكن ــك  ترغ ــد نوعيــة       ، مــع ذل ــن الفقــر ويؤي ــا للحــد م ــصندوق برامجه  في أن يــدعم ال
 تحقـق تكون هـذه الأداة متاحـة علـى أسـاس طـوعي واسـتنادا إلى سياسـات                  وف  وس. ااسياس

وعلــى خــلاف المــشاورات في إطــار المــادة الرابعــة، . معيــار مــشروطية الــشريحة الائتمانيــة العليــا
ومـن  . ستقدم أدوات دعم السياسات تأييدا صريحا لسياسات الأعضاء ذوي الدخل المـنخفض           

 تتيح آلية لتقـديم المـشورة في مجـال الـسياسات علـى              سوفلسياسات   أدوات دعم ا   المفترض أن 
.  للجهـات المانحـة والأسـواق      مفيدا بالنسبة نحو منتظم ولإجراء تقييم للسياسات القطرية يكون        

 مـــن زيـــادة اســـتخدام التقييمـــات في إطـــار أدوات دعـــم فـــإن الغـــرضوبالإضـــافة إلى ذلـــك، 
ت وبالتالي الحد من خطر الانقطاعات غـير المـبررة           سد الثغرات في مجال المعلوما      هو السياسات

وينظر إلى إشارة أدوات دعم السياسات على أـا مفيـدة بـشكل خـاص               . لدعم الجهات المانحة  
 علـى   ، ذلـك  ، رغـم   تعتمد لا تزال لاقتصاد الكلي التي    بالنسبة ل للبلدان ذات الأساسيات القوية     

ــتي    ــائي أو ال ــل الإنم ــال إلى   هــيالجهــات المانحــة في التموي ــق الانتق ــستند إلى   في طري ــل الم التموي
 أول بلد يستفيد مـن هـذا الجانـب مـن جوانـب أدوات دعـم الـسياسات                    هي نيجيرياو. السوق

 .  كجزء من مجموعتها الشاملة لتدابير تخفيض الديون المقدمة من نادي باريس
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 أدوات دعــم للجنــة الدوليــة للــشؤون النقديــة والماليــة، لــن تحــل      ا ووفقــا لمــا ذكرتــه   - ٦٥
الأداة  هـذا المرفـق   السياسات محـل مرفـق الحـد مـن الفقـر وتحقيـق النمـو بـل سـتكمله، وسـيظل            

وفي هـذا الـصدد،     . الدخلالرئيسية لصندوق النقد الدولي لتقديم الدعم المالي للبلدان المنخفضة          
الـدخل  خفـضة  نرفق لصالح البلدان المالمجديدة داخل “ نافذة واقية من الصدمات ”تقرر إنشاء   

 علـى مواجهـة الـصدمات المعاكـسة القـصيرة الأجـل لميـزان               المـساعد رفـق   هـذا الم  التي ليس لهـا     
 مــسار لبلــدان الــتي تتبــعوا. المــدفوعات، وذلــك بالدرجــة الأولى في معــدلاا للتبــادل التجــاري

 في حالـة    على وجه الـسرعة    الوصول إلى هذه النافذة       سيتاح لها  شروط أدوات دعم السياسات   
 صدمات ضها لتعر
وبــدعم المبــادرة المتعــددة الأطــراف لتخفيــف عــبء الــدين، والمبــادرة المتعلقــة بالبلــدان   - ٦٦

الفقيرة المثقلة بالديون والمبادرات الأخرى للتخفيف من عبء الدين، يوافـق كـل مـن الـدائنين                 
في والمــدينين علــى إطــار جديــد يقــصد منــه وضــع حــد لحلقــة الإقــراض ثم الإعفــاء مــن الــديون  

ولــضمان عــدم تــدهور توقعــات المديونيــة الــتي تحــسنت بفــضل        . البلــدان المنخفــضة الــدخل  
 النقـد الـدولي    صـندوق في الاقتـراض الإضـافي، يتوقـع مـن          الإفراط  ب ـالتخفيف من عـبء الـدين       

ــدان          ــدين في البل ــى إدارة ال ــدرة عل ــة والق ــدرة المالي ــاء الق ــساعدته في مجــال بن توســيع نطــاق م
لا عــن تعزيــز رصــد الــديون في ســياق إطــار القــدرة علــى تحمــل الــدين  فــض،المنخفــضة الــدخل

وفي هــذا الــصدد، حثــت اللجنــة الدوليــة . المــشترك بــين البنــك الــدولي وصــندوق النقــد الــدولي
مـن  للشؤون النقدية والمالية جميع الدائنين على العمل مع صندوق النقد الدولي والبنـك الـدولي             

 بـذل جهـود كـبيرة     هنـاك حاجـة إلى    كون  توس ـ. )٢١(لمـسؤولية  الالتـزام بـالإقراض المتـسم با       أجل
 . لضمان ألا تتراكم على المستفيدين من تخفيف عبء الدين ديون مفرطة من جديد

 
 الاستنتاجات المتعلقة بالسياسات - ثالثا 

 المراقبة المتعددة الأطراف وعملية تنسيق السياسات والتعـاون المتـصلة ـا             لا تزال  - ٦٧
ومع تعمق التكامل المالي، يتزايـد تركيـز      .  أزمات منع حدوث ود الرامية إلى    في صميم الجه  

ومن التطورات التي تستحق الترحيب الاتفـاق مـؤخرا         . المراقبة على استقرار النظام ككل    
ك البلـدان الهامـة، وحـسب        بإشـرا   النقـد الـدولي    صـندوق  تعزيز المراقبة التي يقـوم ـا         على

مــن مجموعــات مــن البلــدان، بــصورة منهجيــة في المــشاورات لة  الكيانــات المــشكَّالاقتــضاء
. م أو المستوى الإقليمي  االمتعددة الأطراف المتعلقة بالمسائل ذات الأهمية على مستوى النظ        

__________ 
ــندوق   )٢١(  ــلاغ صـ ــة    بـ ــة والماليـ ــشؤون النقديـ ــة للـ ــة الدوليـ ــدولي،     اللجنـ ــد الـ ــندوق النقـ ــس إدارة صـ ــة لـ  التابعـ

 .//:www.imf.orghttp  على الموقع، موجود)٢٠٠٦أبريل /سانين ٢٢(
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وينبغي أن تصبح هذه المشاورات مكانا للمناقشات المتعددة الأطراف ووسيلة هامة لاتخاذ 
 . إجراءات مشتركة في مجال السياسات

 جميـع   دورتتوقف على مدى ملاءمـة      وف   أن فعالية الحوار المتعدد الأطراف س      غير - ٦٨
 مــن الأهميــة بمكــان أن تــسفر مواصــلة النظــر في هيكــل  فإنــهولــذلك .البلــدان ومــشاركتها

لشامل وتحديد جدول   إدارة المؤسسات المالية الدولية عن قرارات سريعة بشأن الإصلاح ا         
 .زمني للعمل

 مــواطن  يعــاني مــن وجــود  مــن البلــدان ذات الأســواق الناشــئة زال في عــددلا يــو - ٦٩
 الـسياسات القويـة والأرصـدة الاحتياطيـة          مـن  رغمال ـ  وذلـك علـى    ضعف هيكلية جوهرية  

وهــذا يــدعو إلى مواصــلة البحــث عــن صــكوك ماليــة دوليــة وإقليميــة مناســبة     . الــضخمة
توضـيح  زيـادة   ، ينبغـي    وبالإضافة إلى ذلـك   . للمساعدة في الوقاية من الأزمات وفي إدارا      

الـديون الـسيادية    الطرائق التي يتبعهـا القطـاع الرسمـي في اسـتجابته لحـالات إعـادة هيكلـة                  
 .والمتأخرات

وينبغي للمجتمع الدولي أن يواصل تقـديم المـساعدة للبلـدان المنخفـضة الـدخل في             - ٧٠
ظ علـى الاسـتقرار     معالجة الجوانب الاقتصادية الكلية للتحدي الإنمائي، بمـا في ذلـك الحفـا            

وفي هذا الصدد، تتزايد أهمية تـوفير مـشورة        . الاقتصادي الكلي والقدرة على تحمل الدين     
في مجال الـسياسات ومـساعدة تقنيـة تتـسمان بالفعاليـة في تحليـل وإدارة الأثـر الاقتـصادي                    

وثمـة حاجـة أيـضا إلى رصـد القـدرة علـى تحمـل               .الكلي لزيـادة مرتقبـة في تـدفقات المعونـة         
فـضت نتيجـة المبـادرات الأخـيرة        تجنـب تجـدد تـراكم الـديون المفرطـة الـتي خ             ـدف دين  ال

 .للتخفيف من عبء الدين
ونتيجة لتزايد عدد المبادرات التنظيمية الدولية والإقليمية والوطنية، يواجه العديد  - ٧١

 ومـن هنـا    . قدرة مالية وتنفيذيـة محـدودة      بمجردمن البلدان النامية أهدافا إصلاحية متعددة       
 . تعزيز النظام المالي المحلي المتمثل فيتحديالواجهة لم بالنسبةتأتي أهمية تحديد الأولويات 
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  ١الجدول 
 ٢٠٠٥-١٩٩٥صافي نقل الموارد المالية إلى الاقتصادات النامية والاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية، 

 )ببلايين دولارات الولايات المتحدة(
 

 ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ ١٩٩٥ 

 ٥٢٦,٩- ٣٦٧,٨- ٢٩٤,٦- ٢٠٢,٢- ١٥٣,٧- ١٨٧,٩- ١٢٣,٠- ٣٤,٠- ٠,١- ٢٦,٥ ٤٩,٤الاقتصادات النامية 
 ٥٧,٨- ٣٤,٥- ٢١,٢- ٦,٧- ١٦,٨- ٢٧,٧- ٤,١ ١٥,٦ ٤,٧- ٥,٥- ٦,٠ أفريقيا

جنوب الصحراء 
باستثناء (الكبرى 

 نيجيريا وجنوب
 ٥,١ ٤,٥ ٦,٨ ٥,٣ ٧,٠ ٢,٩ ٨,٩ ١٢,١ ٧,٥ ٥,٤ ٧,٦ )أفريقيا

 ٢٤٣,٠- ١٨٦,٢- ١٧٢,٥- ١٤٦,٥- ١١٧,٢- ١٢٤,٨- ١٤٣,٠- ١٢٨,٤- ٣٢,٧- ١٨,٨ ٢٢,٥شرق وجنوب آسيا
 ١٣٢,٧- ٦٩,١- ٤٠,٩- ١٧,٤- ٢٣,٨- ٣٤,٣- ٥,٥ ٣٤,١ ١٤,٠ ١٢,٧ ٢٢,٦ غرب آسيا

 ٩٣,٤- ٧٨,٠- ٦٠,١- ٣١,٧- ٤,٢ ١,١- ١٠,٣ ٤٤,٧ ٢٣,٣ ٠,٦ ١,٧- أمريكا اللاتينية
الاقتصادات التي تمر 

 ٨٠,١- ٥٣,٥- ٣٢,٨- ٢٤,٨- ٢٨,٧- ٤٩,٤- ٢٣,٧- ٣,٦ ٢,٩ ٦,١- ٢,٥- بمرحلة انتقالية
البلدان : بند مذكرة

الفقيرة المثقلة 
 ١١,٨ ١٠,١ ٩,٦ ١٠,٤ ٨,٣ ٨,٣ ١٠,١ ٩,٠ ٧,٥ ٧,٢ ٦,٨ بالديون

 ٧,١ ٥,٩ ٨,١ ٦,٦ ٩,٠ ٥,٦ ١١,١ ١٢,٦ ٩,٣ ١٠,٤ ١٢,٠ أقل البلدان نموا
 

أبريـل  /نيـسان (،  آفاق الاقتصاد العالمي  إدارة الشؤون الاقتصادية والاجتماعية في الأمم المتحدة، استنادا إلى صندوق النقد الدولي،             : المصدر  
 . إحصاءات ميزان المدفوعات، وصندوق النقد الدولي، )٢٠٠٦
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  ٢الجدول 
 ٢٠٠٥-١٩٩٥ تمر بمرحلة انتقالية،  الاقتصادات النامية والاقتصادات التيإلىصافي التدفقات المالية 

 )ببلايين دولارات الولايات المتحدة(
 ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ ١٩٩٥ 

            البلدان النامية
تـدفقات  صافي   

رأس المــال مــن 
القطــــــــــــــــاع 

 ١٦٥,٢ ١٧١,٦ ١٠٢,٤ ٤١,٥ ٤٣,٤ ٧١,٧ ٦٣,٨ ٤١,٠ ١٧٢,٦ ٢٠٢,٧ ١٣٥,٠ الخاص
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســـــــــــتثمار  
 ١٧٤,٣ ١٣٨,٥ ١٣٨,٧ ١١٩,٦ ١٥٣,٨ ١٤١,١ ١٥٠,٣ ١٣٤,٧ ١٣٠,٨ ١٠٠,٦ ٨٢,٤ المباشر 
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســتثمار مــن  
 ٢٢,٤ ٩,٥ ٦,٨- ٨١,٤- ٧٤,٤- ٢٥,٤ ٧١,٤ ٢٩,٦ ٤٠,٣ ٨١,٧ ٣١,٠ )أ(الحوافظ 
ــافي   صـــــــــــــــــ
 الاستثمارات 
 ٣١,٥- ٢٣,٥- ٢٧,٥- ٣,٢ ٣٦,٠- ٩٤,٧- ١٥٧,٩- ١٢٣,٤- ١,٤ ٢٠,٤ ٢١,٦ )ب(الأخرى 

صــــافي التــــدفقات
 ١٢٠,٣- ٧٢,٩- ٥١,٥- ٢١,٣ ٩,١ ٣٨,٥- ٢٩,٥ ٤٨,٤ ١٠,٩ ١٤,١- ٢٤,٤ الرسمية

مجمـــــــوع صـــــــافي
 ٤٥,٠ ٩٨,٧ ٥٠,٩ ٦٢,٧ ٥٢,٦ ٣٣,٢ ٩٣,٣ ٨٩,٤ ١٨٣,٥ ١٨٨,٥ ١٥٩,٤ التدفقات

الـــــــــــــــــــــــتغير في
 ٨٨,٩- ٣٣,١- ٩٦,٥- ٩٨,٧- ٨٢,٥- الاحتياطات

-
٤٨١,٩- ٤٤٥,٩- ٣١١,٥- ١٦٤,٣- ١٠٨,٠- ١٠١,٧ 

            أفريقيا
صــــــافي تــــــدفقات
ــن ــال مــــ رأس المــــ

 ٣٠,٥ ١٢,٢ ٦,٠ ٨,٤ ١٢,٠ ١,٧ ٧,٦ ٨,١ ١٠,١ ٠,٣ ٥,٣ القطاع الخاص
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســـــــــــتثمار  
 ٢٦,٥ ١٨,٩ ١٨,٠ ١٦,٢ ٢٥,١ ١٠,٤ ٨,٩ ٦,٩ ٨,٠ ٣,٩ ٢,٢ المباشر 
ــافي   صـــــــــــــــــ
لاســتثمار مــن ا 
 ٣,٦ ٤,٥ ٠,٩- ٠,٨- ٨,٦- ٢,٠- ٨,٩ ٣,٨ ٨,١ ٣,٥ ٣,٥ )أ(الحوافظ 
ــافي   صـــــــــــــــــ
ــتثمارات   الاســ
 ٠,٥ ١١,٢- ١١,٠- ٧,١- ٤,٣- ٦,٨- ١٠,٢- ٢,٦- ٦,١- ٧,١- ٠,٥ )ب(الأخرى 

صــــافي التــــدفقات
 ٧,٤- ١,١ ٣,١ ٣,٧ ٤,٠- ٢,٧ ٧,٠ ٨,٧ ٣,٤- ٠,٤- ٤,٣ الرسمية
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 ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ ١٩٩٥ 

مجمـــــــوع صـــــــافي
 ٢٣,١ ١٣,٣ ٩,١ ١٢,٠ ٨,٠ ٤,٣ ١٤,٨ ١٨,٨ ٦,٦ ٠,١- ٩,٥ التدفقات

الـــــــــــــــــــــــتغير في
 ٦٠,٣- ٣٩,٠- ١٥,١- ٥,٨- ١٠,٣- ١٦,٢- ٠,٩- ٢,٥ ١٢,٢- ٨,٨- ٥,١- اتيالاحتياط

شـــــرق وجنـــــوب
            آسيا

صــــــافي تــــــدفقات
ــن ــال مــــ رأس المــــ

 ٥٥,٣ ١٢٦,٣ ٦٨,٢ ٢٣,٩ ٢١,١ ٤,٣ ٠,٤- ٥٤,٣- ٤٨,٤ ١١٥,٩ ٩٨,٦ القطاع الخاص
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســـــــــــتثمار  
 ٧٣,٧ ٦١,٧ ٧٠,٣ ٥١,٩ ٥٣,٩ ٥٩,٧ ٧١,٤ ٥٧,١ ٥٧,٣ ٥٣,٦ ٥١,٥ المباشر 
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســتثمار مــن  
 ٣١,١- ٣,٨ ٤,٤ ٥٨,٨- ٥١,٢- ٢٠,٢ ٥٦,٩ ٨,٨ ٦,٨ ٣٢,٠ ٢٢,٩ )أ(الحوافظ 
ــافي   صـــــــــــــــــ
ــتثمارات   الاســ
 ١٢,٦ ٦٠,٧ ٦,٥- ٣٠,٨ ١٨,٤ ٧٥,٧- ١٢٨,٨- ١٢٠,٢- ١٥,٨- ٣٠,٣ ٢٤,٢ )ب(الأخرى 

صــــافي التــــدفقات
 ٥,٥ ٢,١ ١٧,٥- ٤,٦ ١١,٧- ١١,٧- ١,٩ ١٩,٧ ١٤,١ ١٥,٩- ٤,٦- الرسمية

مجمـــــــوع صـــــــافي
 ٦٠,٨ ١٢٨,٣ ٥٠,٧ ٢٨,٥ ٩,٤ ٧,٤- ١,٥ ٣٤,٦- ٦٢,٥ ١٠٠,٠ ٩٤,٠ التدفقات

الـــــــــــــــــــــــتغير في
 ٢٩٦,٨- ٣٤٨,٤ ٢٣٠,٢- ١٥٢,٣- ٩٤,٦- ٦٠,٣- ٩٠,١- ٥١,٦- ٣١,٦- ١٩,٥- ١٥,١- اتيالاحتياط

            غرب آسيا
صــــــافي تــــــدفقات
ــن ــال مــــ رأس المــــ

 ٥٤,٣ ٢٧,١ ١٢,٧ ١١,٣ ١٢,٩- ١٥,٨ ١١,٩ ١٦,١ ١٣,٤ ١٢,٦ ١٠,٠ القطاع الخاص
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســـــــــــتثمار  
 ٢٣,٠ ٩,٨ ١٣,٣ ٦,٤ ٨,١ ١,٣ ٤,١ ٩,٢ ٧,٨ ٣,٦ ٤,٠ المباشر 
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســتثمار مــن  
 ٢٢,٣ ١٥,١ ١,٩- ٦,٩- ٨,٩- ٤,٥ ٤,٣ ٨,٥- ٥,٨- ٠,٧ ٠,٣- )أ(الحوافظ 
ــافي   صـــــــــــــــــ
ــتثمارات   الاســ
 ٩,٠ ٢,٢ ١,٣ ١١,٧ ١٤,١- ١٠,٠ ٣,٥ ١٥,٤ ١١,٣ ٨,٤ ٦,٣ )ب(الأخرى 

صــــافي التــــدفقات
 ٩٣,٢- ٦٩,٠- ٤٣,١- ٥,٥- ١,٤- ٢٤,٣- ١٤,١ ٥,٨ ٠,٦- ٣,٦ ٨,٣ الرسمية
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 ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ ١٩٩٥ 

مجمـــــــوع صـــــــافي
 ٣٨,٩- ٤٢,٠- ٣٠,٥- ٥,٨ ١٤,٣- ٨,٤- ٢٦,١ ٢١,٩ ١٢,٨ ١٦,٣ ١٨,٣ التدفقات

 في الـــــــــــــــــــــــتغير
 ٩٣,٣- ٣٤,٢- ٣٠,٨- ٤,٢- ٤,٩- ٢٢,٤- ٥,٨- ٧,٦ ٢٢,٦- ١٨,٢- ٧,١- اتيالاحتياط

ــة ــا اللاتينيــ أمريكــ
ــة البحـــــر ومنطقـــ

            الكاريبي
صــــــافي تــــــدفقات
ــن ــال مــــ رأس المــــ

 ٢٥,٢ ٦,٠ ١٥,٥ ٢,١- ٢٣,١ ٤٩,٩ ٤٤,٧ ٧١,٢ ١٠٠,٨ ٧٣,٩ ٢١,١ القطاع الخاص
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســـــــــــتثمار  
 ٥١,٢ ٤٨,١ ٣٥,١ ٤٥,٠ ٦٦,٨ ٦٩,٦ ٦٥,٩ ٦١,٥ ٥٧,٦ ٣٩,٦ ٢٤,٧ المباشر 
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســتثمار مــن  
 ٢٧,٦ ١٣,٩- ٨,٤- ١٤,٩- ٧,٦- ٢,٦ ١,٣ ٢٥,٦ ٣١,٢ ٤٥,٥ ٤,٩ )أ(الحوافظ 
ــافي   صـــــــــــــــــ
ــتثمارات   الاســ
 ٥٣,٦- ٢٨,١- ١١,٢- ٣٢,٢- ٣٦,١- ٢٢,٣- ٢٢,٥- ١٥,٩- ١١,٩ ١١,٢- ٨,٥- )ب(الأخرى 

صــــافي التــــدفقات
 ٢٥,٢- ٧,١- ٦,١ ١٨,٥ ٢٦,٣ ٥,٢- ٦,٤ ١٤,٢ ٠,٨ ١,٥- ١٦,٥ الرسمية

مجمـــــــوع صـــــــافي
 ٠,٠ ١,٠- ٢١,٦ ١٦,٤ ٤٩,٥ ٤٤,٨ ٥١,١ ٨٥,٣ ١٠١,٥ ٧٢,٣ ٣٧,٥ التدفقات

الـــــــــــــــــــــــتغير في
 ٣١,٦- ٢٤,٣- ٣٥,٥- ٢,٢- ١,٩ ٢,٨- ٧,٩ ٨,٤ ٣٠,١- ٢٠,٢- ٢٥,٣- اتيالاحتياط

ــتي ــصادات ال الاقت
            تمر بمرحلة انتقالية

افي تــــــدفقات صــــــ
ــن ــال مــــ رأس المــــ

 ٤٠,٥ ٢١,٣ ٢٧,٢ ٢٣,٦ ١٢,٧ ٢١,٤- ٩,٠- ٢,٠ ٥٠,١ ٠,٣- ٥,٥ القطاع الخاص
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســـــــــــتثمار  
 ١٦,١ ٢٢,٨ ١١,٨ ٨,٨ ٩,١ ٦,٠ ٨,٠ ٩,٢ ٨,١ ٥,٨ ٣,٨ المباشر 
ــافي   صـــــــــــــــــ
الاســتثمار مــن  
 ٠,٦ ٥,٣ ٠,٩ ٠,٢ ٠,٤ ٩,٣- ٠,٧- ٧,٦ ٤٨,٤ ٥,٨ ٢,٥- )أ(الحوافظ 
ــافي   صـــــــــــــــــ
ــتثمارات الا  ســ
 ٢٣,٨ ٦,٦- ١٤,٧ ١٤,٤ ٢,٩ ١٨,٣- ١٦,٤- ١٥,١- ٦,٤- ١١,٥- ٤,٤ )ب(الأخرى 
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 ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ ١٩٩٥ 

صــــافي التــــدفقات
 ١٥,٤- ٧,٦- ٨,٢- ١٠,٧- ٥,٨- ٦,٣- ١,٩- ١,٨ ٠,٦- ٤,٣- ١,٧ الرسمية

مجمـــــــوع صـــــــافي
 ٢٥,١ ١٣,٩ ١٩,٠ ١٢,٧ ٦,٨ ٢٧,٩- ١١,٠- ٣,٦ ٤٩,٥ ٤,٢- ٧,٤ التدفقات

الـــــــــــــــــــــــتغير في
 ٨٣,٠- ٦٥,٢- ٣٥,٢- ١٨,٨- ١٦,٥- ٢٣,٢- ٧,٤- ١٢,٨ ٥,٨- ٥,٢ ٨,٩- الاحتياطات
 ).٢٠٠٦أبريل /نيسان(صندوق النقد الدولي، قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي، : المصدر  
 . شمل ديون الحافظة والاستثمارات في الأسهم ي)أ(  
 .شمل بعض التدفقات الرسميةيقصور في البيانات قد  والطويل الأجل؛ ونتيجة ل الأجلشمل الإقراض المصرفي القصيري )ب(  

 
 ٣الجدول   
معدل الدين الخارجي القصير الأجل للاقتصادات      النسبة بين احتياطيات النقد الأجنبي و       

 ٢٠٠٥-١٩٩٥النامية والاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية، 
 ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ ١٩٩٥ 

 ٤,٧ ٤,٤ ٤,٠ ٣,٦ ٢,٩ ٢,٧ ٢,٣ ٢,١ ٢,٠ ١,٩ ١,٧ الاقتصادات النامية 
 ١١,٩ ٧,٦ ٦,٢ ٥,٢ ٥,٩ ٤,٦ ١,٧ ١,٨ ٢,٣ ٢,٠ ٢,١ أفريقيا

جنوب الصحراء 
باستثناء (الكبرى 

نيجيريا وجنوب 
 ٦,٩ ٦,٠ ٥,٢ ٥,١ ٥,٠ ٥,٠ ٤,٨ ٤,٦ ٨,٥ ١٠,٨ ٨,٣ )أفريقيا

 ٦,٠ ٦,٤ ٦,٠ ٦,٠ ٤,٥ ٥,٥ ٤,٣ ٣,٠ ٢,٥ ٢,١ ١,٧)أ(شرق وجنوب آسيا
 ٢,٥ ٢,٠ ٢,١ ٢,٠ ١,٩ ١,٧ ١,٦ ١,٦ ٢,٧ ٢,٨ ٢,٥ )ب(غرب آسيا

 ٣,٠ ٢,٨ ٢,٦ ٢,١ ١,٧ ١,٥ ١,٥ ١,٦ ١,٤ ١,٤ ١,٣ أمريكا اللاتينية
الاقتصادات التي تمر 

 ٥,٧ ٤,٤ ٣,٣ ٣,٤ ٢,٦ ٢,٧ ١,٥ ٠,٩ ١,٧ ٢,٩ ٢,٥ بمرحلة انتقالية
البلدان : بند مذكرة

 ٧,٤ ٦,٦ ٥,٨ ٤,٥ ٣,٨ ٣,٣ ٣,٣ ٣,٠ ٦,٨ ٦,٩ ٤,٢فقيرة المثقلة بالديونال
 ١٠,٠ ٨,٥ ٧,٠ ٥,٩ ٥,٢ ٥,٥ ٤,٧ ٤,٦ ١٤,٨ ٨,١ ٨,٣ أقل البلدان نموا

أبريـل  /نيـسان (،  آفاق الاقتصاد العالمي  إدارة الشؤون الاقتصادية والاجتماعية في الأمم المتحدة، استنادا إلى صندوق النقد الدولي،             : المصدر  
٢٠٠٦.( 

 .التي دخلت مجال الصناعة حديثاباستثناء الاقتصادات الآسيوية ) أ(  
 .باستثناء إسرائيل) ب(  

 


