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I. Introduccion

I1.

1.  En su 12° periodo de sesiones, el Grupo de Trabajo VI prosiguié su labor de
preparacion de una guia legislativa sobre las operaciones garantizadas, con arreglo a
una decision adoptada por la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho
Mercantil Internacional (CNUDMI) en su 34° periodo de sesiones, en 2001!. La
decision de la Comision de ocuparse del tema del régimen de los créditos
garantizados se adoptd ante la necesidad de estatuir un régimen legal eficiente que
eliminara los obstaculos juridicos impuestos a los créditos garantizados y que
pudiera asi repercutir favorablemente en la oferta de crédito financiero y en su
costoZ2.

Organizacion del periodo de sesiones

2. El Grupo de Trabajo, que estd formado por todos los Estados Miembros de la
Comisidn, celebro su 12° periodo de sesiones en Nueva York del 12 al 16 de febrero
de 2007. Asistieron al periodo de sesiones los representantes de los siguientes
Estados miembros del Grupo de Trabajo: Alemania, Argentina, Australia, Austria,
Bélgica, Benin, Camerun, Canadéd, Chile, China, Espafia, Estados Unidos de
América, Federacion de Rusia, Francia, Gabon, Guatemala, India, Iran (Republica
Islamica del), Italia, Japon, Kenya, Libano, Marruecos, México, Nigeria, Pakistan,
Paraguay, Polonia, Reino Unido de Gran Bretafa e Irlanda del Norte, Reptblica de
Corea, Sudéafrica, Suecia, Suiza, Tailandia, Turquia, Uganda y Venezuela (Republica
Bolivariana de).

3. Asistieron al periodo de sesiones observadores de los siguientes Estados:
Egipto, Filipinas, Hungria, Irlanda, Malasia, Mauricio, Republica Democratica del
Congo, Tonga y Yemen.

4.  Asistieron también al periodo de sesiones observadores de las siguientes
organizaciones internacionales:

a)  Sistema de las Naciones Unidas: Banco Mundial y Fondo Monetario
Internacional y Organizacién Mundial de la Propiedad Intelectual;

8]

Documentos Oficiales de la Asamblea General, quincuagésimo sexto periodo de sesiones,
Suplemento N° 17 y correcciones (A/56/17 y Corr. 3), parr. 358. En el documento
A/CN.9/WG.VI/WP.31 se encontrara un historial del proyecto. Los informes de los periodos de
sesiones primero a 11° del Grupo de Trabajo figuran en los documentos A/CN.9/512, A/CN.9/531,
A/CN.9/532, A/CN.9/543, A/CN.9/549, A/CN.9/570, A/CN.9/574. A/CN.9/588, A/CN.9/593,
A/CN.9/603 y A/CN.9/617. Los informes de los periodos de sesiones conjuntos primero y segundo
de los Grupos de Trabajo V (Régimen de la Insolvencia) y VI (Garantias Reales) figuran en los
documentos A/CN.9/535 y A/CN.9/550. El examen de estos informes por parte de la Comision se
recoge en Documentos Oficiales de la Asamblea General, quincuagésimo séptimo periodo de
sesiones, Suplemento N° 17 (A/57/17), parrs. 202 a 204, quincuagésimo octavo periodo de sesiones,
Suplemento N° 17 (A/58/17), parrs. 217 a 222, quincuagésimo noveno periodo de sesiones,
Suplemento N° 17 (A/59/17), parrs. 75 a 78, sexagésimo periodo de sesiones, Suplemento N° 17
(A/60/17), parrs. 186 y 187, y sexagésimo primer periodo de sesiones, Suplemento N° 17 (A/61/17),
parrs. 13 a 78.

Ibid., quincuagésimo quinto periodo de sesiones, Suplemento N° 17 (A/55/17), parr. 455,y
quincuagésimo sexto periodo de sesiones, Suplemento N° 17 y correcciones (A/56/17 y Corr. 3),
parr. 347.
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I11.

b)  Organizaciones internacionales: Organizacion Consultiva Juridica
Asiatico-Africana, Consejo de la  Asamblea Interparlamentaria de las
Naciones Miembros de la Comunidad de Estados Independientes, y la Comunidad
Europea;

c¢)  Organizaciones no gubernamentales internacionales invitadas por la
Comision: American Bar Association, Asociacion Internacional de Abogados,
Camara de Comercio Internacional, Centro de Estudios Juridicos Internacionales,
Centro Internacional de Investigaciones Juridicas para el Libre Comercio
Interamericano, Commercial Finance Association, Forum for International
Commercial Arbitration, Instituto Max-Planck de Derecho Extranjero y Derecho
Internacional Privado, International Insolvency Institute, International Trademark
Association, New York City Bar Association y Unidn Internacional de Abogados.

5. El Grupo de Trabajo eligio a los siguientes miembros de la Mesa:

Presidenta: Sra. Kathryn SABO (Canada)
Relatora: Sra. Maria del Pilar BONILLA DE ROBLES (Guatemala)
6 El Grupo de Trabajo tuvo a su disposicion los siguientes documentos:

“Proyecto de guia legislativa sobre las operaciones garantizadas”,
A/CN.9/WG.VI/WP.29 (Recomendaciones revisadas); y A/CN.9/WG.VI/WP.31 y
Adicién 1 (Observaciones revisadas).

7. El Grupo de Trabajo aprobo el siguiente programa:
1.  Apertura del periodo de sesiones y programacion de las reuniones.
Eleccion de la Mesa.

Aprobacion del programa.

2
3
4.  Preparacion de una guia legislativa sobre las operaciones garantizadas.
5 Otros asuntos.

6

Aprobacion del informe.

Deliberaciones y decisiones

8. El Grupo de Trabajo examind las recomendaciones de la Guia Legislativa que
figuran en el capitulo III (Enfoques basicos de las garantias reales y otras reglas de
caracter general), capitulo IV (Constitucion de una garantia real (eficacia entre las
partes)), capitulo VIII (Derechos y obligaciones de las partes), capitulo IX
(Derechos y obligaciones de terceros deudores), capitulo XIII (Conflicto de leyes),
capitulo XIV (Transicion) (véase A/CN.9/WGVI/WP.29), asi como las
recomendaciones revisadas que figuraban en el capitulo XII (Mecanismos de
financiacion de adquisiciones) basadas en una propuesta de la Secretaria. El Grupo
de Trabajo examind también la terminologia y las reglas de interpretacion del
proyecto de guia, asi como cuestiones relativas a las garantias reales sobre valores
bursatiles en manos de sus titulares, contratos financieros y propiedad intelectual,
basadas en las propuestas de la Secretaria. Las deliberaciones y decisiones del
Grupo de Trabajo se exponen a continuacion en el capitulo IV. Se pidiéo a la
Secretaria que revisara las recomendaciones formuladas en esos capitulos, asi como



IV.

la terminologia y las reglas de interpretacion, teniendo en cuenta las deliberaciones
y decisiones del Grupo de Trabajo.

Preparacion de una guia legislativa sobre las operaciones
garantizadas

Capitulo II1. Enfoques basicos de las garantias reales y otras
reglas de caracter general

Recomendacion 8 (enfoque integrado y funcional)

9. Si bien se expresaron algunas dudas sobre si las ventas con retencion de la
titularidad y los arrendamientos financieros deberian tratarse como mecanismos de
garantia, las delegaciones se expresaron mayoritariamente a favor de un enfoque
integrado y funcional con el cual el régimen de las operaciones garantizadas
abarcaria todos los mecanismos que cumplieran funciones de garantia. Se convino
también en revisar el texto de la recomendacion 8 que figuraba entre corchetes, a fin
de asegurar que el régimen fuera aplicable a todos los mecanismos que cumplieran
funciones de garantia, al tiempo que se enunciaban las condiciones en que se
lograria ese resultado si un Estado adoptaba un enfoque no unitario de la
financiacion de adquisiciones. A reserva de esa modificacion, el Grupo de Trabajo
aprob¢ el contenido de la recomendacion 8.

Recomendacion 9 (autonomia contractual)

10. EI Grupo de Trabajo aprobo sin cambios el contenido de la recomendacion 9.

Recomendaciones 10 y 11 (comunicaciones electrénicas)

11. Las delegaciones se expresaron ampliamente a favor de las
recomendaciones 10 y 11, que enunciaban el principio de la equivalencia funcional
entre los escritos sobre papel y los escritos electronicos y las firmas, reflejada en los
parrafos 2) y 3) del articulo 9 de la Convencidén de las Naciones Unidas sobre la
Utilizacion de las Comunicaciones Electronicas en los Contratos Internacionales. En
el entendimiento de que el significado de un escrito para los fines de la concertacion
de un acuerdo de garantia era una cuestion que se trataba en la recomendacion 13, el
Grupo de Trabajo aprob6 sin cambios el contenido de las recomendaciones 10 y 11.

12. Seifialando que un escrito firmado era un requisito para el acuerdo de garantia
(recomendacion 13) y para el compromiso de un deudor de un crédito de no oponer
excepciones ni derechos de compensacion contra el cesionario (véase
recomendacion 116, apartado c)), el Grupo de Trabajo decidié aplazar el examen de
la recomendacion 11 hasta que hubiera tenido la oportunidad de estudiar la
recomendacion 13 (véase el parrafo 16).
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Capitulo I'V. Constitucion de una garantia real (eficacia entre las
partes)

Recomendaciones generales
Recomendaciones 12 y 13 (constitucion de una garantia real)

13. Se convino en revisar la recomendacién 12 a fin de abordar todos los
requisitos para la constitucion eficaz de una garantia real (es decir, el acuerdo
deberia reflejar la intencion de las partes de constituir una garantia real; el otorgante
deberia disponer de un derecho de propiedad sobre el bien o la facultad de enajenar
el bien; y en el acuerdo deberian especificarse razonablemente el bien gravado y la
obligacion garantizada).

14. Con respecto a la recomendaciéon 13, se convino en retener el texto del
segundo par de corchetes (que hacia referencia a que evidentemente el otorgante
tenia la intencidon de conceder una garantia real), pero se decidié suprimir la
referencia a la firma, pues planteaba la cuestion de los tipos de actos que cabria
considerar “firma” y que creaban innecesariamente otro requisito formal para la
constitucion de una garantia real. A fin de evitar que el texto implique que tanto la
oferta como la aceptacion deberian figurar por escrito en el caso de las garantias
reales sin desplazamiento, el Grupo de Trabajo convino en que se revisara la
segunda frase de la recomendacion 13 sustituyendo las palabras “el acuerdo debe
constar por escrito” por “un escrito debe dejar constancia del acuerdo”.

15. A reserva de esas modificaciones, el Grupo de Trabajo aprobd el contenido de
las recomendaciones 12 y 13.

16. Una vez concluido su debate sobre las recomendaciones 12 y 13, el Grupo de
Trabajo volvié a la recomendacion 11 (véase el parrafo 12). Se convino en que, si
bien solo se requeria un escrito firmado para la renuncia a las excepciones por parte
del deudor de un crédito, convendria mantener en el texto la recomendacion 11.
Seglin la opinion predominante, en la recomendacion 11 se enunciaba un principio
apropiado en el contexto adecuado de las reglas generales. Tras deliberar, el Grupo
de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la recomendacion 11.

Recomendaciones 15 (obligaciones sujetas a un acuerdo de garantia) y 16 y 17
(bienes sujetos a un acuerdo de garantia)

17. El Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la recomendacion 15.
Por lo que respecta a la recomendacion 16, se convino en que podrian examinarse
en un momento posterior del periodo de sesiones (véase el parrafo 117) los cambios
necesarios para asegurar que, con excepcion de las recomendaciones 23 y 24, la
Guia no prime sobre las prohibiciones legislativas con respecto a la transferibilidad
de los bienes. El Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la
recomendacion 17.

Recomendaciones 18 y 19 (constitucion de una garantia real sobre el producto)

18. Tomando nota de que la definicion de  “producto” (véase
A/CN.9/WG.VI/WP.31/Add.1, definicion kk)) incluia los “frutos civiles y naturales”
de bienes gravados y de que las partes en un acuerdo de garantia siempre podian
convenir en que una garantia real no se hiciera extensiva al producto o a algunos
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tipos de producto, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la
recomendacion 18.

19. Se expresaron opiniones discrepantes sobre la conveniencia o no de mantener
la recomendacion 19 en el texto. Segun algunas delegaciones, si bien una garantia
real deberia hacerse automaticamente extensiva a los bienes que ocuparan el lugar
de los bienes gravados, no deberia abarcar los bienes adicionales, como los frutos
civiles y naturales de los bienes gravados, a menos que las partes hubieran
convenido otra cosa. Sin embargo, segiin la opinién predominante, una garantia real
deberia hacerse automaticamente extensiva incluso a los frutos civiles y naturales,
puesto que ese resultado reflejaria las expectativas normales de las partes. Se
sostuvo que un enfoque diferente crearia costos innecesarios y supondria una trampa
para las partes poco precavidas. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo decidié suprimir
la recomendacién 19. También se convino en que en el comentario se abordara el
enfoque sugerido en la recomendacion 19.

Recomendaciones 20 y 21 (el producto de bienes mezclados)

20. Se convino en que, dado que la recomendacidn 20 trataba de la localizacion de
bienes mezclados era igualmente aplicable a la localizacioén de los bienes mezclados
(es decir, una masa de bienes o un producto acabado), por lo que deberia incluirse
en ella una referencia a la recomendacion 29 (constitucion de una garantia real
sobre una masa de bienes o un producto acabado). A reserva de esta modificacion, el
Grupo de Trabajo aprobd el contenido de la recomendacion 20. Tras deliberar, el
Grupo de Trabajo también aprobd el contenido de la recomendacion 21 sin cambios.

Recomendaciones especificamente relacionadas con los bienes

Recomendacion 22 (eficacia de una cesién de créditos en bloque y de una cesion
de créditos por cobrar futuros, las partes de derechos o los derechos indivisos
sobre créditos)

21. Se convino en retener sin corchetes la palabra “contractual” en la
recomendacion 22 a fin de limitar la aplicacion de dicha recomendacion a los
créditos por cobrar contractuales (como en la Convenciéon de las Naciones Unidas
sobre la Cesion de Créditos en el Comercio Internacional) y de evitar asi interferir
en las restricciones legislativas impuestas a la transferibilidad de los créditos por
cobrar no contractuales. A reserva de esta modificacion, el Grupo de Trabajo aprobd
el contenido de la recomendacion 22.

Recomendaciones 23 (eficacia de una cesion efectuada pese a la existencia de una
clausula de intransferibilidad), 24 (constitucién de una garantia real sobre un
derecho que respalde un crédito cedido, un titulo negociable u otra obligacion)

y 25 (constitucion de una garantia real sobre un derecho al pago de fondos
acreditados en una cuenta bancaria)

22. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de las
recomendaciones 22 a 25.
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Recomendacion 26 (constitucion de una garantia real sobre el producto de una
promesa independiente)

23. Se convino en suprimir la Gltima frase de la recomendacion 26, que figuraba
entre corchetes. Se sefiald que el argumento de que la transferibilidad del derecho a
cobrar en virtud de una promesa independiente era una cuestion que debia regular la
ley, v en el comentario podia aclararse utilmente la practica de las promesas
independientes. A reserva de esta modificacion, el Grupo de Trabajo aprobd el
contenido de la recomendacion 26.

Recomendaciones 27 (constitucion de una garantia real sobre un documento
negociable), 28 (constitucion de una garantia real sobre accesorios fijos o bienes
incorporados) y 29 (constitucion de una garantia real sobre una masa de bienes o
un producto acabado)

24. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de las
recomendaciones 27 a 29.

Capitulo VIII. Derechos y obligaciones de las partes

Recomendaciones generales

Recomendaciones 106 (reglas supletorias relativas a los derechos del acreedor
garantizado) y 107 (reglas imperativas relativas a las obligaciones de la parte que
esté en posesion de los bienes)

25. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobo sin cambios el contenido de las
recomendaciones 106 y 107. Se convino en que en el comentario se estudiara la
aplicacion del principio de la autonomia contractual con respecto a los derechos y
obligaciones de las partes en el acuerdo de garantia. También se convino en que los
derechos y obligaciones de las partes en operaciones de financiacion de compras en
el contexto de un enfoque no unitario se examinaran posteriormente durante el
periodo de sesiones (véanse el parrafo 30).

Recomendaciones especificamente relacionadas con los bienes

Recomendaciones 108 (derechos y obligaciones del cedente y del cesionario),
109 (declaraciones del cedente), 110 (derecho de notificacion del deudor del
crédito) y 111 (derecho al pago)

26. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la
recomendacion 108. Con respecto a la recomendaciéon 109, se convino en que
se suprimieran los corchetes de la frase que limitaba la aplicacion
de la recomendacion 109 a los créditos contractuales. A reserva de esta
modificacion, el Grupo de Trabajo aprobd el contenido de la recomendacion 109.
Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de las
recomendaciones 110 y 111.
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Capitulo IX. Derechos y obligaciones de terceros deudores
Derechos y obligaciones del deudor del crédito

Recomendaciones 112 (proteccion del deudor del crédito), 113 (notificacion del
deudor del crédito), 114 (pago liberatorio del deudor del crédito), 115
(excepciones y derechos de compensacion del deudor del crédito), 116 (acuerdo de
no oponer excepciones ni derechos de compensacion), 117 (modificacion del
contrato originario) y 118 (reintegro de la suma pagada)

27. El Grupo de Trabajo, sefialando que las recomendaciones 112 a 118 reflejaban
los principios enunciados en los articulos 15 a 21 de la Convencion de las Naciones
Unidas sobre la Cesién de Créditos, aprobd sin cambios el contenido de dichas
recomendaciones.

Derechos y obligaciones de la parte obligada en virtud de un titulo
negociable

Recomendacion 119

28. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobdé sin cambios el contenido de la
recomendacion 119.

Derechos y obligaciones del banco depositario

Recomendaciones 120 y 121

29. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de las
recomendaciones 120 y 121.

Derechos y obligaciones del garante/emisor, del confirmante o de
la persona designada en una promesa independiente

Recomendaciones 122 a 124

30. Se convino en que en el apartado b) de la recomendacion 122 se hiciera
referencia a que los derechos de un cesionario-beneficiario de una transferencia no
se veian afectados por las garantias reales sobre el producto de una promesa
independiente constituidas por el cedente, independientemente del momento de
constitucion de la garantia real. A reserva de esta modificacion, el Grupo de Trabajo
aprobd el contenido de la recomendacion 122. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo
aprobo6 sin cambios el contenido de las recomendaciones 123 y 124.

Derechos y obligaciones del emisor de un documento negociable
Recomendacion 125

31. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la
recomendacion 125.
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Capitulo XIII. Conflicto de leyes
Recomendaciones generales

Recomendacion 195 (ley aplicable a las garantias sobre bienes corporales)

32. Se convino en general en que la constitucidn, la eficacia frente a terceros y la
prelacion de una garantia real sobre bienes corporales deberian estar sujetas a la ley
del Estado en que estuviera situado el bien (lex rei sitae). También se opind en
general que ese enfoque podria provocar incertidumbre en cuanto a la ley aplicable
a los bienes corporales de un tipo ordinariamente utilizado en mas de un Estado vy,
por consiguiente, las garantias reales sobre tales bienes deberian estar sujetas a la
ley del Estado en que estuviera situado el otorgante. También se considerd en
general que, si bien los buques y las aeronaves entrarian siempre en la categoria de
bienes moviles, los vehiculos motorizados tal vez no entraran en dicha categoria, al
menos en el caso de los Estados insulares en que los vehiculos motorizados muy
raras veces cruzaban fronteras nacionales.

33. En cuanto a la disposicion de la tercera frase de la recomendacion 195, con
respecto a los bienes corporales que no estén sujetos a inscripcion de la titularidad,
si bien se convino en que seria conveniente formular una recomendacion de este
tenor, su enunciado actual planteaba una serie de problemas. Uno de ellos era que la
recomendacioén no dejaba claro qué ley era aplicable a la cuestion de si se requeria
una inscripcion de la titularidad. Otro problema suscitado, en el caso de los bienes
sujetos a multiples inscripciones, era que a resultas de la recomendacion tal vez
fueran aplicables multiples leyes.

34. Tras aplazar el debate sobre esa cuestion hasta un momento posterior del
periodo de sesiones (véase el parrafo 121), el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios
el contenido del resto de la recomendacion 195.

Recomendacion 196 (ley aplicable a las garantias reales sobre mercancias en
transito y mercancias de exportacion)

35. Las delegaciones apoyaron ampliamente la recomendacioén 196, que permitia a
un acreedor garantizado con una garantia real sobre bienes en transito o bienes de
exportacion constituir su garantia real conforme a la ley del Estado de destino final
de los bienes (exclusivamente o teniendo en cuenta ademas los requisitos de la ley
del lugar de ubicacion inicial de los bienes conforme a la recomendacion 195) y
hacerla eficaz frente a terceros, siempre y cuando los bienes llegaran a ese destino
dentro de un periodo razonable. En respuesta a una pregunta se sefialdo que la
prelacion seguiria sujeta, en virtud de las recomendaciones 195 y 203, a la ley del
Estado en que los bienes se encontraran situados en el momento en que surgiera el
conflicto de prelacion. Se sostuvo también que la duracion del periodo razonable
dependeria de factores como la distancia del viaje y los medios de transporte.

36. No obstante, se expresé la preocupacion de que en el caso de los bienes
abarcados por un documento negociable, la recomendacion 196 tal vez no
estableciera una regla clara para los supuestos en que el documento se encontrara en
un Estado y los bienes en otro. A fin de paliar el problema, se sugiridé que se
ampliara el alcance de la recomendacién 196 para que abarcara también los
documentos negociables que se desplazaran junto a los bienes pertinentes.
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Se formularon objeciones frente a esa sugerencia. Se argumentd que la
recomendacion 196 seria en cualquier caso aplicable independientemente de que los
bienes fueran acompafiados o no de un documento negociable. Se observo asimismo
que la recomendacion 195 era suficiente para establecer que la ley aplicable a una
garantia real sobre un documento de titularidad seria la ley del lugar de ubicacion
del documento. Ademads, se observo que se aumentaria la fiabilidad de los
documentos de titularidad, dado que, si el Estado cuya ley fuera aplicable fuera un
Estado que hubiera promulgado las recomendaciones del proyecto de guia, la
posesion del documento conferiria un derecho superior con respecto a los bienes
abarcados por un documento negociable.

37. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la
recomendacion 196.

Recomendacion 197 (ley aplicable a las garantias reales sobre bienes
inmateriales)

38. Las delegaciones expresaron apoyo mayoritario a favor de Ia
recomendacion 197, en virtud de la cual la constitucion, la eficacia frente a terceros
y la prelacion de una garantia real sobre un bien inmaterial estarian sujetas a la ley
del Estado en que estuviera situado el otorgante. Se seflalé6 que la recomendacién 197
reflejaba adecuadamente el enfoque de los articulos 22 y 30 de la Convencidn de las
Naciones Unidas sobre la Cesion de Créditos.

39. No obstante, se expresaron ciertas dudas acerca de si la ley del lugar de
ubicacion del otorgante era apropiada para las garantias reales sobre bienes
financieros (tales como derivados o pactos de recompra), valores bursatiles en
manos de sus titulares y garantias reales sobre un derecho al pago de fondos
acreditados en una cuenta bancaria. Con respecto a las garantias reales sobre
derechos al pago de fondos acreditados en una cuenta bancaria, se convino en que se
hiciera referencia a la recomendacion 208, que preveia la aplicacion de una ley que
no fuera la del Estado de ubicacién del otorgante. En cuanto a los contratos
financieros y a los valores directamente en manos de sus titulares, el Grupo de
Trabajo decidio aplazar el examen de la cuestion hasta un momento posterior del
periodo de sesiones (véanse los parrafos 99 a 100).

40. Con respecto al texto que figura entre corchetes en la recomendacion 197, se
convino en que planteaba principalmente la cuestiéon de la ley aplicable a las
garantias reales sobre derechos de propiedad intelectual. Segliin la opinion general,
dado que la cuestion planteaba problemas complejos sobre los que se habian
expresado opiniones divergentes, se estimd que deberia suprimirse el texto que
figuraba entre corchetes y que la cuestion tratada se remitiera a la labor futura del
Grupo de Trabajo (véase el parrafo 122).

41. Areserva de estas modificaciones, el Grupo de Trabajo aprobé el contenido de
la recomendacién 197.
Recomendacion 198 (ley aplicable a las garantias reales sobre el producto)

42. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la
recomendacion 198.
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Recomendacion 199 (ley aplicable a los derechos y obligaciones del otorgante y
del acreedor garantizado)

43. Si bien una amplia mayoria de las delegaciones se expres6 a favor de la
recomendacion 199, se manifestaron algunas dudas sobre si era apropiado remitir
los derechos y obligaciones reciprocos de las partes a una ley que no fuera la ley
que rige la constitucién de una garantia real. Se observo que en una regla propuesta
que estaba preparando la Comision Europea podria adoptarse otro enfoque. Se
respondié que la recomendacion 199 reflejaba un criterio sobre el que se habia
reflexionado a fondo y que se habia extraido del articulo 28 de la Convencion de las
Naciones Unidas sobre la Cesion de Créditos. Se observd también que el enfoque
adoptado en la recomendacion 199 deberia tenerse en cuenta a fin de lograr la
uniformidad universal entre las reglas de conflictos de leyes, la cual beneficiaria
enormemente a las partes en dichas operaciones de financiacién en todo el mundo.
En cualquier caso, se sefialé que en el proyecto de guia podia hacerse referencia a la
legislacion regional, en beneficio de los Estados de la region pertinente, pero que no
podia dictarse legislacion internacional a menos que fuera de interés para la
comunidad internacional y que ésta la apoyara de forma general.

44. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la
recomendacion 199.

Recomendacion 200 y 201 (ley aplicable a la ejecucion de las garantias reales)

45. Se expresaron opiniones discrepantes sobre la ley aplicable a la ejecucion de
una garantia real. Seglin una opinidn, la ejecucidén deberia estar sujeta a la ley que
rigiera el acuerdo de garantia, con excepcidn especifica de la recuperacion
extrajudicial de la posesion de los bienes gravados por el acreedor garantizado sin el
consentimiento del otorgante, que deberia estar sujeta a la ley del Estado en que se
encontraran situados los bienes pertinentes (variante B). Se afirmé que ese enfoque
tendria como consecuencia que una ley regiria la ejecuciéon aun cuando tuvieran
lugar diversas acciones de ejecucion en diferentes Estados o acciones relacionadas
con la ejecucion extrajudicial. Se observo asimismo que, en particular en relacion
con los bienes inmateriales, ese enfoque seria apropiado, dado que no podia
determinarse facilmente la ubicacidén de los bienes inmateriales y que, en cualquier
caso, ello podia implicar a multiples ordenamientos.

46. Sin embargo, predomind la opinién de que la ejecucién de una garantia real
deberia estar sujeta a la ley del Estado en el que tuviera lugar (variante A). Se
afirmé que la ejecucién planteaba cuestiones procesales o, en cualquier caso,
cuestiones de orden publico, y que por lo tanto sélo podia estar sujeta a ley del lugar
en que se realizara. Se sostuvo también que, en un conflicto de prelacion sobre el
producto de la ejecucion entre dos acreedores garantizados, la variante A tendria
como consecuencia que se aplicara una Unica ley, mientras que la variante B podria
implicar la aplicacion de distintas leyes. Ademas, se sostuvo que la regla no podia
estructurarse sobre la base de una distincidn entre ejecucidn judicial y extrajudicial,
dado que las partes no podian prever el tipo de ejecucidn que se realizaria en cada
caso en el momento de la concertacion de la operacién de financiaciéon o, incluso
posteriormente, antes del incumplimiento.
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47. Si bien se convino en mantener en el texto la variante A en lo que respecta a la
ejecucion de una garantia real sobre bienes corporales, se afirmd que, en el caso de
los bienes inmateriales, un enfoque basado en el lugar de ejecucion podia dar lugar
a la aplicacion de maultiples leyes, pues podian tener lugar en diferentes Estados
distintas etapas de la ejecucidn (por ejemplo, la notificacion, el cobro o la venta).

48. Tras deliberar, se convino en que se preparara una regla diferente para la
ejecucion de las garantias reales sobre bienes inmateriales que se basara en la ley
aplicable a la constitucion, a la eficacia frente a terceros y a la prelacién de una
garantia real sobre bienes inmateriales.

49. En lo que respecta a la variante B en la recomendacion 200, que remitia la
ejecucion de una garantia real a la ley que rigiera el acuerdo de garantia, el Grupo
de Trabajo convino en que se suprimiera también la recomendacion 201, dado que,
conforme a la recomendacién 200 revisada, la ejecucion de una garantia real sobre
un accesorio fijo o un bien incorporado a un bien inmueble siempre tendria lugar en
el Estado en que se encontrara situado el bien inmueble y estaria sujeta a la ley de
dicho Estado.

Ley aplicable en procedimientos de insolvencia

50. Se convino en que a fin de lograr una mayor coherencia entre la
recomendacion 171 y las recomendaciones 30 y 31 de la Guia Legislativa de la
CNUDMI sobre el Reégimen de la Insolvencia, seria preciso revisar la
recomendacion 171. Segln la opinidn general, la finalidad de la recomendacion 171
era disponer que la ley aplicable a la constitucion, a la eficacia frente a terceros, a la
prelacion y a la ejecucion de una garantia real era la ley aplicable en ausencia de
procedimientos de insolvencia, salvo en la medida de lo que disponga el régimen de
la insolvencia pertinente. A reserva de esta modificaciéon, el Grupo de Trabajo
aprob¢ el contenido de la recomendacion 171.

Recomendaciones 202 (significado de la “ubicacion” del otorgante), 203
(momento aplicable al determinar la ubicacién), 204 (continuacion de la eficacia
frente a terceros de una garantia real tras el cambio de ubicacion), 205 (exclusién
del reenvio o remision) y 206 (orden puiblico y reglas imperativas desde una
perspectiva internacional)

51. El Grupo de Trabajo aprobé sin cambios el contenido de las
recomendaciones 202 a 204 y 206.

52. Con respecto a la recomendacion 204 se expreso la preocupacion de que, al
requerirse la inscripcion en el nuevo ordenamiento al que se trasladaran los bienes o
el otorgante, podria incrementarse el costo de las operaciones de financiacidon. Se
sefiald que no so6lo habria que sufragar los costos de la doble inscripcidn (en el pais
del exportador y en el del importador) sino también los considerables costos de
asistencia juridica en un pais extranjero para cumplir los requisitos de la
inscripcion. Se respondid que la recomendacioén 204 reflejaba el enfoque adoptado
en la ley actual al margen del proyecto de guia. Se afirmd también que la
recomendacion 204 introducia un nuevo elemento positivo para la preservacion
durante algun tiempo, después del cambio de ubicacion de los bienes o del
otorgante, de la eficacia de una garantia real frente a terceros que se hubiera
constituido y que hubiera adquirido eficacia frente a terceros en virtud de la ley de
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otro ordenamiento. Ademas, se observd que la recomendacién 196 ofrecia a un
exportador la posibilidad de asegurar la eficacia frente a terceros de su garantia real
exclusivamente en el pais en el que los bienes pertinentes fueran importados.
Ademas, se sefiald que cabia realizar otras mejoras en la practica. A este respecto, se
hizo referencia a los ordenamientos que permitian la inscripcidon nacional o incluso
internacional, asi como a los ordenamientos en los que los prestadores de servicios
intervenian en inscripciones validas para multiples ordenamientos a un costo
relativamente asequible.

53. Con respecto a la recomendacion 205, se convino en que se le agregara una
referencia a las recomendaciones 214 y 215, que permitian el reenvio o la remision
en caso de que el derecho aplicable fuera la ley de un Estado con multiples unidades
territoriales. A reserva de esta modificacion, el Grupo de Trabajo aprobd el
contenido de la recomendacion 205.

Recomendaciones especificamente relacionadas con los bienes

Recomendacion 207 (ley aplicable a los créditos por cobrar nacidos de una
venta, un arrendamiento o un acuerdo de garantia relativo a un bien inmueble)

54. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la
recomendacion 207.

Recomendacion 208 (ley aplicable a una garantia real sobre un derecho al pago
de fondos acreditados en una cuenta bancaria)

55. Se expresaron distintas opiniones sobre la ley aplicable a la constitucion, la
eficacia frente a terceros, la prelaciéon y la ejecucidon de una garantia real sobre un
derecho al pago de fondos acreditados en una cuenta bancaria, asi como sobre los
derechos y obligaciones del banco depositario con respecto a esa garantia real.
Segun una de estas opiniones, esas cuestiones deberian estar sujetas a la ley que rija
el acuerdo de la cuenta bancaria u otra ley prevista en el acuerdo sobre la cuenta,
siempre y cuando el banco tuviera una filial en el Estado cuya ley fuera aplicable
(variante A). Se afirmé que este enfoque creaba certeza y era practico, dado que no
podia determinarse la ubicacion de una cuenta bancaria.

56. Sin embargo, prevalecid la opinién de que esas cuestiones deberian remitirse a
la ley del Estado en el que el banco que mantuviera la cuenta tuviera su
establecimiento o, en el caso de mas de un establecimiento, a la ley del Estado en
que estuviera situada la filial que mantuviera la cuenta. Se sostuvo que ese enfoque
ofrecia certeza y transparencia en cuanto a la ley aplicable. Se observé también que
dicho enfoque reflejaba las expectativas normales de las partes y preveia la
aplicacion de una ley a las cuestiones relativas a las actividades bancarias.

57. Tras deliberar, a pesar de la opiniéon predominante en favor de la variante B y
en vista de las vehementes tomas de posicion en favor de la variante A, el Grupo de
Trabajo decidié mantener en el texto ambas variantes. No obstante, segun la opinion
general, habria que procurar llegar a un acuerdo sobre una recomendacion, ya que,
si se retenian ambas variantes de la recomendacion y los Estados las aplicaban, se
aplicaria una ley distinta en funcidén del Estado en el que surgiera la controversia, lo
cual contribuiria a mantener la incertidumbre en cuanto a la ley aplicable a esa
cuestion (véase la continuacion de las deliberaciones en los parrafos 123 a 128).
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Recomendacion 209 (ley aplicable a la eficacia de las garantias reales frente a
terceros constituidas sobre determinados tipos de bienes mediante inscripcion
registral)

58. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la
recomendacion 209.

Recomendaciones 210 a 212 (derecho aplicable a las garantias reales
constituidas sobre el producto de una promesa independiente)

59. Se sostuvo que tal vez seria preciso revisar la recomendacion 211, dado que
una persona designada confirmaria normalmente un crédito pero no emitiria una
promesa independiente. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobo el contenido de
las recomendaciones 210 a 212.

Recomendacion 213 (ley aplicable a los derechos y obligaciones de un tercero
obligado y de un acreedor garantizado)

60. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd sin cambios el contenido de la
recomendacion 213.

Reglas especiales cuando el derecho aplicable es el de un Estado
con varias unidades territoriales

Recomendaciones 214 a 217

61. Se expresaron algunas dudas acerca de si seria apropiado permitir el reenvio
(es decir, que la remisién a la ley incluyera las reglas sobre conflicto de leyes del
Estado cuya ley fuera aplicable), en casos en que la ley aplicable fuera la de un
Estado con varias unidades territoriales. Se respondié que, mientras que se aplicara
la ley del Estado cuya ley fuera aplicable no surgiria ninguna incertidumbre sobre la
ley aplicable. Se observd también que ese enfoque era necesario para los casos en
que hubiera que inscribir una notificacion sobre una garantia real en un registro
situado en una de las unidades territoriales del Estado. Tras debatir, el Grupo de
Trabajo aprobo sin cambios el contenido de las recomendaciones 214 a 217 (véase
el parrafo 129).

Capitulo XIV. Transicion

62. Segln la opinién general, las reglas de transicion eran de una importancia
crucial para que se aceptara un nuevo régimen de las operaciones garantizadas y
para su aplicacidon. Asi pues, se convino en que en el comentario se analizaran las
medidas que habrian de adoptar los Estados para asegurar la eficacia de las
garantias reales existentes conforme al nuevo régimen, la necesidad de formular
comentarios, la inscripcion y otras formas similares mencionadas en el régimen, asi
como los programas educativos para prestar asistencia a jueces, arbitros,
profesionales del derecho y al sector para comprender y aplicar el nuevo régimen.
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Recomendacion 218 (fecha de entrada en vigor)

63. El Grupo de Trabajo aprobé sin cambios el contenido de 1la
recomendacion 218. Segun la opinidn general, la determinacién de la fecha de
entrada en vigor del nuevo régimen era un factor importante para lograr su
aceptabilidad. También se convino en que en el comentario se estudiaran criterios
adicionales para la determinacién de la duracion de la fecha de entrada en vigor,
tales como la necesidad de formar a los profesionales y permitirles participar en la
aplicacion del régimen, asi como el tiempo necesario para que las partes inscriban
una notificacidn en el registro establecido por el nuevo régimen.

Recomendacion 219 (inaplicabilidad del régimen a las controversias que se estén
dirimiendo en un litigio)

64. Se convino en que el nuevo régimen no fuera aplicable a los derechos de
cualquier demandante en un litigio o en otro mecanismo de solucion de
controversias con respecto a una o varias garantias reales (y no sélo a las partes en
un acuerdo de garantia, como disponia el apartado a) de la recomendacion 219). Se
convino también en que el nuevo régimen no afectaria en modo alguno a la
ejecucion (como se dispone en el apartado b) de la recomendaciéon 219) ni a la
prelacion de una garantia real si se hubiera iniciado el proceso para su ejecucion
antes de la fecha de entrada en vigor del nuevo régimen. A reserva de estas
modificaciones, el Grupo de Trabajo aprob6 el contenido de la recomendacién 219.

Recomendacion 220 (periodo de transicion)

65. Con respecto al apartado a) de la recomendacion 220, se afirmd que era
innecesario, pues la cuestion de la existencia, bajo el nuevo régimen, de una
garantia real constituida bajo el antiguo régimen, ya se abordaba suficientemente en
la recomendacion 221. Se observd asimismo que la recomendaciéon 221 era mas
apropiada al disponer que una garantia constituida bajo el antiguo régimen seguiria
existiendo bajo el nuevo régimen sin ninguna limitacion de tiempo. En cuanto al
apartado b) de la recomendacion 220, se seflalé que era también innecesario, dado
que la cuestion de la eficacia frente a terceros, bajo el nuevo régimen de una
garantia real que hubiera adquirido eficacia frente a terceros bajo el antiguo régimen
ya se trataba suficientemente en la recomendacién 222.

66. No obstante, se opind que el concepto de “periodo de transicion” deberia
mantenerse tal vez en la recomendacion 222, en tanto que los criterios para la
determinacion de su duracion deberian analizarse en el comentario. A este respecto,
se afirm6 que el principal criterio para determinar la duraciéon del periodo de
transiciéon era la necesidad de asegurar que las personas afectadas por el nuevo
régimen dispusieran de tiempo para familiarizarse con él y para adoptar las medidas
necesarias para preservar sus derechos. Se observo también que, en algunos Estados,
la pérdida de prelacion a consecuencia de que una parte incumpla los requisitos para
la eficacia frente a terceros en virtud del nuevo régimen podria considerarse una
privacion ilegal de bienes, a menos que se estimara razonable el periodo de
transicion. Se observo también que el nimero de operaciones respecto de las cuales
habria que inscribir una notificacion en el nuevo registro podria también tenerse en
cuenta al determinarse la duracién del periodo de transicion.
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67. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo decidié suprimir la recomendacién 220, a
reserva de la inclusion de la definicion del concepto de “periodo de transiciéon” en la
recomendacion 222. También se convino en que en el comentario se analizaran los
criterios para determinar la duracién del periodo de transicion.

Recomendaciones 221 a 224 (constitucion y eficacia frente a terceros de una
garantia real)

68. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobo6 sin cambios el contenido de las
recomendaciones 221 a 223. A reserva de la supresion de los corchetes en una parte
del texto de la recomendacion 224, el Grupo de Trabajo aprobd el contenido de la
recomendacion 224.

Recomendaciones 225 a 227 (prelacion de una garantia real)

69. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobo6 sin cambios el contenido de las
recomendaciones 225 a 227.

Capitulo XII. Mecanismos para la financiacion de compras

Observaciones generales

70. El Grupo de Trabajo examind una version revisada de las recomendaciones
sobre mecanismos para la financiacion de compras. Se observo que no fue posible
facilitar el texto de esas recomendaciones con la antelacion debida al actual periodo
de sesiones del Grupo de Trabajo, ya que la Secretaria las prepard en respuesta a los
pareceres expresados y a las sugerencias que se hicieron durante el 11° periodo de
sesiones del Grupo de Trabajo (Viena, 4 a 8 de diciembre de 2006). Ahora bien, se
expreso el parecer de que se habria de posponer toda decision respecto de dichas
recomendaciones hasta el proximo periodo de sesiones de la Comision.

71. Se expresaron opiniones divergentes respecto de si debia mantenerse la
presentacion actual de los textos de este capitulo, con el enfoque unitario seguido
por el enfoque no unitario, o si debia incorporarse el enfoque unitario a los
respectivos capitulos de la Guia, a fin de posibilitar asi el examen del enfoque no
unitario en un capitulo aparte.

72. Segun uno de los pareceres expresados, las recomendaciones enunciadas
respecto del enfoque unitario deberian ser incorporadas a los otros capitulos
pertinentes. Se dijo que ello simplificaria y facilitaria la comprension y la aplicacion
del enfoque unitario por parte del legislador. Se observé también que, a fin de
mantener la estructura paralela, se habia complicado innecesariamente la
presentacion del enfoque unitario.

73. Prevalecid, no obstante, el parecer de que se retuviera la actual estructura
paralela. Se dijo que dicha presentacion de los textos facilitaria su consulta a todo
Estado que deseara considerar cudl era el enfoque preferible o que deseara
comprender mejor los cambios que supondria emprender una reforma legislativa
encaminada a la adopcidn del enfoque unitario. Se observd también que dedicar un
capitulo aparte al enfoque no unitario pudiera dar a entender que ése era el Unico
enfoque recomendado en el proyecto de guia para los mecanismos destinados a
financiacion de compras.
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74. Tras deliberar al respecto, el Grupo de Trabajo convino en que se retuviera la
presentacion actual de los textos, junto con el examen paralelo del enfoque, tanto
unitario como no unitario, de los mecanismos para la financiacién de compras.

75. Se dijo, ademés, que el comentario podria aclarar convenientemente la razén
de que se sugirieran dos enfoques optativos respecto de los mecanismos para la
financiacion de compras, impartiéndose ademads cierta orientacién acerca de las
consecuencias de optar por uno u otro enfoque para la titularidad de un bien sujeto a
un mecanismo para la financiacion de compras (por ejemplo, las consecuencias de
no inscribir en el registro una notificacion concerniente a una venta con retencion de
la titularidad).

Terminologia

76. El Grupo de Trabajo aprobd, sin cambio alguno, el contenido de las
definiciones de los conceptos de “garantia real para financiar compras”, “acreedor
garantizado por una garantia para financiar adquisiciones” y “financiador de
adquisiciones”.

77. Respecto de la definicion del concepto de “garantia real para la financiacion
de adquisiciones”, se observo que si bien enumeraba diversas operaciones tipicas
para la financiacion de adquisiciones, parte de su texto actual resultaria también
aplicable a toda operacion que se valiera de la retencion de la titularidad para
financiar la adquisicion de un bien corporal. Se cité el supuesto de una venta con
transferencia diferida de la titularidad, configurada o no en forma de un mecanismo
para la financiacion de compras, segun que se recurriera o no al mecanismo de la
titularidad del bien para respaldar el pago del precio.

78. El Grupo de Trabajo convino en hacer en la definiciéon del concepto de
“garantia real para la financiacion de adquisiciones” una referencia explicita a otro
tipo corriente de operacidn para la financiacion de compras: los acuerdos de venta a
plazos. El Grupo de Trabajo convino asimismo en sustituir toda referencia a
“bienes” o “mercancias” por los términos “bien corporal”, a fin de asegurar que las
recomendaciones concernientes a la financiaciéon de adquisiciones fueran
unicamente aplicables a los bienes corporales (véase el parrafo 113). A reserva de
esos cambios, el Grupo de Trabajo aprob¢ el contenido de la definicion del concepto
de “garantia para la financiacion de adquisiciones”.

79. En el curso de las deliberaciones, se planted la cuestion de si la definicidon de
“garantia para la financiacién de adquisiciones” deberia ser aplicable a las ventas
con pacto de recompra (“repos”). Se observd que esas ventas solian implicar titulos
bursatiles no directamente en posesion de sus titulares, por lo que quedarian fuera
del ambito de aplicacion del proyecto de guia (véase la recomendacion 5). Se
observo asimismo, no obstante, que toda venta con pacto de recompra de bienes
corporales entraria en la definicion de “garantia real”, por lo que las
recomendaciones del proyecto de guia serian aplicables a ese tipo de ventas con
pacto de recompra.

80. El Grupo de Trabajo aprobd el contenido de la definicion de “cesionario en
una operacion de financiaciéon de adquisiciones”, observando al respecto que en el
comentario deberia darse cierta orientacion para la interpretacidon de esa definicion
(indicando, por ejemplo, que era aplicable a un arrendatario aun cuando no fuera un
cesionario).
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81. Respecto de la definiciéon del concepto de “garantia de la retencidon de la
titularidad”, se sugirié que se revisara dicha definicion de modo que reflejara la idea
implicita en el derecho interno de varios paises de que la retencion de la titularidad
suponia una transferencia condicional de la titularidad. Esa sugerencia recibio
apoyo en el entendimiento de que la definicion del concepto de “garantia para la
financiacion de adquisiciones” incluyera términos que la hicieran aplicable a otros
tipos de clausulas de retencion de la titularidad.

82. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd, sin cambio alguno, el contenido de
la definicion de “arriendo financiero”, observando que en ella figuraban términos
que hacian que resultara aplicable a una operacion de venta a plazos.

Enfoque unitario de los mecanismos para la financiacion de
adquisiciones

83. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobo6 sin cambios el contenido de las
recomendaciones 181 a 197.

Enfoque no unitario de las garantias reales para la financiacion de
adquisiciones

84. Se formuld una objecion sobre la aplicabilidad por igual del principio de la
equivalencia funcional a las garantias reales para la financiacién de adquisiciones y
a las garantias reales en general, menciondndose en particular la cuestion del
requisito de la inscripcion registral de una notificacion de toda venta con retencidon
de la titularidad o de todo arriendo financiero. Ahora bien, se observo en general
que dicho principio constituia uno de los elementos esenciales de todo régimen
moderno de las operaciones garantizadas, por lo que deberia ser retenido. Se dijo, en
particular, que un sistema moderno de inscripcion de notificaciones aplicable a todo
mecanismo que cumpliera alguna funcidon de garantia real era una conditio sine qua
non (condicion necesaria) de todo régimen eficaz o eficiente de las operaciones
garantizadas.

85. Se expreso6 la inquietud de que el enfoque de la equivalencia funcional pudiera
recalificar un mecanismo de titularidad en un mecanismo de garantia. Se respondid
que era ya practica habitual en muchos ordenamientos tipificar ciertos mecanismos
de retencion de la titularidad como mecanismos de garantia real (particularmente en
un supuesto de insolvencia). Se observo también que, incluso en los ordenamientos
en los que la retencién de la titularidad era el principal mecanismo para la
financiacion de adquisiciones, la titularidad del bien vendido se dividia de modo
que el vendedor retenia la propiedad y el comprador adquiria una expectativa de la
propiedad (por ejemplo, un derecho suficiente para gravar los bienes comprados).
Se dijo ademas que, de todos modos, ese resultado no afectaba a ninguna nocion
bésica del derecho de propiedad o de alguna otra legislacion.

86. Respondiendo a una pregunta acerca de las diferencias entre el enfoque
unitario y el enfoque no unitario, se dijo que la principal diferencia se daba en el
caso de que se procediera a una ejecucion forzosa (en el marco o al margen de un
procedimiento de insolvencia). Se observd que, en el contexto de un enfoque
unitario, los principios aplicables a la ejecutabilidad de una garantia real serian
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igualmente aplicables a la ejecutabilidad de una garantia real para la financiacion de
adquisiciones. Se dijo, por otra parte, que en el contexto de un enfoque no unitario,
se preservaria igualmente la equivalencia funcional en la medida en que resultara
compatible con el régimen aplicable a la ejecucion de un derecho de propiedad.

87. Si bien ante esa distincion, se expresaron ciertas dudas acerca de la utilidad en
si de la distincidn entre el enfoque unitario y el no unitario, se manifesté un firme
apoyo en pro de que se retuviera el enfoque no unitario, de modo que todo Estado
que prefiriera promulgar las recomendaciones del proyecto de guia basandose hasta
cierto punto en la legislacion existente y sin tener que remodelar a fondo su régimen
interno de las operaciones garantizadas, pudiera recurrir a dicho enfoque. Se dijo
que el enfoque no unitario respecto de los mecanismos para la financiacion de
adquisiciones constituia uno de los principales logros del proyecto de guia al
servicio de la armonizacion de las legislaciones en materia de garantias reales.

88. Pese a que reiterd su aprobacion del principio de la equivalencia funcional y
de la distincion entre el enfoque unitario y el no unitario, adoptado respecto de los
mecanismos para la financiacion de adquisiciones, el Grupo de Trabajo convino
asimismo en que se declarara aplicable un conjunto distinto de recomendaciones en
el supuesto de que se adoptara uno u otro enfoque y decidid que se suprimiera la
recomendacién por la que se aconsejaba lo contrario.

89. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo aprobd, sin cambio alguno, el contenido de
las recomendaciones 181 bis a 195 y 197. Respecto de la posibilidad de dotar de
eficacia frente a terceros a una garantia real constituida sobre bienes de consumo, se
convino en que en el comentario se aclarara el bajo nivel del umbral para la
exigibilidad del requisito de la forma escrita, por el que se daba a conocer la
intenciéon del financiero de constituir una garantia real para la financiaciéon de
adquisiciones, y que no se requeria la inscripcion registral para las garantias reales
sobre bienes de consumo.

90. Respecto de la ejecucion de una garantia real para la financiacion de
adquisiciones (recomendacion 196), el Grupo de Trabajo aprobd un texto del
siguiente tenor:

“El régimen deberia disponer, respecto de los derechos ejercitables con
posterioridad al incumplimiento, en el marco de una garantia real para la
financiacion de adquisiciones, que:

a)  Seran aplicables los mismos principios y objetivos enunciados en
las recomendaciones de la Guia con respecto a los derechos ejercitables, con
posterioridad al incumplimiento, en el marco de una garantia real;

b)  Aun cuando las reglas por las que se dé aplicacién a esos principios
y objetivos en el marco de una garantia real para la financiaciéon de
adquisiciones difieran de las reglas aplicables a las garantias reales, dichas
reglas deberdn tener por resultado un equivalente funcional del resultado que
se obtendria en el marco de una garantia real; y

c¢) A fin de obtener resultados funcionalmente equivalentes, procedera
modificar las reglas actualmente aplicables a la ejecucion a raiz del
incumplimiento de una garantia real para la financiacién de adquisiciones en
un régimen actual en la medida requerida para obtener resultados congruentes
con los recomendados por la Guia para el régimen de las garantias reales,
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congruencia que debera ser tan plena como sea posible sin comprometer la
coherencia del régimen de la propiedad, mientras que toda divergencia
respecto del régimen aplicable a las garantias reales con arreglo a la Guia no
deberd ser mayor que lo necesario para preservar la coherencia del régimen
interno de la propiedad. Ninguna divergencia respecto de las reglas aplicables
a derechos ejercitables a raiz del incumplimiento en el marco de una garantia
real, con arreglo a la Guia, deberia limitar, anular o afectar de algun otro modo
a la aplicaciéon de las recomendaciones de la Guia concernientes a la
constitucion de garantias reales, a la eficacia frente a terceros, a la inscripcion
registral y a la prelacion de toda garantia real para la financiacion de
adquisiciones”.

Terminologia y reglas de interpretacion

91. Al finalizarse el debate sobre las recomendaciones del proyecto de guia (véase
A/CN.9/WG.VI/WP.29), el Grupo de Trabajo pas6 a examinar la terminologia y las
reglas de interpretacion (al respecto véase A/CN.9/WG.VI/WP.31/Add.1).

92. El Grupo de Trabajo aprobd, sin cambio alguno, el contenido de las
recomendaciones a) a z). El Grupo de Trabajo convino en que se agregara una
definicion del término “dinero” formulada en términos como los siguientes: “Por
‘dinero’ se entenderd toda unidad monetaria utilizada como medio de cambio de
curso oficial”. Se observo que, con arreglo al proyecto de guia, el dinero ha de estar
consignado sobre papel o en metdlico, sin que pueda consistir en una mera
anotacion contable, como pudiera ser un “crédito consignado sobre papel”; el dinero
en cuenta bancaria deberd ser entendido como “fondos acreditados en una cuenta
bancaria”; todo cheque debera ser entendido como un “titulo negociable”, y toda
moneda en manos de un vendedor de monedas deberd considerarse parte de una
coleccion y no “dinero”.

93. Respecto de la definicion aa) (“promesa independiente™), se convino en que se
revisara su texto para aclarar que la lista de tipos de promesa independiente, que
figuraba entre paréntesis, era de indole indicativa y no exhaustiva.

94. Respecto de la definicion bb) (“producto de una promesa independiente™), se
convino en que el comentario explicara que todo cobro aceptado o toda obligacion
que se contrajera daba lugar al producto nacido de una promesa independiente tan
solo al efectuarse el pago. A dicho respecto, se convino en que tal vez procediera
definir cuidadosamente el término inglés “honour” (“aceptar”) empleado en el
contexto de una promesa independiente, que suponia dos etapas (es decir, la
aceptacion de un cobro o la asunciéon de una obligacion, y su pago). Se convino
también en que la definicién bb) se ajustara a la terminologia utilizada en la version
mas reciente de las Reglas y Usos Uniformes relativos a los Créditos
Documentarios, es decir, de las RUU 600.

95. A reserva de esos cambios, el Grupo de Trabajo aprobd el contenido de las
definiciones aa) y bb).

96. Tras deliberar al respecto, el Grupo de Trabajo aprobd, sin cambio alguno, el
contenido de las definiciones cc) a uu) e yy).
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97. Respecto de las definiciones vv), ww), y xx) (“comprador en el curso ordinario
de los negocios”, “arrendatario en el curso ordinario de los negocios” y
“licenciatario en el curso ordinario de los negocios™), el Grupo de Trabajo confirmé
su decision anterior de que lo esencial de esas definiciones se trasladara a las
recomendaciones apropiadas (A/CN.9/617, parr. 48) y convino en que se eliminaran
los textos entre corchetes y en que se suprimieran estas definiciones.

98. En el debate se expreso el parecer de que las definiciones deberian figurar, en
cada uno de los idiomas, por su respectivo orden alfabético. Esa sugerencia fue
respaldada. A reserva de las reglas de edicion de las Naciones Unidas, se pidio a la
Secretaria que ordenara las definiciones por orden alfabético a fin de facilitar la
consulta de la terminologia utilizada.

Garantias reales sobre valores bursatiles en poder de su titular

99. Recordando su decision de que en el proyecto de guia se aborden los valores
bursatiles en poder de su titular, es decir, todo valor bursatil que obre en poder de su
propietario y no de un intermediario (véase A/CN.9/WG.VI/WP.29, recomendacion 5,
y A/CN.9/617, parr. 15), el Grupo de Trabajo observé que podia suceder que los
valores bursatiles en poder de su titular estuvieran representados por un certificado
o un titulo de depdsito de valores bursatiles (valores “certificados”), o que
estuvieran anotados en libros (valores bursatiles “no certificados” o
“desmaterializados”, que no deben ser confundidos con los valores certificados que

estén depositados en una cuenta de valores a través de un intermediario).

100. Se observod que: el Grupo de Trabajo tal vez desee considerar la procedencia
de que las recomendaciones aplicables a los valores bursatiles certificados en poder
de su titular sean basicamente iguales a las recomendaciones aplicables a los titulos
negociables; y que las recomendaciones aplicables a los valores bursatiles
desmaterializados en poder de su titular sean basicamente iguales a las
recomendaciones aplicables a todo derecho al cobro de fondos acreditados en una
cuenta bancaria.

101. Se expresaron pareceres divergentes sobre si en el proyecto de guia deberian
entrar ciertos tipos de valores bursatiles en poder de su titular. Se dijo que el
proyecto de guia deberia abordar estos tipos de valores en poder de su titular. Segun
una opinidn, las operaciones concernientes a los valores bursatiles en poder de su
titular, como aquellas por las que una empresa matriz obtiene crédito ofreciendo en
garantia las acciones de una filial enteramente de su propiedad, que son operaciones
sumamente importantes para facilitar la obtencion de crédito por pequeilas y
medianas empresas. Se dijo ademas que si el proyecto de guia no se ocupaba de los
valores bursatiles en poder de su titular su texto tendria una importante laguna que
tal vez privara a muchas empresas de la posibilidad de obtener crédito. Se observo,
a dicho respecto, que ni el Convenio sobre la ley aplicable a ciertos derechos sobre
valores depositados en poder de un intermediario, preparado por la Conferencia de
La Haya de Derecho Internacional Privado, ni el proyecto de convenio del
UNIDROIT sobre reglas sustantivas armonizadas para los valores bursatiles en
poder de un intermediario, que prepara en la actualidad el Instituto para la
Unificacion del Derecho Privado (UNIDROIT), se ocupaban de los valores
bursatiles que no obraran en poder de un intermediario.
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102. Segun otro parecer, el proyecto de guia no deberia ocuparse en absoluto de los
valores bursatiles que obraran en poder de su titular. Se dijo que resultaria
sumamente dificil abordar en el proyecto de guia de los valores bursatiles en poder
de su titular, ya que no existia definicion alguna, universalmente aceptada, de los
valores bursatiles que obran en poder de su titular. Se dijo ademas que tratar en este
momento, en el proyecto de guia, los valores que obraran en poder de su titular
podria dar lugar a alguna duplicacion o conflicto eventual con el proyecto de
convenio que actualmente preparaba el UNIDROIT, dado que, por ejemplo, el
proyecto de convenio del UNIDROIT regulaba las operaciones con transferencia de
la titularidad como funcionalmente equivalentes, pero sin equipararlas plenamente a
una garantia real. Se observo, ademas, que ocuparse en el proyecto de guia de los
valores bursatiles en poder de su titular pudiera dar lugar a duplicaciones o
conflictos eventuales con el derecho de la Uniéon Europea. Se menciond, a ese
respecto, que resultaba particularmente preocupante que se tipificaran operaciones
basadas en la titularidad como operaciones de garantia y de que se declarara
aplicable la ley del lugar del otorgante.

103. Se observd también que procederia abordar por separado las cuestiones
concernientes a los valores bursatiles en poder de su titular, en el marco de alguna
futura tarea de la CNUDMI. Se dijo asimismo que seria conveniente abordar la
constitucién de una garantia sobre valores bursatiles en poder de su titular, pero que
dicha labor deberia ser objeto de cuidadoso estudio. Se observd también que el
remitir esta labor a alguna tarea futura daria tiempo para que los Estados conocieran
lo ya conseguido por el proyecto de convenio del UNIDROIT, antes de decidir si
procedia emprender alguna labor futura. Se mencionaron como asuntos que deberian
ser objeto de mayor estudio los siguientes: la definicion de todo término oportuno;
la identificacion y exclusion de los acuerdos con transferencia de la titularidad, tales
como los pactos de recompra, los préstamos respaldados por valores bursatiles y
otros acuerdos de garantia con transferencia de la titularidad, mecanismos que
podian guardar relaciéon con los valores bursatiles en poder de su titular o en poder
de un intermediario; los acuerdos de intransferibilidad; las cuestiones de prelacion
(por ejemplo, el hecho de que el control confiriera una mayor prelaciéon que la
inscripcion registral); y las cuestiones concernientes a la ley aplicable.

104. Se hicieron varias sugerencias con miras a llegar a un acuerdo. Una de ellas
era la de excluir claramente y sin ambigiliedad los valores bursatiles que obraran en
poder de un intermediario. Se dijo que la mayoria de las operaciones que se habia
considerado que no deberian tratarse en el proyecto de guia eran operaciones
concernientes a titulos valores en poder de un intermediario. Se sugiri6 también
incluir en su texto las operaciones en las que un Uinico inversionista o una empresa
constituyeran en garantia acciones bursatiles que obraran en su poder, sin la
intervencion de intermediario alguno, con miras a obtener crédito. Se sugirid
asimismo excluir del texto todo contrato financiero concerniente a valores
bursatiles. Se sugirid, por ultimo, que el proyecto de guia se ocupara de los valores
bursatiles que obraran en poder de su titular, pero unicamente en la medida en que
sus disposiciones no fueran incompatibles con las del derecho interno o las de algliin
acuerdo internacional concerniente a los valores bursatiles, al tiempo que se invitara
a la Comisioén a estudiar la posibilidad de emprender alguna futura tarea sobre los
valores bursatiles que obraran en poder de su titular. Si bien se expres6 interés por
cada una de esas sugerencias, se opind en general que este asunto requeria en todo
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caso un estudio mas a fondo antes de que pudiera adoptarse una decision al
respecto.

105. Otra sugerencia consisti6 en que se enumerara en el proyecto de guia un
numero limitado de operaciones concretas que quedarian abarcadas (en las que los
titulos bursatiles en poder de sus propietarios pudieran utilizarse como garantia para
obtener crédito), mientras que los contratos financieros relativos a los titulos
bursatiles y todo tipo de titulo bursatil en poder de un intermediario que entraran en
la labor del UNIDROIT pudieran excluirse. Como ejemplos de los titulos bursatiles
que quedarian abarcados cabria citar las acciones de una filial que estuvieran en
poder de la sociedad matriz y las acciones no comercializadas de pequeflas y
medianas empresas.

106. Si bien se expreso interés en que se procediera sobre la base de una lista
concreta y limitada de operaciones que quedarian abarcadas, segun la opinion
general era preciso deliberar méas a fondo para definir esas operaciones y para llegar
a un acuerdo sobre el modo en que deberian quedar cubiertas. Por otra parte, se
apoyd la idea de que esa sugerencia, complementada por los principios arriba
mencionados sobre el modo de abordar las cuestiones pertinentes en el proyecto de
guia (véase el parrafo 100), ofrecia una base razonable para ulteriores debates. Se
sostuvo que los Estados interesados podrian redactar una propuesta de este tenor a
fin de ayudar a la Comision a abordar el tratamiento de esas operaciones en el
proyecto de guia.

107. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo convino en que el texto que figuraba entre
corchetes en la recomendaciéon 5, por el que se limitaba la exclusion a los titulos
bursatiles que no estuvieran directamente en poder de sus titulares, se mantuviera en
el texto y entre corchetes. También se consideré que tal vez la Comision deseara
estudiar si determinados titulos bursatiles definidos y limitados deberian quedar
abarcados por el proyecto de guia o si més bien convendria tratar la cuestion en el
contexto de la labor futura.

Garantias reales sobre contratos financieros

108. Dejando al margen las operaciones bursatiles antes analizadas (por ejemplo los
pactos de recompra y las operaciones con préstamo de valores), el Grupo de Trabajo
se centrd en otros contratos financieros celebrados en el marco de acuerdos de
liquidaciéon por saldos netos (por ejemplo, los derivados). Se sugirid que esas
operaciones quedaran excluidas del ambito del proyecto de guia o, al menos, de la
recomendacion 197 (ley aplicable a las garantias reales sobre bienes inmateriales).
Se sostuvo que la ley del Estado en que estuviera situado el otorgante no era
apropiada, dado que el deudor del crédito no podria saber qué ley seria aplicable a
las cuestiones de prelacion. Se afirmé también que la exclusion de esos contratos
financieros, al menos del ambito de la recomendacién 197, se ajustaria al enfoque
adoptado en la Convencion de las Naciones Unidas sobre la Cesion de Créditos
(véanse el parrafo 2 b) del articulo 4, y los apartados k) y 1) del parrafo 5), y ademés
evitaria que el proyecto de guia no se ajustara a otras reglas de derecho.

109. La sugerencia de que se excluyeran los contratos financieros celebrados en el
marco de acuerdos de liquidacién por saldos netos del ambito del proyecto de guia o
solo de la recomendacion 197 (véase el parrafo 108) suscitd objeciones. Se observo
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que el enfoque basico adoptado en el proyecto de guia consistia en que, con un
numero limitado de excepciones concretas respecto de las cuales la ley estaba bien
desarrollada y la aplicacion del proyecto de guia no era necesaria o apropiada, cabia
utilizar todos los tipos de bienes muebles, ya fueran corporales o inmateriales, como
garantia para respaldar un crédito. Se indicé asimismo que, en virtud de la
Convencion de las Naciones Unidas sobre la Cesion de Créditos, las cuestiones de
prelacion y el derecho aplicable a la prelacion eran cuestiones distintas de la
proteccion del deudor y de la ley aplicable al respecto, y no concernian al deudor de
un crédito. Ademas, se dijo que la exclusidon propuesta de los contratos financieros
tendria como consecuencia que el proyecto de guia ya no prestaria orientacion a los
Estados sobre una serie de importantes cuestiones. Ademas, se sefialé que el alcance
de la Convenciéon como texto internacional y el del proyecto de guia, como texto
relacionado con el derecho interno, tenian que ser diferentes. A este respecto, se
mencion6 que la Convencioén remitia las cuestiones de prelacion al derecho interno
y que la Guia tenia la finalidad de prestar orientaciéon precisamente sobre el
contenido del derecho interno.

110. Tras deliberar, el Grupo de Trabajo confirm6 su decision de que, con la
excepcion de un nimero concreto y limitado de bienes, todos los tipos de bienes
muebles, tanto corporales como inmateriales, inclusive los contratos financieros,
podian utilizarse como garantia para respaldar un crédito de conformidad con las
disposiciones recomendadas en el proyecto de guia.

Garantias reales sobre derechos de propiedad intelectual

111. Se observo que la Comision, en su 39° periodo de sesiones celebrado en 2006,
habia pedido a la Secretaria que preparara, en colaboraciéon con otras organizaciones
y en particular con la Organizacién Mundial de la Propiedad Intelectual, una nota en
la que se examinara la posible futura labor de la Comisién en materia de garantias
reales sobre derechos de propiedad intelectual. Se observo ademas que, en ese
periodo de sesiones, la Comision también habia pedido a la Secretaria que
organizara un coloquio para recabar las opiniones al respecto de expertos de
entidades tanto estatales como no gubernamentales (A/61/17, parr. 86).

112. El Grupo de Trabajo observo que ese coloquio tuvo lugar en Viena los
dias 18 y 19 de enero de 2007, y que, si bien se expresdé apoyo en pro de que la
Comision emprendiera alguna labor al respecto, se expresaron también ciertas
inquietudes sobre el tratamiento, en el proyecto de guia, del tema de las garantias
reales sobre derechos de propiedad intelectual. Se observo también que cabria paliar
algunas de esas inquietudes aclarando el texto de algunas definiciones y
recomendaciones, sin modificar ninguna de las decisiones de principio adoptadas al
respecto por el Grupo de Trabajo. Se observo ademas que se examinarian otras
inquietudes en una nota de la Secretaria sobre la labor futura que seria
examinada por la Comision en su 40° periodo de sesiones (Viena, 25 de junio
a 12 de julio de 2007).

Terminologia

113. Respecto de las definiciones de los conceptos de ‘“garantia real para la
financiacion de adquisiciones”, “derecho de garantia real para financiar el precio de
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compra”, “retencion de la titularidad para fines de garantia” y “arrendamiento
financiero”, el Grupo de Trabajo convino en que se hiciera referencia explicita, en
todas ellas, a “bienes corporales”, a fin de asegurarse de que esas definiciones, y
toda recomendacion pertinente, fueran unicamente aplicables a bienes corporales y
no a derechos de propiedad intelectual, dejandose asi para mas adelante la
importante cuestion de la financiacion de la adquisicion de derechos de propiedad
intelectual (véase el parrafo 78).

114. Se convino también en suprimir de la definicion del término “crédito” la
referencia al “cumplimiento de obligaciones no monetarias”, a fin de poner en claro
que la definicion y las recomendaciones concernientes a los créditos por cobrar
serian unicamente aplicables a los créditos propiamente dichos y no, por ejemplo, a
los derechos de un licenciatario o a las obligaciones de un licenciante en el marco de
una licencia contractual de derechos de propiedad intelectual.

115. Se convino ademas en hacer referencia, en la definicion de la expresion
“derechos de propiedad intelectual”, a las marcas comerciales, a los secretos
comerciales y a los disefios. Se convino también en hacer referencia en el
comentario a los principales acuerdos comerciales en este campo, concretamente, por
ejemplo, al articulo 2 viii) del convenio fundacional de la Organizacion Mundial de
la Propiedad Intelectual y al Acuerdo sobre los Derechos de Propiedad Intelectual
relacionados con el Comercio (“TRIPS”).

Recomendacion 4 (aeronaves, material ferroviario rodante, objetos espaciales,
buques y derechos de propiedad intelectual)

116. El Grupo de Trabajo sefial6 que el proyecto de guia no se aplicaria a la
propiedad intelectual en la medida en que hubiera alguna incongruencia entre el
régimen de las operaciones garantizadas y el derecho nacional o internacional que
rija la propiedad intelectual (véase A/CN.9/WG.VI/WP.29, recomendaciéon 4 b)) y
que en el comentario se seflalaria a los Estados la necesidad de que ajustaran su
legislacion para evitar todo tipo de incoherencia. Ademads, el Grupo de Trabajo
observo que en el comentario se enumerarian algunos ejemplos de recomendaciones
que tal vez debieran reajustarse, como las siguientes: la recomendacion 197, sobre
la ley aplicable a las garantias reales sobre bienes inmateriales; las
recomendaciones 41 y 79, sobre la inscripcién en un registro especializado; la
recomendacion 83 c), sobre un licenciatario en el curso ordinario de los negocios; y
las recomendaciones en que se planteaba la cuestion de si una garantia real sobre
bienes deberia hacerse extensiva a todo tipo de propiedad intelectual relacionada
con su uso o funcionamiento.

Recomendaciones 16 y 17 (bienes sujetos a un acuerdo de garantia)

117. Se acordd que, para evitar limitaciones estatutarias derogatorias de la
transferibilidad de bienes (con la excepcion de las reglas limitadas de las
recomendaciones 23 y 24, que tratan de los créditos por cobrar), en el proyecto de
guia deberia afladirse una nueva recomendacion del siguiente tenor:

“El régimen deberia disponer que, salvo lo previsto en las
recomendaciones 23 'y 24, no queden invalidadas las disposiciones de
cualquier otro régimen en la medida en que limiten la constituciéon o la
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ejecucion de una garantia real sobre tipos especificos de bienes, o su
transferibilidad.”

Recomendacion 23 (eficacia de una cesion efectuada pese a la existencia de una
clausula de intransferibilidad)

118. Se acord6 que después del término “cesion” deberia afiadirse “de un crédito
por cobrar”, a fin de garantizar que esa recomendacién (asi como todas las que
traten de créditos por cobrar) se aplique s6lo a los créditos por cobrar, y no a la
propiedad intelectual.

Registro especializado

119. Observando que la inscripcion registral no era necesaria para la constitucion
de algunos derechos de propiedad intelectual, como los derechos de autor, y a fin de
evitar que se interprete que el proyecto de guia tal vez requiera una
inscripcion registral a ese respecto, se acordd que en el comentario se aclarara que
la cuestion de si se requiere o no la inscripciéon en un registro especializado deberia
regularse en otra regla juridica. También se acordd que en el comentario deberia
asimismo explicarse que, si otra disposicion juridica exigia la inscripcidén en un
registro especializado, todo derecho inscrito en tal registro seria superior a otro
derecho inscrito en el registro general de garantias reales (véase la
recomendacion 79).

Recomendacion 143 (enajenacion de bienes gravados)

120. A fin de asegurar que el acreedor garantizado pueda ejecutar solamente los
derechos del otorgante sobre el bien gravado, se acordo revisar la recomendacion 143
en los siguientes términos: “en el régimen deberia preverse que, tras producirse un
incumplimiento, el acreedor garantizado tendrd derecho a vender o a enajenar de
otro modo un bien gravado, a arrendarlo o a conceder licencias sobre ¢l dentro de
los limites de los derechos del otorgante sobre el bien gravado™.

Otros asuntos

Recomendacion 195 (ley aplicable a las garantias sobre bienes corporales)

121. Recordando que habia postergado el examen del texto entre corchetes de la
recomendacion 195 (véase el parrafo 34), el Grupo de Trabajo reanud6 su debate y
pidié a la Secretaria que preparara un texto revisado y lo pusiera entre corchetes
para someterlo al examen de la Comision. Hubo acuerdo general en que en el texto
revisado se deberian tener en cuenta las siguientes consideraciones: la referencia a
un registro de bienes mas que a un registro especializado; la referencia asimismo a
los sistemas de certificacion de titularidad; y la referencia al sistema de registro
especializado sélo si ese sistema permitia la inscripcién de garantias reales.

Recomendacion 197 (ley aplicable a las garantias reales sobre bienes
inmateriales)

122. Recordando su decision de suprimir el texto entre corchetes de la
recomendacion 197 (véase el parrafo 40) y su debate acerca de las garantias reales
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sobre derechos de propiedad intelectual (véase el parrafo 116), el Grupo de Trabajo
acordd6 que en el comentario se explicara que la recomendacién 197 no era
apropiada para las garantias reales sobre la propiedad intelectual y que ese asunto
deberia examinarse en el contexto de la labor futura.

Recomendacion 208 (ley aplicable a una garantia real sobre un derecho de pago
de fondos acreditados en una cuenta bancaria)

123. Recordando su decision de mantener las dos variantes A y B, pese a la opinién
predominante a favor de la variante B, y en vista de las firmes opiniones a favor de
la variante A (véase el parrafo 57), el Grupo de Trabajo reanudé su debate con miras
a llegar a un acuerdo. Se sugiri6 otra variante del siguiente tenor:

“a) la ley del Estado en el que el banco depositario realiza sus operaciones,
en el caso de que éste realice operaciones en un unico Estado;

b) de lo contrario, la ley del Estado expresamente designado en el acuerdo
sobre la cuenta para regularlo o, si en dicho acuerdo se estableciera
expresamente la aplicabilidad de otra ley a todas esas cuestiones, esa otra ley.
No obstante, la ley del Estado determinada conforme a la frase anterior
unicamente sera aplicable si el banco depositario, en el momento de concertar
el acuerdo sobre la cuenta, posee en ese Estado una oficina normalmente
encargada de administrar cuentas bancarias; o

c) si no procediera aplicar ninguna de las reglas que acaban de
mencionarse, la ley aplicable se determinaria en virtud de las reglas supletorias
basadas en el articulo 5 del Convenio de La Haya sobre la ley aplicable a
ciertos derechos sobre valores depositados en poder de un intermediario.”

124. Esta sugerencia no recibidé apoyo suficiente. Se estimé que, en lo esencial, era
idéntica a la variante A.

125. En lo que respecta a la variante B, se hicieron varias propuestas. Una fue que
se hiciera referencia a “establecimientos en mas de un Estado” y no a “mas de un
establecimiento”. Se afirmé que si en un mismo Estado habia mas de un
establecimiento se aplicaria el mismo régimen, salvo en el caso de un Estado con
varias unidades territoriales, que regularia en su derecho interno los conflictos de
leyes entre sus diversas unidades territoriales. Esta propuesta recibié suficiente

apoyo.

126. También se sugirid6 que en la variante B se hiciera referencia al derecho del
Estado cuya legislacion rigiera la relacion entre el banco y el cliente. Esta
sugerencia suscitd objeciones por el hecho de que una filial podia estar sujeta tanto
a la legislacion normativa del Estado en que estuviera situada, como a la del Estado
en que se encontrara la sociedad matriz. También se afirmé que la legislacion
normativa se aplicaria independientemente de la ley que rigiera las relaciones entre
el banco y el cliente. Se propuso asimismo que en la variante B se hiciera referencia
a la legislacion del Estado en el que se abriera una cuenta bancaria, ya que la cuenta
bancaria podia mantenerse en otro Estado, hecho que podrian desconocer el titular
de la cuenta o terceros. Si bien se expreso interés por esta sugerencia, no conté con
apoyo suficiente.
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127. Durante el debate se sefialé que una de las desventajas de la variante B era que
no era apropiada para las cuentas bancarias abiertas por medios electronicos de
comunicacion con un banco, que podria estar constituido en un determinado pais sin
mantener, sin embargo, una oficina en ningtin Estado.

128. A reserva del cambio mencionado anteriormente (véase el parrafo 125), el
Grupo de Trabajo aprob6 el contenido de la variante B.

Reglas especiales cuando la ley aplicable es la de un Estado con varias unidades
territoriales

129. Recordando que, con arreglo a las recomendaciones 214 y 215, cabia declarar
por remision la ley aplicable en el supuesto de que fuera aplicable la ley de un
Estado con varias unidades territoriales (véase el parrafo 61), el Grupo de Trabajo
convino en que en el comentario se explicara que esas recomendaciones serian
aplicables a los Estados federales, pero no a otros Estados que dispusieran de
diversas unidades territoriales con distinto derecho interno, en los que dicho recurso
a la remision o reenvio podria dar lugar a mucha incertidumbre respecto de cual era
la ley aplicable. Segun la opinién general, en el comentario habria que explicar
también que en esos Estados no procederia incorporar esas recomendaciones al
derecho interno.

Derechos y obligaciones de las partes en operaciones de financiacion de compras
(enfoque no unitario)

130. El Grupo de Trabajo convino en que en el comentario se explicara que los
derechos y obligaciones de las partes en operaciones de financiacion de
compras (enfoque no unitario) que no quedaran abarcados por las
recomendaciones 106 ni 107 se regirian por otra ley (por ejemplo, la de
compraventa o la de arriendo). Se observo que esas cuestiones solian abordarse en
las clausulas y condiciones generales, que diferian de un caso a otro segun del tipo
de operacion de que se tratara.

Labor futura

131. Se sefialé que la celebracion del 13° periodo de sesiones del Grupo de Trabajo
estaba prevista en Viena, del 24 al 28 de septiembre de 2007, fechas que deberia
aprobar la Comisiéon en su 40° periodo de sesiones, que tendria lugar en Viena
del 25 de junio al 12 de julio de 2007. El Grupo de Trabajo observd asimismo que,
segun lo previsto, la Comisidon examinaria el proyecto de guia del 25 de junio
al 2 de julio y su aprobacion final tendria lugar el 6 de julio de 2007. Ademas, el
Grupo de Trabajo sefialdo que del 9 al 12 de julio de 2007 se celebraria, en el marco
del periodo de sesiones de la Comisidn, un congreso sobre el derecho mercantil
internacional destinado a delegados y expertos para que analizaran cuestiones
pertinentes que podrian interesar a la Comision en su labor futura.
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