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II.

Garantias reales sobre titulos negociables

Definiciones (A/CN.9/WG.VI/WP.22/Add.1, parr. 21 i), 0) y w))

i)  Por “bienes corporales” se entendera todo tipo de bienes muebles fisicos.
Entraran en esta categoria las existencias, los bienes de equipo, los bienes
incorporados, los titulos negociables y los documentos negociables.

0) Por “crédito por cobrar” se entendera todo derecho al cumplimiento de una
obligacion monetaria, excluidos, sin embargo, los respaldados por un titulo
negociable, la obligacion de efectuar un pago en virtud de una promesa
independiente y la obligacion de un banco de pagar fondos acreditados en una
cuenta bancaria.

w) Por “titulo negociable” se entendera todo titulo en el que se consigne un
derecho de pago, por ejemplo, un cheque, un pagaré o una letra de cambio, que
cumpla los requisitos de negociabilidad en virtud del régimen de los titulos
negociables.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tomar
nota de que en el comentario se aclararda que la expresion “régimen de los titulos
negociables”, o “régimen de los documentos negociables” o una expresion similar
abarca toda la legislacion aplicable a los titulos negociables o a los documentos
negociables, incluida no solo la que regula los titulos negociables o los documentos
negociables propiamente dichos, sino también la normativa de deposito de bienes,
el derecho de contratos y otras reglas de derecho que podrian aplicarse. Estas
podrian abarcar en particular leyes especializadas relativas a los sujetos pasivos de
obligaciones o a los titulos negociables o a los emisores de documentos negociables
0 a categorias particulares de bienes que podrian estar englobados por un
documento negociable. En todo el proyecto de guia, el término “régimen” abarca el
derecho legislado y el de fuentes de otra indole.]

Recomendaciones

Partes, garantias reales, obligaciones garantizadas y bienes que podrian
entrar en el Ambito de aplicacion del proyecto de guia legislativa (véase
A/CN.9Y/WG.VI/WP.21, recomendaciones 3 d) y 16)

3.  En particular, el régimen deberia disponer que seré aplicable a:

d) Todo tipo de bienes muebles y bienes inmuebles por destino, corporales o
inmateriales, actuales o futuros, que no se hayan excluido expresamente del ambito
de aplicacion del régimen, incluidas las existencias, los bienes de equipo y otros
bienes, los créditos por cobrar, los titulos negociables (como cheques, letras de
cambio y pagarés), los documentos negociables (como conocimientos de embarque),
los derechos al pago de fondos acreditados en una cuenta bancaria, los derechos de
cobro del producto de una promesa independiente y los derechos de propiedad
intelectual;

[Véase A/CN.9/WG.VI/WP.26, recomendacion 16 y nota para el Grupo de Trabajo.]



A/CN.9/WG.VI/WP.26/Add.2

Constitucion de una garantia real sobre un titulo negociable

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tomar
nota de que en el comentario se explicarda que, conforme a la recomendacion 8
(véase A/CN.9/WG.VI/WP.21), una garantia real sobre un titulo negociable podra
constituirse por un acuerdo entre el otorgante y el acreedor garantizado que figure
por escrito y posiblemente esté firmado o incluso por un acuerdo verbal que vaya
acompariado de una entrega de posesion del titulo al acreedor garantizado. En el
comentario se explicara asimismo que lo enunciado en la presente recomendacion
no afectara a la constitucion de una garantia real ni a la transferencia de un titulo
negociable por endoso efectuadas en virtud del régimen de los titulos negociables.]

Constitucion de una garantia real sobre un derecho que respalda un titulo
negociable (véase A/CN.9/WG.VI/WP.21, recomendacion 24)

24. El régimen deberia disponer que, si se ha constituido eficazmente una garantia
real sobre un titulo negociable, el acreedor garantizado tendra también un derecho de
garantia sobre los derechos accesorios vinculados al titulo negociable sin necesidad de
un nuevo acto de transferencia. Esos derechos accesorios pueden incluir:

a) Los derechos frente a los garantes u otras cauciones con respecto al titulo
negociable; y

b) Las garantias reales que respalden la obligacion del obligado frente al
titulo negociable.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tomar nota
de que en virtud de la recomendacion 24, si A recibe una nota de B garantizada por C
vy luego otorga una garantia real sobre la nota a D, D obtiene asimismo una garantia
real sobre el titulo garantizado. Habida cuenta de que la cuestion se trata en la
recomendacion 16, el Grupo de Trabajo tal vez considere conveniente suprimir la
recomendacion 24 y trasladar los ejemplos al comentario.]

Derechos y obligaciones del obligado dimanantes de un titulo negociable

[Nota al Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse la
posibilidad de incluir aqui un texto como el que se transcribe a continuacion, que
trate de los derechos y obligaciones del obligado dimanantes de un titulo
negociable:

“El régimen deberia prever que entre el acreedor garantizado y i) la persona
obligada por el titulo negociable o ii) terceros que invoquen derechos en virtud del
regimen de los titulos negociables, las obligaciones y derechos de esas personas se
regiran por la legislacion en materia de titulos negociables.” Este texto se ha
extraido de la recomendacion 104 (véase recomendacion 104 infra).]

Eficacia frente a terceros de una garantia real sobre bienes comprendidos en un
titulo negociable (véase A/CN.9/WG.VI/WP.24/Add.3)

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tomar
nota de que en el comentario se explicara que, de conformidad con lo enunciado en
la recomendacion 35 acerca de la eficacia general frente a terceros, una garantia
real sobre un titulo negociable podra hacerse eficaz frente a terceros mediante la
inscripcion de una notificacion de la constitucion de la garantia real en el registro
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general de garantias reales o privando al otorgante de la posesion de los bienes
gravados.

El Grupo de Trabajo tal vez desee agregar también una recomendacion del
siguiente tenor:

“El régimen deberia disponer que cuando una garantia real sobre un titulo
negociable sea eficaz frente a terceros, lo seguira siendo durante un breve periodo
de [se especificara] dias después de que se haya renunciado al titulo negociable en
beneficio del otorgante a efectos de su presentacion, cobro, ejecucion o
renovacion.”

Prelacion de una garantia real sobre un titulo negociable (véase
A/CN.Y/WG.VI/WP.24/Add.4, recomendacion 74)

74. El régimen deberia disponer que una garantia real sobre un titulo negociable
que se haya hecho eficaz frente a terceros privando al otorgante de la posesion del
titulo prevalecera sobre una garantia real sobre un titulo negociable que haya
adquirido eficacia frente a terceros por algun otro método. El régimen deberia
disponer asimismo que una garantia real sobre un titulo negociable que se haya
hecho valer frente a terceros por un método distinto de la desposesion del otorgante
estara subordinada a los derechos de un comprador, de otro acreedor garantizado o
de otro cesionario en una operacion de consenso que o bien:

a) Cumpla los requisitos de un tenedor protegido en virtud del régimen que
rige los titulos negociables; o

b) Tome posesion del titulo negociable y dé valor de buena fe y sin
conocimiento de que la transferencia se ha efectuado en violacion de los derechos
del tenedor de la garantia real.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tomar
nota de que en el comentario se explicara que las recomendaciones generales en
materia de prelacion se aplican al orden de prelacion de las garantias reales sobre
titulos negociables, en tanto que la recomendacion 74 trata de otros conflictos de
prelacion.]

Ejecucion de una garantia real sobre un titulo negociable
(A/CN.9/'WG.VI/WP.24/Add.1, recomendaciones 104 y 105)

104. En el régimen deberia preverse que, después o antes de incurrirse en
incumplimiento con el acuerdo de la persona que se halle obligada por el titulo
negociable, el acreedor garantizado tendra derecho a cobrar o a hacer valer de algin
otro modo un titulo negociable que sea un bien gravado frente a una persona que se
halle obligada por ese titulo.

[Nota al Grupo de Trabajo: En el comentario se explicard que entre el
acreedor garantizado y i) la persona obligada por el titulo negociable o ii) terceros
que invoquen derechos en virtud del régimen de los titulos negociables, las
obligaciones y derechos de esas personas se regiran por la legislacion en materia
de titulos negociables. En el comentario se daran los siguientes ejemplos al
respecto:
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a) La persona sujeta al titulo negociable solo podrda quedar obligada a
pagar al titular o a un tercero con derecho a hacer valer el titulo conforme a la ley
que rija los titulos negociables; y

b)  El derecho de la persona obligada por el titulo a oponer excepciones a
dicha obligacion estara determinado por la legislacion que rija los titulos
negociables.]

105. El régimen deberia disponer que el derecho del acreedor garantizado a cobrar
o a hacer valer de algiin otro modo un titulo negociable incluye el derecho a cobrar
o a hacer ejecutar de algun otro modo cualquier derecho personal o real que
respalde el pago del titulo negociable (como, por ejemplo, una garantia o un derecho
de garantia).

Ley aplicable a las garantias reales sobre bienes corporales
(A/CN.9/WG.VI/WP.24, recomendacion 136)

136. El régimen deberia disponer que, salvo si en las recomendaciones 140 y 142 se
dispone otra cosa, la constitucion de toda garantia real sobre bienes corporales, su
eficacia frente a terceros y su prelacion sobre los derechos de otras partes
reclamantes se regiran por las leyes del Estado en que esté situado el bien gravado.
No obstante, cuando se trate de garantias sobre bienes corporales que suelen
utilizarse en mas de un Estado, el régimen deberia disponer que esas cuestiones se
rijan por las leyes del Estado en que esté situado el otorgante. [Con respecto a las
garantias reales sobre el tipo de bienes corporales mencionados en la frase anterior
que estan sujetos a un sistema de inscripcion de titularidad, el régimen deberia
disponer que esas cuestiones se rijan por la ley del Estado bajo cuya jurisdiccion se
lleve el registro.]

[Nota para el Grupo de Trabajo: En el comentario se explicara que la frase
bienes corporales que suelen utilizarse en mds de un Estado” se refiere a bienes
moviles, como los vehiculos automotores.]

Ley aplicable a la eficacia de las garantias reales frente a terceros en
determinados tipos de bienes con inscripcion registral (A/CN.9/WG.VI/WP.24,
recomendacion 140)

140. Si el Estado en que esta situado el otorgante reconoce la inscripcion registral
como método para que las garantias reales sobre titulos negociables, documentos
negociables y derechos al pago de fondos acreditados en una cuenta bancaria surtan
efecto frente a terceros, la ley de ese Estado determinara si, mediante la inscripcion
registral efectuada conforme a la legislacion de ese Estado, la garantia real sobre
esos bienes gravados es eficaz frente a terceros.

Ley aplicable a los derechos y obligaciones del otorgante y del acreedor
garantizado (A/CN.9/WG.VI/WP.24, recomendacion 146)

146. El régimen deberia disponer que los derechos y obligaciones reciprocos del
otorgante y del acreedor garantizado con respecto a la garantia real derivados del
acuerdo de garantia o establecidos por la ley se rijan por la ley que hayan elegido vy,
si no hubieran elegido la ley aplicable, por la ley que regule el acuerdo de garantia.
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Ley aplicable a los derechos y obligaciones del deudor de una cuenta y del
cesionario, del sujeto pasivo de una obligacién en virtud de un titulo negociable o
del emisor de un documento negociable y del acreedor garantizado
(A/CN.9/WG.VI/WP.24, recomendacion 147)

147. El régimen deberia disponer que todo Estado cuya legislacion regule los
créditos por cobrar o los titulos negociables o los documentos negociables sobre los
que se haya constituido una garantia real deberia reglamentar por ley:

a) Larelacion entre un deudor de una cuenta y un cesionario del crédito por
cobrar, entre un sujeto pasivo de una obligacion en virtud de un titulo negociable y
un acreedor con una garantia real sobre ese titulo o entre un emisor de un
documento negociable y un acreedor con una garantia real sobre ese documento;

b) Las condiciones en que la cesion del crédito por cobrar, la transferencia
del titulo negociable o la transferencia del documento negociable pueden invocarse
frente al deudor de una cuenta, al sujeto pasivo de una obligacidn relativa a un titulo
negociable o al emisor de un documento negociable; y

c¢) La determinacion de si las obligaciones del deudor de una cuenta, del
sujeto pasivo de una obligacion relacionada con un titulo negociable o del emisor de
un documento negociable se han cumplido.

[Nota para el Grupo de Trabajo: El Grupo de Trabajo tal vez desee tomar
nota de que la inclusion en el ambito de aplicacion de la Guia de las transferencias
puras y simples de titulos negociables se trata en la nota para el Grupo de Trabajo
que figura después de la recomendacion 3 f), en el documento A/CN.9/WG.VI/WP.26).
El Grupo de Trabajo tal vez desee tomar nota también de que en el comentario se
explicara que: i) la recomendacion 148 se aplica a la ejecucion de una garantia
real sobre un titulo negociable (A/CN.9/WG.VI/WP.24); y ii) las recomendaciones
sobre el efecto del procedimiento de insolvencia en la ley aplicable, asi como las
demas recomendaciones generales formuladas en el capitulo sobre el conflicto de
leyes (A/CN.9/WG.VI/WP.24), se aplican a las garantias reales sobre titulos
negociables.]




