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Nota de la Secretaria

1. En su 35° periodo de sesiones, celebrado en 2002, la Comisiéon tomo nota con
particular satisfaccion de los esfuerzos realizados por el Grupo de Trabajo VI
(Garantias Reales) y por el Grupo de Trabajo V (Régimen de la Insolvencia) para
coordinar su labor sobre un tema de interés comun: el tratamiento de las garantias
reales en los procedimientos de insolvencia. Se apoyd enérgicamente esa
coordinacion, que, segun el criterio general, era de crucial importancia para dar a
los Estados orientaciones generales y coherentes sobre la forma de regular el tema
de las garantias reales en los procedimientos de insolvencia. La Comision respaldo
la sugerencia de revisar el capitulo X del proyecto de guia legislativa sobre las
operaciones garantizadas, relativo a la insolvencia, teniendo en cuenta los principios
fundamentales convenidos por los Grupos de Trabajo V y VI (véase A/CN.9/511,
parrs. 126 y 127, y A/CN.9/512, parr. 88). La Comision también hizo suya la
sugerencia de que los dos Grupos de Trabajo coordinaran mas estrechamente su
labor, por ejemplo, celebrando una reuniéon conjunta de un dia de duracién entre sus
proximos periodos de sesiones!.

2.  En su primer periodo de sesiones conjunto (Viena, 16 y 17 de diciembre
de 2002), los Grupos de Trabajo V y VI examinaron el régimen aplicable a los
derechos de garantia en los procedimientos de insolvencia sobre la base del
capitulo IX (Insolvencia) del proyecto de guia legislativa sobre las operaciones
garantizadas (A/CN.9/WG.VI/WP.6/Add.5). En el mismo periodo de sesiones se
pidi6 a la Secretaria que preparara una version revisada del capitulo IX
(Insolvencia) (véase A/CN.9/535, parr. 8).

L Documentos Oficiales de la Asamblea General, quincuagésimo séptimo periodo de sesiones,
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3.  En su 36° periodo de sesiones, celebrado en 2003, la Comisién expresd su
reconocimiento a los Grupos de Trabajo V y VI por los progresos realizados durante
su primer periodo de sesiones conjunto en cuestiones de interés comun, y tomo nota
con satisfaccion de los planes de organizacidn de reuniones conjuntas de expertos2.

4.  En su cuarto periodo de sesiones (Viena, 8 a 12 de septiembre de 2003), el
Grupo de Trabajo VI examindé la version revisada del capitulo IX
(A/CN.9/WG.VI/WP.9/Add.6) y pidio a la Secretaria que preparara una nueva
version revisada (véase A/CN.9/543, parr. 15).

5. Los Grupos de Trabajo V (Régimen de la Insolvencia) y VI (Garantias Reales)
celebraran su segundo periodo de sesiones conjunto el 26 de marzo de 2004 a fin de
confirmar el régimen que segun el proyecto de guia legislativa sobre el régimen de
la insolvencia (A/CN.9/WG.V/WP.70 (Parts I y II)) serad aplicable a los acreedores
garantizados en un procedimiento de insolvencia, examinando su relacion con varias
cuestiones que se plantearon en el cuarto periodo de sesiones del Grupo de
Trabajo VI, celebrado en septiembre de 20033. La Comisién ha pedido al Grupo de
Trabajo V que finalice su labor sobre el proyecto de guia legislativa y que se lo
presente en su 37° periodo de sesiones, en 2004, con miras a ultimarlo y aprobarlo.

6. En el cuadro adjunto a la presente nota se enumeran algunas cuestiones
relativas al régimen aplicable a las garantias reales. En la cuarta columna se resume
el modo en que regulan esas cuestiones en el proyecto de guia legislativa sobre el
régimen de la insolvencia. En las columnas segunda y tercera se remite a los titulos
y capitulos pertinentes del proyecto de guia legislativa.

7.  De las cuestiones enumeradas en el cuadro adjunto, los Grupos de Trabajo tal
vez deseen examinar si, en la guia sobre el régimen de la insolvencia, conviene
tratar mas a fondo los temas siguientes:

a) la aplicacién de la paralizacion y de las disposiciones de anulacion al
perfeccionamiento de una garantia real (véanse las cuestiones 3 y 18);

b) la determinacion del valor econdmico de las garantias reales (y, en
particular, el momento de efectuar la valoracidon) (véanse las cuestiones 7 y 9);

¢) el régimen aplicable, en los procedimientos de reorganizacion, a los
acreedores garantizados que se opongan al plan de reorganizacion o que se
abstengan de votar al respecto (véanse las cuestiones 23 a 28);

d) las excepciones a la regla de la maxima prelacion de los acreedores
garantizados (véanse las cuestiones 32 y 33);

e) el régimen aplicable a los acuerdos de subordinacion (véase la
cuestion 34); y

f) el régimen aplicable a los acuerdos de retencion de la titularidad (véanse
las cuestiones 36 a 43).

w N

Ibid., quincuagésimo octavo periodo de sesiones, Suplemento N° 17 (A/58/17), parr, 217.
Informe del Grupo de Trabajo VI (Garantias Reales) sobre la labor de su cuarto periodo de
sesiones, septiembre de 2003 (A/CN.9/543, parrs. 81 a 83).



Cuestion

Titulos pertinentes
en el proyecto de
guia

Partes pertinentes
del proyecto de guia

Modo en que se regula cada cuestion en el proyecto de guia legislativa de la
CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia

1. ¢Los bienes
gravados forman
parte de la masa

de la insolvencia?

Bienes que
constituyen la
masa de la
insolvencia

II.A

La recomendacion 24 a) dispone que “El régimen de la insolvencia deberia
especificar los bienes que constituirian el patrimonio, incluidos... los derechos
que pueda tener el deudor sobre bienes sujetos a garantias reales y sobre bienes
que sean propiedad de terceros en el momento de [la solicitud de apertura] [la
apertura] del procedimiento de insolvencia” (véanse también los parrafos 156
y 159 a 161). En los parrafos 159 y 160 se examinan las razones que justifican la
inclusion de los bienes gravados en la masa y se observa que, si bien al incoarse
el procedimiento de insolvencia puede limitarse o suspenderse el ejercicio de los
derechos reales de garantia, el régimen de la insolvencia deberia disponer
claramente que la inclusion de un bien gravado en la masa de la insolvencia no
privara totalmente a los acreedores de sus derechos reales de garantia.

Nota para los Grupos de Trabajo: Cabria preguntarse si la expresion “derechos
que pueda tener el deudor sobre bienes” engloba todas las circunstancias que se
pretende abarcar. Por ejemplo, ;jqueda incluido el derecho del deudor sobre un
acuerdo de transferencia de la titularidad cuando la ley no prevea que el deudor
pueda retener un derecho real equitativo o un derecho de redencion sobre los
bienes gravados? Si en tales circunstancias el deudor debe atenerse a los
derechos que nazcan de un contrato o de la legislacion, jno convendria que en el
enunciado actual se hiciera referencia a esos derechos?

2. (Qué alcance
tendra la
paralizacion y en
qué momento
podra aplicarse?

Proteccion y
conservacion de la
masa de la
insolvencia

II.B

La guia dispone que un tribunal podra otorgar medidas cautelares (inclusive una
orden de paralizacidon) que seran aplicables entre la presentacion de una solicitud de
apertura de un procedimiento de insolvencia y la apertura del procedimiento
(recomendacion 27), y que en el momento de la apertura la paralizaciéon o
suspension deberia aplicarse a determinadas acciones (recomendacion 34).
Concretamente:

“a) se paralizaran el inicio o la continuacion de acciones individuales o de procedimientos
que afecten a los bienes del deudor, asi como a los derechos, obligaciones o
responsabilidades del deudor; b) se paralizara [la constitucion] [toda accion encaminada a
que las garantias reales sean eficaces frente a terceros] o la ejecucion de garantias reales; c) se
paralizara toda medida ejecutiva contra los bienes de la masa de la insolvencia; d) se
suspendera el derecho de otra parte o poner fin a todo contrato con el deudor; y e) se
suspendera el derecho a transferir o gravar cualquier bien de la masa de la insolvencia o a
disponer de €l de algin otro modo”. La paralizacion se aplicaria a todo acto del deudor y de
los acreedores o terceros, como la constitucion de un gravamen por el deudor después de la
apertura del procedimiento de insolvencia.

Los acreedores garantizados podran pedir que se los exima de los efectos de la paralizacion
(véase la cuestion S infra).

ILdM/ADM/6°'ND/V



Cuestion

Titulos pertinentes
en el proyecto de
guia

Partes pertinentes
del proyecto de guia

Modo en que se regula cada cuestion en el proyecto de guia legislativa de la
CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia

3. (Los efectos de la
paralizacién
deberian hacerse
extensivos a los
actos de
perfeccionamient
o de las garantias
reales?

En la recomendaciéon 27 a) se especifica que las medidas cautelares podran
abarcar, entre otras cosas, “a) la paralizacion de la ejecucion de medidas contra
los bienes del deudor, incluido [el perfeccionamiento] [las acciones encaminadas
a dar eficacia a las garantias reales frente a terceros] o la ejecucion de garantias
reales”; véase también la recomendacion 34.

Véase en general el parrafo 181. En la nota 35 de pie de pagina correspondiente
al parrafo 189 se dice que “Cuando un régimen de las operaciones garantizadas
prevea un periodo de gracia para la constitucién de una garantia real, convendra
estudiar también si el régimen de la insolvencia deberia reconocer ese periodo de
gracia y prever una excepcion, eximiendo a los acreedores garantizados de la
paralizacion para permitir la constitucion de garantias reales en las circunstancias
del caso”.

4. (Cuanto durard la
aplicacion de la
paralizacion?

La recomendacion 37 c) se dispone que “El régimen de la insolvencia deberia
especificar que las medidas aplicables en el momento de la apertura de un
procedimiento de insolvencia mantendran sus efectos durante todo el
procedimiento de insolvencia hasta que: a) se otorgue una exencién al respecto;
b) entre en vigor un plan de reorganizacion; o c¢) en el caso de los acreedores
garantizados en procedimientos de liquidacion, expire el periodo fijado por la ley,
a menos que el tribunal prorrogue ese periodo cuando se demuestre que: i) la
prorroga es necesaria para maximizar el valor de los bienes en beneficio de los
acreedores; y ii) el acreedor garantizado quedara protegido de toda pérdida de
valor del bien gravado”.

En la nota 52 de pie de pagina correspondiente a la recomendacion 37 c) se sefiala
que se trata de que la paralizacion so6lo se aplique a los acreedores garantizados
durante un breve periodo, por ejemplo, de 30 a 60 dias, y de que la ley
especifique claramente el periodo de aplicacion.

5. (Qué motivos
justifican que se
exima al
acreedor
garantizado de
los efectos de la
paralizacion?

13

En la recomendacion 38 se especifica que “... un acreedor garantizado podra
solicitar al tribunal que lo exima de los efectos del tipo de medidas aplicables en
el momento de la apertura de un procedimiento por motivos que pueden ser, entre
otros:

a) el hecho de que el bien gravado no sea necesario para una eventual
reorganizaciéon o venta de la empresa del deudor; b) [cuando el valor del crédito
del acreedor garantizado exceda del valor del bien gravado,] el hecho de que el
valor econdmico del bien gravado se esté mermando y de que el acreedor
garantizado no esté protegido contra esa pérdida de valor; y c¢) en una
reorganizacioén, el hecho de que no se haya aprobado un plan de reorganizacion en
el plazo pertinente.”

IL'dM/ADM/6°'ND/V



Cuestion

Titulos pertinentes
en el proyecto de
guia

Partes pertinentes
del proyecto de guia

Modo en que se regula cada cuestion en el proyecto de guia legislativa de la
CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia

Entre otras situaciones examinadas en que pueden solicitarse medidas de
exencion de los efectos de la paralizacion (véanse los parrafos 200 y 207) figuran
los casos en que la proteccion del valor del bien gravado no sea posible o resulte
excesivamente oneroso para la masa de la insolvencia, o en que convenga hacer
excepciones para proteger o preservar el valor de bienes tales como los bienes
perecederos.

6. Ademas de la
exencion de los
efectos de la
paralizacion ;qué
otros tipos de
proteccién
pueden
concederse a los
acreedores
garantizados y
qué condiciones
deben cumplirse
para su
concesion?

«

La recomendacioén 39 dispone que “... el acreedor garantizado podra solicitar
proteccién al tribunal. Cuando el valor del bien gravado no exceda del valor del
crédito garantizado o sea insuficiente para cubrir dicho crédito si el valor del bien
gravado sufre una merma a consecuencia de la imposicion de las medidas
aplicables en el momento de la apertura, la proteccion otorgable podra consistir,
en: a) pagos en efectivo a cargo de la masa; b) la aportacion de una garantia
suplementaria; o ¢) otras medidas que el tribunal considere apropiadas”.

En la guia se abordan otras medidas de proteccion (véanse los parrafos 160, 189 y
206) consistentes en el mantenimiento del valor del bien gravado o de la parte
garantizada del crédito de un acreedor; el pago de intereses; y la consulta de los
acreedores garantizados para conocer su opinion sobre la utilizacion y la venta de
los bienes gravados. En el parrafo 206 se dice que la conveniencia de una u otra
forma de proteccion del valor del bien gravado debera sopesarse en funcion de la
complejidad y del costo eventual de esas medidas.

Bienes que sean propiedad de terceros: en el parrafo 237 se sefiala que la ley debera
contemplar la proteccion de los derechos del propietario de bienes frente a toda
pérdida de valor de éstos, de la misma forma en que se protege a los titulares de
créditos garantizados.

7. (Qué “valor” se
protegera?

En los parrafos 210 a 215 se analizan diversas formas de proteger el valor del
bien gravado. El primer criterio examinado se recoge en la recomendaciéon 39
(véase la cuestion 6 supra). Otra forma de salvaguardar el valor del bien gravado
que se trata en la guia (pero que no se enuncia en las recomendaciones actuales)
consiste en proteger el valor de la fraccion garantizada de un crédito: al abrirse el
procedimiento se valora el bien gravado y se determina el importe de la parte
garantizada del crédito. Este monto se mantiene fijo durante todo el
procedimiento y, al concluir, se procede a su distribucion. Se observa que en
algunos regimenes se prevé el pago de intereses.

ILdM/ADM/6°'ND/V



Cuestion

Titulos pertinentes
en el proyecto de
guia

Partes pertinentes
del proyecto de guia

Modo en que se regula cada cuestion en el proyecto de guia legislativa de la
CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia

De ser necesario
(,como podria
“sustituirse” la
garantia real?

En el parrafo 214 se especifica que, en prevision del supuesto en que el
representante de la insolvencia deba vender los bienes gravados, conviene que el
régimen de la insolvencia permita al representante de la insolvencia ofrecer a los
acreedores afectados “una garantia equivalente, como un gravamen sobre otro
bien o el producto de la venta de los bienes gravados, o abonarles el importe total
del valor de los bienes que garantizan sus créditos respectivos, ya sea de
inmediato o conforme a un calendario de pagos convenido”.

El régimen podra restringir la utilizacién del producto de la venta de bienes
gravados (véase la cuestion 13 infra).

(En qué momento
y de qué forma se
determinara el
valor econémico
de una garantia
real?

En los parrafos 213 y 214 se exponen las diversas finalidades para las que se
requiere la valoracion de los bienes gravados y se subraya la necesidad de que en
el régimen de la insolvencia se precise en qué fecha debe efectuarse tal
valoracion; se da como ejemplo la fecha de apertura del procedimiento y se prevé
un examen continuo para hacer ajustes. En la guia se examinan los posibles
métodos de valoracidén, como mediante un acuerdo entre las partes, la evaluacion
pericial en un marco judicial, las comparaciones entre mercados o la aplicacion
de principios que se enuncien en el régimen de la insolvencia.

No se formula ninguna recomendacion especifica sobre el método ni la fecha de
valoracién.

10.

Restricciones
impuestas a la
ejecucion de
garantias reales
tras a la apertura
del
procedimiento,
incluido el caso
en que el acuerdo
de garantia forme
parte de un
contrato que no
se ha cumplido
en su totalidad.

Véanse los capitulos I1.B (Alcance de la paralizacion) y II.E. (Régimen aplicable
a los contratos). En la guia se mencionan en general los contratos en que ninguna
de las partes ha cumplido plenamente sus obligaciones (parrafo 257) y se observa
que tal vez sea necesario exceptuar la aplicacién de las reglas generales de los
contratos a algunos tipos de contratos, por ejemplo, los contratos de trabajo, los
contratos de prestacion de servicios personales, los contratos financieros, los
contratos de préstamos y los contratos de seguro (parrafo 259). No se examinan
especificamente los acuerdos de garantia.

IL'dM/ADM/6°'ND/V



Cuestion

Titulos pertinentes
en el proyecto de
guia

Partes pertinentes
del proyecto de guia

Modo en que se regula cada cuestion en el proyecto de guia legislativa de la
CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia

11. (Qué facultades
tendra el
representante de
la insolvencia
para usar o
vender los bienes
gravados?

Utilizaciéon y
disposicion de los
bienes

II.C

Las recomendaciones 40, 43 y 44 disponen que el régimen deberia permitir al
representante de la insolvencia utilizar y disponer de los bienes de la masa,
incluidos los bienes sujetos a garantias reales, durante el curso ordinario de los
negocios o en otras condiciones, siempre y cuando: se notifique la venta
propuesta u otro tipo de disposicion a los acreedores garantizados; los acreedores
garantizados tengan la oportunidad de oponerse a la venta propuesta; no se haya
dictado ninguna limitacién de la paralizacidon; y se preserve la prelacion de los
derechos de los acreedores sobre el producto de la venta.

En los parrafos 229 y 230 se examinan diversos criterios para regular la
utilizacion o disposicion de bienes gravados (que no entrafia la imposicion de
nuevos gravamenes). En el parrafo 231 se analizan distintas formas de
reglamentar la venta de los bienes de la masa de la insolvencia libres de
gravamenes y se exponen las condiciones que deben cumplirse en distintos
regimenes de la insolvencia, como, por ejemplo, que el precio de venta sea
superior al valor de la garantia real o que el acreedor garantizado pueda ser
obligado (en otro procedimiento judicial) a aceptar el pago en metédlico u otra
garantia equivalente para saldar su crédito; y que el tribunal pueda autorizar la
venta en contra de la voluntad del acreedor garantizado. Se sefiala, ademas, que si
la oferta por el bien es insuficiente puede permitirse al acreedor garantizado
conservar su derecho a compensar la oferta para proteger su garantia.

Ventas urgentes: en la recomendacion 46 se especifica que el régimen de la
insolvencia deberia permitir la venta urgente de bienes “que, por su naturaleza o por
otras circunstancias, sean perecederos, sean susceptibles de devaluaciéon o estén
expuestos a otros riesgos. La ley puede disponer que, en tales circunstancias, no se
requiera la aprobacién previa del tribunal o de los acreedores”.

Facultad del acreedor garantizado para vender: en el parrafo 229 se observa que, si
los bienes gravados no forman parte de la masa de la insolvencia, el acreedor
garantizado podrda venderlos; en caso contrario, esa facultad corresponde
normalmente al representante de la insolvencia, aunque puede limitarse el ejercicio
de esa facultad, especialmente en wuna liquidacién, y, en determinadas
circunstancias, el representante de la insolvencia puede renunciar a los bienes
gravados.

12. ;Cuéndo podra
entregarse el bien
gravado al
acreedor
garantizado?

La recomendacion 48 dispone que “... cuando el valor del crédito garantizado sea
superior al del bien gravado, y cuando dicho bien no sea necesario para la
reorganizacion o la venta de la empresa como negocio en marcha, la ley podra
permitir que el representante de la insolvencia renuncie al bien y lo entregue al
acreedor garantizado sin antes notificar a los demas acreedores”.

ILdM/ADM/6°'ND/V



Cuestion

Titulos pertinentes
en el proyecto de
guia

Partes pertinentes
del proyecto de guia

Modo en que se regula cada cuestion en el proyecto de guia legislativa de la
CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia

También serd posible renunciar a determinados bienes cuando tal renuncia
beneficie a la masa y cuando el acreedor garantizado obtenga una exencion de los
efectos de la paralizacion. Otros supuestos que se examinan en la guia (véase el
parrafo 234) son los siguientes: cuando los bienes tengan un valor insignificante o
nulo para la masa; cuando sean tan onerosos que su retencién supondria un gasto
excesivo y superior a lo que se obtendria de ellos o crearia una obligacién o una
responsabilidad onerosa de pagar dinero; o cuando el bien resulte imposible o
muy dificil de vender, por el representante de la insolvencia, por ejemplo, cuando
se trate de un bien unico, que no tenga valor de mercado o para el que no haya un
mercado facilmente accesible.

13. {Quién tendra

derecho a percibir
el producto de la
venta de bienes
gravados
resultante de
tratos u
operaciones que
se hayan
efectuado tras la
apertura del
procedimiento?
(El producto
destinado a ese
fin abarcara tanto
los bienes
sustitutivos como
los ingresos
estrechamente
vinculados a
ellos? (véase la
cuestion 8 supra)

En los parrafos 238 y 239 se sefiala que en la mayoria de los regimenes de la
insolvencia se prevé que los acreedores garantizados tendran un derecho
equivalente sobre el producto en efectivo de la venta de los bienes gravados. El
producto podra utilizarse con el consentimiento del acreedor garantizado
pertinente o del tribunal. Algunos regimenes establecen que, antes de autorizar la
utilizacion del producto, el tribunal debera determinar ciertas cuestiones: la
garantia real del caso y el valor del correspondiente bien gravado; el riesgo que
puede suponer la utilizacion del bien para el acreedor garantizado; y si se han
adoptado medidas suficientes para proteger el valor econdémico del crédito
garantizado.

IL'dM/ADM/6°'ND/V



Cuestion Titulos pertinentes |Partes pertinentes Modo en que se regula cada cuestion en el proyecto de guia legislativa de la
en el proyecto de del proyecto de guia | CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia
guia
14. (Qué tipos de Financiacion I11I.D Recomendacion 50: “El régimen de la insolvencia deberia permitir que se
financiacion posterior a la constituya una garantia real para el reembolso de la financiacidon posterior a la
posterior a la apertura del apertura del procedimiento, incluso sobre bienes no gravados, como los bienes
apertura del procedimiento adquiridos posteriormente o una garantia nueva o con menor prioridad sobre
procedimiento bienes de la masa ya gravados” (véase también la cuestion 15 infra). En los
podran obtenerse? parrafos 247 a 250 se examinan las cuestiones de la constitucion de garantias y de
(Como se prelacion.
compaginara la
prelacion del

proveedor de la
nueva financiacion
garantizada con la de
los acreedores ya
garantizados antes
de la apertura del
procedimiento?

15.

(Los nuevos
créditos
garantizados
requeriran la
aprobacion de los
acreedores
garantizados ya
existentes? (véase
“Gravamen
prioritario™)

Recomendacion 51: “La ley deberia especificar que una garantia real sobre los
bienes del deudor para asegurar la financiaciéon posterior a la apertura del
procedimiento no tendrd prioridad respecto de otra garantia real ya existente
sobre los mismos bienes, a menos que el representante de la insolvencia obtenga
el consentimiento del acreedor o acreedores garantizados beneficiarios de la
garantia o siga el procedimiento enunciado en la recomendacion 52.”

Recomendacion 52: “... cuando el acreedor garantizado ya existente no dé su
consentimiento, el tribunal podra autorizar la constituciéon de una garantia real
que goce de prelacion sobre la garantia preexistente, siempre que se satisfagan
determinadas condiciones, a saber, que:

a) se dé al acreedor garantizado existente la oportunidad de ser oido por el
tribunal;

b) el deudor pueda probar que no le es posible obtener la financiacion de otra
manera;

c) se protejan los intereses del acreedor garantizado existente, incluso
mediante un valor residual suficiente del bien gravado, de manera que el acreedor
ya garantizado no corra un riesgo irrazonable de sufrir perjuicios.”

Entre otras condiciones examinadas (parrafo 250) figura la de proteger a los
acreedores de cualquier merma del valor econémico de los bienes gravados.
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16. (Gozaran
unicamente de
prelacion
privilegiada los
acreedores
garantizados que
financien la
adquisicion de
nuevos bienes
mediante la
retencion de la
titularidad o un
préstamo
garantizado?

Esta cuestion no se trata especificamente.

Régimen aplicable
a los contratos

II.LE

En la guia se prevé en general que las clausulas de extincion automatica de los
contratos no seran invocables frente al representante de la insolvencia ni frente al
deudor (recomendacion 56); y que el representante de la insolvencia podréa decidir
que contintie cumpliéndose un contrato o rechazar un contrato en el que se
prevean obligaciones que ni el deudor ni la otra parte hayan cumplido todavia en
su totalidad (recomendaciones 58 a 71).

17. (Deberan aplicarse
a las operaciones
garantizadas las
reglas generales que
rigen la anulacion
de operaciones en
un procedimiento
de insolvencia?

Acciones de
anulacion

ILF

Recomendacion 74): “a) cuando una garantia real sea eficaz o ejecutable en virtud de otra
regla de derecho, en los procedimientos de insolvencia debera reconocerse dicha eficacia o
ejecutabilidad; y b) aun cuando una garantia real sea eficaz o ejecutable en virtud de alguna
otra regla de derecho, podra ser impugnable y anulable conforme al régimen de la insolvencia
por los mismos motivos que otras operaciones.” (véanse también los parrafos 322 a 324).

18. ¢Deberan estar
sujetas a anulacion
las garantias reales
constituidas o
perfeccionadas
durante un
determinado
periodo previo a la
apertura del
procedimiento?

En el parrafo 325 se sefiala que en virtud de algunos regimenes de la insolvencia las
disposiciones sobre anulabilidad pueden ser también aplicables a las garantias reales no
perfeccionadas con arreglo al régimen pertinente de las operaciones garantizadas o a toda
garantia real perfeccionada poco tiempo antes de la apertura de un procedimiento. Esta
cuestion no se trata en las recomendaciones.
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19. ¢(Qué duracion
tendra el periodo
de sospecha
establecido para
la anulacion de
una operacion
garantizada?

Recomendacion 75: “El régimen de la insolvencia deberia especificar que las operaciones
descritas en la recomendacion 73 a) a ¢) seran anulables si se han realizado durante cierto
periodo (el periodo de sospecha) calculado retroactivamente a partir de una fecha
especificada, que podra ser la de la solicitud de un procedimiento de insolvencia o la de la
apertura del procedimiento. La ley podra fijar distintos periodos de sospecha en funcion de
los tipos de operaciones de que se trate.” No se ha formulado ninguna recomendacion
concreta sobre la duracion del periodo de sospecha correspondiente a ese tipo de operaciones,
aunque se examinan distintos criterios (véanse los parrafos 332 a335) y se observa que
cuando una operacion se concierte con algun acreedor no catalogable como persona allegada,
el periodo de sospecha podra ser breve (de tres a seis meses).

Derechos de 11.G No se hace ninguna referencia concreta a esta cuestion respecto de las
compensacion operaciones garantizadas (véanse los parrafos 349 a 352 y la recomendacién 85).
Contratos II.LH Recomendacion 88: “Una vez clausurados los contratos financieros del deudor, se
financieros y debe permitir que toda parte financiera haga efectivas sus garantias reales,
compensacion destinando su producto a la satisfaccion de las obligaciones dimanantes de los
global por saldos contratos financieros. Los contratos financieros deben quedar exentos de toda
netos paralizacién impuesta por el régimen de la insolvencia a la ejecutabilidad de una
garantia real.”
20. (Los acreedores Acreedores - I1.C La recomendacion 110 dispone que en el régimen de la insolvencia deberia

garantizados
podran participar
en el
procedimiento de
insolvencia?

participacion en el
procedimiento de
insolvencia

especificarse que los acreedores, estén o no amparados por una garantia, tendran
derecho a participar en el procedimiento de insolvencia, e indicarse las funciones
que, en el ejercicio de ese derecho, podran tener que desempeiiar.

21. (De qué forma
podrian participar
los acreedores
garantizados en el
procedimiento de
insolvencia?

En las recomendaciones 110 a 120, que tratan de la participacion de los acreedores, no se
distingue entre acreedores garantizados y acreedores sin garantia.

En los parrafos 444, 458 y 459 se sefiala que en algunos regimenes de la insolvencia se
exige que los acreedores garantizados entreguen su garantia para poder participar en el
procedimiento y votar como miembros del 6rgano general de los acreedores. Sin embargo,
cuando sus garantias no cubran la totalidad de sus respectivos créditos, puede ser
adecuado permitir que esos acreedores participen en el comité o que tengan derecho a
votar en el 6rgano general de los acreedores en la medida en que sus créditos no estén
suficientemente amparados por una garantia. En los procedimientos de reorganizacion, los
acreedores garantizados tendran interés en negociar con el deudor y con otras partes,
especialmente si sus derechos pueden verse modificados por un plan de
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reorganizacion, o si sus respectivos bienes gravados pueden ser cruciales para el
¢éxito de la ejecucion del plan. Por lo general, en los comités de acreedores estan
representados solo los acreedores con créditos no garantizados. Si bien en
algunos regimenes se permite la creacion de otro comité integrado por acreedores
garantizados, en otros se dispone que las dos categorias de acreedores estén
representadas en el mismo comité. Otro enfoque puede consistir en no especificar
en el régimen qué acreedores deben estar representados un determinado caso, y
permitir a los acreedores que elijan colectivamente a sus propios representantes
entre los acreedores que estén dispuestos a participar en el comité.

22. (Cuando podran
votar los
acreedores
garantizados?

La recomendacion 111 dispone que el régimen de la insolvencia deberia concretar
las cuestiones sobre las que los acreedores deberan votar, y determinar los
requisitos que deberan cumplir los acreedores para poder votar y otros requisitos
para las votaciones. En particular, el régimen de la insolvencia deberia exigir que
los acreedores se pronuncien sobre todo plan de reorganizaciéon propuesto,
aprobandolo o rechazandolo.

En el parrafo 474 se seflala que en algunos regimenes se especifican las
cuestiones que requieren a la vez el apoyo de los acreedores garantizados y el de
los no garantizados; los acreedores garantizados s6lo podran votar cuando se trate
de determinadas cuestiones, como la eleccion del representante de la insolvencia,
y de cuestiones que afecten a sus respectivas garantias. Véase también lo relativo
a la reorganizacion.

Derecho de la I11.D La recomendacion 121 dispone que toda parte interesada deberia tener derecho a
parte interesada a ser oida (no se hace ninguna referencia concreta a los acreedores garantizados).
ser oida y a apelar

Plan de IV.A La recomendacion 128 dispone que el régimen de la insolvencia deberia
reorganizacion especificar los elementos minimos de informacion que deberia contener el plan,

113

concretamente, “... los medios de ejecucion del plan, que tal vez supongan ... v)
[la modificacion de las condiciones de los derechos reales, incluida] la prorroga
de la fecha de vencimiento o una modificaciéon del tipo de interés u otra
condicion; [vi) la posibilidad de seguir utilizando los bienes no gravados;]...”
(véanse también los parrafos 498 y 499).
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23. ;De qué modo
quedaran
obligados por el
plan de
reorganizacion
los acreedores
garantizados que
se opongan a su
aprobacion o que
se abstenga en la
votacion?

En los parrafos 512 a 517 se examinan los criterios con los que se regula la
aprobaciéon del plan por los acreedores garantizados y por los que tengan
prelacion. En el parrafo 516 se examinan los distintos criterios en virtud de los
cuales puedan quedar obligados por el plan de reorganizaciéon los miembros
disconformes de una categoria de acreedores garantizados cuya mayoria vote a
favor del plan, las salvaguardias que cabe prever en beneficio de los acreedores
garantizados disconformes y las condiciones que deberan cumplirse para que esos
acreedores queden obligados por el plan.

24. (Debera
establecerse un
valor minimo que
el acreedor

garantizado podra

cobrar en los
procedimientos
de
reorganizacion?

En el parrafo 529 se examina si para la aprobacion del plan debe requerirse o no
la aprobacion de todas las categorias de acreedores.

En los parrafos 532 a 540 se examinan distintos mecanismos para lograr que los
acreedores disconformes queden vinculados por el plan, en particular mediante el
requisito de la confirmacion judicial del plan previamente aprobado por la
mayoria requerida de acreedores, con especificacion de las condiciones que
deberan cumplirse para tal confirmacion.

25. (Debe requerirse
que los
acreedores
garantizados se
avengan a toda
modificacion de
derechos?

Respecto de las abstenciones, en el parrafo 510 se observa que el régimen de la
insolvencia debe prever también el modo en que se tratara a los acreedores que se
abstengan o que no participen en la votacion. Se sefiala en particular que en
algunos regimenes se considera que los votantes que se abstienen o que no
participan en la votacién se han pronunciado en contra de la aprobacion del plan,
mientras que en otros, a efectos de determinar si existe la mayoria requerida para
la aprobacion, se tienen en cuenta unicamente a los acreedores que realmente han
votado.

Si bien las recomendaciones no se refieren especificamente a la aprobacion por
parte de los acreedores garantizados, se sefiala que, cuando la votacion se realice
por categorias de acreedores, el régimen de la insolvencia debe determinar
(recomendacién 133)) qué efectos tendran los resultados de la votacién de cada
categoria a efectos de la aprobacion del plan y, cuando no se requiera la
aprobacién de todas las categorias de acreedores (recomendacion 134), deberia
regularse el trato que habra que dar a las categorias que no hayan votado a favor
de un plan aprobado por las categorias requeridas o por la mayoria requerida de
categorias de acreedores.
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La recomendacion 136 dispone que el plan deberia ser vinculante para el deudor,
para los acreedores y para otras partes interesadas cuando resulte aprobado por la
mayoria requerida de acreedores o cuando, ademads, sea confirmado por el
tribunal.

Recomendacion 137: “[La ley podra disponer que si los acreedores garantizados
no apoyan el plan y si los bienes gravados son necesarios para la reorganizacion,
el tribunal podra ordenar que dichos bienes sigan utilizdndose en el
procedimiento de reorganizacidn, a reserva de las salvaguardias necesarias para
proteger los intereses de los acreedores garantizados.]”

Cuando la ley exija la confirmacion judicial de un plan que haya sido aprobado
por las categorias requeridas de acreedores o por la mayoria requerida de
categorias de acreedores, en la recomendacion 138) se establecen los supuestos en
que el tribunal podra confirmar el plan, concretamente “c) cuando los acreedores
vayan a percibir una suma equivalente o superior a la que habrian cobrado en
caso de liquidacion, a menos que hayan convenido expresamente en percibir una
suma inferior; y f) cuando el trato que vaya a darse a los créditos con arreglo al
plan se ajuste al orden de prelacion de los créditos previsto en el régimen de la
insolvencia, excepto si los acreedores afectados han convenido en modificar ese
orden”.

26. ¢ Los acreedores
garantizados
podran votar sobre
un plan de
reorganizacion?

En los parrafos 510 y 512 a 514 se sefiala que la posibilidad de que los acreedores
garantizados puedan votar dependera del modo en que el régimen de la
insolvencia trate a dichos acreedores, de si un plan de reorganizacién puede
afectar poco o mucho a la garantia real de un acreedor y del grado en que el
crédito de un acreedor garantizado esté cubierto por el valor de los bienes
gravados. Se observa que, cuando el régimen de la insolvencia no afecte a los
acreedores garantizados, esos acreedores no necesitan votar ni salvaguardias, pero
que es improbable que la reorganizacion prospere. Un acreedor garantizado podra
votar unicamente cuando una parte de su crédito no esté garantizada.

En el parrafo 515 se enumeran distintos criterios de votacidon; por ejemplo, cabe
disponer que la votacion se haga por categorias de acreedores cuando el plan
pueda perjudicar los créditos garantizados, o que cada acreedor garantizado
constituya individualmente una categoria, ya que en muchos casos los acreedores
garantizados no tienen los mismos derechos.
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En los parrafos 515 y 529 se precisa que cuando los acreedores garantizados votan,
la mayoria requerida de una clase de acreedores garantizados suele ser la misma que
se exige a los acreedores no garantizados para la aprobacion, aunque hay ejemplos
de regimenes que requieren mayorias diferentes segun el modo en que el plan afecte
a los derechos de los acreedores garantizados y segun si se requiere la aprobacion
de éstos.

27. ¢Qué ocurrira si
el plan no se

En la guia se examina la eventual modificacion del plan propuesto (parrafo 530) y
la conversion de la reorganizacion en procedimiento de liquidacion (parrafo 531);

aprueba? en la recomendacién 145 se prevé que el tribunal pueda convertir la
reorganizacion en procedimiento de liquidacién cuando, entre otros supuestos,

“c) ... no se apruebe un plan propuesto ...”.
28. (Podra En la recomendacién 138 se enumeran los supuestos en que el tribunal podra

impugnarse el
plan una vez
aprobado?

confirmar un plan aprobado (cuando la ley exija su confirmacién judicial); la
recomendacidon 139 se refiere a la impugnacién de un plan cuando no se requiera
su confirmacion judicial; la recomendacion 140 prevé la impugnacion de un plan
confirmado cuando haya habido fraude.

En el parrafo 535 se analizan los motivos de impugnacion previstos en distintos regimenes
de la insolvencia, como el hecho de que el plan no sea viable (por ejemplo, cuando para
poder ejecutarlo con éxito sea preciso contar con bienes gravados, pero los acreedores
garantizados no estén vinculados por el plan y no se haya llegado a ningtin acuerdo con los
acreedores garantizados pertinentes sobre la ejecucion de sus derechos reales de garantia).

29. Cuando la
reorganizacion se
convierta en
procedimiento de
liquidacion
[seguira
afectando la
paralizacion a los
derechos de los
acreedores
garantizados?

En el parrafo 550 se observa que en un régimen de la insolvencia deberia tratarse
esta cuestion.

Procedimiento de
reorganizacion
agilizado

IV.B

Inclusién de las deudas garantizadas: en el parrafo 559 se indica que en las
negociaciones voluntarias de reestructuracion podrian tratarse las deudas
garantizadas con el consentimiento de los acreedores garantizados.
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30. ¢(Los acreedores
garantizados
deberan presentar
sus créditos?
(Qué
consecuencias
entraflard su
presentacion?

Régimen aplicable
a los créditos de
los acreedores

V.A

Recomendacion 156: “El régimen de la insolvencia deberia especificar si los
acreedores garantizados deberan presentar sus créditos” (en la nota 104 de pie de
pagina correspondiente a la recomendacion 156 se dice que en algunos regimenes
se considera que todo acreedor garantizado que presente su crédito renuncia con
ello a su garantia o a algunos de los privilegios del crédito, mientras que en otros
el hecho de no presentar el crédito surte el mismo efecto). Véanse también los
parrafos 567 a 569 y 587.

En los parrafos 586 a 589 se examinan distintos criterios para regular las
consecuencias de no presentar un crédito; en la recomendacion 159 se dice que en
un régimen de la insolvencia deberian especificarse las consecuencias que
entrafiard el hecho de no presentar un crédito.

Notificacion del requisito de presentacion de los créditos: en el parrafo 570 se
sugiere que, cuando un régimen de la insolvencia prevea que el procedimiento de
presentacién de créditos puede afectar a las garantias reales de un acreedor
garantizado, la notificacion de apertura del procedimiento debe contener
informacion sobre el requisito de presentacion de los créditos garantizados o
sobre las consecuencias de que no se presenten (véase la recomendacion 19).

En la recomendacion 154 se aboga por que se exija a los acreedores que presenten
sus créditos y detallen su fundamento y su cuantia; la recomendacion 161 trata de
la prueba de los créditos.

31. (Qué ocurrira si
el valor del bien
gravado es
inferior al
importe del
crédito
garantizado?

Recomendacion 167: “[El régimen de la insolvencia deberia disponer que el
representante de la insolvencia podra determinar, mediante una valoracion del
bien gravado, la parte del crédito de un acreedor garantizado que esta respaldada
por la garantia y la que no lo esta.]” (véase también la cuestion 9 supra).

En los parrafos 567 a 569 se examinan distintas soluciones, como la de requerir
que el acreedor garantizado reclame a la masa el valor de la parte no garantizada
de su crédito, como si fuera un acreedor ordinario sin garantia. El importe de esa
reclamacion depende pues del valor del bien gravado, del momento en que se
determine ese valor y del método empleado para la valoracién. Otra solucion
consiste en exigir al titular de un crédito garantizado que reclame el importe total
de su garantia real, independientemente de que la garantia no cubra integramente
el importe del crédito. En algunos ordenamientos juridicos este requisito se aplica
unicamente a los tenedores de determinados tipos de garantias reales como, por
ejemplo, los gravamenes flotantes, las compraventas con garantia o las prendas
sobre un bien.
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32. (El grado
maximo de
prelacion de que
gozan los
derechos de los
acreedores
garantizados
podré verse
afectado por la
prioridad que
deba darse a
ciertos créditos
en virtud de la
ley?

Prioridades y
distribucion [del
producto de la
liquidacion]

V.B

En los parrafos 624 a 626 se examina la clasificacion de los créditos y se sefiala
que en muchos regimenes se reconoce el derecho de los acreedores garantizados a
gozar de maxima prelacion para la satisfaccion de sus créditos, bien sea con cargo
al producto de la venta de determinados bienes gravados o con cargo a fondos
generales. Sin embargo, en el parrafo 625 se puntualiza que en algunos regimenes
de la insolvencia no se les concede ese grado maximo de prelacion, y se examinan
otros criterios seguidos, como el de que el pago de los créditos garantizados tenga
un menor grado de prelacién que el pago de los gastos de administracion de la
masa y de otros créditos, o el de que se limite el monto que pueden cobrar
(prioritariamente) los acreedores garantizados, con cargo a los bienes gravados
que amparan sus créditos, a un determinado porcentaje de dichos créditos En el
parrafo 626 se seflala que otra excepcion a la regla de la maxima prioridad
también consiste en dar prelacion al reembolso de los créditos otorgados después
de la apertura. En tal caso, al obtenerse esos créditos, deben estar claras las
repercusiones que tendra, para los acreedores garantizados, la prioridad dada al
reembolso de dichos créditos, en especial porque estos acreedores pueden haber
aprobado los créditos posteriores a la apertura (véanse también las cuestiones 14
a 16 supra). Se seiala, ademas, que la aplicacion de esos criterios puede crear
incertidumbre juridica entre los acreedores garantizados acerca de si podrdn o no
cobrar sus créditos; en la guia se subraya que es indispensable limitar al maximo
tales excepciones.

Recomendacion 173: “La ley deberia especificar que los créditos garantizados
deberan reembolsarse con cargo a los bienes dados en garantia, en una
liquidacién, o con arreglo a lo dispuesto en un plan de reorganizacion,
subordinandolos a los créditos que tengan eventualmente mayor prelacion. El
régimen de la insolvencia deberia reducir al minimo y enunciar claramente los
créditos que tengan un mayor grado de prelacion que los créditos garantizados.
Cuando el valor de la garantia sea insuficiente para satisfacer el crédito del
acreedor garantizado, éste podra participar en el procedimiento como si fuera un
acreedor ordinario sin garantia” (véanse también las recomendaciones 172 y 174).

33. (Debera
reservarse por ley
un porcentaje del
valor de los
bienes gravados
para distribuirlo
entre los
acreedores sin
garantia?

En el parrafo 625 (véase la cuestion 32 supra) se seiiala también que, en algunos
regimenes en que se reserva un determinado porcentaje para el pago de los
créditos de acreedores con menor grado de prelacion, se hace una distincion entre
las garantias reales constituidas sobre casi todos los bienes de una entidad
comercial (a veces denominadas hipotecas de empresa o gravamenes flotantes) y
otros tipos de garantias reales.
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34. ;Qué régimen se En los parrafos 617 a 623 se examinan distintos tipos de subordinacion; en la

aplicara a los
acuerdos de
subordinacion en
un procedimiento
de insolvencia?

recomendacion 174 se clasifican los créditos, incluidos los créditos diferidos o
subordinados. En la guia no se hace ninglin analisis comparativo de los regimenes
aplicables a los acuerdos de subordinacion en un procedimiento de insolvencia ni
se formulan recomendaciones al respecto.

35.

(Los acreedores
garantizados
deberan
contribuir a
sufragar los

En el parrafo 626 se observa que puede exigirse al acreedor garantizado que
contribuya al pago de los gastos directamente relacionados con sus derechos,
como los gastos administrativos que hayan tenido que realizarse para conservar el
bien gravado en buen estado. Si el representante de la insolvencia ha destinado
recursos a la conservacion del valor del bien gravado, tal vez sea razonable restar

gastos esos gastos administrativos del importe de la venta del bien que el acreedor
administrativos garantizado tenga derecho a cobrar prioritariamente.
de un
procedimiento de
insolvencia?
Régimen aplicable | V.C En el parrafo 651 se sefala que, en los regimenes de la insolvencia que prevén la
a los grupos de consolidacion de deudas, los derechos de los acreedores garantizados no se ven
sociedades afectados, salvo tal vez los de los titulares de garantias reales internas (cuando el
mercantiles en un acreedor garantizado es una empresa del grupo).
procedimiento de
insolvencia
Derecho aplicable V.D Véase A/CN.9/WG.V/WP.72.

a los
procedimientos de
insolvencia

La recomendacion 179 dispone que en un régimen de la insolvencia deben
reconocerse los derechos, titulos y créditos que nazcan en virtud de normas de
derecho general, salvo que se hayan establecido expresamente ciertas
limitaciones; en la recomendacion 180 se sefiala que la ley aplicable a la validez y
eficacia de todo derecho, titulo o crédito vigente en el momento de la apertura del
procedimiento de insolvencia debe determinarse con arreglo a las normas de
derecho internacional privado del lugar en que se incoe tal procedimiento.
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Cuestion

Titulos pertinentes
en el proyecto de
guia

Partes pertinentes
del proyecto de guia

Modo en que se regula cada cuestion en el proyecto de guia legislativa de la
CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia

En la recomendacion 181 se prevé que la ley del Estado en que se entable el
procedimiento de insolvencia debe regir todos los aspectos de la sustanciacion,
administracion y conclusion de ese procedimiento y sus efectos.

En las recomendaciones 182 a 184 se enumeran las excepciones a la aplicacion
del régimen de la insolvencia: las consecuencias que tenga un procedimiento de
insolvencia para los derechos y obligaciones de los participantes en un sistema de
pago o liquidacién o en un mercado financiero regulado deberian regirse por la
ley aplicable a ese sistema o mercado; el rechazo, el mantenimiento y la
modificacion de los contratos de trabajo y relaciones laborales podran regirse por
la ley aplicable al contrato; ademas, en el régimen de la insolvencia deberian
limitarse y enunciarse claramente las excepciones suplementarias.

36. Régimen
aplicable a los
acuerdos de
retencién de la
titularidad en un
procedimiento de
insolvencia

Acuerdos de
retencion de la
titularidad

La guia no se refiere especificamente al régimen aplicable a los acuerdos de
retencion de la titularidad en un procedimiento de insolvencia, salvo cuando la
cuestion reviste interés en el marco de las garantias reales, el régimen aplicable a
los bienes propiedad de terceros y la normativa aplicable a los contratos (véanse
en general los parrafos 162 a 164, 236 y 237, y el capitulo II.LE. (Régimen
aplicable a los contratos)). En los parrafos 162 y 163 se indica que en algunos
ordenamientos se permite que los bienes sobre los que un acreedor mantenga la
titularidad o la propiedad puedan separarse de la masa y que, en algunos
ordenamientos, la separacion del bien de la masa puede estar sujeta a lo que
disponga el régimen de la insolvencia sobre el tratamiento de los contratos. Se
seflala que en general formara parte de la masa cualquier derecho que tenga el
deudor sobre dichos bienes (véase la cuestion 1). Se observa, ademds, que los
bienes propiedad de terceros pueden ser indispensables para la reorganizacion de
la empresa o para su venta en caso de liquidacion y que, en tales casos, seria
ventajoso que el régimen de la insolvencia previera algin mecanismo para que
dichos bienes pudieran seguir a disposicion de la masa de la insolvencia,
salvaguardando, no obstante, los intereses del tercero que sea el propietario de los
bienes y su derecho a impugnar la retencidon de dichos bienes. En el parrafo 236
se seflala también que los bienes propiedad de terceros pueden ser necesarios en
la reorganizacion de la empresa y en su venta en caso de liquidacion, y que en los
regimenes de la insolvencia esa cuestion suele regularse en el contexto de la
constitucion de la masa o de la normativa aplicable a los contratos y se restringe
la resolucion del contrato o se impide que el propietario los reclame durante
cierto tiempo. En el parrafo 237 se examina la necesidad de proteger los derechos
del propietario de los bienes frente a toda pérdida de valor de éstos.

En el capitulo relativo al régimen aplicable a los contratos no se hace ninguna
referencia concreta a los acuerdos de retencidn de la titularidad.
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Cuestion Titulos pertinentes |Partes pertinentes Modo en que se regula cada cuestion en el proyecto de guia legislativa de la
en el proyecto de del proyecto de guia | CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia
guia

37. ¢Los acuerdos de Se pretende que la paralizacién sea aplicable sea porque i) el acuerdo de

retencion de la
titularidad
deberan quedar
sujetos a la
paralizacion?

retencion de la titularidad se equipara a una garantia real y, conforme a la
recomendacion 34) b), “se paralizara la ejecucion de garantias reales”, a reserva
de las exenciones normales del caso (véase la recomendacion 38); o porque ii) el
acuerdo de retencion de la titularidad se considera un contrato en virtud del cual
ambas partes deben cumplir obligaciones y, por consiguiente, se aplicara el
apartado a) de la recomendacion 34 (se paralizaran el inicio o la continuaciéon de
acciones que afecten a los derechos, obligaciones o responsabilidades del deudor)
o el apartado d) de la misma recomendacion (se suspendera el derecho a poner fin
a un contrato).

No obstante, respecto del punto ii), el Grupo de Trabajo tal vez desee examinar
si, en la forma en que estd enunciada, la recomendacion 34 llega a abarcar la
imposicion de una prohibicion de recuperar todo bien en poder del deudor,
ocupado por él o en su posesion o de intervenir al respecto que no equivalga a
una extincion del contrato en los términos previstos en la recomendacion 34 b) ni
a una de las acciones descritas en la recomendacion 34 a).

38. (Qué facultades Si se considera que la retencion de la titularidad es un derecho real de garantia, el
tendra el representante de la insolvencia tendrd las mismas facultades que respecto de los
representante de bienes gravados: recomendaciones 40, 43 y 44.
la insolvencia . . ., . . .

. Si se consideran que la retencion de la titularidad es un contrato en virtud del cual

para utilizar o . . . . .
vender bienes ambas partes deben cumplir obligaciones, el representante de la insolvencia podra

. seguir el procedimiento que rige el mantenimiento de un contrato:
sujetos a .

recomendaciones 58 a 71.

acuerdos de
retencion de la
titularidad?

39. ¢(En qué Si se considera que es un derecho real de garantia, quien goce de un derecho de
circunstancias retencion de la titularidad quedara obligado del mismo modo que un acreedor
quien goce de un garantizado: recomendacioén 137. Si se considera un contrato en virtud del cual
derecho de ambas partes deben cumplir obligaciones, el resultado dependera del régimen
retencion de la aplicable al contrato.
titularidad

quedaré obligado
por un plan de
reorganizacion?

IL'dM/ADM/6°'ND/V



| 4

Cuestion Titulos pertinentes |Partes pertinentes Modo en que se regula cada cuestion en el proyecto de guia legislativa de la
en el proyecto de del proyecto de guia | CNUDMI sobre el régimen de la insolvencia
guia

40. (Coémo se tratan Esta cuestion no se aborda especificamente en la guia.

las ventas
condicionales en
los regimenes de
la insolvencia?

41.

(Como se tratan
los acuerdos de
arrendamiento
financiero en los
regimenes de la
insolvencia?

Esta cuestion no se examina especificamente en la guia; no obstante, véase el
parrafo 163.

42.

(La “plusvalia”
formara parte de
la masa de la
insolvencia?

Esta cuestion no se examina especificamente en la guia.

43.

(La paralizacion
se aplicara a los
arrendadores de
bienes que estén
en posesion del

deudor o bajo su
control?

Véanse el capitulo II. B (Alcance de la paralizacion) de la guia legislativa sobre
la insolvencia, el analisis de la cuestion del uso de los bienes propiedad de
terceros (parrafos 236 y 237) y la nota dirigida a los Grupos de Trabajo en
relacion con la cuestion 37.
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