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Nota de la Secretaria

Glosario

Notas sobre la terminologia utilizada en la Guia

1.  El tnico propoésito de las siguientes definiciones es orientar al lector de la
Guia. Muchos términos, como "acreedor garantizado", "liquidacién" 'y
"reorganizacion", pueden tener significados sustancialmente diferentes en distintos
ordenamientos, razon por la cual incluir las definiciones correspondientes en la Guia
puede coadyuvar a que los conceptos que en clla se examinan sean comprensibles
para todos.

- Referencias de la Guia al “tribunal”

2. En la Guia se parte del supuesto de que se cuenta con supervision judicial a lo
largo de todo el procedimiento de insolvencia, lo que podria comprender la facultad
de abrir un procedimiento de insolvencia, nombrar al representante de la insolvencia,
supervisar sus actividades y adoptar decisiones en el curso del procedimiento. Si
bien esa intervencidon puede ser apropiada como principio general, cabe considerar
otras opciones, por ejemplo, cuando los tribunales no estan en condiciones de
realizar la labor relativa a la insolvencia (sea por motivos de falta de recursos, sea
por falta de la experiencia necesaria) o cuando se prefiere que la supervision esté a
cargo de un organismo administrativo (véase la segunda parte, capitulo IV.D, Marco
institucional).
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3. En aras de la sencillez, la Guia utiliza la palabra “tribunal” en el mismo
sentido en que se emplea en el articulo 2 ¢) de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre
la Insolvencia Transfronteriza para denotar una autoridad judicial o de otra indole
que sea competente a los efectos del control o la supervision de un procedimiento de
insolvencia.

>

- Referencias al “derecho’

4. Salvo indicacion en contrario, cuando se mencione en la Guia el término
“derecho”, se entendera referido al régimen de la insolvencia.

- Reglas de interpretacion

[T

5. La conjunciéon “o0” no debe interpretarse en sentido excluyente; los términos
empleados en singular abarcan también el plural; los términos “incluye(n)” o
“incluido” no denotan que la enumeracion subsiguiente es exhaustiva.

Definicion de términos

Accion de anulacion

Acreedor garantizado

Acreedor no garantizado

Acreedor posterior a la
apertura del procedimiento

Acuerdo de compensacion
global

Accién que permite que las operaciones [que se
efectien antes de la solicitud de apertura del
procedimiento de insolvencia o antes de la apertura
misma] se cancelen o se dejen sin efecto. Entre las
operaciones que podran ser objeto de anulacion
figuran las encaminadas a frustrar u obstaculizar los
propositos de los acreedores o causarles demoras;
las operaciones infravaloradas; las operaciones
preferentes; y las operaciones con personas
allegadas.

Acreedor amparado por una garantia real que
abarca todos o una parte de los bienes del deudor o
por una garantia real sobre un bien determinado que
le otorga prelacion frente a otros acreedores con
respecto al bien gravado.

Acreedor que no estd amparado por una garantia
real o acreedor ordinario que no goza de derechos
preferentes.

Acreedor cuyo crédito nace después de abrirse el
procedimiento de insolvencia.

Todo acuerdo entre dos o mas partes que prevea una
o mas de las siguientes operaciones:

i) La liquidacion neta de los pagos debidos en la
misma moneda y en una misma fecha, ya sea por
novacion o de otra forma,;

ii) En caso de insolvencia u otro tipo de
incumplimiento de una de las partes, la liquidacion
de todas las operaciones pendientes a su valor de
sustitucion o a su valor real de mercado y la
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Acuerdo de compensacion Todo acuerdo entre dos o mas partes que prevea una
global o mas de las siguientes operaciones:

i) La liquidacion neta de los pagos debidos en la
misma moneda y en una misma fecha, ya sea por
novacion o de otra forma;

ii) En caso de insolvencia u otro tipo de
incumplimiento de una de las partes, la liquidacion
de todas las operaciones pendientes a su valor de
sustitucion o a su valor real de mercado y la
conversion de esas sumas a una sola moneda y a un
unico saldo neto mediante su compensacion global
con un anico pago de una de las partes a la otra; o
iii) La compensacion de los saldos calculados en la
forma indicada en el inciso ii) de esta definicidon
que sean adeudados en virtud de dos o mas
acuerdos de compensacion global [Convencidon de
la CNUDMI sobre la Cesion de Créditos en el
Comercio Internacional, articulo 5 1), 2002].

Apertura del procedimiento Fecha a partir de la cual rigen los efectos de la
insolvencia o [fecha a partir de la cual entra en
vigor la resolucion judicial, definitiva o no, de abrir
el procedimiento de insolvencia], en algunos

regimenes se denomina  “incoacion”  del
procedimiento.
Bien gravado Bien o propiedad, mueble o inmueble, que se ha

dado en garantia a un acreedor. Si la obligacion no
se satisface, el acreedor titular de la garantia real
podra recuperar o retener el bien o la propiedad
sobre los que se haya constituido la garantia o el
valor de liquidacién correspondiente.

Bienes onerosos Bienes que pueden tener un valor negativo o
insignificante, como cuando el valor del crédito
garantizado es superior al valor del bien gravado;
cuando los bienes no son esenciales para la
reorganizacion; cuando la conservacion del bien
representa una carga al requerir gastos excesivos
que excederian del producto de la liquidacion del
bien o que crearian una obligacion o
responsabilidad onerosa de pagar dinero; o cuando
el bien no es vendible o el representante de la
insolvencia no lo puede vender facilmente por
tratarse de un bien singular o por carecer de un
valor de mercado facilmente discernible.

Centro de principales intereses  Lugar donde el deudor lleva a cabo habitualmente
la administracion de sus intereses y que, por
consiguiente, pueda ser determinado por terceros
[Reglamento (CE) N° 1346/2000 del Consejo de 29
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Centro de principales intereses

Comité de acreedores

Lugar donde el deudor lleva a cabo habitualmente
la administracion de sus intereses y que, por
consiguiente, pueda ser determinado por terceros
[Reglamento (CE) N° 1346/2000 del Consejo de 29
de mayo de 2000 sobre procedimientos de
insolvencia, considerando 13]].

Organo representativo nombrado por [el tribunal]
[el representante de la insolvencia] [los acreedores
en conjunto] que esta facultado para actuar en
nombre ¢ interés de los acreedores y que posee las
facultades consultivas y de otra indole que se
especifiquen en el régimen de la insolvencia.
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Compensacion Equiparacion de un crédito relativo a una suma
adeudada a wuna persona con un crédito
perteneciente a la otra parte, relativo a una suma
adeudada por la primera persona. Puede invocarse
como excepciéon total o parcial frente a la
reclamacion de una suma.

Compensacion global por Puede consistir en la compensacion (véase

saldos netos 'compensacion') de bienes fungibles no monetarios
(como valores o productos de entrega inmediata, lo
que se conoce como ajuste de cuentas) o, en su
forma mas importante, en la cancelacion por una
parte de contratos en curso con el insolvente
seguida de la compensacion de pérdidas vy
ganancias en cualquiera de los dos sentidos
(compensacion por liquidacion).

Compensacion por liquidaciéon  Disposicion contractual [0, en ausencia de tal
disposicion, toda norma legislativa que sustituya a
un acuerdo contractual] en virtud de la cual, en
casos de incumplimiento, ya sea a raiz de una
compensacion global por saldos  netos,
compensacion o por otra razoéon: i) se aceleran las
obligaciones de las partes de modo que secan
inmediatamente pagaderas y se expresen como
obligacion de pagar una suma que corresponda a su
valor actual estimado, o estas obligaciones se
cancelan y se sustituyen por la obligacion de pagar
tal cantidad; y/o ii) se contabilizan las deudas
reciprocas de las partes respecto de esas
obligaciones y el saldo neto de esas deudas sera
pagadero por la parte que adeude mas a la parte que
adeude menos [véase la Directiva de la UE sobre
los acuerdos financieros de garantia (2002/47)].

Contrato financiero Toda operacion al contado, a plazo, de futuros, de
opcién o de permuta financiera relativa a tipos de
interés, productos basicos, monedas, acciones,
obligaciones, indices u otros instrumentos
financieros, toda operaciéon de préstamo o de
recompra o rescate de valores negociables, y
cualquier otra operacién similar a alguna de las
anteriormente mencionadas que se concierte en un
mercado financiero, asi como toda combinaciéon de
las  operaciones anteriormente mencionadas
[Convencion de la CNUDMI sobre la Cesion de
Créditos en el Comercio Internacional,
articulo 5 k], 2002].

“Cram-down” Véase “mecanismo de imposicion”.
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Crédito

Crédito garantizado

Créditos preferentes

Demanda administrativa
/gasto administrativo

Demanda prioritaria

Deuda garantizada

Deuda no garantizada

Deudor

Empresa estatal

Derecho exigible a reclamar dinero o bienes, que
puede basarse en una sentencia o corresponder a
una obligacion liquidada o por liquidar, vencida o
por vencer, impugnada o sin impugnar, garantizada
o no garantizada, fija o eventual.

Crédito respaldado por una garantia real constituida
en garantia de una deuda que se puede reclamar en
caso de que el deudor no pague la deuda a su
vencimiento.

Pagos u otras operaciones efectuados por una
entidad insolvente que colocan al acreedor en una
posicion mejor de la que habria tenido si no se
hubieran hecho dichos pagos o dichas operaciones,
en detrimento o en perjuicio del conjunto de
acreedores [en circunstancias distintas del giro
normal del negocio].

Créditos que generalmente tienen prelacién sobre
los créditos no garantizados y que guardan relacion
con los gastos administrativos del procedimiento,
como la remuneracién del representante de la
insolvencia y de los profesionales empleados por
éste, las deudas que se generen como consecuencia
del correcto ejercicio de las facultades y poderes
del representante de la insolvencia, los gastos
generados por el mantenimiento de obligaciones
contractuales y los gastos del procedimiento [véase
A/CN.9/WG.V/WP.63/Add.14, parr. 426].

Demanda que se abonara con cargo a los bienes
disponibles antes de pagar a los acreedores
generales no garantizados.

[Cuantia global de los créditos garantizados] o
[créditos correspondientes a los acreedores
garantizados].

Cuantia global de los créditos que no estan
respaldados por una garantia real.

Persona fisica o juridica, incluida la direccion o las
personas que controlan la persona juridica, que
participa en una empresa mercantil que puede ser
objeto de un procedimiento de insolvencia; o
[persona fisica o entidad que tenga deudas con un
acreedor].

[por finalizar]
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Establecimiento Todo lugar de operaciones en el que el deudor
egjerza de forma no transitoria una actividad
econéomica con medios humanos y bienes o
servicios [Ley Modelo de la CNUDMI sobre la
Insolvencia Transfronteriza, articulo 2 f]].

Garantia real Derecho o interés juridico otorgado con el
compromiso de una parte de pagar o cumplir una
obligacién. Ya sean establecidos voluntariamente
por convencién o involuntariamente por un proceso
legal, los derechos reales de garantia generalmente
incluyen las hipotecas, las prendas, los gravamenes
(charges) y los privilegios (liens), sin limitarse
necesariamente a ellos. [Principios y lineas rectoras
del Banco Mundial, 2001]. (cfr. por “valores
mobiliarios” se entiende cualesquiera acciones,
bonos, obligaciones u otros instrumentos o activos
financieros (salvo dinero en efectivo), o
cualesquiera intereses en ellos [Conferencia de La
Haya sobre Derecho Internacional Privado:
anteproyecto de Convenio sobre la ley aplicable a
ciertos derechos sobre valores depositados en un
intermediario; abril de 2002].

Giro normal del negocio La manera y el alcance normales de un negocio,
considerados especialmente en relacion con la
cuantia, las circunstancias y la validez de una
transferencia determinada.

Gravamen prioritario Prelacion de que gozan los prestamistas que otorgan
financiacion tras la apertura del procedimiento
frente a los demas acreedores, incluidos los que
tengan créditos garantizados.

Insolvencia Situacion en que el deudor es incapaz de pagar sus
deudas y cumplir sus otras obligaciones a su
vencimiento o cuando sean pagaderas o situacion en
que la cuantia de las deudas y obligaciones del
deudor sobrepasa el valor de sus bienes.

Liberacion Resolucion judicial que libera a un deudor de todas
las obligaciones que se hubieran especificado o se
hubieran podido especificar en el procedimiento de
insolvencia, incluidos los contratos que se hubieren
modificado como parte de una reorganizacion.

Liquidacion Proceso de reuniéon y venta de los activos del
deudor de manera ordenada y expeditiva en orden a
disolver la empresa (cuando el deudor sea una
sociedad u otra entidad juridica) o a liberar al
deudor (cuando éste sea una persona natural) y a
distribuir el producto de la venta entre los
acreedores de acuerdos o la legislacion vigente. La
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Liquidacion

Margen

Mecanismo de imposicidén

Negocio en marcha

Pago de liquidacién

Pari passu

Parte allegada

Proceso de reunidén y venta de los activos del
deudor de manera ordenada y expeditiva en orden a
disolver la empresa (cuando el deudor sea una
sociedad u otra entidad juridica) o a liberar al
deudor (cuando éste sea una persona natural) y a
distribuir el producto de la venta entre los
acreedores de acuerdos o la legislacion vigente. La

liquidacion puede incluir la venta por partes de los
bienes del deudor o la venta de todos o de la mayor
parte de ellos en unidades funcionales productivas o
como empresa en funcionamiento [véanse los
Principios y lineas rectoras para sistemas eficientes
de insolvencia y de derechos de los acreedores del
Banco Mundial, 2001]. Este tipo de procedimiento
se designa también con otros términos, como
bancarrota, liquidacion, faillite, quiebra y
Konkursverfahren.

El proceso de constituir un deposito adicional de
efectivo o de valores mobiliarios a titulo de garantia
real en respecto de operaciones realizadas conforme
a una féormula contractual que tiene en cuenta las
fluctuaciones del valor de mercado del contrato y
de la garantia ya existente. Por ejemplo, en relacion
con un crédito “swap” podria requerirse un margen
del 105% para mantener el valor del contrato a su
terminacion. Si la posicion de garantia disminuye al
100%, podria exigirse que se previera un margen
adicional.

Mecanismo que permite que el apoyo de un plan de
reorganizacion por parte de una clase de acreedores
se utilice para que el plan resulte vinculante para
otras clases de acreedores que no hayan dado su
consentimiento.

Por venta de la empresa como “negocio en marcha”
se entiende el mantenimiento de la empresa con
posterioridad a la apertura del procedimiento de
insolvencia y su venta a titulo de totalidad, a
diferencia de cuando se van vendiendo poco a poco
los bienes de la empresa.

[por finalizar]

Principio segin el cual se concede un trato
igualitario a los acreedores de la misma categoria [y
se les paga de forma proporcional a los activos del
insolvente].

Persona que ejerce o ha ejercido algin tipo de
control sobre el negocio del deudor, como un
director o empleado de una entidad juridica, un
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Parte allegada Persona que ejerce o ha ejercido algin tipo de
control sobre el negocio del deudor, como un
director o empleado de una entidad juridica, un
accionista o un socio de esa entidad que esta
relacionada con la empresa del deudor, y
comprende a todo pariente de esa persona; por
“pariente” en relacion con una persona allegada se
entiende el conyuge, los padres, los abuelos, los
hijos o los hermanos de la persona allegada.
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Patrimonio desprovisto de
bienes

Patrimonio o masa de la
insolvencia

Perfeccionamiento

Periodo de sospecha

Plan de reorganizacion

Patrimonio de la insolvencia que no dispone de
bienes suficientes para ser administrado conforme
al régimen de la insolvencia

Bienes y derechos del deudor controlados por el
representante de la insolvencia, sujetos al
procedimiento de insolvencia y que estan
constituidos en el momento de iniciarse el
procedimiento. El patrimonio incluye los bienes y
derechos a los que el deudor tenga algin derecho,
independientemente de que estén o no en posesion
del deudor al iniciarse el procedimiento de
insolvencia, incluidos todos los bienes corporales
(muebles o inmuebles) e inmateriales. Los bienes
inmateriales pueden definirse de diversas maneras
en las legislaciones, pero pueden incluir los
derechos de propiedad intelectual, los
conocimientos de embarque, los valores bursatiles y
los titulos financieros, las pdlizas de seguros, los
derechos contractuales (incluidos los relativos a los
bienes que sean propiedad de terceros) y los
derechos a entablar acciones judiciales a causa de
dafios extracontractuales.

Ultimacion de cualesquiera medidas necesarias para
hacer valer un traspaso frente a personas que no
sean partes en ¢él: [Conferencia de La Haya sobre
Derecho Internacional Privado: anteproyecto de
Convenio sobre la ley aplicable a ciertos derechos
sobre valores depositados en un intermediario; abril
de 2002].

El periodo con referencia al cual ciertas
operaciones pueden ser objeto de anulacion. El
periodo se suele calcular en forma retroactiva a
partir de la fecha de la solicitud para la apertura de
un procedimiento de insolvencia o de la fecha de tal
apertura.

Plan para restablecer la prosperidad financiera y la
viabilidad del negocio del deudor. El régimen de la
insolvencia puede disponer que diversas partes
presenten el plan (el deudor, los acreedores, el
representante de la insolvencia) y que el tribunal lo
confirme después de su aprobacidén por el niumero
requerido de acreedores. En el plan pueden abordarse
cuestiones como el momento de iniciar el proceso, los
compromisos que se contraeran, las condiciones de
pago y las garantias que se ofreceran a los acreedores,
las acciones de anulacion que se podran entablar y el
trato que se dara a los contratos pendientes, entre ellos
los contratos de trabajo.
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Prelacion Preferencia de que goza el derecho de una persona
sobre el derecho de otra; la determinacion de esa
preferencia dependera, en su caso, de si se trata de
un derecho personal o real, de si constituye o no un
derecho de garantia de una deuda u otra obligacion
y de si se han cumplido los requisitos necesarios
para dar eficacia a ese derecho frente al de otra
parte reclamante [Convencion de la CNUDMI sobre
la Cesion de Créditos en el Comercio Internacional,
articulo 5].

Prelacion absoluta Prioridad cuyo resultado serd que las demandas a
las que se refiere la prelacidon se pagaran antes que
las demandas administrativas.

Procedimiento de insolvencia Procedimiento colectivo de caracter judicial o
administrativo, incluido el de indole provisional,
que se sustancia en beneficio de los acreedores y de
otras partes conforme al régimen de la insolvencia
[en el que los bienes y negocios del deudor estan
sujetos al control o la supervisién de un tribunal o
de otra autoridad competente] [que entrafia la
desposesion [parcial o total] del deudor y el
nombramiento de un representante de la
insolvencia] con fines de liquidacion o de
reorganizacion de la empresa.

Procedimiento involuntario Procedimiento de insolvencia que se abre a
instancias de una parte distinta del deudor, como
los acreedores o una autoridad publica.

Proceso de insolvencia Procedimiento de insolvencia oficioso que no se
rige por el régimen de la insolvencia y que suele
entraflar negociaciones entre el deudor y la
totalidad o parte de sus acreedores. Este tipo de
procedimiento ha nacido de la practica bancaria y
mercantil y por lo general prevén algin mecanismo
de reorganizacion del negocio del deudor
insolvente. Aunque no se rijan por un régimen de la
insolvencia, la eficacia de estos procedimientos
oficiosos de reorganizacion depende, sin embargo,
de la existencia de tal régimen, del que puede
derivarse algun incentivo indirecto o alguna fuerza
persuasiva que facilite una reorganizacion. Se
denominan también procesos oficiosos o
extrajudiciales.

Procedimiento voluntario Procedimiento de insolvencia que se abre a
instancias del deudor.

11
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Proteccion del valor de los
bienes gravados

Reglas de prelacion

Reorganizacion

Representante de la
insolvencia

Medidas encaminadas a preservar el valor economico de
una garantia real durante el procedimiento de insolvencia
(en algunos regimenes se denomina “‘proteccion
apropiada”). Esta proteccion pude revestir particular
importancia en supuestos en que el monto del crédito
garantizado supere el valor del bien gravado o en los
supuestos en que, aun cuando el valor del bien gravado
exceda del monto del crédito garantizado, ese valor vaya
mermando y resulte insuficiente a la larga para satisfacer
el crédito garantizado. La merma del valor puede
producirse por la aplicacion de la paralizacion de la
ejecucion de acciones de los acreedores garantizados o la
utilizacion de los bienes gravados en el procedimiento de
insolvencia (véase la recomendacion 42). La proteccion
puede consistir en pagos en efectivo, el aporte de una
garantia adicional u otro medio que, a juicio del tribunal
aporte esa proteccion. Cuando el valor del bien gravado
sea superior al del crédito garantizado, y no sea probable
que disminuya, puede no ser necesaria la proteccion.

Reglas que rigen el orden en que deben satisfacerse
los créditos de acreedores y accionistas.

Proceso por el cual se restablece la prosperidad
financiera y la viabilidad del negocio de un deudor
y se mantiene el negocio en marcha por diversos
medios, por ejemplo, la condonacién de la deuda, el
reescalonamiento del servicio de la deuda, la
capitalizacion de la deuda y la venta de la empresa
(o partes de la empresa) como negocio en marcha.
Este tipo de proceso se conoce con otros
nombres, como rescate, reestructuracion, cambio
completo, rehabilitacion, arreglo, composicion,
suspension de pagos, administracion judicial de
empresas, concordat préventif de faillite
y Vergleichsverfahren.

La persona o el o6rgano, incluso si se ha designado a
titulo provisional, que haya sido facultado en un
procedimiento de insolvencia para administrar la
reorganizacion o la liquidacion de los bienes o negocios
del deudor [Ley Modelo de la CNUDMI sobre la
Insolvencia Transfronteriza, articulo 2 d]] El tribunal
puede nombrar un representante provisional de la
insolvencia en caso de grave crisis del deudor que
impida el funcionamiento normal de su negocio, para
que se encargue provisionalmente de velar por que la
empresa siga en marcha si se inhabilita al deudor o a los
directivos de la empresa (posiblemente en relacion con
una reorganizacion).
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Retencion de la titularidad Clausula de un contrato de suministro de bienes en
(financiacion del precio de virtud de la cual el proveedor conserva el dominio
compra) de los bienes hasta que el precio de compra sea

abonado en su totalidad.

Solicitud de apertura de Solicitud de apertura del procedimiento de

procedimiento de insolvencia  insolvencia que puede ser hecha por el deudor, los
acreedores o una autoridad gubernamental. En
algunos regimenes de la insolvencia, la solicitud
puede desencadenar automaticamente la apertura de
un procedimiento; en otros regimenes, el Tribunal
debe determinar si se cumplen los criterios de
apertura (lo que a veces se denomina la decision de
apertura o de insolvencia) antes de que pueda
iniciarse el procedimiento.

Suspension del procedimiento  Mecanismo que impide la apertura o la
continuaciéon de acciones de caracter judicial o
administrativo u otro tipo de accion individual
referentes a los Dbienes, los derechos, las
obligaciones o las deudas del deudor, incluidos el
perfeccionamiento o la ejecucidon de una garantia
real; que paraliza toda medida ejecutiva contra los
bienes de la masa de la insolvencia, la finalizacion
de todo contrato en el que el deudor sea parte y que
suspende las transmisiones, los gravamenes u otras
formas de enajenacion de cualquier bien de la masa
de la insolvencia o derecho sobre ella
(recomendacion 35).

Transferencia Todo traspaso de titularidad, ya sea directo o
mediante la concesion de una garantia real con o sin
desplazamiento de la posesion [Conferencia de La
Haya sobre Derecho Internacional Privado:
Anteproyecto de Convenio sobre la ley aplicable a
ciertos derechos sobre valores depositados en poder
de un intermediario; abril de 2002].

Tribunal Autoridad judicial o de otra indole que sea
competente a los efectos del control o supervision
de un procedimiento de insolvencia [Ley Modelo de
la CNUDMI sobre la Insolvencia Transfronteriza,
articulo 2 e]]. [En la definicion deben abordarse la
ubicacion y el tipo de jurisdiccion.]
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