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  الإعسار  -عاشرا 
  ملاحظات عامة           -ألف   

  مقدمة     -١ 
 النطاق والسياق التجاري   -أ 

 
. يبحـث هذا الفصل في آثار اجراءات الإعسار على الحقوق الانفاذية للدائن المضمون             -١
ــذي     و ــار الـ ــانون الإعسـ ــريعي لقـ ــيترال التشـ ــيل الأونسـ ــروع دلـ ــتران بمشـ ــراءته بالاقـ ــبغي قـ ينـ

انظـــــــــر (المســـــائل المحـــــددة هـــــنا في ســـــياق قـــــانون الإعســـــار الأكـــــثـــر شمـــــــولا    يعـــــالج
A/CN.9/WG.V/WP.57 و A/CN.9/WG.V/WP.58 و A/CN.9/WG.V/WP.61.( 

تان من القواعد احداهما للمعاملات     قـد يكـون لـدى نظـام قـانوني مـا مجموعتان متميز              -٢
المضــمونة والأخــرى للاعســار، ولكــن كلــتا المجموعــتين معنــية بالعلاقــات بــين الدائــن والمديــن   

والتنظـيم الفعـال في أي مـن المجالين    . وكلـتاهما تشـجع عـلى الانضـباط الائـتماني لـدى المديـنين             
عتماد قانون للمعاملات المضمونة،    فقد يؤدي ا  . يسـاهم في تحقـيق نتائج ايجابية في المجال الآخر         

عـلى سـبيل المـثال، إلى زيـادة توافـر القـروض الائتمانية، ويعمل بذلك على تيسير عمل المنشأة          
وقـد يعمـل قـانون المعـاملات المضـمونة أيضـا على ترويج السلوك               . الـتجارية وتجنّـب الإعسـار     

رة المديــنين عــلى الوفــاء المســؤول مــن جانــب الدائــنين مــن حيــث أنــه يُلــزم الدائــنين برصــد قــد 
 .بالتزاماتهم فيثني بذلك عن الافراط في المديونية ويحول دون ما يترتب على ذلك من اعسار

ــانون        -٣ ــانون المعــاملات المضــمونة مــع ق ــتقاطع ق ــرات عــندما ي ــك، تحــدث توت ومــع ذل
 إلى فــنظام المعــاملات المضــمونة يســعى . الإعســار، نتــيجة اخــتلاف الــنهوج المتــبعة ازاء الديــن 

ضــمان الوفــاء بالــتزامات معيــنة في حــين أن نظــام الإعســار يتــناول الظــروف الــتي يــتعذر فــيها   
ويضـاف إلى ذلـك أن الـنظام الأول يركـز عـلى الحقـوق الانفاذيـة الفعلية                  . الوفـاء بالالـتزامات   

للدائـنين الأفـراد لـزيادة احـتمالات أداء الالـتزامات المسـتحقة إلى أقصـى حـد، في حـين يسعى                      
ظام الثاني إلى زيادة المردود إلى جميع الدائنين إلى أقصى حد بمنع حدوث سباق بين الدائنين                الـن 

وينـبغي أن يـنظر المشـرّعون في هـذه النـتائج، فقد             . لتفكـيك موجـودات المديـن المشـترك بيـنهم         
يترتـب عـلى الاصـلاح في أحـد الـنظامين أثـر تنظـيمي أوسع يفرض على أصحاب المصلحة في             

ولهذا السبب ينبغي أن يحدد     . ر تكالـيف غـير مـتوقعة تـتعلق بالمعـاملات والامتـثال            الـنظام الآخ ـ  
الـبلد في عملية اصلاح قوانينه، أوجه التضارب بين الحقوق والالتزامات التي يفرضها النظامان              

 .المختلفان اللذان يحكمان المعاملات المضمونة والاعسار
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التي (التصفية  : ئيسيين من الاجراءات  وتشـتمل نظـم الإعسـار بوجه عام على نوعين ر           -٤
تقتضـي انهـاء نشـاط منشـأة المديـن الـتجارية وما يلي ذلك من تصفية لموجودات المدين المعسر                    

الـتي تسـتهدف زيـادة قيمة الموجودات والمردودات إلى الدائنين      (، واعـادة التنظـيم      )وتوزيـع لهـا   
ففي اجراءات التصفية، يعهد إلى     ). إلى أقصـى حـد، بانقـاذ المنشـأة الـتجارية عوضا عن انهائها             

ممـثل الإعسـار بمهمـة جمـع موجـودات المديـن المعسـر أو بـيعها أو التصـرف فيها بوسيلة أخرى                
ولـزيادة قـيمة تصـفية هـذه الموجـودات إلى أقصـى حد،              . وتوزيـع العـائدات عـلى دائـني المديـن         

ا كمنشأة عاملة عوضا يجـوز لممـثل الإعسـار أن يواصل نشاط منشأة المدين مدة وجيزة ويبيعه         
أما في اجراءات اعادة التنظيم، فالمفترض أن تستمر منشأة         . عـن بـيع موجوداتها بصورة متفرقة      

وهكـذا يكـون هـدف هـذه الاجـراءات هـو زيـادة قيمة منشأة         . المديـن المعسـر كمنشـأة عاملـة       
ــية واســتئناف أو موا       ــه فرصــة التغلــب عــلى صــعوباته المال ــن إلى أقصــى حــد باعطائ صــلة المدي

 .العمليات التجارية العادية

ــة       -٥ ــدأت تظهــر نهــوج بديل وبالاضــافة إلى الأشــكال التشــريعية لاجــراءات الإعســار، ب
وتلبي هذه ). كالتسـويات الـتي يجـريها دائـنو المديـن المعسـر خـارج المحكمـة، عـلى سبيل المثال            (

بات المؤسسات المالية العملـيات الحاجـة إلى دعـم الاسـتقرار الاقتصـادي بالتسوية السريعة لمطال             
ــية تســتطيع التصــرف بســرعة          ــت مؤسســات الإعســار المعن ــا إذا كان ــيقن مم ــدم الت ــة ع في حال

 .وفعالية

لعل الفريق العامل يود أن يأخذ في الاعتبار في         : ملاحظـة موجهـة إلى الفـريق العـامل        [ 
انظر (ج البديلة ينظر حاليا في هذه النهو   ) قانون الإعسار (مداولاتـه أن الفـريق العـامل الخامس         

A/CN.9/507 و A/CN.9/WG.V/WP.61/Add.1.([ 
  

 المصطلحات  -ب 
 

لعـل الفـريق العـامل يـود أن ينظر فيما إذا كان     : ملاحظـة موجهـة إلى الفـريق العـامل        [ 
 ]).A/CN.9/WG.VI/WP.2/Add.1انظر (ينبغي نقل هذه التعاريف إلى الفصل الأول 

 :لية بالمعنى المبينيستخدم هذا الفصل المصطلحات التا -٦

مضـــطلع بعمـــل تجـــاري ] أو كـــيان[هـــو شـــخص " المديـــن المعســـر"  المدين المُعسر
ويجوز . ويسـتوفي معـايير اجـراءات الإعسـار ويخضع لهذه الاجراءات          

وفقــا لاســتخدام " الــراهن"أو " المديــن"أن يكــون المديــن المعســر إمــا  
 .هذين المصطلحين في هذا الدليل
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هي اجراءات جماعية تنطوي على تجريد المدين       " اءات الإعسـار  اجـر " اجراءات الإعسار
ــيا [المعســر  ــيا أو كل مــن أجــل تصــفية  [وتعــيين ممــثل للإعســار  ] جزئ

وهـي تشمل اجراءات التصفية     ] [المنشـأة الـتجارية أو اعـادة تنظـيمها        
 ].واعادة التنظيم على السواء

ــار "  ممثل الإعسار ــثل الإعس ــو شــخص  " مم ــيان[ه ــنه المح] أو ك ــة ويضــطلع  تعي كم
والمسـاعدة عـلى تدبـير شـؤون المنشأة         [بمسـؤولية ادارة حـوزة المديـن        

بهـدف تصـفية المنشأة التجارية أو اعادة        ] الـتجارية والاشـراف علـيها     
 .تنظيمها

هـي مطالـبة تقـدم في اجـراءات الإعسار وتكون           " المطالـبة المضـمونة   "  المطالبة المضمونة
 .مكفولة بحق ضماني

  
  لرئيسية    الأهداف ا    -٢ 

لعـل الفـريق العـامل يـود أن ينظر فيما إذا كان       : ملاحظـة موجهـة إلى الفـريق العـامل        [  
انظــــــــر (ينــــــــبغي ادراج مناقشــــــــة هــــــــذه الأهــــــــداف الرئيســــــــية في الفصــــــــل الأول      

A/CN.9/WG.VI/WP.2/Add.1.([ 

ينـبغي للتشـريعات التي تتناول حقوق الدائن المضمون بعد بدء اجراءات الإعسار ضد               -٧
ديـن أو الـراهن أن تهـدف إلى تيسـير الانفـاذ ووضـع قواعـد واضحة بشأن الأولوية والتسليم                     الم

 ).، الأبواب دال وهاء وزايA/CN.9/WG.VI/WP.2/Add.1انظر (بحرية الأطراف 

واذا كـان الحـق الضـماني سـاريا خـارج اجـراءات الإعسـار بحيث لا يكون نافذا ضد                     -٨
ضــا، وجــب عــندئذ الاعــتراف بســريان هــذا الحــق   المديــن فحســب بــل وضــد أطــراف ثالــثة أي 

وبالمـثل، إذا كـان لـلحق أولويـة على المطالبة المقدمة من دائن       . الضـماني في اجـراءات الإعسـار      
آخــر خــارج اجــراءات الإعســار، وجــب عــندئذ ألا يــؤدي بــدء اجــراءات الإعســار إلى تغــيير    

 تكون محدودة بقدر الامكان وأن      وينبغي لأي استثناءات أن   . الأولويـة النسـبية لهـذه المطالـبات       
ــــــداد          ــدم الس ــر احــتمــال ع ــن تقدي ــيـــن م ـــين المحتمل ــتمكين الممولـ تكــون واضــحة وشــفافة ل

، A/CN.9/WG.V/WP.57 في الوثيقة ٧انظــر أيضــا الهدف  (وبالـتالـي الـتكلفة المقـترنة بالمعاملـة         
 ).٢١الفقرة 

ونة ونظام الإعسار في تنظيم انفاذ الحقوق       وينـبغي التنسـيق بـين نظـام المعاملات المضم          -٩
، سوف يأخذ   )٤، الفقرة   A/CN.9/WG.VI/WP.2/Add.9انظر  (وكما لوحظ سابقا    . الضـمانية 
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الدائـن المضـمون في الحسـبان أي تقيـيد لحقوقـه في اجـراءات الإعسـار عـند تقديره ما إذا كان                       
ه سيكون لدى الدائنين الآخرين     يضاف إلى ذلك أن   . سـيقدم ائـتمانا إلى المديـن ومقدار التكلفة        

حافـز لـبدء اجـراءات اعسـار عـندما يواجـه المديـن صـعوبة مالـية، وذلـك بقصـد تقيـيد حقوق                         
 .الدائن المضمون وزيادة احتمال نجاح مطالباتهم ضد المدين

ولكن قد تكون   . وتعـترف معظـم النظم القانونية بحرية الأطراف في الاتفاقات الخاصة           -١٠
 إلى السياسـة العامة في تقييد قدرة الدائن المضمون على انفاذ حق ضماني              هـناك أسـباب تعـزى     

. واليقين ضروري في هذه الحالات    . في بعـض الظـروف بعد بدء اجراءات الإعسار ضد المدين          
ــلحق        ــيمة الاقتصــادية ل ــيدات وكــان الحفــاظ عــلى الق ــبؤ بهــذه التقي ــية التن فكــلما زادت امكان

ر على تعزيز القروض الائتمانية الذي يوفره استخدام الحقوق         الضـماني أكـبر، قلّـت سـلبية الأث ـ        
 .الضمانية

  
   الحقوق الضمانية في اجراءات الإعسار               -٣ 

 ادراج الموجودات المرهونة في حوزة الاعسار  -أ 
 

المســألة الأولى هــي مــا إذا كــان الحــق الضــماني للدائــن المضــمون خاضــعا لاجــراءات     -١١
التي تنشأ " الحوزة" مـا إذا كانـت الموجـودات المـرهونة جـزءا مـن          الإعسـار أو، بعـبارة أخـرى،      

). ٤٧ و٤٦، الفقــرتان A/CN.9/WG.V/WP.58انظــر (عــند بــدء اجــراءات اعســار ضــد المديــن 
وتـتألف هـذه الحـوزة مـن موجـودات المديـن المعسـر الـتي يجري اخضاعها للادارة في اجراءات                     

 .الإعسار

ففي . جودات المرهونة في حوزة الاعسار آثار مختلفة      ويمكـن أن تترتب على ادراج المو       -١٢
العديـد مـن الـنظم القانونـية، سـوف يـؤدي هـذا الادراج إلى تقيـيد قدرة الدائن المضمون على                      

ــيدات   ). ١٦انظــر الفقــرة  (انفــاذ حقــه الضــماني   ــبار أي تقي ــنون في الاعت ــأخذ الدائ وســوف ي
 بـتهم في مسـألة اعطـاء أو عدم اعطاء         تشـريعية مـن هـذا القبـيل عـلى الاتفاقـات الـتجارية عـند               

وتسـمح بعض قوانين الإعسار التي تقضي       . قـرض ائـتماني لمديـن مـا وتقريـرهم مقـدار الـتكلفة             
بخضـوع جمـيع الموجـودات لاجـراءات الإعسـار بمجـرد ابتدائها بفصل الموجودات المرهونة عن          

 .الحوزة عند وجود دليل على الاضرار أو المساس بحق الدائن المضمون

وللسـماح بـتقدير مـا إذا كانـت مواصلة الاجراءات ستؤدي إلى زيادة المردود النهائي                 -١٣
إلى الدائـنين بوجـه عـام إلى أقصـى حـد، يمكـن أن يقضـي قانون الإعسار باخضاع الموجودات              

ونتـيجة لذلـك، قـد يـتعين عـلى الدائـن المضمون             . المـرهونة للمراقـبة ضـمن اجـراءات الإعسـار         
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ــنازل لممــثل الإ  ــلموجودات المــرهونة  الت ــنهج لا في   . عســار عــن حــيازته ل ــباع هــذا ال ويمكــن ات
اجــراءات اعــادة التنظــيم فحســب، بــل وفي اجــراءات التصــفية أيضــا الــتي يــتقرر فــيها مواصــلة   
نشـاط منشـأة المديـن المعسـر بيـنما تجري تصفية الموجودات على مراحل، أو يكون من المحتمل              

وبمـا أنـه لـيس مـن الممكـن عند بدء اجراءات             . منشـأة عاملـة   فـيها أن تـباع المنشـأة الـتجارية ك         
الإعسـار معـرفة مـا إذا كـان مـن المستصـوب مواصلة نشاط المنشأة أم لا، فان العديد من نظم                   

 .الإعسار يجعل الموجودات المرهونة مشمولة بالحوزة لمدة محدودة

سـر حق فيها    وتشـمل حـوزة الاعسـار عـادة كـل الموجـودات الـتي يكـون لـلمدين المع                   -١٤
ويجـوز في بعـض الـنظم القانونـية فصـل الموجودات التي يحتفظ              . وقـت بـدء اجـراءات الاعسـار       

ومـن الأمـثلة على ذلك احتفاظ   . الدائـن بحـق قـانوني أو حـق ملكـية فـيها عـن حـوزة الاعسـار          
الدائــن المضــمون بحــق الملكــية، أو الاعــتماد الايجــاري المــالي، أو نقــل حــق الملكــية إلى الطــرف   

وفي نظم قانونية أخرى حيث تكون هذه الأنواع        ). ٣-ألـف -انظـر الفصـل الثالـث     (ضـمون   الم
مـن الوسـائل القانونـية مدمجـة مـع أشـكال أخـرى مـن ترتيـبات الائـتمان المضمون في فئة عامة                        

، تعـامل الحقوق الضمانية القائمة على الملكية وغيرها من الحقوق الضمانية     "الحـق الضـماني   " ل ــ
والمسألة هذه مثال على الحالة التي قد يكون من         . حـتى في اجـراءات الاعسار     بـنفس الأسـلوب     

 .الضروري فيها التنسيق بين النهوج المتبعة في نظامي المعاملات المضمونة والاعسار

وســوف يشــارك بعــض الدائــنين المضــمونين في اجــراءات الاعســار لأن لديهــم مطالــبة  -١٥
وهـذا لا يقتصـر عـلى الحالات التي يكون فيها           . ءمضـمونة ومطالـبة غـير مضـمونة عـلى السـوا           

ويحدث ذلك أيضا عندما يكون . لـدى الدائـن الـتزامان مسـتقلان واحـد مـنهما فقـط مضمون              
أي أن قــيمة الموجــودات المــرهونة أقــل مــن مــبلغ الالــتزام  (الدائــن المضــمون مــنقوص الضــمان  

مضـــمونة بمقـــدار قـــيمة وفي هـــذه الحالـــة يكـــون لـــدى الدائـــن المضـــمون مطالـــبة ). المضـــمون
انظــــر أيضــــا الــبــاب (الموجــودات المــرهونة فقــط ومطالــبــة غــيــر مضــمونــة مســاويــة للفــــرق  

 ).ب-٣-ألــف
  
 التقييدات على انفاذ الحقوق الضمانية  -ب 

 
يقـيد العديـد مـن قوانـين الاعسـار حقـوق الدائنين في اللجوء إلى أي سبل انتصاف أو                -١٦

 ضــد المديــن بعــد بــدء اجــراءات الاعســار، وذلــك يفــرض وقــف الانفــاذ أو   اجــراءات قانونــية
ويطبق عدد من النظم القانونية . ويجـوز أن يفـرض الوقـف إمـا تلقائـيا أو بأمر قضائي          . ارجـاءه 

وتنطـبق على وقف انفاذ الحقوق  . الوقـف عـلى كـل مـن الدائـنين المضـمونين وغـير المضـمونين          
ولكن قد يكون   .  ادراج الموجـودات المـرهونة في الحـوزة        الضـمانية نفـس الأسـباب الداعـية إلى        
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. لتقيـيد قـدرة الدائـن المضـمون عـلى انفاذ حقه الضماني أثر سلبي على تكلفة الائتمان وتوافره             
انظــــــر (وينــــــبغي لقــــــانون الاعســــــار أن يــــــوازن بــــــين هــــــاتين المصــــــلحتين المتنافســــــتين 

A/CN.9/WG.V/WP.58 ٨٢-٦٩، الفقرات.( 

، )١٣انظر الفقرة   (وقف انفاذ الحق الضماني هي، باستثناء حالات قليلة         والحاجـة إلى     -١٧
ففـي معظـم اجراءات التصفية،      . أقـل شـدة عـندما تكـون اجـراءات الاعسـار اجـراءات تصـفية               

. يتصـرف ممـثل الاعسـار في الموجـودات مـتفرقة عوضا عن بيع المنشأة التجارية كمنشأة عاملة                 
فعــلى ســبيل المــثال، يمكــن أن يســتثني نظــام الاعســار . لــكويمكـن اتــباع نهــوج مخــتلفة لتعلــيل ذ 

الدائــنين المضــمونين مــن تطبــيق الوقــف، ولكــن يمكــنه أن يشــجع الــتفاوض بــين المديــن المعســر  
وقد يقضي نهج   . والدائـنين قـبل بـدء اجـراءات الاعسـار لتحقـيق أفضـل نتـيجة لكـل الأطراف                  

، ما لم يستصدر أمر     ) يوما مثلا  ٣٠(بديـل بـزوال مفعـول الوقـف بانقضـاء مـدة وجيزة محددة               
وقد تشمل هذه   . قضـائي يمـد فـترة سـريان الوقف استنادا إلى أسباب محددة في قانون الاعسار               

الأسـباب اقامـة الدلـيل عـلى وجـود امكانـية معقولـة ببيع المنشأة التجارية كمنشأة عاملة؛ وأن                    
 المضمونين لن يصيبهم ضرر غير      هـذا البـيع سيزيد في قيمة المنشأة إلى أقصى حد؛ وأن الدائنين            

 .معقول

. وتسـاق حجـة أقـوى للوقـف عـندما تكـون اجـراءات الاعسار اجراءات اعادة تنظيم         -١٨
فـالهدف مـن هـذه الاجـراءات هو اعادة هيكلة كيان يحتمل أن يكون مجديا اقتصاديا لاستعادة                  

وقــد يشــمل .  أقصــى حـد عافـية المنشــأة وجدواهــا المالـية وزيــادة قــيمة المـردود إلى الدائــنين إلى   
ذلـك اعـادة هـيكلة الشـؤون المالـية للمنشـأة بوسـائل يذكر منها شطب الديون واعادة جدولة                    

أما نقل  . الديـون وتحويـل الديـون إلى أسهم رأسمالية وبيع المنشأة كليا أو جزئيا كمنشأة عاملة               
ــا يحــبط محــاولات مواصــلة نشــاط الم      ــرهونة مــن المنشــأة فكــثيرا م ــيعها  الموجــودات الم نشــأة وب

وبــناء علــيه، يمكــن لقــانون الاعســار أن يوسّــع نطــاق تطبــيق الوقــف ليشــمل  . كمنشــأة عاملــة
 .الدائنين المضمونين طيلة المدة اللازمة لوضع خطة اعادة التنظيم وتقديمها إلى الدائنين

وفي حالـة وقـف الاجـراء الانفـاذي المـتخذ من جانب الدائن المضمون، ينبغي أن يوفر           -١٩
ويمكن أن تشمل هذه    . م الاعسـار ضـمانات لصـون القـيمة الاقتصـادية لـلحقوق الضمانية             نظـا 

الضــمانات الأوامــر القضــائية بســداد مدفوعــات نقديــة نظــير الفــائدة عــلى المطالــبة المضــمونة،   
ــيمة الموجــودات المــرهونة، والتوســع في الحــق الضــماني      ــتعويض عــن انخفــاض ق ومدفوعــات لل

 . بديلةليشمل موجودات اضافية أو

ــزيح عــن كــاهل الدائــن       -٢٠ وبالاضــافة إلى مــا تقــدم، يمكــن لقــانون الاعســار أيضــا أن ي
ــالاذن لممــثل الاعســار بالافــراج للدائــن المضــمون عــن الموجــودات       المضــمون عــبء الوقــف ب
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وقد يكون من بين أسباب هذا الافراج الحالات التي تكون فيها الموجودات المرهونة             . المـرهونة 
ة لـلحوزة وليسـت ضـرورية لبـيع المنشـأة، أي الحـالات التي يتعذّر أو يكون من                   غـير ذات قـيم    

 .الصعب جدا فيها صون قيمة الحق الضماني

واذا كانـت قـيمة الموجـودات المـرهونة أكـبر مـن قـيمة المطالـبة المضـمونة، كان لحوزة                   -٢١
أمام الراهن واذا لم يوجـد اعسـار، كـان الدائـن المضـمون مسـؤولا       . الاعسـار حـق في الفـائض      

واذا جـرى التصرف في الموجودات ذاتها أثناء اجراءات الاعسار، توافر           . عـن فـائض العـائدات     
وفــيما يــتعلق بمســألة مــن ينــبغي لـــه أن يتصــرف في  . الفــائض لــتوزيعه عــلى الدائــنين الآخــرين 

 في الموجـودات المـرهونة، ينـبغي لقـانون الاعسـار أن يعـالج مسـألة مـا اذا كـان ينبغي أن تنطبق                    
فعــلى ســبيل المــثال، اذا . اجــراءات الاعســار نفــس السياســات المنطــبقة خــارج نطــاق الاعســار

ــالموجود خــارج نظــام      كــان قــانون المعــاملات المضــمونة يجــيز للدائــن المضــمون أن يتصــرف ب
الاعسـار، كـان السـؤال هـو ما اذا كان ينبغي أن يكون زمام التصرف في الموجودات المرهونة              

 .ء الاعسار في يد الدائن المضمون لا في يد ممثل الاعسارذات الصلة أثنا
  
 مشاركة الدائنين المضمونين في اجراءات الاعسار    -ج 

 
اذا كــان مطلوبــا مــن الدائــنين المضــمونين المشــاركة في اجــراءات الاعســار، ينــبغي أن   -٢٢

ــنين المضــمونين       ــة مصــالح الدائ ــة لحماي انظــر ( يكفــل نظــام الاعســار أن تكــون المشــاركة فعال
A/CN.9/WG.V/WP.58 فعــل ســبيل المــثال، ينــبغي أن يــبين الإشــعار ). ٢٠٣-١٩٩، الفقــرات

المرسـل إلى الدائـنين معلـنا بـدء اجـراءات الاعسـار مـا اذا كـان الدائـنون المضمونون بحاجة إلى                       
 )١(.تقديم مطالبة، واذا كان الأمر كذلك فالى أي مدى

عسار على أن تقوم لجان الدائنين باسداء المشورة واضـافة إلى ذلـك، اذا نص قانون الا       -٢٣
ويجوز . إلى ممـثل الاعسـار، وجـب أن يـنص كذلك على تمثيل واف لمصالح الدائنين المضمونين               

أن يشـترك ممـثلو الدائـنين المضمونين في لجنة واحدة مع ممثلي الدائنين غير المضمونين، أو يمكن                  
ويمكن تبديد  . ة مستقلة للدائنين المضمونين   بـدلا مـن ذلـك أن يـنص القـانون عـلى تشـكيل لجن               

الشـواغل المـتعلقة باحـتمال سـيطرة مصـالح الدائـنين المضـمونين عـلى الاجـراءات على حساب                    
فــيمكن، . الدائـنين الآخــرين، وبتقيــيد المســائل الــتي يجــوز للدائــنين المضــمونين التصــويت علــيها 

____________ 
 من قانون الأونسيترال النموذجي بشأن  ١٤فيما يتعلق بارسال إشعار إلى الدائنين الأجانب، انظر المادة  (1) 

 . من دليل اشتراع القانون النموذجي١١١-١٠٦ الحدود، والفقرات الاعسار عبر
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 والمســائل الــتي تمــس مباشــرة مــثلا، جعــل حــق التصــويت مقصــورا عــلى اختــيار ممــثل الاعســار
 .الموجودات المرهونة أو القيمة الاقتصادية للحقوق الضمانية

  
 سريان الحقوق الضمانية واجراءات الابطال  -د 

 
ينـبغي بوجـه عـام الاعـتراف في اجـراءات الاعسار بسريان الحق الضماني الذي يكون                  -٢٤

سريان الحق الضماني في اجراءات ولكن ينبغي أن يرتكز أي طعن في     . سـاريا خـارج الاعسـار     
ويجيز العديد  . الاعسـار إلى نفـس الأسـباب الـتي يمكـن الـتذرع بها للطعن في أي مطالبة أخرى                  

أي نقل احتيالي أو تفضيلي من  ") يبطل("مـن الـنظم القانونـية لممـثل الاعسـار، مـثلا، أن يلغي               
ون فــترة معيــنة قــبل بــدء جانــب المديــن المعســر أو يجعلــه عــديم المفعــول بوســيلة أخــرى في غضــ

ان مـنح الحـق الضـماني أو نقلـه هـو بمـثابة نقل للملكية خاضع لهذه                  . اجـراءات ذلـك الاعسـار     
الأحكــام العامــة، واذا كــان ذلــك الــنقل احتيالــيا أو تفضــيليا وجــب أن يكــون لممــثل الاعســار 

ن الحــق ويعــني ذلــك أ. الحــق في ابطــال الحــق الضــماني أو جعلــه عــديم المفعــول بوســيلة أخــرى 
الضـماني الـذي يكـون سـاريا بموجـب نظام المعاملات المضمونة في نظام قانوني ما يجوز ابطاله                   

ــه      ــانوني ذاتـ ــنظام القـ ــه في الـ ــول بـ ــار المعمـ ــام الاعسـ ــروف بموجـــب نظـ ــر (في بعـــض الظـ انظـ
A/CN.9/WG.V/WP.58 ١٥١-١٢٤، الفقرات.( 

  
 الأولوية النسبية للحقوق الضمانية    -ه 

 
د نظــام المعــاملات المضــمونة ترتيــب الأولويــة في المطالــبات بــالموجودات يجــب أن يحــد -٢٥

ــرهونة  ــابع (المـ ــل السـ ــر الفصـ ــة    ). انظـ ــك الأولويـ ــار في تلـ ــين الاعسـ ــر قوانـ ــد تؤثـ ــر (وقـ انظـ
A/CN.9/WG.V/WP.58    فـالعديد مـن القوانين، مثلا، يعطي الأولوية        ). ٢٣٣-٢١٧، الفقـرات

 واسـتحقاقات الموظفـين والضـرر البيـئي والضرائب          للمطالـبات الخاصـة بـالأجور غـير المدفوعـة         
وفي حـين أن معظـم الـنظم القانونـية يعطي هذه المطالبات             "). المطالـبات الامتـيازية   ("الحكومـية   

أولويـة عـلى المطالـبات غـير المضـمونة دون غيرهـا، فـان بعـض الـنظم يتوسـع في هـذه الأولوية                         
ستصــوب أن تكــون هــذه الأنــواع مــن  ولكــن مــن الم. لتــتقدم حــتى عــلى المطالــبات المضــمونة 

الاسـتثناءات مـن الأولويـة الأولى للدائـنين المضـمونين محـدودة، لأنـه كـلما عظمت درجة عدم                 
ــر الســلبي عــلى توافــر القــروض       ــبات ومــبالغها عظــم معهــا الأث ــيقين بشــأن عــدد هــذه المطال ال

 .الائتمانية وتكلفتها

ــة النســبية  تركــز الفقــر: ملاحظــة موجهــة إلى الفــريق العــامل [   ة الســابقة عــلى الأولوي
وفي الحــالات الــتي تغــير فــيها قوانــين الاعســار، عــند وقــوع  . للدائــنين المضــمونين والتفضــيليين
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الاعســار، الترتيــب الســابق للاعســار للدائــنين المضــمونين والدائــنين غــير المضــمونين، يمكــن أن  
ولــئن كــان ينــبغي . ســاريصــبح لــدى الدائــنين غــير المضــمونين حافــز عــلى بــدء اجــراءات الاع 

موازنـة ذلـك مـع الحافـز المقـابل المتعلق بقيام الدائنين المضمونين بمراقبة المدينين، فسوف تكون                  
هـناك حاجـة إلى وجـود ضـمانات في هـذه الـنظم للحـيلولة دون اساءة الدائنين غير المضمونين                  

 لقانون الاعسار   ومشروع الدليل التشريعي  . الاعسار كوسيلة لتحصيل الديون    اسـتعمال نظـام   
ولعلّ . لا يوصـي بـأي تغـيير لأولويـة الدائـنين المضـمونين النسـبية عـلى الدائـنين غير المضمونين                    

الفـريق العـامل يـود أن ينظر فيما اذا كان ينبغي ادراج المناقشة المتعلقة بهذه النقطة في مشروع                   
 .]الدليل التشريعي للمعاملات المضمونة

 تكالــيف في صـــيانة الموجــودات المـــرهونة ويســدد هـــذه    وقــد يتكـــبد ممــثل الاعســـار   -٢٦
ولأن هــذه الــنفقات تحفــظ القــيمة الاقتصــادية . التكالــيف مــن الأمــوال العامــة لحــوزة الاعســار

لــلحق الضــماني، فمــن شــأن عــدم مــنح الأولويــة عــلى الدائــن المضــمون ازاء هــذه المصــروفات  
ــير ع ــ      ــراء غ ــن المضــمون ث ــراء الدائ ــة أن يتســبب في ث ــير    الاداري ــنين غ ــلى حســاب الدائ ادل ع

ولكـن، للـثني عـن الانفـاق غـير المعقـول، يمكن لقانون الاعسار أن يقصر الأولوية                  . المضـمونين 
 .على التكلفة المعقولة للنفقات المتوقعة

ويجـوز الاذن لممـثل الاعسار بمنح الدائنين الذين يقدمون قرضا ائتمانيا لحوزة الاعسار             -٢٧
. مــرهونة أصــلا بحــق ضــماني أنشــئ قــبل بــدء اجــراءات الاعســار حقــا ضــمانيا في موجــودات 

والســؤال هــنا هــو مــا اذا كــان ينــبغي أن يكــون باســتطاعة الدائــنين المضــمونين اللاحقــين لــبدء 
ففــي . اجــراءات الاعســار الحصــول عــلى أولويــة عــلى حقــوق الدائــنين المضــمونين الموجوديــن  

 الأولوية، قلما تعطى هذه الأولوية دون موافقة     الـنظم القانونـية التي يعترف فيها بهذا النوع من         
، الفقــرات A/CN.9/WG.V/WP.58انظــر (الدائــنين المضــمونين الذيــن ســينحدرون في الأولويــة  

١٩٠-١٨٧.( 

لعل الفريق العامل يود أن ينظر في تقديم شرح         : ملاحظـة موجهـة إلى الفـريق العـامل        [  
بمــا في ذلــك الشــروط الدنــيا الــتي قــد تكــون  أوفى لأولويــة الــتمويل اللاحــق لــبدء الاجــراءات، 

مقــبولة لمــنح دائــن مضــمون لاحــق لــبدء الاجــراءات أولويــة عــلى دائــن مضــمون موجــود مــن   
 .]الأصل
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 خطط اعادة التنظيم  -و 
 

والمردود (ان الهـدف الرئيسـي من اجراءات اعادة التنظيم هو زيادة قيمة منشأة المدين                -٢٨
، الفقــرات A/CN.9/WG.V/WP.58انظــر (ضــع خطــة لانقاذهــا إلى أقصــى حــد بو) إلى الدائــنين

ــناء وضــع الخطــة إلى ارجــاء ممارســة حقــوق     ). ٢٨٦-٢٦١ وقــد يــؤدي وقــف الاجــراءات أث
ولكن ما أن   . الدائـنين المضـمونين ولكـنه لا يؤثـر بالضـرورة عـلى حقوقهم المضمونة الأساسية               

طة لكي تصبح نافذة المفعول يـتم وضـع الخطـة حـتى يـثار السؤال عمن يجب أن يوافق على الخ              
، الفقرات A/CN.9/WG.V/WP.58فـيما يـتعلق بموافقـة الدائـنين المضـمونين عـلى الخطـة، انظـر             (

فــاذا لم يكــن الدائــنون . وهــناك ســؤال آخــر عمــن يمكــن أن يتقــيد بهــذه الخطــة). ٢٧٧-٢٧٦
ــيمة الاقت      ــنهاية الحصــول عــلى الق صــادية المضــمونون مقــيدين بالخطــة وكــان مــن حقهــم في ال

 .الكاملة لحقوقهم الضمانية، لم تعد موافقتهم ضرورية لأن حقوقهم لن تتضرر

ولكـن، بمـا أن عملـية اعـادة التنظـيم لا تكـون مجديـة الا اذا تلقى الدائنون المضمونون                      -٢٩
ــباتهم المضــمونة، فــان معظــم نظــم الاعســار تقضــي بــأن يوافــق       أقــل مــن القــيمة الكاملــة لمطال

وتسمح بعض النظم القانونية .  بأغلبـية معيـنة في عـدد المطالـبات وقيمـتها     الدائـنون عـلى الخطـة    
وعلى الرغم . للدائـنين المضـمونين بالتصـويت جماعـيا على خطة تقترح الانتقاص من مطالباتهم      

مـن أن هـذا التصـويت الجمـاعي لـلموافقة عـلى الخطـة يُلـزم الدائـنين المضـمونين المنشقين، فان                 
ن يتلقى هؤلاء المنشقون ما لا يقل عما كانوا سيتلقونه في اجراءات            هـذه النظم تقضي عادة بأ     

 .التصفية

وقــد . ويــتعين في معظــم نظــم الاعســار أن تقــر المحكمــة خطــة اعــادة التنظــيم المقــترحة  -٣٠
يحـدد قـانون الاعسـار في هـذه الـنظم القانونـية الأسـباب الـتي يمكن للمحكمة أن ترفض الخطة              

باب احـــتمال ألا تكـــون الخطـــة المقـــترحة مجديـــة لأن الدائـــنين ومـــن هـــذه الأســـ. بـــناء علـــيها
المضـمونين ليسـوا مقيدين بها ويجوز لهم نقل الموجودات المرهونة الأساسية من المنشأة الخاضعة            

وفي هـذه الظـروف تجـيز بعـض الـنظم لـلمحكمة الزام الدائنين المضمونين بالتقيد                 . لهـذه الخطـة   
وتشــمل هــذه الشــروط الأمــر باتخــاذ تدابــير لــتوفير حمايــة . بالخطــة اذا اســتوفيت شــروط معيــنة

 .كافية للقيمة الاقتصادية للحق المضمون

لعـل الفريق العامل يود أن ينظر في المعاملة التي        : ملاحظـة موجهـة إلى الفـريق العـامل        [  
تــتلقاها الحقــوق المضــمونة في حالــة اعــادة الهــيكلة خــارج المحكمــة، آخــذا في الاعتــبار المناقشــة  

، الفقرة  A/CN.9/507انظر  ) (قانون الاعسار (ذات الصـلة الـتي أجـراها الفـريق العـامل الخـامس              
 .])A/CN.9/WG.V/WP.61/Add.1 و ٢٤٤
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 الملخص والتوصيات            -باء   
 

ينـبغي لـنظام المعـاملات المضـمونة أن يضـع قواعـد واضـحة بشـأن الأولويـة وأن ييسر                      -٣١
أن تكون أي استثناءات من القاعدة محدودة وواضحة       وينبغي  . الانفـاذ ويسـلّم بحـرية الأطراف      

 .وشفافة

أما ما  . وينـبغي من حيث المبدأ أن تكون الموجودات المرهونة مشمولة بحوزة الاعسار            -٣٢
انظر (اذا كـان ينـبغي أن تشـكل الموجـودات الخاضـعة لترتيبـات الاحتفاظ بحق الملكيـة أو نقله                   

أم لا، فذلـك أمـر يتوقف على ما اذا كانت هذه    جـزءا مـن الحـوزة       ) ٣-ألـف –الفصـل الثالـث   
 .الوسائل شبه الضمانية مشمولة بفئة عامة للحقوق الضمانية أم لا

لعـل الفـريق العـامل يـود أن ينظر فيما اذا كان            : ملاحظـة موجهـة إلى الفـريق العـامل        [  
ــلحقوق        ــة ل ــئة عام ــه مشــمولة بف ــبات نقــل حــق الملكــية أو الاحــتفاظ ب ــبغي أن تكــون ترتي  ين

 ].الضمانية

واذا تعـين عـلى الدائـنين المضـمونين المشاركة في اجراءات الاعسار، وجب على نظام                 -٣٣
الاعســـار أن يكفـــل أن تكـــون هـــذه المشـــاركة فعالـــة بقـــدر كـــاف لحمايـــة مصـــالح الدائـــنين  

 .المضمونين

ويمـثّل التميـيز بـين اجـراءات الاعسـار الـتي تسـتهدف تصـفية موجودات المدين المعسر            -٣٤
الاجـراءات الـتي تستهدف انقاذ منشأة المدين المعسر عنصرا يدعم فكرة الاختلاف في معاملة    و

 .الحقوق الضمانية في هذين النوعين من الاجراءات

، فان الحاجة إلى وقف انفاذ الحق الضماني        )١٣انظر الفقرة   (وباسـتثناء حـالات قلـيلة        -٣٥
قـل شـدة ومـا هـي عليه عندما تكون     عـندما تكـون اجـراءات الاعسـار اجـراءات تصـفية هـي أ            

وينبغي تعديل تطبيق هذا الوقف ومدته وأسباب الانتصاف منه         . هـذه الاجـراءات اعادة تنظيم     
وعـلى أي حـال، ينـبغي تـزويد الدائـنين المضـمونين بضمانات تكفل حماية كافية                . وفقـا لذلـك   

الضـمانية قـد أرجئ   للقـيمة الاقتصـادية لحقوقهـم الضـمانية اذا كـان حقهـم في انفـاذ حقوقهـم                   
 .بموجب الوقف

لعـل الفـريق العـامل يـود أن ينظر فيما اذا كان            : ملاحظـة موجهـة إلى الفـريق العـامل        [  
ينـبغي أن تنطـبق عـلى اجـراءات الاعسـار بوجـه عام نفس السياسات الخاصة بتقرير من ينبغي                    

 ].أن يتصرف في الموجودات المرهونة خارج نطاق الاعسار
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ــبغي أن تكــون الحقــوق الضــمانية الناشــئة قــبل بــدء    ورهــنا بــأي اجــر  -٣٦ اءات ابطــال، ين
 .اجراءات الاعسار سارية أيضا في اجراءات الاعسار

وينـبغي، كقاعدة عامة، ألا تغير اجراءات الاعسار أولوية المطالبات المضمونة السائدة             -٣٧
ثناءات ضرورية  ويسـاعد الـيقين والشـفافية فـيما يـتعلق بـأي است            . قـبل بـدء اجـراءات الاعسـار       

 .على الحد من الأثر السلبي على توافر القروض الائتمانية وتكلفتها

لعـل الفـريق العـامل يـود أن ينظر فيما اذا كان            : ملاحظـة موجهـة إلى الفـريق العـامل        [  
ينــبغي أن يعطــى الــتمويل اللاحــق لــبدء الاجــراءات والمضــمون بحقــوق ضــمانية في موجــودات  

 الدائـــنين المضـــمونين الذيـــن لهـــم حقـــوق ضـــمانية في نفـــس  مـــرهونة مـــن قـــبل أولويـــة عـــلى 
 ].الموجودات، واذا كان الأمر كذلك، فما هي الشروط
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