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Nota de la Secretaria*

Observaciones generales

1. La presente nota contiene la estructura revisada de la seccion del proyecto de
Guia dedicada al comentario. Se revisara el orden del comentario que figura en los
documentos A/CN.9/WG.V/WP.57 y A/CN.9/WG.V/WP.58 de conformidad con la
nueva estructura y epigrafes de los diversos capitulos de la Guia y de sus secciones,
que pueden verse a continuacion.

Indice revisado

Buisqueda de un régimen eficaz y eficiente de la insolvencia

Primera parte. Principales objetivos

1.  Introduccion
Principales objetivos
a)  Maximizar el valor de los bienes
b)  Saber cuando recurrir a la liquidacién y cuando a la reorganizacion
¢) Trato equitativo que se ha de dar a los acreedores de rango similar
d) Prever una apertura rapida y eficiente del procedimiento y propiciar
una solucion imparcial de la insolvencia

* El presente documento se ha presentado tarde por haberse demorado la finalizacion de las
consultas.
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e) Prevenir todo desmembramiento prematuro de la masa patrimonial
del deudor por sus acreedores
f)  Prever un procedimiento transparente con incentivos que
favorezcan la recoleccion y la presentacion de informacion
g) Reconocer todo derecho valido que tengan los acreedores y respetar
el orden de prelacion de los créditos en el marco de un procedimiento
cuyo desarrollo sea previsible
h)  Crear un marco para la insolvencia transfronteriza

3. Recomendaciones

Segunda parte. Disposiciones basicas
I. Introduccion
A. Tipos de procedimiento previstos para un supuesto de insolvencia

1.  Liquidacién
2. Reorganizacion
a)  Procedimiento de reorganizacion con intervencion judicial (formal)
b) Procedimiento de reorganizacion extrajudicial (informal)
¢) Procedimientos de caracter administrativo
d) Procedimiento de reorganizacion acelerada

B. Estructura [organizacion] del régimen de la insolvencia

Introduccion

Relacion entre diversos tipos de procedimiento
Conversion de un procedimiento en otro de indole diversa
Recomendaciones
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II. Solicitud y declaracion de apertura de un procedimiento de
insolvencia

A. Condiciones que ha de reunir el solicitante y competencia del tribunal

1.  Deudores a los que sera aplicable el régimen de la insolvencia
2. Ambito de aplicacién del régimen de la insolvencia

a)  Centro de los principales intereses del deudor

b) Establecimiento

c) Presencia de bienes
3. Recomendaciones

B. Criterios para la presentacion de la solicitud y para la declaracién de apertura

—_—

Introduccion

2. Liquidacién

a)  Solicitudes presentadas por deudores

b)  Solicitudes presentadas por acreedores

¢)  Solicitudes presentadas por una autoridad publica
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Reorganizacion

a)  Solicitudes presentadas por deudores

b)  Solicitudes presentadas por acreedores

Cuestiones de indole procesal

a)  Declaracion de apertura de un procedimiento de insolvencia
b) Plazo para la declaracion de apertura

¢) Notificacion de apertura

Recomendaciones

III. Régimen aplicable a los bienes que formen parte de la masa al
declararse abierto un procedimiento de insolvencia

A. Bienes que se veran afectados
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Introduccion

Bienes que forman parte de la masa de la insolvencia

Bienes que cabe excluir de la masa: bienes de personas naturales
Recuperacion de bienes

Recomendaciones

B. Amparo y preservacion de la masa de la insolvencia
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Introduccion

Proteccidn de la masa contra los acreedores y frente a terceros

Medidas provisionales

Solicitud de paralizacion de toda otra actuacion: cuestiones procesales

a)  Alcance de la paralizacion

b) Imposicidn discrecional o automatica de la paralizacion

¢)  Duracion de la paralizacion

Alcance de la paralizacion respecto de los acreedores no garantizados
Alcance de la paralizacion respecto de los acreedores garantizados

a) Liquidacién

b) Reorganizacion

Proteccidn de los acreedores garantizados

a)  Salvaguarda del valor econdémico de los bienes constituidos en
garantia

b) Entrega del bien gravado

¢) Levantamiento de la paralizacion

Limitacién de las facultades de disposicion del deudor respecto de los
bienes

Recomendaciones

C. Utilizacion de los bienes y actos de disposicion
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Introduccion

Utilizacion, arriendo y venta de bienes de la masa de la insolvencia
Bienes constituidos en garantia y bienes pertenecientes a terceros
Abandono de bienes onerosos

Entrega de bienes constituidos en garantia
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6. Procedimiento a seguir para la venta de bienes
7. Recomendaciones

D. Régimen aplicable a los contratos

1.  Introduccion
2. Decision de proseguir un contrato
a) Reorganizacion
b) Liquidacion
c¢)  Excepciones
3.  Decisién de no proseguir un contrato
a) Liquidacién
b) Reorganizacion
c¢)  Excepciones
4.  Cesién
5. Excepciones generales a la facultad de proseguir o de no proseguir un
contrato, o cederlo
6.  Operaciones concertadas tras la apertura del procedimiento
7. Recomendaciones

E. Acciones de impugnacion

—_—

Introduccion

2. Tipos de operaciones impugnables

a)  Operaciones fraudulentas

b)  Operaciones sin contravalor suficiente

¢) Operaciones preferenciales

Plazo de sospecha

Responsabilidad de la otra parte en una operacion impugnada

Operaciones nulas y operaciones anulables

Cuestiones probatorias

Operaciones con personas con las que se mantenga alguna relacion

subyacente

8.  Presentacion de una acciéon de impugnacion por toda otra parte
interesada, que no sea el administrador de la insolvencia

9.  Recomendaciones
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F. Contratos financieros: compensacion global por saldos netos y compensacion
bilateral

IV. Participantes e instituciones

A. El deudor

—_—

Introduccion
2. Derechos

a)  Derecho del deudor a ser oido
3.  Obligacion del deudor de:
a)  cooperar y prestar asistencia
b) facilitar informacién



A/CN.9/WG.V/WP.61/Add.2

4.  Confidencialidad

5.  Explotacién ininterrumpida del negocio del deudor
a) Liquidacién
b) Reorganizacion

6. Responsabilidad

7. Recomendaciones

B. Representante de la insolvencia

—_—

Introduccion

2. Condiciones que ha de reunir el representante
Seleccién

a)  Masas desprovistas de bienes
Facultades y funciones

Responsabilidad

Destitucién y sustitucion

Remuneracion

Recomendaciones
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C. Acreedores

1.  Categorias de acreedores y sus créditos
a)  Acreedores garantizados
b)  Acreedores con créditos de la administracion de la insolvencia
¢) Acreedores privilegiados y con prelacion
d)  Acreedores ordinarios
e) Empleados
f)  Propietarios
g) Personas con las que se mantenga alguna relacidon subyacente
2. Participacion de los acreedores en el procedimiento de insolvencia
a) Introducciéon
b) Junta general de acreedores [asamblea de acreedores]
¢) Comité de acreedores
1) Composicion
ii)  Acreedores excluidos
iii)  Seleccion [formacion]
iv) Deberes
v)  Responsabilidad
vi) Destitucidn y sustitucion
3. Recomendaciones

D. Marco institucional

V. Direccion del procedimiento

A. Régimen aplicable a los créditos de los acreedores
1.  Introduccion

2. Créditos de los acreedores
a)  Presentacion de los créditos
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VI.

b) Créditos provisionales

c¢) Conversion de los créditos en moneda extranjera
d) Comprobacion de los créditos

e) Cesidn de créditos

f)  Créditos de personas con las que exista alguna relacidén subyacente

3.  Recomendaciones
Financiacion negociada con posterioridad a la apertura del procedimiento

1. Introduccion
2.  Recomendaciones

Distribucion a raiz de la liquidacion de los bienes

1. Introduccion
2.  Recomendaciones

Liberacion del deudor

1.  Introduccion
2.  Recomendaciones

Clausura [y reapertura] del procedimiento
Reorganizacion: cuestiones adicionales

Plan de reorganizacién

1.  Introduccion
2. Indole y forma del plan
3. Preparacion
4.  Contenido
5.  Aprobacion
a)  Créditos privilegiados y créditos garantizados
b)  Acreedores ordinarios
i)  Mayoria requerida
ii)  Categorias de acreedores ordinarios
iii) Decisiones vinculantes para categorias en minoria
acreedores discrepantes
iv)  Accionistas
¢) Personas con alguna relacioén subyacente
d)  Efecto del plan
6.  Confirmacion judicial
7.  Impugnaciones
8.  Enmienda del plan
9.  Aplicacion del plan
10. Rechazo o aplicacion infructuosa del plan
11. Conversion del procedimiento en uno de liquidacion
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12. Exoneracion de las deudas y de los créditos
13. Terminacion del plan
14. Recomendaciones

B. Procedimiento acelerado de reorganizacion



