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INTRODUCCION

1. La Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (CNUDMI) decidid, en su
28° periodo de sesiones, en 1995, confiar al Grupo de Trabajo sobre Practicas Contractuales Internacionales la
tarea de preparar un régimen uniforme para la cesion de créditos con fines de findnc&a€oémision tuvo

ante si, en ese periodo de sesiones, un informe del Secretario General titulado “La cesion en el financiamiento
mediante efectos a cobrar: examen de un anteproyecto de régimen uniforme” (A/CN.9/412). Se acordo que el
informe, donde se exponian las preocupaciones y las finalidades subyacentes a este proyecto y el posible
contenido del régimen uniforme, proporcionaria una base (til para las deliberaciones del Grupo de Trabajo

2. Ensu 24° periodo de sesiones, en noviembre de 1995, el Grupo de Trabajo inici6 su labor examinando el
informe del Secretario Genetdtn sus periodos de sesiones 25° a 31°, el Grupo de Trabajo examind proyectos
de articulo revisados preparados por la Secrétaga sus periodos de sesiones 29° a 31°, aprob6 el proyecto

de convencidn, cuyo titulo exacto queda por determiBarsu 31° periodo de sesiones, el Grupo de Trabajo

tuvo ante si un comentario preliminar del proyecto de convencion preparado por la Sed&ataes@ periodo

de sesiones, el Grupo de Trabajo acordd que la Secretaria finalizaria y distribuiria el comentario para ayudar
a la Comision a examinar y finalizar el proyecto de Convencion en su 33° periodo de sesiones, que se celebraria
en Nueva York, del 12 de junio al 7 de julio de 2000

3. Lapresente nota se ha preparado de conformidad con ese acuerdo del Grupo de Trabajo. Tiene por objeto
proporcionar un resumen de las razones para aprobar cada disposicion y de sus principales objetivos, junto con
explicaciones e interpretaciones de términos particulares, sin dar sin embargo cuenta completevaexos
préparatoiresni de todas las propuestas y disposiciones que no se recogieron. Para quienes busquen una
informacion mas completa sobre la historia de una disposicion determinada, el comentario enumera las
referencias a las partes pertinentes de los informes sobre los ocho periodos de sesiones del Grupé de Trabajo
Después de finalizar el proyecto de Convencion, tal vez desee la Comision pedir a la Secretaria que prepare la
version definitiva del comentario, que serviria de guia juridica no oficial y medio de interpretacion.

! Documentos Oficiales de la Asamblea General, quincuagésimo periodo de sesiones, SuplemgnSONE7)7
parrs. 374 a 381.

2 |bid; parr. 379. En sus periodos de sesiones 26° y 27°, la Comision examiné dos otros informes del Secretario
General (A/CN.9/378/Add.3 y A/CN.9/397). Para el examen de esos informes por la Comision, véase lbid;
cuadragésimo octavo periodo de sesiones, Suplementa NU8717), parrs. 297 a 301cyadragésimo noveno
periodo de sesiones, Suplemento NPAIZ9/17), parrs. 208 a 214, respectivamente.

® El informe del Grupo de Trabajo figura en el documento A/CN.9/420.

4 Los proyectos de articulo preparados por la Secretaria figuran en los documentos A/CN.9/WG.II/WP.87,
A/CN.9/WG.II/WP.89, A/CN.9/WG.II/WP.93, A/CN.9/WG.II/WP.96, A/CN.9/WG.II/WP.98,
A/CN.9/WG.II/WP.102 y A/CN.9/WG.II/WP.104. Los informes del Grupo de Trabajo figuran en los documentos
AJCN.9/420, A/ICN.9/432, AICN.9/434, AICN.9/445, AICN.9/447, AICN.9/455, AICN.9/456 y A/CN.9/466.

® A/CN.9/455, parr. 17; A/ICN.9/456, parr. 18; y AICN.9/466, parr. 19.
® AICN.9/WG.II/WP.105 y A/CN.9/WG.II/WP.106.
" AICN.9/466, parr. 215.

8 para evitar confusiones, no se hace referencia especial a esos anteriores nimeros de los articulos, que se
modificaron varias veces en el curso de la preparacién del proyecto de convencion. No obstante, esos nimeros
anteriores se deduciran facilmente del debate respectivo en los informes del Grupo de Trabajo. EI Anexo Il del
documento A/CN.9/466 contiene un indice de la numeracion definitiva de los articulos.
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COMENTARIO ANALITICO

Proyecto de convencion sobre la cesion de créditos
[con fines de financiacion] [en el comercio internacional]

Preambulo
Los Estados Contratantes,

Reafirmando su conviccide que el comercio internacional basado en la igualdad y el mutuo provecho
constituye un elemento importante para el fomento de las relaciones amistosas entre los Estados,

Considerandgque] los problemas creados por [la] incertidumbre en lo relativo al contenido y la eleccion
del régimen juridico aplicable a la cesion [de crédiémsgl comercio internacional [constituyen un obstaculo
para la financiacion de operaciones],

Deseand@stablecer principios y adoptar normas [relativos a la cesion de créditos] que creen certidumbre
y transparencia y fomenten la modernizacion del derecho sobre la cesién de [c@dftoes de financiacion],
[con inclusién de las cesiones utilizadas en el facturaje, el facturaje de pago a plazos gaforfertidg),
la bursatilizacion, la financiacion de proyectos y la refinanciacion] y a la vez priatejardcticas de [cesion]
[financiacion] actuales y faciliten el desarrollo de nuevas practicas,

Deseando asimismeelar por la adecuada proteccién de los intereses del deudor en caso de cesién de
créditos,

Considerandoque la adopcién de un régimen uniforme para la cesion de créditos [con fines de
financiacion] facilitara el desarrollo del comercio internacional y propiciara la oferta de [capital y] crédito a
tipos de interés menos onerosos,

Han conveniden lo siguiente:

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 14 a 18 A/CN.9/455, pérrs. 157 a 159
A/CN.9/434, parrs. 14 a 16 A/CN.9/456, parrs. 19 a 21y 60 a 65
A/CN.9/445, parrs. 120 a 124

Comentario

Titulo

4. Tal vez desee la Comisién examinar si debe mantenerse en el titulo del proyecto de convencion (véase en
los parrs. 6 a 12 una lista no exhaustiva y una breve descripcién de las practicas comprendidas en el proyecto
de convencion) la referencia a la financiacion o al comercio internacional. La referencia a la financiacion podria
inducir a error, en el sentido de que daria la impresién de que el ambito del proyecto de convencion se limitaba
alas operaciones puramente financieras, con exclusion de las importantes operaciones de servicios (por ejemplo,
las cesiones en operaciones de facturaje internacional, en las que se ofrece un seguro contra el impago del
deudor, o servicios de contabilidad y de cobro); el capitulo | no excluye esas operaciones, ya que no se refiere



A/CN.9/470
Espanol
Pagina 6

a los fines de financiacion ni al contexto de la cesién; (véase el parr. 25). Una referencia al comercio
internacional puede ser suficiente para reflejar el objetivo general del proyecto de convencién de facilitar el
movimiento transfronterizo de bienes y servicios, y aclarar debidamente que el proyecto se aplicara a las
cesiones gque tengan un elemento internacional y comercial, sin tratar de regular las cesiones a consumidores
o las cesiones nacionales de créditos también nacionales. En cambio, esa referencia al comercio internacional
puede dar sin querer la impresion de que el proyecto de convencion se aplica Unicamente a las cesiones de
créditos generadas en el comercio internacional y no a la cesion de créditos al consumo; la cesién internacional
de créditos nacionales; o la cesion de créditos derivados de préstamos u otras operaciones que pueden no
implicar la compraventa de bienes o la prestacion de servicios. Ademas, esa referencia no reflejaria el hecho
de que el proyecto de convencion podria afectar a las cesiones nacionales de créditos también nacionales, por
ejemplo, al tener como finalidad determinar el derecho aplicable a los conflictos entre un cesionario nacional
de créditos nacionales y otro extranjero (véanse al respecto los parrafos 21 y 169). Sopesando los pro y los
contras, puede ser preferible incluir una referencia al comercio internacional en el titulo y explicar la cuestion
en el comentario.

Preambulo

5. El predmbulo tiene por fin servir como exposicion de los principios generales en que se basa el proyecto
de convenciony que, conforme al articulo 8, pueden utilizarse para llenar las lagunas que queden en el proyecto.
Estos principios son: la facilitacion del crédito comercial y de consumo a tipos més accesibles, que interesa a
todas las partes que intervienen, cedentes, cesionarios y deudores; el principio de proteccion del deudor, segun
el cual la posicion juridica de éste no se vera afectada a menos que se diga otra cosa expresamente en el
proyecto de convencion; el fomento del movimiento de bienes y servicios a través de las fronteras; y el aumento
de la certeza y la predecibilidad de los derechos de las partes que intervienen en operaciones relacionadas con
la cesion; la modernizacion y la armonizacion de las leyes nacionales e internacionales sobre la cesion, en los
planos sustantivo y de derecho internacional privado; la facilitacion de las practicas y la evitacion de la
injerencia en las préacticas corrientes; y la evitacion de la injerencia en asuntos de competencia. En cuanto a la
referencia a la financiacion que aparece en el predmbulo entre corchetes, tal vez desee la Comision examinar
si debe mantenerla, ya que seria Util para aclarar los objetivos principales del proyecto, sin limitar su alcance,
cuestion que podria explicarse mas en el comentario.

Operaciones comprendidas

6. Teniendo en cuentala amplia definicion de “créditos” del apartado a) del articulo 2 (“derecho contractual...

a percibir una suma de dinero”), el proyecto de convencién se aplica a un amplio conjunto de operaciones. En
particular, comprende las cesiones de créditos comerciales (procedentes de la compraventa de bienes o la
prestacion de servicios entre empresas), los créditos financieros (procedentes de operaciones financieras como
préstamos, cuentas de depdsito, créditos recipsveassy derivados) y créditos soberanos (procedentes de
operaciones con organismos publicos). A fin de aclarar el contexto de la aplicacion del proyecto de convencion,
esas practicas se describen brevemente en los parrafos que siguen. La lista de préacticas no puede ser exhaustiva,
en particular teniendo en cuenta que estan surgiendo rdpidamente practicas nuevas que el proyecto de
convencion no puede desconocer.

7. En primer lugar, se incluyen las técnicas de financiacion tradicionales relacionadas con los créditos
comerciales, como el facturaje (venta incondicional de un gran niumero de créditos, con o sin recurso) y el
forfaiting (venta incondicional de créditos singulares de cuantia importante, documentarios o no, sin recurso).

En esos tipos de operaciones, los cedentes ceden a los financieros sus derechos sobre créditos procedentes de
la venta de sus bienes o servicios. La cesibn en esas operaciones es normalmente una transferencia
incondicional, pero puede hacerse también, por diversas razones (por ejemplo, derechos de timbre), con fines
de garantia. El precio de compra se ajusta en funcién del riesgo y del tiempo que requiere la recaudacion del
crédito subyacente. Ademas de sus formas tradicionales, esas operaciones han desarrollado cierto niumero de
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variantes adaptadas a las distintas necesidades de las partes en las operaciones comerciales internacionales. Por
ejemplo, en el descuento de facturas hay una venta incondicional de un gran nimero de créditos sin notificacion

al deudor, pero con pleno recurso contra el cedente en caso de impago por el deudor; en el facturaje al
vencimiento hay una administracion plena de la contabilidad de ventas, recaudacion de deudores y proteccion
contra deudas incobrables, pero no hay servicios financieros; en el facturaje internacional, se ceden créditos,

a efectos de recaudacion, a una empresa del pais del cedente (“empresa de facturaje exportadora”) y luego de
esa empresa a otra del pais del deudor (“empresa de facturaje importadora”), aunque las empresas no tienen
recurso contra el cedente en caso de impago por el deudor (facturaje sin recurso). Todas esas operaciones
quedan comprendidas en el proyecto de convencion, cualquiera que la forma que adopten.

8. EIl proyecto de convencion comprende también técnicas de financiacion innovadoras, como la
bursatilizacion y la financiacion de proyectos, que pueden referirse a una gran variedad de créditos, incluidos
los créditos al consumo. En una operacion de bursatilizacion, un cedente, que crea créditos por su propio
esfuerzo (“iniciador”) los cede, normalmente mediante una transferencia incondicional, a una entidad (“vehiculo
para fines especiales”), de propiedad exclusiva del cedente y especialmente creada para adquirir los créditos
y pagarlos con el dinero recibido de los inversionistas, a los que el vehiculo vende los créditos o los valores
respaldados por los créditos. La segregacion de los créditos procedentes de los otros bienes del iniciador permite
gue el precio pagado por los inversionistas (o0 el dinero prestado) se vincule a la fortaleza financiera de los
créditos cedidos y no a la solvencia del cedente. También aisla a los créditos del riesgo de insolvencia del
iniciador. En consecuencia, el iniciador puede obtener mas crédito del que se le concederia sobre la base de su
propia graduacion. Ademas, al tener acceso a los mercados de valores internacionales, puede obtener crédito
a un costo mas bajo que el costo medio de los créditos de los bancos comerciales. En los proyectos de
infraestructura en gran escala que generan ingresos, los patrocinadores cubren los gastos del capital inicial
endeudandose a cuenta de la futura corriente de ingresos del proyecto. Asi, las presadriudsosééc
financian con la garantia de la corriente de ingresos futura de las tarifas eléctricas, los sistemas telefénicos se
pagan con los ingresos futuros de los cargos por telecomunicaciones, y las autopistas se construyen con fondos
obtenidos mediante la cesidn de los futuros ingresos de las carreteras de peaje. Dada la aplicabilidad del
proyecto de convencion a los créditos futuros, esos tipos de financiacion de proyectos pueden reducirse a las
transferencias, normalmente con fines de garantia, de los créditos futuros que se generaran por la financiacion
del proyecto. En este contexto, hay que subrayar que la exclusion en el proyecto de convencion de las cesiones
hechas con fines personales, familiares 0 domésticos no haran que queden excluidos los créditos al consumo.

9. Muchas otras formas de operaciones tradicionales relativas a la cesion de créditos generados en el contexto
de una operacion financiera quedaran también comprendidas. Entre ellas se encuentra la apertura de una linea
de crédito con la garantia del balance de una cuenta de depésito; la refinanciacion de créditos para mejorar el
coeficiente de solvencia o para diversificar la cartera de acciones; la cesion de la obligacion contingente de una
compafiia de seguros de pagar en caso de pérdida, y la cesion de los derechos derivados de una carta de crédito.
También se incluyen operaciones menos tradicionales, como los consorcios y participaciones devengslito,

y otros derivados, pactos de recompraggbs) y pagos interbancarios.

10. Unswapes una operacion en la que dos partes acuerdan intercambiar una corriente de obligaciones por
otra. Los primeroswapgelacionados con los pagos de intereses afectaban a divisas, productos basicos, energia

y obligaciones de crédito, y la lista sigue ampliandose. La raz6n subyacente para corsedpesitransferir

los riesgos que implica una obligacion determinada a otra parte mas capaz o mas deseosa de gestionarlo. En un
swaptradicional de intereses, una entidad solvente que presta dinero a una tasa de interés fijo intercambia ese
interés por una tasa de interés variable a la que otra entidad menos solvente toma a préstamo una suma similar.
Como consecuencia, una entidad menos solvente, a cambio de una comision, presta dinero de hecho a una tasa
fija. Entre las partes en wwapno hay pagos de capital (por las operaciones de los créditos subyacentes. Sélo

se pagan intereses. En la practica, los pagos de intereses se compensan mutuamente, y sélo la parte que adeuda
la suma mayor hace un pago neto. Ese pago residual es un derecho contractual a una suma en efectivo, y por
consiguiente, queda comprendido en la amplia definicién del articulo 2. Hay diversas variaciswapdie|
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todo de interés simple. Por ejemplo, un inversionista puede comprar un bono de tasa fija y cambiar esa tasa fija
por la tasa flotante de un banco; el banco puede tomar como garantia el bono para garantizar las obligaciones
del inversionista de pagar sumas equivalentes a la tasa fijada.

11. Los derivados son una clase mas general de operaciones, de lassguap$s®n un caso concreto.
Comparten la caracteristica de crear obligaciones de pago determinadas por el precio de una operacion
subyacente (por eso se describen como “derivados” de esas operaciones). A excepcdapemmtereses,

la mayoria de los contratos derivados se refieren a la diferencia entre el precio futuro convenido de un bien en
una fecha futura y el precio real de mercado en esa fecha. Por ejemplo, en un contrato de futuros, una parte
conviene en entregar a la otra, en una fecha futura especificada (“fecha de vencimiento”) un bien especificado
(por ejemplo, un producto basico, una moneda, una deuda, un valor de renta variable o un surtido de valores,
un deposito bancario o cualquier otra categoria de bienes), a un precio convenido en el momento del contrato
y pagadero en la fecha de vencimiento. Los futuros se realizan normalmente mediante el pago de la diferencia
entre el precio convenido en el momento del contrato y el precio de mercado al vencimiento, y no mediante la
entrega material y el pago total en esa fecha (se llaman derivados porque no se realizan por el cumplimiento
efectivo de la venta o el contrato de depdsito, sino mediante un pago diferencial derivado de un bien real y un
precio también real; el contrato se deriva de un contrato mercantil ordinario). En las opciones, el comprador
tiene el derecho (aunque no la obligacién) de adquirir (“opcion de compra”) o vender (“opcion de venta”) un
bien en el futuro, a un precio fijjado cuando la opcion se concierta. Los acuerdos de re@pograoh

contratos en virtud de los cuales una parte vende (normalmente a interés fijo) a otra y, simultaneamente,
conviene en volver a comprar el valor en una fecha futura, a un precio convenido que tiene en cuenta el interés
de la suma en efectivo y el interés devengado por el valor. Los pagos se supeditan a la entrega o devolucion de
éste. Dentro de los sistemas de pagos interbancarios y los de realizacion de valores, los participantes tienen la
obligacion de hacer un gran nimero de pagos individuales y también el derecho a recibir un nimero similar de
pagos de otros participantes. Esas obligaciones y derechos se resuelven mediante pagos al sistema o del sistema
en su conjunto (normalmente utilizando una contraparte central), o entre cada par de participantes.

12. Los derivados, incluidos Issvapsy losrepos se conciertan normalmente dentro de un acuerdo general

de compensaciéon (por ejemplo, el acuerdo general de compensacion por saldos netos preparado por la
International Swaps and Derivatives (“ISDA”), que prevé la liquidacion neta de los pagos debidos en la misma
moneda y la misma fecha. El acuerdo puede prever también que, en caso de incumplimiento de una parte, se
revoquen todas las operaciones pendientes, a su precio de sustitucion o su precio justo de mercado; la
conversion de esas sumas a una sola moneda y la compensacion mutua en un solo pago hecho por una parte a
la otra (las cuestiones relativas a la compensacion se tratan en la ley modelo de compensacion por saldos netos
del ISDA, adoptada por 21 Estados). La compensacion en general (cancelacion de las demandas reciprocas hasta
el limite de la de menos valor) y la compensacion por saldos netos (en su forma més simple, la posibilidad de
compensar las reclamaciones reciprocas en caso de insolvencia de una contraparte) pueden quedar comprendidas
en el proyecto de convencion, en la medida en que pueda cederse la obligacién neta de compensar surgida de
un contrato de derivados.

CAPITULO I. AMBITO DE APLICACION
Comentario
Estructura del capitulo |
13. En el capitulo I, las cuestiones relacionadas con el ambito de aplicacién son objeto de diferentes
disposiciones en aras a la claridad y la simplicidad del texto. El articulo 1 define el ambito sustantivo en

términos generales, asi como el ambito territorial de aplicacion del proyecto de convencién. Los articulos 2y 3
definen el ambito sustantivo en términos mas detallados (definiciones de cesidn, crédito e internacionalidad de
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una cesion o de un crédito). Los articulos 4 y 5 tratan de las operaciones excluidas y de las tratadas de forma
diferente. El articulo 6 figura en el capitulo Il del proyecto de convencion porque los términos que define no
plantean principal ni Gnicamente cuestiones relacionadas con el &mbito. No obstante, tal vez desee la Comisién
examinar si, en vista de la importancia del término “ubicacion”, su definicion en el apartado i) del articulo 6
deberia trasladarse al articulo 2 6 al 3, 0 a un nuevo articulo del capitulo |I.

Articulo 1. Ambito de aplicacion
1) La presente Convencién sera aplicable a:
a) Las cesiones de créditos internacionales y a las cesiones internacionales de créditos que se
definen en el presente capitulo cuando, en el momento de la celebracion del contrato de cesion, el cedente

esté situado en un Estado Contratante;

b) Las cesiones subsiguientes, siempre y cuando una cesion anterior se rija por la presente
Convencion; y

c) Las cesiones subsiguientes que se rijan por la presente Convencion en virtud del apartado a)
de este parrafo, a pesar de que alguna cesion anterior no se rija por la presente Convencion.

2) Lapresente Convencion no afectaréa alos derechosy obligaciones del deudor, a menos que éste esté situado
en un Estado Contratante o que la ley que rija el crédito sea la ley de un Estado Contratante.

[3) Lasdisposiciones del capitulo V seran aplicables a las cesiones de créditos internacionales y a las cesiones
internacionales de créditos conforme se definen en el presente capitulo, independientemente de los péarrafos 1)
y 2) del presente articulo. Ahora bien, esas disposiciones dejaran de ser aplicables si un Estado hace una
declaracion a tenor de lo previsto en el articulo 37.]

4) EIl anexo de la presente Convencion sera aplicable en todo Estado Contratante que haya hecho una
declaracion conforme al articulo 40.

Referencias

A/CN.9/420, pérrs. 19 a 32 AICN.9/447, pérrs. 143 a 146
A/CN.9/432, parrs. 13 a 38 AI/CN.9/455, péarrs. 41 a 46y 160 a 173
A/CN.9/434, parrs. 17 a 41 A/CN.9/456, parrs. 22 a 37
A/CN.9/445, parrs. 45 a 48 y 125 a 145 A/CN.9/466, parrs. 145 a 149
Comentario

Ambito sustantivo y territorial de aplicacion

14. Conforme al articulo 1, el proyecto de convencion se aplica a las cesiones de créditos (véase una definicion
de los términos “cesion” y “crédito” en los parrs. 26, 27, 29 y 30). Hay dos condiciones para que se aplique el
proyecto. Debe haber un elemento de internacionalidad (véase una excepcién en el parr. 18) y un elemento de
conexion territorial entre ciertas partes y un Estado Contratante. El elemento de internacionalidad puede
referirse a la cesion o al crédito. En consecuencia, el proyecto de convencién se aplicara a las cesiones de
créditos internacionales, tanto si las cesiones son internacionales como si son nacionales, y a las cesiones
internacionales de créditos, aunque éstos sean nacionales. Como consecuencia, la cesion de créditos quedara
comprendida tanto si esos créditos nacen en el contexto del comercio internacional como del nacional, siempre
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gue la cesion misma sea internacional (véanse comentarios sobre la internacionalidad en los parrs. 38 a 40). El
elemento de conexion territorial puede referirse al cedente solo o al cedente y al deudor. Para la aplicacion de
disposiciones del proyecto de convencion no relacionadas con el deudor (por ejemplo, las del capitulo 1V,
seccion ), sélo el cedente tiene que estar situado en un Estado Contratante. Para la aplicacion del proyecto de
convencion en su conjunto, el deudor tiene que estar situado en un Estado Contratante (o la ley por la que se
rijan los créditos tiene que ser la de un Estado Contratante; véase un examen del término “ubicacion” en los
péarrafos 66 a 70).

15. Este enfoque de la cuestién del ambito territorial del proyecto de convencién se basa en el supuesto de que
se tratarian las principales controversias para cuya solucion se recurriria al proyecto de convencion si el cedente
(y, solo para la aplicacion de las disposiciones relacionadas con él, también el deudor) se encontrase en un
Estado Contratante. Esas controversias podrian plantearse con respecto a derechos del cesionario contra el
cedente resultantes del incumplimiento de una garantia; ejecucion por el cesionario de los créditos contra el
deudor; liberacion del deudor; excepciones del deudor frente al cesionario; derechos relativos del cesionario
y el administrador en la insolvencia del cedente; derechos relativos de prelacion del cesionario y un cesionario
concurrente; y eficacia de las cesiones subsiguientes. El Grupo de Trabajo estim6 también que la ejecucion se
pediria normalmente en el lugar donde se encontrara el cedente o el deudor, por lo que no era necesario
mencionar la ubicacion del cesionario; y que la aplicacion de las disposiciones del proyecto de convencion no
contenidas en la seccion Il del capitulo IV no afectaria al deudor, por cuya razén no era necesario excluir la
aplicacion de todas las disposiciones del proyecto de convencién cuando el deudor no se encontrara en un
Estado Contratante.

16. Como consecuencia de este enfoque, el ambito territorial de aplicacién del proyecto de convencién es
suficientemente amplio y no es necesario, pues, ampliarlo a los casos en que ninguna de las partes se encuentre
en un Estado Contratante, pero la ley de un Estado Contratante sea aplicable en virtud de las normas de derecho
internacional privado del foro. El Grupo de Trabajo estimé que ese enfoque podria crear al menos incertidumbre
en la medida en que el derecho internacional privado en materia de cesion no era uniforme y, en todo caso, las
partes no sabrian en el momento de la celebracién de una operacién dénde podrian plantearse una controversia
y, COmMo consecuencia, qué normas de derecho internacional privado se aplicarian. Sin embargo, si el foro esta
situado en un Estado no contratante, los tribunales no quedaran obligados por el proyecto de convencion. Por
consiguiente, a pesar de que el articulo 1 no se refiere a la aplicacion del proyecto de convencion en virtud de
normas de derecho internacional privado, no se puede impedir que los tribunales de un Estado no contratante
apliquen el proyecto como parte del derecho designado por sus normas de esa indole. Con respecto a la
aplicacion del proyecto de convencion en virtud de normas de derecho internacional privado de un Estado no
contratante, se plantea la cuestion particular de si los tribunales de un Estado no contratante aplicarian del
proyecto de convencién unicamente si los tribunales de un Estado Contratante lo hicieran (es decir, si se dan
los requisitos sustantivos y territoriales del proyecto de convencion) o incluso aunque los tribunales del Estado
Contratante no la aplicaran (es decir, si no se dan los requisitos del capitulo I). Tal vez desee la Comision
ocuparse de esta cuestion.

17. Conforme al parrafo 2 del articulo 1, las disposiciones del proyecto de convencién relacionadas con el
deudor pueden aplicarse en casos en que el deudor no esté situado en un Estado Contratante pero el crédito
cedido se rija por la ley de un Estado Contratante. En este contexto se adopta un enfoque diferente del &mbito
territorial de apltacioén del proyecto de convencion, ya que el Grupo de Trabajo estimd que no se debia
comprometer indebidamente la certidumbre en cuanto a la aplicacién del proyecto. Ademas, a diferencia del
parrafo 1), el parrafo 2 del articulo 1 no especifica el momento en que el deudor tendré que estar situado en un
Estado Contratante ni que el crédito tenga que regirse por el derecho de un Estado Contratante (véanse también
sobre la cuestion los parrs. 202 y 219). Tal vez desee la Comision especificar ese momento. Desde el punto de
vista de la proteccion del deudor, el momento de la conclusion del contrato de origen podria ser preferible, ya
gue aumentaria la previsibilidad de la aplicacion del proyecto a las cuestiones relacionadas con el deudor. Ese
enfoque seria también compatible con el articulo 39, que se refiere a la ubicacion del deudor en un Estado que
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formule una declaracién en el momento del contrato original. Sin embargo, haria que el cedente, el cesionario
y los terceros no pudieran determinar, en el caso de créditos futuros, si el proyecto de Convencién se aplicaria
alos derechos y obligaciones del deudor (véase un problema conexo, con respecto a los créditos futuros cedidos
nacionalmente, en los parrafos 39 y 40).

Cesiones subsiguientes

18. Conforme al principio de tontinuatio juris el proyecto de convencién se aplica también a las cesiones
subsiguientes hechas, por ejemplo, en el contexto de operaciones de facturaje internacional, bursatilizacion y
refinanciacion, siempre que una cesién anterior se rija por el proyecto (y con independencia de si existe un
elemento de internacionalidad). Como consecuencia, incluso la cesion nacional de créditos nacionales puede
llevarse al &mbito de proyecto de convencion si es subsiguiente a una cesion internacional. La razén de ese
enfoque es que, a menos que todas las cesiones en una cadena de cesiones se sometieran a un so6lo y mismo
régimen juridico, seria muy dificil abordar de manera coherente las cuestiones relacionadas con la cesion.

19. Tal vez desee la Comision examinar si el proyecto de convencion debiera aplicarse solo a las cesiones
subsiguientes cuando el cedente esté situado en un Estado Contratante. El proyecto de convencion se aplica
también a las cesiones subsiguientes, que en si estdn comprendidas en el apartado a) del proyecto de articulo
1, haya o no una cesion anterior que se rija por el proyecto de convencion (como no se trata de un tipo distinto
de cesion, tal vez desee la Comisién volver a examinar la ubicacion del apartado c) del parrafo 1 del articulo
1). Como consecuencia, puede que el proyecto de convencion se aplique Unicamente a algunas de las cesiones
de una cadena. Esto supone un apartamiento del principiacdetiauatio juris Sin embargo, el Grupo de

Trabajo considerd necesario guiarse por este criterio, ya que las partes en cesiones efectuadas en el marco de
operaciones de bursatilizacion, en que la primera cesién puede ser de caracter nacional y referirse a créditos
nacionales, no deben verse privadas de los posibles beneficios de la aplicacion del proyecto de convencion. Este
enfoque se basa en el supuesto de que no estorbaria indebidamente las practicas nacionales (sobre este asunto,
vease el parrafo 20).

Relaciones con la ley nacional

20. Como consecuencia de abarcar en el proyecto de convencion las cesiones internacionales de créditos
nacionales o incluso las cesiones nacionales de créditos nacionales hechas en el contexto de subsiguientes
cesiones, las partes comerciales en operaciones nacionales podrian beneficiarse de un mayor acceso a los
mercados financieros internacionales y, con ello, a un crédito posiblemente menos costoso. Los intereses de los
cedentes, protegidos, por ejemplo, por las prohibiciones del derecho nacional de ceder créditos futuros o hacer
cesiones en bloque, no se verian indebidamente obstaculizados, en la medida en que el proyecto de convencion
no excluye que el cedente ofrezca sus créditos a diferentes prestamistas para obtener crédito (por ejemplo, a un
proveedor de materiales a crédito o a una institucion financiera para obtener capital de explotacion), ya que no
da prioridad a ninguno de ellos. Los intereses de los deudores, protegidos por la legislacién nacional, no se
verian indebidamente obstaculizados tampoco, al menos en la medida en que el proyecto de convencién exige
gue el deudor esté situado en un Estado Contratante y limita los efectos de una cesion para el deudor a,
principalmente, el pago a otro acreedor situado en el pais y en la moneda estipulada en el contrato de origen.
Tampoco se verian indebidamente afectados los intereses de los cesionarios nacionales, porque el proyecto de
convencion no da prioridad a los cesionarios extranjeros sobre los nacionales. Se limita a determinar el derecho
nacional por el que se regiria la prioridad. Ademas, para que un conflicto entre un cesionario nacional y uno
extranjero quedara comprendido en el proyecto de convencion (articulo 24 a) i)), el cedente tendria que estar
situado en un Estado Contratante (articulo 1 a)) y ese Estado, por definicién en una cesion nacional de créditos
nacionales (articulo 3), seria el Estado en que estarian situados tanto el deudor nacional como el cesionario
nacional. Sin embargo, como consecuencia de la norma de ubicacion de la administracion central, podrian
aplicarse diferentes leyes a un conflicto entre una cesién hecha por una sucursal y otra hecha por la oficina
central, si la sucursal de la oficina central no estuviera situada en un Estado Contratante.
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Ambito del capitulo V

21. Envirtud del parrafo 3) del articulo 1, las disposiciones de derecho internacional privado del capitulo V
se aplican a las cesiones con un elemento internacional definidas en el articulo 3, tanto si el cedente o el deudor
estan situados en un Estado Contratante como sino lo estan. La justificacién para limitar el ambito de aplicacion
del capitulo V esté en el deseo de disminuir los conflictos con otras convenciones que se ocupan de cuestiones
de cesion de derecho internacional privado (por ejemplo, el Convenio de la Union Europea sobre la Ley
Aplicable a las Obligaciones Contractuales, Roma, 1980 (“Convenio de Roma”) y la Convencidn Interamericana
sobre derecho aplicable a los contratos internacionales, México D.F., 1994 (“Convencién de México D.F.”).
Tal vez desee la Comision volver a examinar ese enfoque. No pareceria apropiado definir el &mbito de
aplicacion de disposiciones de derecho internacional privado haciendo referencia a nociones de
internacionalidad sustantivas o incluso artificiales. En cualquier caso, la cuestion de los conflictos con otros
textos de derecho internacional privado se trata ya suficientemente en los articulos 36 (al dar precedencia a
cualquier otro texto legislativo internacional que trate de las mismas cuestiones) y 37 (al permitir a los Estados
excluir la aplicacion del capitulo V).

22. Tal vez desee examinar también la Comision si debe ocuparse de la cuestién de la jerarquia entre las
disposiciones sustantivas y las de derecho internacional privado del proyecto de convencion, a fin de asegurar
que las disposiciones de derecho sustantivo se apliquen en primer lugar (la cuestion se trata en el articulo 24
al utilizar las palabras “con excepcién de los supuestos regulados en otras disposiciones de la presente
Convencién”). Se podria insertar una nueva disposicion al comienzo del capitulo V que tratara del ambito de
ese capitulo, la jerarquia entre ese capitulo y el resto del proyecto de convencion, y el derecho de los Estados
a excluir el capitulo. Esa disposicion podria decir algo asi como: “El capitulo V se aplicara a las cesiones, con
independencia de las disposiciones del capitulo I. En el caso de una cesion a la que se aplique la presente
Convencidn de conformidad con el capitulo |, el capitulo V se aplicara a los supuestos no regulados en otras
disposiciones de la presente Convencion. Si un Estado formula una declaracion confotit@ @83, el

capitulo V no se aplicara”. El articulo 37 serviria para explicar el efecto de esa declaracion (véanse en los parrs.
187 a 189 otros comentarios sobre el &mbito y la finalidad del capitulo V). Si se adoptara ese enfoque, el
parrafo 3) del articulo 1 podria suprimirse o referirse solo a la posibilidad de que los Estados formulen una
reserva con respecto a la aplicacion del capitulo V.

Aplicacién del anexo

23. El articulo 24 del proyecto de convencion remite las cuestiones de prelacion a la ley de la ubicacion del
cedente (sobre el significado de “ubicacion”, véase el apartado i) del articulo 6). Reconociendo que puede ser
necesario que algunos Estados modernicen o adapten sus normas de prelacion, el parrafo 4) del articulo 1
permite a los Estados elegir una de las dos normas sustantivas de prelacion establecidas en el anexo. El
parrafo 2) del articulo 40 aclara el efecto de una declaracién hecha con arreglo al parrafo 4) del articulo 1, es
decir que, a los efectos del articulo 24, la ley de la ubicacion del cedente sera la norma de prelacion del anexo
elegida por el Estado Contratante en que esté situado (véanse en el parr. 216 las posibilidades de eleccion de
los Estados y los efectos de las declaraciones). Cuando se finalice el articulo 40, tal vez desee la Comisién
volver a examinar la formulacion y el lugar adecuado para el parrafo 4) del articulo 1 del proyecto de
convencion.

Articulo 2. Cesion de créditos

Para los efectos de la presente Convencion:

a) Por“cesion” se entendera la transferencia mediante acuerdo efectuada por una parte (“cedente”) a
otra (“cesionario”) del derecho contractual del cedente a percibir una suma de dinero (“crédito”) debida por un
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tercero (“el deudor”). La creacién de derechos a créditos como garantia de una deuda u otra obligacion se

considerara transferencia;

b) En el caso de que el primer cesionario o cualquier otro cesionario ceda el crédito (“cesion
subsiguiente”), la parte que haga la cesion sera el cedente y la parte a quien se haga la cesion sera el cesionario.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 33 a 44 A/CN.9/445, parrs. 146 a 153
A/CN.9/432, parrs. 39 a 69 y 257 A/CN.9/456, parrs. 38 a 43
A/CN.9/434, parrs. 62 a 77 A/CN.9/466, pérrs. 87 a 91
Comentario

Cesion y contrato de cesién o de financiacion

24. Como la mayoria de los ordenamientos juridicos, el proyecto de convencion reconoce la distincion entre
la cesién en si, como transmision de bienes, y el contrato de cesién, como operacion que crea obligaciones
personales (en otras palabras, entre la cesiéncaussa es decir, una venta, un acuerdo de garantia, una
donacién o un pago). Esta distincion puede ser evidente cuando el contrato de cesion y la cesion se realizan en
momentos diferentes y como parte de acuerdos distintos (es decir, en operaciones de bursatilizacion y
financiacion de proyectos). Puede no serlo tanto cuando las dos operaciones se realizan simultaneamente y se
incorporan en un solo contrato (por ejemplo, en las operaciones de facturaje). Aunque el proyecto de convencion
se centra principalmente en la cesion como transmision de derechos de propiedad sobre créditos, trata también
de cuestiones contractuales en los articulos 13 a 16, y 28. No obstante, no se ocupa de la cuestion de las
relaciones entre la cesion y el contrato de cesion. Esas relaciones se tratan de distinta forma segun los
ordenamientos juridicos. En algunos de ellos, la eficacia de la cesion depende de la validez del contrato. En
otros, la cesién se trata como “operacion abstracta”, es decir, juridicamente independiente del contrato
subyacente, en el sentido de que los defectos de éste no afectan automaticamente a la validez de la cesién, y
viceversa. En otros ordenamientos, la cesion es un acto distinto, pero puede verse afectada por la invalidez del
contrato. En la préctica, un defecto del contrato de cesion llevara con frecuencia a la anulacion de la cesion
misma. Sin embargo, en los supuestos limitados en que solo el contrato sea invélido, el cedente tendra
Gnicamente una accion personal contra el cesionario, limitada ditaciés de cualquier enriquecimiento

injusto; y no podré& lograr que el crédito cedido se separe de la masa de insolvencia del cesionario ni oponer la
vinculacion de los créditos cedidos que se encuentren en poder del cesionario.

25. En particular, el proyecto de convencion no se refiere a los fines de la cesion, es decir, a si una cesion se
realiza s6lo con fines de financiacién o por razones de contabilidad, recaudacion, seguro, gestion de riesgos,
diversificacion de la cartera u otras. Esas cualificaciones obstaculizan la finalidad del contrato de cesion o del
contrato de financiacion y se traducirian en la limitacion indebida del ambito del proyecto de convencion a las
operaciones puramente financieras y la creacion de otro régimen especial de la cesion, que no se necesita;
produciria incertidumbre, ya que no hay una acepcion universal de los términos “financiacion” y “comercial”

y no es viable ni conveniente una definicién uniforme; y excluiria innecesariamente del ambito del proyecto de
convencion operaciones importantes en las que pueden prestarse sélo servicios (con respecto al posible efecto
de ese enfoque en el derecho nacional, véase el parr. 20; en cuanto a los posibles conflictos con el Convenio
sobre el Facturaje Internacional, Ottawa, 1980 (“Convenio de Ottawa”), véanse los parrs. 204 a 206.

“Transferencia mediante acuetfdo

26. Con la intencion de llevar al @mbito del proyecto de convencion, ademas de las cesiones, otras practicas
gue entrafian la transmisién de derechos de propiedad sobre créditos, como la subrogacion contractual o la
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prenda, el articulo 2 define la “cesién” como una transferencia. Ese enfoque tiene en cuenta que importantes
operaciones de financiacién por cesion de créditos, como el facturaje, se realizan, en algunos ordenamientos
juridicos, por medio de la subrogacion contractual o la pignoracion. En lugar de crear un nuevo tipo de cesiones,
el proyecto de convencién se orienta a ofrecer normas uniformes sobre la cesidn y practicas conexas con un
elemento internacional, que, aunque abarcadas en teoria por el derecho nacional actualmente vigente, no podian
desarrollarse suficientemente, dadas las limitaciones intrinsecas para la aplicacién del derecho nacional en
cuestiones de derecho imperativo, en un contexto internacional. La referencia a transferencias hechas “mediante
acuerdo” tiene por objeto excluir las hechas en virtud de la ley (por ejemplo, la subrogacion legal).

27. Se pretende que tanto las transferencias incondicionales, incluidas las realizadas con fines de garantia,
como las cesiones a titulo de garantia queden comprendidas, y tanto si se dan o prometen “valores, créditos o
servicios” en el momento de la cesion como en un momento anterior (en el articulo 2 no se mencionan las
contraprestaciones, ya que se trata de una cuestion que corresponde al contrato de cesion o al de financiacion).
A fin de evitar toda ambigliedad sobre si queda comprendida la cesion a titulo de garantia, la cuestion se trata
expresamente en el apartado a) del articulo 2, que crea la ficcion juridica de que, a efectos del proyecto de
convencion, la creacion de derechos de garantia sobre créditos se considerara transferencia. Sin embargo, el
proyecto de convencidn no define las cesiones incondicionales ni las cesiones a titulo de garantia. La cuestion
se deja al derecho aplicable fuera del &mbito del proyecto de convencion, ya que, teniendo en cuenta las amplias
divergencias existentes entre los ordenamientos juridicos en cuanto a la clasificacion de las transferencias, una
cesion atitulo de garantia podria tener en realidad las caracteristicas de una venta, mientras que una venta podria
utilizarse como mecanismo de garantia.

“Por una parte a otra”

28. Tanto el cedente como el cesionario pueden ser personas juridicas o fisicas, comerciantes o consumidores.
En particular, queda comprendida la cesion entre personas fisicas, a menos que el cesionario sea un consumidor
y la cesion se haga para sus propios fines de consumo (articulo 4 1) a)). Como consecuencia, la cesion de
créditos de tarjeta de crédito o de préstamos garantizados con bienes inmuebles en las operaciones de
bursatilizaciéon y los ingresos de carreteras de peaje en los acuerdos de financiacion de proyectos quedan
comprendidos en el ambito del proyecto de convencion. Teniendo en cuenta que en éste el singular abarca el
plural yvice versaqueda también comprendida la cesién hecha por varias personas (por ejemplo, cotitulares
de créditos) o a varias personas (por ejemplo, un sindicato de financieros) (y también la cesion de uno o mas
créditos). Sin embargo, al determinar el &mbito territorial de aplicacion o la internacionalidad, cada cesion se
consideraria como cesion distinta y deberia reunir las condiciones del capitulo | para la aplicacion del proyecto
de convencidn (en cuanto a los supuestos que afectan a deudores multiples, véase el parr. 38). En una cesion
a un administrador fiduciario que actie en nombre de varias personas, el que haya uno o varios cesionarios
dependera de las facultades exactas de ese administrador, es decir, de si es un simple mandatario o tiene
facultades para tomar decisiones de fondo. La cuestion se deja a la ley aplicable fuera del proyecto de
convencion.

“Derecho contractual a percibir una suma de dinero”

29. Se pretende que queden comprendidos los créditos derivados de cualquier tipo de contrato, tanto si éste
existe en el momento de la cesiébn como si no. Ello excluye la transferencia de créditos surgitlab as v

la ley, como los créditos por responsabilidad extracontractual, los surgidos en el contexto del enriquecimiento
injusto, los créditos impositivos o los determinados en sentencias judiciales o laudos arbitrales, a menos que
se confirmen en un acuerdo de transaccién. Determinar qué es un derecho “contractual” sera una cuestion de
interpretacion segun la ley por la que se rija ese derecho. Sin embargo, los créditos contractuales, cuya cesion
gueda comprendida en el proyecto de convencion, incluyen los derivados de contratos de compraventa de bienes
o de prestacidn de servicios, tanto si esos contratos son operaciones comerciales como si son operaciones con
consumidores; los créditos en formas de regalias derivadas de la concesion de licencias de propiedad intelectual;
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los dafios por incumplimiento de contratos; los intereses, si se debian en virtud del contrato original; los
dividendos derivados de participaciones, tanto si se declararon en el momento de la cesiébn como si surgieron
luego; el derecho a recibir el pago de los ingresos de una garantia o de una carta de crédito independientes; y
los créditos en forma de saldos de cuentas de depdsito o de operaciones con titulos.

30. Aunque, en principio, el derecho del cedente/vendedor sobre cualesquiera bienes restituidos por el
comprador/deudor (véase el parr. 72) no sea un crédito segun el proyecto de convencién, como en el caso del
cedente y el cesionario, se considera como crédito en la medida en que cualesquiera mercancias devueltas por
el comprador ocupan el lugar del crédito cedido (articulo 16; sin embargo, frente a terceros, el cesionario no
tiene derecho a las mercancias restituidas, ya que quedan excluidas de la definicién de “productos” del apartado
k) del articulo 6. Ademas. los derechos no monetarios convertibles en una suma monetaria (por ejemplo la
cesion de derechos derivados de un canje de productos basicos) son créditos cuya cesion queda comprendida.
En la medida en que se prevea la conversion en el contrato original, ese resultado esta implicito en el articulo 2;
en la medida en que no sea asi, esta4 de acuerdo con la decision del Grupo de Trabajo de incluir la cesion
derechos no monetarios convertidos en indemnizacién por incumplimiento del contrato. Este resultado esta
también implicito en el articulo 5, que se refiere a las operaciones de canje derivadas. Tal vez desee la Comision
reflejar expresamente ese entendimiento en el proyecto de convencion. Quiz4 desee examinar también si deben
incluirse las cesiones unilaterales, aunque sean raras en la practica. Por afadidura, tras la aceptacion del
producto del crédito cedido habria una cesi@tfiacto Sin embargo, en los escasos supuestos en que se haga

una cesion unilateral y surja un conflicto con una cesion comprendida en la Convencion, antes de cualquier
acuerdo implicito mediante la aceptacion del pago por el cesionario, puede ser conveniente asegurar que el
conflicto se resuelva, de conformidad con el articulo 24, aplicando el derecho del lugar de ubicacion del cedente.

Derechos a prestaciones no dinerarias

31. La cesion de otros derechos contractuales no dinerarios (por ejemplo, el derecho a una prestacion, el
derecho a rescindir el contrato o el derecho a solicitar la entrega de un producto bésico o un valor en virtud de
un acuerdo de canje o de recompra) o de derechos compuestos (por ejemplo, el derecho a presentar documentos
y solicitar el pago en virtud de una garantia independiente o de una carta de crédito) no quedan comprendidos.
Tal vez desee la Comision volver a examinar la exclusion de la cesion de los derechos a prestaciones
contractuales no monetarias. Ese enfoque podria hacer que las partes en una misma operacién de cesion
guedaran sometidas a diferentes regimenes juridicos, ya que, en la practica, las cesiones se refieren a menudo
a todos los derechos derivados de un contrato y los cesionarios confian también en los derechos a prestaciones
no monetarias (el proyecto de articulo 12.101 en los Principios Contractuales Europeos se refiere a los “derechos
al pago u otra prestacitn Sin embargo, el proyecto de articulo 1.1 de los principios sobre la cesion, del
Instituto Internacional para la Unificacion del Derecho Privado (UNIDROIT), se inspira en el artitula)

cesiones de contratos, que entrafian una cesion de derechos contractuales y un traspaso de obligaciones, tampoco
estan comprendidas. Aunque esas operaciones puedan formar parte de arreglos de financiacion, normalmente
el financiero tendra en cuenta sobre los créditos. En cuanto al traspaso de obligaciones, el Grupo de Trabajo
estim6 que planteaba cuestiones que rebasaban el &mbito conveniente del proyecto de convencién.

Partes o intereses indivisos en los créditos

° Se hace referencia al proyecto disponible en diciembre de 1999, preparado para la Comisién de Derecho
Contractual Europeo por el Profesor Roy Goode.

19 Se hace referencia a UNIDROIT 1999, Study L - Doc.65 de diciembre de 1999, Grupo de Trabajo para la
preparacién de principios de contratos comerciales internacionales [ ... ], cesion de derechos, transmision de
obligaciones y cesién de contratos, Seccion |: cesion de derechos (proyecto y notas explicativas preparados por el
Profesor Marcel Fontaine).
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32. Entre las practicas importantes que se quiere abarcar con el proyecto de convencién se encuentran las
cesiones de partes o intereses indivisos en los créditos (por ejemplo, la bursatilizacion, la sindicacion de
préstamos y la participacion). La efectividad de esas cesiones parciales no es comun a todos los ordenamientos
juridicos. Por ello, el articulo 9 las hace vélidas. Sin embargo, teniendo en cuenta que no hay una referencia
explicita en el capitulo | a esas cesiones parciales, no resulta claro si el proyecto de convencion en su conjunto
se aplica a ellas (incluidas las disposiciones de proteccion del deudor, cuya aplicacion es importante si el crédito
se cede parcialmente a varios cesionarios y el deudor realiza gastos para pagar a mas de una persona). Por
consiguiente, quiza desee la Comision aclarar esta cuestion en el apartado a) del articulo 2, afiadiendo, por
ejemplo, antes de las palabras “del derecho contractual del cedente” las palabras “todo o parte” (la cuestion se
trata en el proyecto de articulo 12.103 de los Principios Contractuales Europeos y en el proyecto de articulo 1.3
de los principios sobre la cesion del UNIDROIT).

33. Con respecto a los derechos monetarios divisibles, el deudor podra hacer normalmente pagos parciales.
Puede no ocurrir asi si se trata de derechos de cumplimiento no monetarios, ya que dividir esos derechos podria
modificar la relacion entre el cumplimiento y la contraprestacion, y tener efectos indeseables en la posicion
juridica del deudor. Por consiguiente, si la Comision decide incluir en el &mbito del proyecto de convencion las
cesiones de los derechos a prestaciones no monetarias, tal vez desee aclarar que solo se permitird la cesion
parcial de esos derechos cuando puedan ser divididos (por ejemplo, si el deudor puede pagar por separado la
parte de la prestacion cedida; véase el proyecto de articulo 12.103 2) de los Principios Contractuales Europeos).
Ademas, tal desee la Comision examinar la posicion del deudor en el supuesto de una cesion parcial de un
crédito dinerario. En la practica, los acreedores estan interesados en contar con una corriente de pagos normal
Yy, por consiguiente, es improbable que se pida a un deudor que pague a mas de un cesionario. Ademas, conforme
al articulo 17, esa solicitud sélo podria afectar a los diferentes cesionarios situados en el mismo pais y no podria
ocasionar gastos adicionales al deudor.

34. Sin embargo, es posible que sea necesario tratar la cuestion expresamente. Tal vez desee la Comision
examinar, por ejemplo, si, a discrecion del deudor, una notificacion debe considerarse ineficaz si las
instrucciones de pago conexas encargan al deudor que pague a un cesionario designado una suma inferior a la
adeudada con arreglo al contrato de origen. Ese enfoque podria llevar a incluir todas las combinaciones de
cesiones unicas o multiples de intereses parciales o indivisos sobre créditos, tanto si suponian el pago de una
suma global como pagos periddicos. Se traduciria también en la proteccion del deudor de forma suficiente pero
flexible, sin establecer, de forma prescriptiva, lo que el cedente, el deudor o el cesionario deberian hacer, ni
crear obligaciones. Si el deudor esté dispuesto a cumplir el encargo de pagar a multiples cesionarios, no hay
razon para impedir a las partes que hagan lo que todas ellas desean. En cambio, si el deudor paga sin conocer
su derecho a hacer caso omiso de ese encargo, el caracter optativo de la ineficacia de la notificacion preservaria
la liberaciorpro tantodel deudor como resultado del pago hecho de conformidad con las instrucciones de pago.
Alternativamente, en el supuesto de una cesion parcial, se podria hacer de la identificacion de un solo perceptor
una condicion para la eficacia de la notificacién y de la instrucciéon de pago conexa. En tal caso, si el deudor
recibe instrucciones de pagar a mas de un cesionario partes de un crédito, se le podria permitir liberarse pagando
al cedente o al primer cesionario en notificar (puede ser necesario incluir textos adicionales en los articulos 18

y 19). Una tercera posibilidad puede ser dar al deudor el derecho a solicitar que el cedente lo indemnice de
cualesquiera gastos adicionales realizados como consecuencia de una cesion parcial o, incluso, un derecho de
compensacion contra el cesionario. En los supuestos en que el derecho a una indemnizacion pueda no proteger
debidamente al deudor contra el riesgo de procedimientos distintos iniciados por el cedente, o por uno 0 mas
cesionarios, se le puede dar el derecho a solicitar un mandato judicial para que todos los reclamantes se agrupen
en un solo procedimiento, cuya decision serd vinculante para todos (proyecto de articulo 12.103 3) y 4) de los
Principios Contractuales Europeos).

Derechos personales/transferibilidad legal
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35. Elarticulo 2 no se refiere a los derechos personales que, por ley, no puedan cederse (por ejemplo, sueldos,
pensiones, polizas de seguros y créditos publicos). Sin embargo, se supone que no existe la intencién de incluir
limitaciones legales de la cesion distintas de las mencionadas en el articulo 9 (véanse los parrs. 84 y 85). Tal
vez desee la Comision indicar expresamente este entendimiento en el articulo 2 (el proyecto de articulo 12.302
de los Principios Contractuales Europeos se refiere a “una prestacion que, por su naturaleza o por la relacién
del deudor con el cedente, no pueda pedirse razonablemente al deudor que haga a nadie, salvo el cedente” y el
articulo 1.3 del proyecto de capitulo sobre la cesion, de los principios sobre la cesion del Unidroit, se refiere

a los derechos que tengan “caracter personal o [cuya] cesion esté prohibida por la ley aplicable”).

“Debida por un tercero

36. Ademas del cedente y el cesionario, también el deudor puede ser una entidad juridica o una persona fisica,
un comerciante o un consumidor, un organismo oficial o una institucion financiera (o puede haber una
multiplicidad de deudores). A diferencia del Convenio de Ottawa, el proyecto de convencion no excluye las
practicas comerciales que supongan la cesion de créditos contractuales cuyos titulares sean consumidores, a
menos que la cesion se haga a un consumidor para su propio consumo (articulo 4 1) a)). Las cesiones de créditos
al consumo forman parte de practicas importantes, como las bursatilizacion de créditos de tarjeta de crédito,
cuya facilitacion puede aumentar el acceso de fabricantes, vendedores al detalle y consumidores a créditos de
menor costo y, como consecuencia, facilitar el comercio internacional de bienes de consumo. Sin embargo,
aunque comprenda la cesion de créditos al consumo, no se pretende que el proyecto de convencion prevalezca
sobre el derecho de proteccion de los consumidores. Este principio se deriva del principio general de proteccion
del deudor consagrado en el parrafo 1) del articulo 17. Se refleja también en cierto namero de disposiciones
del proyecto de convencién, como, por ejemplo, el parrafo 1) del articulo 21 y el articulo 23, en virtud de los
cuales un consumidor-deudor no puede renunciar a las excepciones y derechos de compensacion, y tiene derecho
a recuperar del cesionario los pagos, si asi lo establece la ley de proteccion de los consumidores aplicable en
el pais (véase el parr. 100 en relacion con las clausulas contrarias a la cesion en el contexto de los
consumidores).

37. Queda comprendida la cesion de créditos cuyo titular sea la administracion publica o una entidad oficial,

a menos que sean intransferibles por ley (cuestion que quiza sea necesario aclarar expresamente; en cuanto a
las limitaciones legales, véanse los parrs. 84 y 85). Sin embargo, el Estado en que esté situado el deudor publico
podra hacer una reserva a la norma del articulo 11, en el sentido de que las cesiones seran eficaces no obstante
las limitaciones contractuales para la cesion (véanse los pérrs. 213 y 214). Los créditos de que sean titulares
deudores en contratos financieros, como préstamos, cuentas de depdsito, permutas y derivados, quedan
comprendidos también en el proyecto de convencién. Sin embargo, la eficacia de una cesion en general o s6lo
en cuanto al deudor de un crédito de esa indole puede dejarse al derecho no comprendido en el proyecto de
convencion (articulo 5). Ademas, la cesion de uno o varios créditos, total o parcialmente, adeudados
conjuntamente (es decir, por completo) o separadamente (es decir, de forma independiente) por multiples
deudores queda también comprendida, siempre que el contrato del que se deriven los créditos (en adelante,
“contrato de origen”) se rija por la ley de un Estado Contratante. Sin embargo, si el contrato de origen no se rige
por la ley de un Estado Contratante, y uno o mas, pero no todos los deudores se encuentran en un Estado
Contratante, cada operacién debera considerarse como una independiente, y los deudores que no se encuentren
en un Estado Contratante no deberian verse afectados por el proyecto de convencién. De otro modo, se podria
comprometer la predicibilidad en lo que se refiere a la aplicacion del proyecto de convencion a los derechos y
obligaciones de los deudores, que es uno de los principales objetivos del proyecto.

Articulo 3. Internacionalidad
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Un crédito sera internacional si, en el momento de concluirse el contrato de origen, el cedente y el deudor
estan situados en distintos Estados. Una cesién serd internacional si, en el momento de concluirse el contrato
de cesion, el cedente y el cesionario estan situados en distintos Estados.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 26 a 29 AICN.9/456, pérrs. 44y 45, 227 y 228
A/CN.9/432, parrs. 19 a 25 A/CN.9/466, péarrs. 92y 93
A/CN.9/445, péarrs.154 a 167

Comentario

38. Afinde lograr certidumbre en la aplicacion del proyecto de convencion, el articulo 3, siguiendo el ejemplo

de otros textos preparados por la CNUDMI u otras organizaciones, define la internacionalidad por remision a

la ubicacion de las partes (de conformidad con el apartado i) del articulo 6 la “ubicacién” se refiere al
establecimiento o, en el caso de que el cedente o el cesionario tengan mas de un establecimiento, al lugar donde
ejerzan su administracion central o, en el caso de que no haya establecimiento, a la residencia habitual). Cuando
haya méas de un cedente, cesionario o deudor, la internacionalidad se determinara para cada una de las partes
por separado (véanse los parrs. 28y 37). Como resultado del articulo 3, una vez que un crédito es internacional
su cesion queda siempre comprendida en el proyecto de convencion, tanto si se cede a un cesionario nacional
como a un cesionario extranjero. Pero incluso cuando un crédito es nacional su cesion puede quedar
comprendida en el proyecto de convencion, si la cesion es internacional o es parte de una cadena de cesiones
entre las que figura una cesion internacional anterior (véase el parr. 19).

39. El caracter internacional de una cesion se determina en el momento en que se realiza, mientras que la
internacionalidad de un crédito se determina en el momento de concluirse el contrato de origen (“en el momento
en que nace”). La determinacion de la internacionalidad de un crédito en el momento en que nace se justifica
por la necesidad de que un posible cedente conozca, en el momento de la conclusion del contrato original, qué
ley podria aplicarse a una posible cesién. Ese conocimiento es importante para que un posible cedente pueda
determinar si el cesionario podré obtener crédito y a qué precio, y, sobre esa base, decidir si conceder crédito
al deudor y en qué términos. Sin embargo, como resultado de ese enfoque del momento pertinente para
determinar la internacionalidad, en el caso de una cesién nacional en bloque de créditos futuros nacionales e
internacionales, tal vez las partes no puedan prever en el momento de la cesion si se aplicard el proyecto de
convencion (este problema, sin embargo, no se plantearia en el supuesto de cesiones internacionales de créditos
nacionales o internacionales, ya que la internacionalidad de una cesién se podria determinar en el momento en
que se hiciera). Ademas, en el caso de una cesion nacional de créditos tanto nacionales como internacionales,
el proyecto de convencion se aplicaria a la cesion de créditos internacionales pero no a la de créditos nacionales.
Esto significa que, segun que se aplique o no el proyecto de convencion, las declaraciones implicitas entre el
cedente y el cesionario, asi como la posicion juridica del deudor pueden ser diferentes (por ejemplo, en cuanto
a las excepciones y la compensacién de derechos, pero no en cuanto a la liberacién, ya que el deudor podra
liberarse con arreglo a la ley aplicable fuera del &mbito del proyecto de convencion). Sin embargo, las normas
de prelacién aplicables no serian diferentes, ya que el proyecto de Convencion comprenderia, en cualquier caso,
todos los posibles conflictos de pretati incluidos los conflictos con un cesionario nacional de créditos
también nacionales.

40. Por consiguiente, las partes en cesiones nacionales tendran que estructurar sus operaciones de cierta forma
para evitar ese problema (por ejemplo, evitando ceder en una misma operacion créditos tanto nacionales como
internacionales). Si no pueden hacerlo asi, correrdn el riesgo de que una ley pueda aplicarse a los créditos
nacionales y otra, el proyecto de convencion, a los internacionales. No obstante, este problema no lo crea el
proyecto de convencion; existe ya al margen de €l en los supuestos en que se ceden créditos nacionales e
internacionales. Ademas, organizar una operacion con arreglo al proyecto de convencidn seria mas facil que con
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arreglo a otra ley, por lo menos en la medida en que las partes en una cesion nacional se enfrentarian sélo con
dos leyes que podrian aplicarse a su cesion: la del pais en que estén situados el cedente y el cesionario, y el
proyecto de convencion. Ademas, la posicion juridica del deudor no cambiaria, a menos que estuviera situado
en un Estado Contratante o que la ley por la que se rigiera el crédito fuera la de un Estado Contratante.

Articulo 4. Exclusiones
1) La presente Convencidn no seré aplicable a una cesion:
a) efectuada a una persona fisica para sus fines personales, familiares o del hogar;

b) enla medida en que esa cesion sea efectuada mediante entrega de un titulo negociable, con todo
endoso que sea necesario;

c) efectuada en el marco de la venta, o de todo otro cambio de la titularidad o condicién juridica, de la
empresa que dio lugar al crédito cedido.

[2) Lapresente Convencion no sera aplicable a las cesiones enumeradas en una declaracion efectuada a tenor
del proyecto de articulo 39 por el Estado en donde esté situado el cedente o, en lo que concierne a las
disposiciones relativas a los derechos y obligaciones del deudor, por el Estado en donde esté situado el deudor.]

Referencias

A/CN.9/432, parrs. 18, 47 a 52, 106 y 234 a 238 A/CN.9/456, parrs. 46 a 52
A/CN.9/434, parrs. 42 a 61 A/CN.9/466, parrs. 54 a 59,78 a 86y 192 a
A/CN.9/445, pérrs. 168 a 179

Comentario

41. Envista del amplio ambito de aplicacion del proyecto de convencion, el articulo 4 tiene por objeto excluir
ciertas practicas que son distintas de las relacionadas con la cesién o se encuentran ya suficientemente
reguladas.

Cesiones con fines de consumo

42. Elapartado a) tiene por objeto excluir del &mbito del proyecto de convencion las cesiones de una entidad
comercial o un consumidor a otro, pero so6lo si se hacen para fines personales, familiares o domésticos del
cesionario. El Grupo de Trabajo estuvo de acuerdo en que esas cesiones no eran de importancia practica. Como
resultado, no se excluyo a las cesiones de créditos al consumidor, salvo cuando se hicieran para los fines de
consumo.

Cesiones de titulos negociables

43. El apartado b) tiene por objeto excluir las transferencias de titulos negociables. Esas transferencias son
distintas de las cesiones y se rigen por normas especificas de derecho nacional e internacional (por ejemplo, no
se exige la notificacion de la transferencia; si el deudor paga a un cesionario que no es el titular, sigue estando
obligado hacia éste; y la persona que acepte el titulo por su valor y sin conocer las excepciones ocultas contra
el transferente no quedara sometida a esas excepciones). Mas que referirse a la naturaleza documental de un
crédito, el apartado b) se concentra en la forma de la transferencia. Ese enfoque basta para preservar la
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negociabilidad del titulo, al mismo tiempo que evita la necesidad de definir la expresion “titulo negociable”,
sobre la que no hay un entendimiento universal. Quedan excluidas las transferencias de créditos realizadas
mediante endoso y entrega, o0 mediante la simple entrega de un titulo. Entre esos titulos se encuentran las letras
de cambio, pagarés, cheques e instrumentos al portador (por ejemplo, los valores negociables).

44. Con frecuencia, los créditos surgidos de un contrato se incorporan en un titulo negociable con el Unico fin
de lograr su pago mediante, si es necesario, un procedimiento sumario ante los tribunales. En esos supuestos
pueden transferirse tanto el crédito nacido de un contrato como el incorporado en un titulo negociable. Las
palabras “en la medida ... en que sea efectuada mediante entrega ... con todo endoso que sea necesario” tienen
por objeto garantizar que soOlo quede excluido del ambito de aplicacion del proyecto de convencion la
transferencia de un crédito en forma de titulo negociable y no la de un crédito en su forma contractual. Tal vez
desee la Comision examinar si el apartado b) del articulo 4 deberia referirse a las transferencias de titulos
negociables desmaterializados (es decir, electronicos).

Cesiones de créditos en adquisiciones de sociedades

45. El apartado c) persigue el fin de excluir las cesiones hechas en el contexto de la venta de una empresa en
funcionamiento, si se efecttan del vendedor al comprador. Se excluyen esas cesiones, dado que las leyes
nacionales referentes a adquisiciones de sociedades las regulan de manera diferente y no tienen caréacter
financiero. No obstante, no se excluyen las cesiones hechas a una institucién que financie la venta.

Otros tipos de cesion de créditos

46. En el curso de su labor, el Grupo de Trabajo examino la posible exclusion de otros tipos de cesion, como
las cesiones en virtud de la ley, las cesiones a titulo de donacion, las cesiones de salarios, de derechos
contractuales en general, de primas de seguro, de derechos en virtud de garantias y cartas de crédito
independientes (“compromisos independientes”), las cesiones de rentas de la propiedad inmobiliaria y el equipo

y las de saldos de cuentas de depdsito. En cuanto a las cesiones en virtud de la ley, hay que observar que estan
excluidas como consecuencia de la definicion de “cesién” por referencia a una “transferencia mediante acuerdo”
(articulo 2 a)). Teniendo en cuenta que se estimo que la contraprestacion era parte del contrato de cesion, el cual,
con excepcion de los articulos 13 a 16 y 28, no es objeto del proyecto de convencion, el Grupo de Trabajo
decidio no ocuparse de las cesiones a titulo de donacion.

47. En cuanto a la cesién de salarios (o de pensiones), el Grupo de Trabajo acordd dejar el asunto a otra ley.
Si esas cesiones estan prohibidas conforme a la ley nacional, el proyecto de convencién no afectara esa
prohibicién. Cuando, sin embargo, no estén prohibidas por la ley nacional, con miras a preservar practicas
importantes, como la financiacion de servicios de empleo temporal, el proyecto de convencion no hara nada por
invalidarlas. Sin embargo, ese resultado puede no lograrse a menos que se haga referencia especifica a las
limitaciones legales relativas a los créditos personales o similares en el articulo 9, que hace validas las cesiones
de créditos futuros, sin hacer excepcion en cuanto a los derechos personales, que pueden no ser transferibles
con arreglo a la ley nacional (véanse también sobre esta cuestion los pérrs. 84 y 85).

48. No se pretende que el proyecto de convencion comprenda la cesion del derecho a aducir un compromiso
independiente, juntamente con los documentos que requiera, y solicitar el pago (tal vez desee la Comisién
declararlo asi expresamente en el articulo 4). Sin embargo, la cesién del producto del pago de un compromiso
independiente queda comprendida en el proyecto de convencion, con la proteccién adicional que introduce el
articulo 5 para el garante/emisor de ese compromiso. En cuanto a la cesion de créditos derivados de la venta o
arrendamiento de equipo movil de gran valor, el Grupo de Trabajo decidié que no debia excluirse. Se estimo
que el articulo 36 era suficiente para resolver cualquier conflicto con el anteproyecto de convencién que se
preparaba (véase el parr. 213; sobre la cesion de créditos distintos de los comerciales, véanse los parrs. 50 a 54).
Afin de reducir las posibilidades de esos conflictos, tal vez desee la Comision examinar si la cesion de créditos
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nacidos de la venta o arrendamiento de equipo mévil de gran valor, debe tratarse de la misma forma que las
cesiones de créditos no comerciales (es decir, si se debe dar eficacia a las limitaciones contractuales de la cesion
hasta el punto de invalidar la cesion en general, o s6lo contrad@rileEl parrafo 5) del articulo 12 seria
suficiente para preservar cualquier forma de requisitos de registro relativos a los derechos de garantia y otros
derechos de apoyo sobre equipo movil de gran valor, y el articulo 24 para garantizar que cualquier conflicto de
prelacion quedard sometido al anteproyecto de convencion si el deudor estaba situado en un Estado Parte en el
anteproyecto de convencion.

49. Para favorecer la aceptabilidad del proyecto de convencion, el parrafo 2, que aparece entre corchetes, ya
que aun no ha sido adoptado por el Grupo de Trabajo, tiene por fin garantizar que los Estados tengan la
posibilidad de excluir otras practicas. Ese método puede ser necesario de no llegarse a un acuerdo sobre las
practicas que se han de excluir en el parrafo 1), o con objeto de prever problemas que puedan presentarse en
el futuro. Sin embargo, un posible inconveniente de ese enfoque seria que el ambito del proyecto de convencién
podria variar segun los Estados, con la consecuencia de que, dada la multiplicidad de partes que intervienen y
la posibilidad de que uno o més pero no todos los Estados potencialmente afectados puedan haber formulado
una declaracion, no seria facil de determinar y el alcance exacto del proyecto de convencion.

[Articulo 5. Limitaciones respecto de créditos que no sean créditos comerciales
Variante A

1) Los articulos 17, 18, 19, 20 y 22 no afectaran a los derechos y obligaciones del deudor respecto de un
crédito que no sea comercial, salvo en la medida en que el deudor lo consienta.

2) Pese alo dispuesto en los parrafos 2) del articulo 11 y 3) del articulo 12, el cedente que ceda un crédito
no comercial no respondera ante el deudor por el incumplimiento de una limitacién sobre la cesion descrita en
el parrafo 1) del articulo 11 o en el parrafo 2) del artid@py ese incumplimiento no tendrd ninguna
consecuencia.

Variante B

Los articulos 11y 12 y la seccion Il del capitulo IV serdn Unicamente aplicables a las cesiones de créditos
comerciales. Respecto de las cesiones de créditos no comerciales, los supuestos regulados en esos articulos se
resolverdn con arreglo a la ley aplicable a tenor de las normas de derecho internacional privado.]

Referencias
A/CN.9/466, parrs. 60 a 77.
Comentario

50. El articulo 5, que figura entre corchetes ya que no ha sido aprobado por el Grupo de Trabajo, tiene por
objeto ocuparse de las necesidades especiales de las practicas que entrafian, por ejemplo, permutas y derivados,
inversiones a corto plazeepog, créditos de operaciones de caAmaras de compensacion, cuentas de depadsito,
cuentas de valores, y créditos de seguro y créditos derivados de compromisos independientes. En esas précticas,
es esencial asegurarse de que la posicion del deudor no cambie a consecuencia de una cesion, sin su
consentimiento (es decir, que el deudor podra hacer caso omiso de cualquier modificacion, cancelar su deuda
como se estipule en el contrato de origen, conservar todas sus excepciones y derechos de compensacion, y
modificar el contrato de origen sin el consentimiento del cesionario).
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51. Con respecto a las permutas y derivados en particular, el enfoque del articulo 5 parece justificarse por el
hecho de que es intrinseco a esas operaciones financieras el que una parte pueda ser deudora o acreedoray, por
definicidn, los pagos se compensan entre si para obtener un saldo neto. Como consecuencia, Si se suprime un
pago, toda la operacién puede deshacerse. En otras palabras, la cesién puede aumentar el riesgo del crédito que
una parte tuvo en cuenta al intervenir en la operacién. En vista de la importancia de esas operaciones para los
mercados financieros internacionales y de su volumen, esa situacion podria crear un riesgo sistémico que
afectara al sistema financiero en su totalidad. EI mismo flujo de pagos en ambos sentidos y la necesidad de
preservar el caracter reciproco de los pagos puede existir con respecto a las operaciones de camara de
compensacion. En cuanto atepos habria que garantizar que una parte no se encuentre con que su obligacion

de pagar ha sido cedida y ejecutada por otra, mientras que la contraparte original rehGsa devolver la garantia.

52. Porlo que se refiere a otros tipos de créditos (cesiones de saldos de cuentas de deposito, créditos de seguro
e ingresos de compromisos independientes), el enfoque del articulo 5 puede ser necesario por distintas razones.
Conrespecto a los compromisos independientes, por ejemplo, hay que evitar trastornar practicas bien asentadas
o contradecir la Convencion de las Naciones Unidas sobre Garantias Independientes y Cartas de Crédito
Contingente (Nueva York, 1995) (“Convencion sobre Garantias y Crédito Contingente”). El parrafo 1) del
articulo 11 y el parrafo 2) del articulo 12 serian contrarios al articulo 10 de esa Convencion, en virtud del cual

el beneficiario no puede ceder ningun ingreso sin el consentimiento del garante/emisor. En cuanto a las cuentas
de deposito y las cuentas de valores, es esencial garantizar que no se vean afectados los derechos de
compensacion de la institucion depositaria o del corredor de bolsa.

53. En ambas variantes, Ay B, se definen los créditos por referencia al concepto bien conocido de “créditos
comerciales”. Este método tiene la ventaja de evitar la necesidad de definir el término “créditos de
financiacion”, que no se entiende universalmente del mismo modo y cuyo sentido cambia al surgir nuevas
practicas. En cambio, al referirse a todo crédito que no sea comercial, el articulo 5 puede hacer que, sin buscarlo,
se excluyan operaciones que no debieran excluirse. Por consiguiente, tal vez desee la Comision definir de una
forma mas especifica las practicas excluidas. La principal diferencia entre las variantes Ay B estriba en que,
en la variante A, la cesion puede ser vélida entre el cedente y el cesionario, y sélo sus efectos contra el deudor
se dejan a la ley aplicable fuera del proyecto de convencién, mientras que, en la variante B, tanto la validez
como la eficacia de una cesion se dejan totalmente a esa ley aplicable fuera del proyecto. Otra diferencia es que,
al contrario que la variante B, la variante A da al deudor el derecho a consentir en la aplicacién del proyecto de
convencion a sus propios derechos y obligaciones. Otra diferencia mas es que, en la variante A, el deudor no
tendria derecho a revocar el contrato de origen por el incumplimiento de alguna limitacion contractual de la
cesion.

54. La utilidad de mantener la validez de la cesion entre el cedente y el cesionario estd en que esa validez es
requisito para lograr la prelacion. Si eluder paga al cedente, el cesionario tiene una reivindicacion de
titularidad sobre el crédito cedido. Ese método pretende facilitar las practicas en que el cedente recibe pagos
en nombre del cesionario, conservando esos ingresos separados de sus otros bienes (por ejemplo, en la
bursatilizacién o el descuento no divulgado de facturas). Ademas, el método tiende a mantener para los cedentes,
cesionarios, terceros acreedores y deudores que den su consentimiento, en las practicas que supongan la cesion
de créditos de financiacion o de créditos tanto comerciales como de financiacion, las principales ventajas del
proyecto, que no pueden garantizarse por contrato, ya que normalmente son parte del derecho imperativo (por
ejemplo, la validez de las cesiones de créditos futuros y de las cesiones en bloque, asi como las normas de
prelacion del proyecto de convencion).

CAPITULO Il. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 6. Definiciones y reglas de interpretacion
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Para los efectos de la presente Convencion:

a) por “contrato de origen” se entendera el contrato entre el cedente y el deudor del que nace el crédito
cedido;

b)  por “crédito existente” se entendera todo crédito que nazca antes o en el momento de concluirse el
contrato de cesion; por “crédito futuro” se entendera todo crédito que nazca después de concluirse el contrato
de cesion;

[c) por“financiacion por cesion de créditos” se entendera toda operacion en la que se suministren fondos
en efectivo o en forma de crédito o se presten servicios conexos a cambio de los créditos cedidos. La
financiacion por cesion de créditos incluye practicas como el facttaejer(ng), el facturaje de pago a plazos
garantizadofprfaiting), la bursatilizacién, la financiacion de proyectos y la refinanciacion;]

d) por “escrito” se entendera toda forma de informacién que sea accesible para su ulterior consulta.
Cuando la presente Convencion exija que un escrito esté firmado, se habra cumplido con dicho requisito siempre
que, por medios generalmente aceptados o por un procedimiento convenido con la persona que deba firmar, el
escrito identifiqgue a esa persona e indique que su contenido goza de su aprobacion;

e) por “notificacion de la cesién” se entenderd toda comunicacion escrita que identifique
suficientemente a los créditos cedidos y al cesionario;

f)  por “administrador de la insolvencia” se entendera toda persona u érgano, incluso el designado a
titulo provisional, que haya sido facultado en un procedimiento de insolvencia para administrar la
reorganizacion o la liquidacién de los bienes o negocios del cedente;

g) por “procedimiento de insolvencia” se entendera todo procedimiento colectivo de carécter judicial
o administrativo, incluido el de indole provisional, en el que los bienes y negocios del cedente estén sujetos al
control o la supervision de un tribunal o de otra autoridad competente a los efectos de su reorganizacion o
liquidacion;

h)  por “prelacion” se entendera la preferencia de que goza el derecho de una parte sobre el derecho de
otra;
i) i) unapersona esté situada en el Estado en donde tenga su establecimiento;

i) cuando el cedente o el cesionario tengan mas de un establecimiento, el establecimiento
pertinente sera el lugar donde se ejerza su administracion central;

iil) cuando el dador tenga mas de un establecimiento, el establecimiento pertinente sera el que
guarde una relacibn més estrecha con el contrato de origen;

iv) cuando una persona no tenga establecimiento, se hara referencia a la residencia habitual de esa
persona;

J)  por“ley”se entenderatoda norma juridica que esté vigente en un Estado, con exclusion de las normas
de derecho internacional privado;

k) por“producto” se entenderéatodo lo que se reciba como pago u otra forma de ejecucion total o parcial
de un crédito cedido. Este término incluye todo lo que se reciba en concepto de producto, pero no incluye las
mercancias restituidas.
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[l) por*“crédito comercial” se entenderatodo crédito nacido de un contrato de origen destinado a la venta
o el arrendamiento de bienes o a la prestacion de servicios distintos de los financieros.]

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 52 a 60 A/CN.9/445, parrs. 180 a 190
A/CN.9/432, parrs. 70 a 72, 94 a 105 A/CN.9/456, péarrs. 53 a 78
A/CN.9/434 parrs. 78 a 85, 109 a 114, 167 y 244 AI/CN.9/466, pérrs. 25 a 31,46 a 49y 94 a 100

Comentario
“Contrato de origeh

55. El contrato de origen, que se utiliza como punto de referencia en los articulos 6 i), 17, 18 1), 19 1), 20 1),
22 2) b) y 23, es la fuente del crédito cedido. Con excepcion de las disposiciones que establezcan expresamente
otra cosa (por ejemplo los articulos 9 a 12 'y 17 a 23), no se pretende que el proyecto de convencion afecte al
contrato de origen.

Crédito “existente” y “futuro”

56. Los proyectos de articulo 9 (eficacia de la cesion) y 10 (momento de la cesion) se refieren a los créditos
“existentes” y “futuros”. La distincion entre créditos existentes y futuros se basa en el momento de la conclusion

del contrato de origen. Un crédito nacido de un contrato que se haya concluido antes o en el momento de la
cesion se considera crédito existente, aunque no venza hasta una fecha futura o dependa de una contraprestacion
o de algun otro acontecimiento expresado. La definicién cubre toda la gama de créditos futuros, incluidos los
condicionales (es decir, los que nazcan de un acontecimiento futuro que ocurra) y los puramente hipotéticos (es
decir, los que nazcan de una actividad no iniciada aun por el cedente en el momento de la cesion) (véase el
parr. 89 con respecto a la limitacion introducida en el articulo 9). El significado exacto de la expresion
“celebrarse el contrato” se deja a la ley aplicable fuera del proyecto de convencién. En cualquier caso,
“celebrarse” no pretende referirse al cumplimiento del contrato.

“Financiacion por cesion de créditos”

57. La expresion aparece entre corchetes en el preambulo y en el parrafo 3) del articulo 13. Tal vez desee la
Comision suprimirla y, posiblemente, hacer referencia a la financiacion por cesion de créditos Unicamente en
el preambulo (véase el parr. 5).

“Escrito”

58. Se hace referencia a este término en los articulos 6 €) 19 1) y 5), 21 1) y 3), 41 2) y 4), y 44 1) del proyecto
de convencién y en el articulo 5 del anexo. La definicion tiene por fin abarcar otros medios de comunicacion,
aparte de los basados sobre el papel, que puedan desempefiar las mismas funciones que la comunicacion sobre
papel (por ejemplo, suministrar pruebas tangibles, servir de advertencia a las partes con respecto a las
consecuencias, 0 proporcionar una comunicacion legible, autenticacion y seguridades suficientes en cuanto a
su integridad). Se inspira en los articulos 6 y 7 de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre comercio electronico

y refleja las dos nociones diferentes de “escrito” y “firma”.

59. Sobre la hipétesis de que la necesidad de mayores garantias en cuanto a la autenticidad de las
comunicaciones debe evaluarse de distinta forma en funcién del contexto en que se realice la comunicacion, el
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proyecto de convencidn exige un escrito para la notificacién de la cesion y otro escrito firmado por el deudor
para su renuncia a oponer excepciones. También se requiere la escritura para las declaraciones de los Estados
y para ciertos actos relacionados con el registro. Por “accesible”se quiere dar a entender que la comunicacion
sea legible e interpretable; “sea” se refiere no sélo a la utilizacion por una persona fisica sino también por un
ordenador; “y ulterior consulta” fija una norma afin a la implicita en una nocion como la de durabilidad (aunque

sin referirse a la interpretacion estricta de la nocion de durabilidad de ciertos ordenamientos juridicos, como
equivalente a no alterabilidad), pero mas objetiva que la que entraflan nociones como legibilidad o
inteligibilidad (véase la Guia para la incorporacion al derecho interno de la Ley Modelo, pérr. 50). La firma se
define por referencia a la identificacion del firmante y la indicacion de la aprobacién por éste del contenido de

la comunicacion.

“Notificacion de la cesion”

60. La expresion se utiliza en los articulos 15, 16, 18, 19, 20 2) y 22. Una notificacién satisface los requisitos
del proyecto de convencién si se hace por escrito e identifica suficientemente los créditos cedidos y al
cesionario. Si una notificacion no retine esos requisitos, no sera eficaz con arreglo al proyecto de convencion
(es decir, no producird un cambio de la forma en que el deudor podré liberarse de su obligacion, ni afectara a
los derechos de compensacion del deudor o a su derecho a modificar el contrato de origen de acuerdo con el
cedente). Sin embargo, la cuestién de si esa notificacion es valida con arreglo a la ley aplicable fuera del
proyecto de convencion queda sometida a esa ley. En particular, si a raiz de una notificacién no conforme el
deudor paga a la persona con derecho al pago (tanto con arreglo al proyecto de convencién como a otra ley
aplicable), el deudor, en virtud del parrafo 6) del articulo 19, quedard liberado (véase el parr. 142).

61. En qué consiste una descripcion suficiente en cada caso concreto es cuestion que habra que determinar en
vista de las circunstancias. En general, no seria necesario manifestar si se trata de una cesion incondicional o
de una cesion a titulo de garantia, ni idear especificamente al deudor de la suma. Seria suficiente una
identificacién general, como: “todos mis créditos procedentes de mi negocio de automaviles, a X” o “todos mis
créditos frente a mis clientes en los paises A, By C, a Y”. Sin embargo, en el caso de una cesioén parcial, puede
no ser necesario especificar en la notificacion la suma cedida (sobre las cesiones parciales véanse los parrs. 32
a 34 y 91). Ademas, aunque la notificacion debe identificar suficientemente al cesionario para que sea eficaz
con arreglo al proyecto de convencion, no necesita identificar al perceptor (es decir, la persona a quien o por
cuya cuenta, o la direccion a la que el deudor debe pagar). En consecuencia, una notificacion que no contenga
instrucciones de pago sera eficaz con arreglo al proyecto de convencion (articulo 19 2)). Sin embargo, dado que,
conforme al proyecto de convencion, una notificacion cambia la manera en que el deudor puede liberarse de su
deuda, se alentaria a las partes a que incluyeran en su notificacién esa instruccién de pago. El Grupo de Trabajo
basé la liberacion del deudor en la notificacion y no en las instrucciones de pago, con objeto de evitar confundir

al deudor en los casos en que ambas comunicaciones puedan ser enviadas por separado 0 en que varias personas
puedan enviar varias comunicaciones al deudor.

“Administrador de la insolvencia” y “Procedimiento de insolvencia”

62. La expresion “administrador de la insolvencia” se utiliza en los articulos 24 a) iii) y 30 1) a) iii) del
proyecto de convencion y en los articulos 2 y 7 del anexo. La expresion “procedimiento de insolvencia” se
utiliza en el articulo 25 del proyecto de convencion y en los articulos 2 y 7 del anexo. Sus definiciones se han
inspirado en las definiciones de “procedimiento extranjero” y “representante extranjero” contenidas en los
apartados a) y d) del articulo 2 de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre la insolvencia transfronteriza. Son
también compatibles con los articulo 1 1) y 2 a) y b) del Convenio Europeo sobre procedimientos de insolvencia.
Al referirse a la finalidad de un procedimiento o la funcién de una persona, en lugar de emplear expresiones
técnicas que pueden tener significados diferentes en los diferentes ordenamientos juridicos, las definiciones son
suficientemente amplias para abarcar una amplia gama de procedimientos de insolvencia, incluidos los
provisionales. Con este criterio se procura evitar que un Estado Contratante reconozca como procedimiento de
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insolvencia, o su administrador, un procedimiento o una persona que no tenga tal caracter corléocioeia la
concursuso no pueda reconocer, como procedimiento de insolvencia o administrador, un procedimiento o una
persona que tenga ese caracter conforme a dicha ley.

“Prelacion”

63. Eltérmino “prelacion” se utiliza en los articulos 16, 24, 25 2), 26, 27, 30 y 40 del proyecto de convencion,
asi como en los articulos 1, 2, 6 y 7 del anexo. Prelacion significa que una parte puede satisfacer su reclamacion
con preferencia a otros reclamantes. La prelacion no significa validez (en el proyecto de convencién se usa en
cambio el término “eficacia” paraindicar los efectos de propiedad que produce la cesion). Presupone una cesion
vélida (la validez sustantiva o material se trata en el capitulo lll, mientras que la validez formal se deja a la ley
aplicable fuera del proyecto de convencion; véase en los parrs. 80 a 82 una sugerencia de la Secretaria en
relacion con la ley aplicable a la validez formal).

64. Ademas, prelacion no significa que un reclamante tenga un derecho de propietaricef lugar de un

derecho personaad personam Esta cuestion se deja a la ley del lugar del cedente (articulos 24 y 26). Por
afadidura, la prelacion no prejuzga la cuestion de si el cesionario que la tenga conservara todos el producto del
pago o devolvera cualquier saldo existente al cedente o al siguiente reclamante en orden de prelacion. Esta
cuestion depende de si se trata de una cesién incondicional o de una cesion a titulo de garantia, cuestion que se
deja a la ley aplicable fuera del proyecto de convencion (articulo 24). La prelacion tampoco afecta a la
liberacion del deudor. El deudor que pague de conformidad con el articulo 19 (o, si este articulo no es aplicable,
de conformidad con la ley aplicable con arreglo al articulo 29) quedara liberado, aunque el pago se haga a un
cesionario que no tenga prelacion (de conformidad con el articulo 24 o, si éste no es aplicable, con el articulo
30). La cuestidn de si el cesionario conservara el producto del pago es una cuestion de prelacién que debera
resolverse entre los diversos reclamantes con arreglo a la ley aplicable en virtud del articulo 24 (o del articulo
30).

65. La definicion no se refiere al derecho al pago, ya que, aunque la expresion sea apropiada para las cesiones
a titulo de garantia, puede resultar restrictiva en las cesiones incondicionales, en las que el cesionario, por
ejemplo, puede tener derecho a recibir las mercancias devueltas por el deudor al cedente. Tras la decision del
Grupo de Trabajo de excluir los bienes restituidos de la definicion de producto, a los efectos de las normas de
prelacion del proyecto de convencidn, tal vez desee la Comisién revisar la definicion de prelacion para hacer
referencia al derecho de pago. Quiza desee examinar también si la aplicacién combinada de los articulos 6 h),
9y 24 a) i) resulta suficiente para garantizar que mas de una cesion de los mismos créditos hecha por el mismo
cedente pueda ser eficaz. Este resultado se supone en al articulo 24 a) i), que se refiere a un conflicto de
prelacion entre varios cesionarios de los mismos créditos cedidos por el mismo cedente. Sin embargo, en
algunos ordenamientos juridicos esta cuestion no plantea un problema de prelacién sino deefrecadat

guod non habgt Como consecuencia, en esas jurisdicciones la primera cesion puede considerarse eficaz en
virtud del articulo 9 y toda cesidn ulterior ineficaz con arreglo al derecho nacional, por falta de titulo (cuestion

de la que no se ocupa el articulo 9, que trata de los efectos de propiedad de la cesion, aunque si en el articulo
14, que trata del contrato de cesion). En esos supuestos, el articulo 24 puede no ser aplicable nunca.

“Ubicaciorf

66. Se hace referencia a este término varias disposiciones del proyecto de convencion (es decir, articulos 1 1)
a)y2),3,42),17 2), 21 1), 23, 24, 25, 30, 35 3), 36, 37 y 39). Sin embargo, las dos cuestiones principales en
gue se hace referencia a la “ubicaciéon” son el &mbito de aplicacion y las cuestiones de prelacion. La definicion
se propone encontrar un equilibrio entre flexibilidad y certidumbre. El establecimiento es un término conocido,
muy usado en los textos de la CNUDMI y en otros textos juridicos internacionales, y sobre el que existe
abundante jurisprudencia. Se utiliza para indicar un lugar en que se realizan las actividades profesionales de una
persona o una entidad. A los efectos de la aplicacion de la ley de un Estado, varios establecimientos situados
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en un mismo Estado se consideran como un solo establecimiento. A fin de asegurar un grado suficiente de
previsibilidad de la aplicacion del proyecto de convencién con respecto al deudor, en el supuesto de que tenga
multiples establecimientos, se hace referencia al lugar que mayor relacion tenga con el contrato de origen. En
cambio, para asegurar que las cuestiones de prelacion se sometan a una sola jurisdiccion (y que ésta sea aquella
en que con mas probabilidad se iniciara un procedimiento principal de insolvencia), el apartado i) del articulo

6 dispone que, si el cedente (0 el cesionario) tienen mas de un establecimiento, se entendera por
“establecimiento” el lugar de administracion central. La norma contenida en ese apartado i) del articulo 6 se
aplica a todo el proyecto de convencion, a fin de evitar definir el “establecimiento” de forma diferente para
diferentes fines. Este método podria complicar la aplicacion del proyecto de convencion e incluso llevar a
resultados incoherentes.

67. Ellugar de administracion central es afin al centro de intereses principales (expresion utilizada en la Ley
Modelo de la CNUDMI sobre la insolvencia transfronteriza), oficina ejecutiva principal o establecimiento
principal. Todos esos términos se entienden en el sentido de centro de gestion y control, el auténtico centro de
operaciones, desde el que se controlan de hecho y no solo formalmente las actividades importantes de una
entidad y se adoptan realmente las decisiones firmes tomadas al mas alto nivel (sin tener en cuenta el lugar en
que estén situados la mayoria de los bienes, o la contabilidad y los archivos), y no la gestion cotidiana de los
asuntos y operaciones de la entidad. Sin embargo, a diferencia de la Ley Modelo de la CNUDMI, en la que se
establece una presunciguaris tantumen el sentido de que el centro de intereses principales es el domicilio
social (articulo 16 3)), el proyecto de convencion no introduce una norma de “puerto seguro”. La razén de este
enfoque es que, a diferencia de la Ley Modelo deN&@QMI, cuyo centro de atencién principal es la
insolvencia, el proyecto de convencion se centra principalmente en la planificacion anticipada de la financiacion
de un deudor solvente y, para facilitar esa planificacion, es absolutamente necesario definir la ubicacion por
referencia a una jurisdiccion Unica y facilmente determinable.

68. Enla mayoria de los casos seré facil determinar el lugar de administracion central. Sin embargo, ese lugar
puede no resultar tan claro como el lugar de constitucion (ubicacion formal), por ejemplo cuando el lugar de
ejercicio de la autoridad central se distribuya de forma tan igual entre dos o mas paises que la eleccion de uno
de ellos sea imposible; y en el supuesto de las sociedades filiales, en donde el auténtico control administrativo
reside en la empresa matriz. No obstante, el lugar de constitucion presenta el inconveniente de que en muchos
ordenamientos juridicos no es una nocién conocida y su utilizacién plantearia el problema de la aplicacién de
la ley de una jurisdiccion sin relacion estrecha con el contrato de cesion, y que puede no tener una legislacion
desarrollada. La referencia al lugar de administracion central y la creacién de una presuncion simple a favor del
lugar de constitucién ofreceria una solucion para este problema, pero se traduciria sin quererlo en una
disminucion del grado de certidumbre logrado con la norma de la ubicacion en el lugar de administracion
central. En cualquier caso, en las situaciones excepcionales en que el lugar de administracion central no apunte
directamente a una sola jurisdiccion, las partes no estaran en peor situacion que hoy y se esforzaran por asegurar
gue sus intereses sean efectivos y aplicables en toda jurisdiccién en que pueda estar situado el cedente.

69. La definicion de “ubicacion” no resuelve el problema de someter las operaciones de las filiales a la ley de

la oficina central (en particular, los problemas de prelacion que puedan surgir en los supuestos en que se cedan
los mismos créditos por una o mas filiales y la oficina central, o por diferentes filiales a diferentes cesionarios).

A fin de ocuparse de este problema, el Grupo de Trabajo, en su 31° periodo de sesiones, examind una excepcion
para las sucursales bancarias sélo, o también para otras ramas de actividad, pero no pudo llegar a un consenso
(AJCN.9/466, parrs. 25 a 30, 96 y 97). Al terminar el 31° periodo de sesiones se hizo una sugerencia con
respecto a las sucursales de proveedores de servicios financieros, que el Grupo de Trabajo, por falta de tiempo,
no pudo examinar /A/CN.9/466, parrs. 98 y 99). La justificacion de esa excepcion limitada es que las
instituciones financieras suelen realizar operaciones en el extranjero por medio de sucursales, de forma que
puedan recurrir a su capital en su totalidad (y no sélo al depositado, por ejemplo, para las operaciones de una
entidad separada, como una filial); y que sus sucursales suelen estar sometidas al derecho del Estado en que
operan.
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70. De conformidad con el texto propuesto, en el caso de una sucursal de un proveedor de servicios financieros
con mas de un establecimiento, se entendera por “establecimiento” del cedente y del cesionario el lugar en que
esté situada la sucursal en cuyos libros figure el crédito inmediatamente antes de la cesion. “Proveedor de
servicios financieros” se define por referencia a un “banco u otra institucion financiera” (por ejemplo, un
corredor de valores) y a “depésitos”, “préstamos” u “otros servicios financieros”. El significado exacto de esos
términos se deja a la ley aplicable fuera del ambito del proyecto de convencion. Se define la “sucursal”’ por
referencia a un establecimiento distinto del lugar de administracion central. Las palabras “se lleva en los libros”

se definen por referencia a “normas [contables] [reglamentarias]”, cuyo significado exacto se deja a la ley
aplicable fuera del proyecto de convencion. Si se introduce una excepcion a la norma de ubicacion con respecto
a las sucursales de las instituciones financieras, seria necesario hacerla también con respecto a otras ramas de
actividad en que se utiliza una estructura basada en sucursales (por ejemplo, las de seguros). Cuanto mas amplia
sea la excepcion, mas quedara en entredicho laidoneidad de la norma de la administracion central. Tal vez desee
la Comision, al deliberar sobre la cuestién de la “ubicacion” de las filiales, tener en cuenta el articulo 1 3) de

la Ley Modelo de la CNUDMI sobre transferencias internacionales de crédito (“para los efectos de determinar

el ambito de esta ley, las sucursales y las oficinas separadas de un banco situadas en Estados diferentes seran
consideradas como bancos distintos”). Como cuestion de redaccion, quiza desee la Comision volver a redactar
el apartado i) del articulo 6 en el siguiente sentido: “Por ‘ubicacion’ se entenderd el Estado en que una persona
tenga su establecimiento. Cuando ... [texto de los incisos ii) a iv), en un solo parrafo]”. Tal vez desee también
examinar la colocacién del apartado i) del articulo 6 en el texto del proyecto de convencion (véase el parr. 13).

“ Ley!

71. Eltérmino “ley” figura en el preambulo y en los articulos 1 2), 5, variante B, 8 2), 12 1), 4) y 5), 21, 23

a 25, 28 a 32, 35y 40 2). La definicion de “ley” tiene por objeto hacer que se eeiteal Si la “ley”

incluyera las disposiciones de derecho internacional privado, cualquier cuestion podria someterse a una ley
distinta de la aplicable en virtud de las disposiciones de derecho internacional privado del proyecto de
convencion. Ese resultado contradeciria la certidumbre de la ley aplicable que buscan esas disposiciones. Tal
vez desee la Comision definir la “ley” para el caso de un Estado federal con mas de un ordenamiento juridico
(sobre la aplicacién del proyecto de convencion en el caso de los Estados federales, véase el parr. 29). Se podria
considerar la inclusion de un texto redactado en los siguientes términos: “En el supuesto de un Estado con dos
0 mas unidades territoriales en las que se apliquen diferentes ordenamientos juridicos en relacion con cuestiones
tratadas en la presente Convencion, se entendera por “ley” la de la unidad territorial determinada en las normas
vigentes en ese Estado que determinen la ley de la unidad territorial aplicable. A falta de esas normas, se
entendera por “ley” la de la unidad territorial con la vinculacion pertinente”. Tal vez desee la Comision
examinar si seria necesaria cualquier otra clausula de interpretacion en relacion con los Estados federales (por
ejemplo, con respecto al significado de “ubicacion”).

“Productd

72. El término “producto” aparece en los articulos 12 1), 16 1), 226) $u definicion tiene por objeto

abarcar tanto el producto de los créditos como el producto del producto (por ejemplo, si se paga el crédito por
medio de un cheque, éste sera el “producto”, y la suma en efectivo recibida por el perceptor del cheque seré el
“producto del producto”). Tiene también por objeto abarcar el producto en efectivo (“pago”) y el producto en
especie (“otra forma de ejecucion”) recibidos para satisfacer total o parcialmente el crédito cedido. En
particular, se propone abarcar las mercancias recibidas en cancelacion total o parcial del crédito cedido, pero
no las restituidas (por ejemplo, porque eran defectuosas y se rescindio el contrato de venta, o porque éste
permitia al comprador devolver las mercancias tras un periodo de prueba). Sin embargo, en lo que se refiere a
las relaciones entre el cedente y el cesionario, éste tiene un derecho sobre las mercancias restituidas (véase el
parr. 126).

“Crédito comercidl
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73. La definiciébn de “crédito comercial”, término que figura en el articulo 5, esta de acuerdo con el
entendimiento general de este término codificado en el Convenio de Ottawa. No obstante, a diferencia del
Convenio de Ottawa, el apartado I) excluye los créditos nacidos de servicios financieros.

Articulo 7. Autonomia de las partes
El cedente, el cesionario y el deudor podran de comun acuerdo hacer excepciones a las disposiciones de
la presente Convencion referentes a sus respectivos derechos y obligaciones o modificarlas. Ese acuerdo no
afectard a los derechos de quien no sea parte en él.

Referencias

A/CN.9/432, parrs. 33 a 38 A/CN.9/445, parrs. 191 a 194
A/CN.9/434, parrs. 35 a 41 A/CN.9/456, pérrs. 79y 80
Comentario

74. Elarticulo 7, inspirado en el articulo 6 de la Convencién de las Naciones Unidas sobre los contratos de
compraventa internacional de mercaderias (Viena, 1980 (“Convencion de las Naciones Unidas sobre
Compraventa”), reconoce ampliamente el principio de la autonomia de la voluntad de las partes. El cedente, el
cesionario y el deudor pueden apartarse de las disposiciones del proyecto de convencion. No obstante, a
diferencia del articulo 6 de la Convencion de las Naciones Unidas sobre Compraventa, el articulo 7 no permite
a las partes apartarse de las disposiciones que afecten a la posicion juridica de terceros ni excluir en su totalidad
el proyecto de convencion. En consecuencia, el cedente y el cesionario sélo podran apartarse de lo dispuesto
en los articulos 13 a 16 y 28, mientras que el cedente y el deudor podran hacerlo libremente de lo dispuesto en
los articulos 17 a 23, siempre que no perjudiquen los derechos de terceros. La razén de este enfoque diferente
es que, mientras la Convencion de las Naciones Unidas sobre Compraventa trata de los derechos y obligaciones
reciprocos del comprador y el vendedor, el proyecto de convencion se ocupa principalmente de los efectos de
propiedad de la cesion y, por consiguiente, puede tener repercusiones en la posicion juridica del deudor y de
otros terceros. Permitir a las partes en un acuerdo afectar a los derechos y obligaciones de terceros no solo iria
mas alla de toda nocidn aceptable de la autonomia de la voluntad de las partes, sino que introduciria ademas un
grado indeseable de incertidumbre, con lo que podria frustar el principal objetivo del proyecto de convencion,
gue es facilitar un mayor acceso al crédito de bajo costo y establecer, al mismo tiempo, un sistema adecuado
de proteccion del deudor.

75. Como el articulo 6 de la Convencion de las Naciones Unidas sobre Compraventa, el articulo 7 exige un
acuerdo, es decir, dos declaraciones de intencion concordantes, para que se pueda excluir eficazmente, en parte,
el proyecto de convenciéon. Un ejemplo tipico de exclusion parcial implicita se da cuando las partes se remiten

a la ley de un Estado no contratante o a la ley interna de un Estado Contratante. Se pretende que el articulo 7
se aplique a un acuerdo entre el cedente y el cesionario (serén “terceros” el deudor, los acreedores del cedente
y el administrador de la insolvencia) y a un acuerdo entre el cedente y el deudor (seran “terceros” el cesionario,
los acreedores del cedente y el administrador de la insolvencia). Tal vez desee aclarar la Comisién si el
articulo 6 debe aplicarse también a un acuerdo entre el cesionario y el deudor (por ejemplo, uno en el que el
deudor renuncie a sus excepciones frente al cesionario a cambio de una concesién, como la reduccion de la tasa
de interés o la prorroga del plazo de pago. Esos acuerdos no quedan comprendidos y, por consiguiente, no estan
limitados por el articulo 21 (véase el parr. 150).

Articulo 8. Principios de interpretacion
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1) En la interpretacion de la presente Convencion, se tendrdn en cuenta su cardcter internacional y la
necesidad de promover la uniformidad en su aplicacién y la observancia de la buena fe en el comercio
internacional.

2) Las cuestiones relativas a las materias que se rigen por la presente Convencion y que no estén
expresamente resueltas en ella seran dirimidas de conformidad con los principios generales en que se inspira
la presente Convencion o, a falta de tales principios, de conformidad con la ley aplicable en virtud de las normas
de derecho internacional privado.

Referencias

A/CN.9/432, parrs. 76 a 81 AI/CN.9/445, pérrs. 199 y 200
A/CN.9/434, péarrs. 100y 101 A/CN.9/456, pérrs. 82 a 85
Comentario

76. Elarticulo 8, inspirado en el articulo 7 de la Convencion de las Naciones Unidas sobre Compraventa, trata
de laiinterpretacion y el modo de llenar las lagunas del proyecto de convencién. Con respecto a la interpretacion
del proyecto de convencion, el proyecto del parrafo 1 de articulo 8 se refiere a tres principios, a saber, el caracter
internacional del texto, la uniformidad y la buena fe en el comercio internacional. Estos principios son comunes
a la mayoria de los textos de la CNUDMI. La referencia al caracter o a la fuente internacional del texto deberia
inducir a los tribunales a evitar la interpretacion del proyecto de convencion sobre la base de nociones del
derecho nacional, a menos que el significado de una expresion utilizado en el proyecto de convencion fuera
claramente idéntico a su significado conforme a una ley nacional en particular o se dejara claramente a la ley
aplicable fuera del proyecto de convencion. La necesidad de preservar la uniformidad puede llenarse sdlo si los
tribunales judiciales o arbitrales aplican los principios generales subyacentes al proyecto de convenciény tienen
en cuenta las decisiones de los de otros paises. La Jurisprudencia de los tribunales sobre textos de la CNUDMI
(CLOUT), sistema de informacién sobre la jurisprudencia relativa a los textos de la CNUDMI, ha sido creada
por ésta exactamente teniendo presente la necesidad de preservar la uniformidad (CLOUT puede obtenerse sobre
papel en los seis idiomas oficiales de las Naciones Unidas y por conducto de la pagina de presentacion de la
CNUDMI en laWorld Wide Welghttp://www.uncitral.org), en espafiol, francés e inglés; segun los recursos de
gue se disponga, se pondran a disposicion en el futuro también las versiones en los demas idiomas).

77. La referencia a la buena fe se aplica sélo a la interpretacion del proyecto de convencion. Si, como
consecuencia de una interpretacg@mtra legemse aplica a la conducta de las partes, debera hacerse con
prudencia. Mientras que el principio de la buena fe se aplicaria con propiedad a la relacion contractual entre el
cedente y el cesionario, o el cedente y el deudor, podria socavar la certeza del proyecto de convencion si se
aplicase a la relacion entre el cesionario y el deudor, o el cesionario y algun otro reclamante. Por ejemplo, si
hubiera que aplicar el principio de la buena fe que prevalece en el Estado del foro a la relacion entre el
cesionario y el deudor, o el cesionario y un tercero, el deudor que pueda haber pagado al cesionario después de
la notificacion quiza tenga que pagar de nuevo si, por ejemplo, supo de una cesion anterior; y se podria desechar
la ley aplicable conforme al articulo 24, si ésta no respetase el principio de la buena fe tal como pueda ser
entendido en el Estado del foro.

78. En cuanto a colmar lagunas, la norma es que, si las materias se rigen por el proyecto de convencién con
arreglo al capitulo | pero no estan en él expresamente resueltas, tendran que colmarse de conformidad con los
principios generales en que se inspira el proyecto de convencion. Entre esos principios figuran con especial
relieve los expresamente mencionados en el preAmbulo o consagrados en varias disposiciones del proyecto (por
ejemplo, el principio de la facilitacion de un mayor acceso al crédito de bajo costo y el principio de la proteccion
del deudor). So6lo se permite recurrir a las normas de derecho internacional privado cuando: no hay ningun
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principio sobre cuya base se pueda resolver, o si el asunto no se rige en absoluto por el proyecto de convencion.
Las lagunas dejadas en las disposiciones de derecho internacional privado del proyecto de convencién se
colmaran de conformidad con los principios de derecho internacional privado en que se inspira el proyecto. A
falta de esos principios, se colmaran de conformidad con las normas de derecho internacional privado del foro.

79. Las cuestiones que no se rigen por el proyecto de convencion y se dejan a la ley aplicable fuera del
proyecto en virtud de las normas de derecho internacional privado incluyen, pero no exclusivamente, los
requisitos y las consecuencias juridicas de una cesion incondicional, una cesion incondicional con fines de
garantia y una cesion a titulo de garantia; la cuestion de la forma del contrato de cesion; el caracter accesorio
o independiente de un derecho de garantia, que es la base para determinar si se transfiere automaticamente con
los créditos cuyo pago garantiza o se necesita un nuevo acto de transferencia; y las consecuencias de la
inexactitud de las circunstancias declaradas por el cedente. El proyecto de convencién comprende la
transferibilidad legal en la medida en que especifica varios créditos que son transferibles, incluidos los créditos
futuros y los créditos no determinados individualmente, pero deja a otra ley otras las limitaciones legales
(relativas, por ejemplo, a pensiones o salarios). Las cuestiones que se dejan a la ley aplicable fuera del proyecto
de convencion incluyen también la de si el cedente respondera ante el deudor de la cesion de sus créditos con
infraccién de una clausula contraria a la cesién; la obligacion del deudor de pagar (el proyecto de convencion
trata sélo de la liberacién del deudor); la liberacién del deudor por otros motivos distintos de los especificados

en el proyecto de convencion (por ejemplo, por pagar al reclamante debido cuando la notificacién recibida no
satisface los requisitos del proyecto de convencidn); las excepciones y derechos de compensacién que el deudor
pueda hacer valer contra el cesionario; y los acuerdos entre el deudor y el cesionario por los que el deudor
renuncie a sus excepciones y derechos de compensacion respecto del cesionario. Ademas de esas cuestiones,
el proyecto de convencion remite expresamente algunas cuestiones (por ejemplo, las de prelacion) a la ley
aplicable fuera del proyecto de convencion, al mismo tiempo que determina esa ley. Si la ley aplicable a todas
las cuestiones mencionadas, asi como a otras cuestiones no regidas por el proyecto de convencion, se
determinara sobre la base de las disposiciones del derecho internacional privado del proyecto de convencién

o del foro, dependeré de que éste se encuentre en un Estado Contratante y de si ese Estado Contratante ha
excluido el capitulo V.

CAPITULO Ill. EFECTOS DE LA CESION
Forma de la cesion

Referencias

A/CN.9/420, parrs 75a 79 A/CN.9/445, parrs. 204 a 210

A/CN.9/432, parrs. 82 a 86 A/CN.9/456, pérrs. 86 a 92

A/CN.9/434, parrs. 102 a 106 A/CN.9/466, parrs. 101 a 103
Comentario

80. EL capitulo Il regula las cuestiones de la validez material deesidn con arreglo al proyecto de
convencion. Sin embargo, no todas las cuestiones relativas a la validez material se resuelven en el proyecto de
convencion. Entre las que no se tratan en el proyecto y se dejan a la ley aplicable fuera de él se encuentran, por
ejemplo, las limitaciones legales para la cesion distintas de las tratadas en los articulos 9, 11y 12, y las
cuestiones relativas a la capacidad y la autoridad. Las cuestiones de validez formal (por ejemplo, si para que
una cesion sea vélida/eficaz se requiere la escritura, notificacion, inscripcién o pago de un derecho de timbre)
no se tratan en absoluto en el proyecto. El Grupo de Trabajo examin6é una amplia variedad de requisitos de
forma, desde la escrita (con requisitos de firma o sin ellos) hasta la ausencia de toda forma. La opinion
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ampliamente dominante fue que debia exigirse la forma escrita para que la cesion fuera eficaz, al menos frente
a terceros. Sin embargo, a fin de evitar invalidar las préacticas verbales en algunos paises, el Grupo de Trabajo
decidio no introducir un requisito de forma escrita. El Grupo de Trabajo examin6 también la cuestion de la ley
aplicable a la forma, pero tampoco pudo llegar a un consenso en la materia. La dificultad de tratar la forma
estriba en que tiene que desempeniar diversas funciones. Entre las partes, un requisito de forma puede funcionar
como advertencia al cedente de la seriedad del compromiso o como prueba que minimice el riesgo de
controversias. Frente a terceros, en particular terceros acreedores, el requisito de la forma debe funcionar como
proteccion contra el riesgo de una connivencia fraudulenta en las cesiones verbales (por ejemplo, para fijar una
fecha anterior a la cesién o en cuanto al ambito de los créditos que se ceden).

81. Sin embargo, no tratar la cuestion de la forma en el proyecto de convencion producira incertidumbre. La
ausencia de toda norma sobre la forma puede ser interpretada por los usuarios del proyecto de convencion de
diferentes modos. Puede traducirse en someter las cuestiones de forma a la ley aplicable fuera del proyecto de
convencion, o en considerar vélida toda cesion, cualquiera que sea su forma. En el primer supuesto, la
incertidumbre aumentara con respecto a la validez formal de una cesion hecha con arreglo al proyecto de
convencion, que es un requisito de prelacion (en cuanto al significado “prelacion”, véanse los parrs. 63 a 65;
esto se ve reforzado por el hecho de que, a diferencia del articulo 24 b), el articulo 24 a) no trata de la
“existencia” de un derecho; véanse los parrs. 165 y 170). En este ultimo caso, el cedente, a cambio de una
concesion del cesionario, en particular antes de la iniciacion de la insolvencia, puede conceder la prelacion
fijando una fecha anticipada o ampliando el &mbito de la cesion. Por consiguiente, tal vez desee la Comision
volver a examinar la cuestion de la forma. Seria preferible una norma de derecho sustantivo, pero parece que
no seria viable lograr el consenso con respecto a esa norma. Por consiguiente, puede examinarse un enfoque de
derecho internacional privado.

82. Talvezdesee la Comision examinar las siguientes posibilidades alternativas: introducir una norma flexible
de acuerdo con la practica actual del derecho internacional privado con respecto a la validez formal del contrato
entre el cedente y el cesionario (la ley aplicable al contrato, la ley del pais en donde se concluya o, en el
supuesto de contratos entre personas situadas en diferentes paises, la ley de uno de éstos; véase el articulo 9 del
Convenio de Roma o el articulo 13 de la Convencién de México, D.F.), combinando esta norma con otra
diferente con respecto a terceros (la ley de la ubicacién del cesionario); o bien establecer una norma de “puerto
seguro” del siguiente tenor: “Sera eficaz una cesion frente terceros si saisfea@slos requisitos de forma

de la ley del Estado en que esté situado el cesionario (véase el parr. 108 en relacién con una norma especial en
el supuesto de un crédito respaldado por un derecho de garantia). Una norma que dejara la forma frente a
terceros a la ley de la ubicacion del cesionario no seria necesariamente contraria a la practica actual del derecho
internacional privado, ya que esta préactica se refiere al contrato de cesion y no a la transferencia de la propiedad
en si, y los requisitos de que una cesion se haga por escrito, se notifique al deudor o se inscriba tienen por objeto
establecer un vinculo temporal para las reclamaciones en conflicto y, de esa forma, resolver cuestiones de
prelacion. En cualquier caso, una norma de “puerto seguro” permitiria a los terceros determinar la eficacia
formal de una cesidn, como base para la pi@tagr estaria de acuerdo con el enfoque adoptado en el
articulo 24, sin obstaculizar las tendencias dominantes en el derecho internacional privado.

Articulo 9. Eficacia de la cesion de créditos en bloque, de
créditos futuros y de fracciones de créditos

1) La cesion de uno o mas créditos, existentes o futuros, en su totalidad o por fracciones, asi como de todo
derecho indiviso sobre dichos créditos, surtira efecto si esos créditos estan descritos:

a) individualmente como créditos objeto de la cesion; o
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b) de cualquier otra manera, siempre y cuando sean identificables, en el momento de la cesion o, en el
supuesto de créditos futuros, en el momento de concluirse el contrato de origen, como créditos objeto de
la cesion.

2) Salvo acuerdo en contrario, la cesion de uno o mas créditos futuros surtird efecto en el momento de
concluirse el contrato de origen sin que se requiera un nuevo acto de cesion para cada crédito.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 45 a 60 A/CN.9/445, péarrs. 112 a 214
A/CN.9/432, parrs. 93 a 112 y 254 a 258 A/CN.456, parrs. 93 a 97
A/CN.9/434, parrs. 122y 124 a 127

Comentario

83. Las cesiones de créditos futuros, las cesiones de créditos en bloque y las cesiones parciales de intereses
indivisos sobre créditos son la base de practicas financieras significativas (por ejemplo, facturaje,
bursatilizacion, financiacién de proyectos, sindicacion y participacion de préstamos, permutas y derivados). Sin
embargo, su eficacia como derecho de propiedad no se reconoce en todos los ordenamientos juridicos. El
articulo 9 se propone dar validez a esas transmisiones de derechos de propiedad sobre créditos.

Transferibilidad legal

84. Aldar validez a las cesiones mencionadas en el parrafo 1), el articulo 9 puede dejar de lado prohibiciones
legales que quizé& existan en la ley nacional con respecto a esas cesiones. Al dejar de lado esas limitaciones
legales, el proyecto de convencién no pretende inmiscuirse en las politicas nacionales. Esas politicas se orientan
a proteger al cedente para que no enajene su propiedad futura y pueda privarse a si mismo de medios de
subsistencia. A menudo se articulan mediante un requisito de especificidad, que puede no ser posible en el
supuesto de una cesion de créditos futuros o de una cesion en bloque. A fin de compensar la necesidad de dar
validez a las cesiones mencionadas en el parrafo 1) y la de proteger a los cedentes, el parrafo 1) del articulo 9
requiere que los créditos sean identificables cuando nazcan (es decir, cuando se concluya el contrato de origen)
como créditos objeto de la cesion. Ademas, a fin de no limitar el derecho del cedente a transferir créditos
futuros, el proyecto de convencién no da prelacién a un acreedor sobre otro (por ejemplo, a un cesionario global
sobre un modesto proveedor de materiales a crédito con una retencion de titulo que se extienda a los créditos
desde la venta de los productos finales del cedente, lo que se deja a la ley nacional), sino que reserva las
cuestiones de prelacion a la ley nacional. En cuanto a las limitaciones legales que tienen por objeto proteger al
deudor en las cesiones mencionadas en el parrafo 1) (como, por ejemplo, en el caso de limitaciones relativas
a cesiones parciales), el proyecto de convencion no afecta a las politicas nacionales que inspiran esas
limitaciones, en la medida en que el deudor tiene que estar situado en un Estado Contratante y, con arreglo al
proyecto de convencién, no debe tener que realizar gasto alguno adicional a consecuencia de la cesion (véanse
los parrs. 32 a 34y 128).

85. El proyecto de convencién no pretende afectar a otras limitaciones legales, tanto si se orientan a proteger
al cedente (por ejemplo, reclamantes de salarios o titulares de pensiones de retiro) como a proteger a los
deudores (por ejemplo, deudores publicos de consumo). Esta cuestion se deja a la ley nacional aplicable fuera
del proyecto de convencion. El resultado se encuentra implicito en el articulo 11, que trata sélo de las
limitaciones contractuales de la cesién (con respecto a los deudores publicos, véanse los parrs. 213y 214; en
cuanto a los deudores de consumo, véase el parr. 100). Como ese resultado no se declara expresamente en el
proyecto de convencion, se trataria de una cuestion de interpretacion el que esas materias se rigieran por el
proyecto de convencion aunque las resolviera expresamente, en cuyo caso se aplicaria el parrafo 2) del articulo 8
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(es decir, se acudiria primero a los principios generales en que se inspira el proyecto de convencion y luego a
las normas de derecho internacional privado), o0 no se regirian en absoluto (es decir, quedarian sometidas a la
ley aplicable en virtud de las normas de derecho internacional privado del foro). En cualquier caso, se produciria
una incertidumbre que podria tener efectos negativos en la disponibilidad y el costo del crédito. Por
consiguiente, tal vez desee la Comisidn examinar si el proyecto de convencién debiera ocuparse expresamente
de la transferibilidad legal. Este resultado podria lograrse mediante una nueva disposicion sobre las limitaciones
legales, concebida en los siguientes términos: “La presente Convencion no afectara a limitaciones legales de
la cesidn distintas de las mencionadas en el articulo 9”. Este resultado podria lograrse también excluyendo
determinados créditos en el articulo 4 (“créditos personales, como salarios, pensiones, créditos en virtud de
operaciones para fines personales, familiares o domésticos y créditos publicos, en la medida en que no sean
transferibles con arreglo a la ley por que se rijan”).

Eficacia

86. Laexpresion “surtira efecto” tiene por objeto reflejar los efectos de propiedad de una cesion (la expresion
“sera valida” no hubiera tenido ese efecto y, en cualquier caso, no se entiende en todas partes de la misma
forma). El significado exacto de esa eficacia, es decir, si el cesionario tendra derecho a retener cualquier
excedente y las condiciones en que el cesionario podra tratar de reclamar su crédito frente al deudor o recurrir
contra el cedente, dependera de si se trata de una cesion incondicional o de una cesion a titulo de garantia,
cuestion que se deja a la ley aplicable fuera del proyecto de convencion. En cualquier caso, como consecuencia
de su derecho de propietario fem) sobre el crédito cedido, el cesiongsamra reclamar y (si el deudor no

alega como excusa la ausencia de notificacion, y paga) retener el pago (el deudor podra liberarse validamente
con arreglo al articulo 9, con independencia de si ha pagado a la persona con prelacion). Si el deudor paga a otra
persona, el crédito se extingue y la naturailezamo ad personandel derecho del cesionario y la prelaciéon

de este derecho con respecto al producto se determinaran por la ley de la ubicacion del cedente (articulo 24 b);
véanse los parrs. 165y 170).

87. Aunque el cesionario adquiere un derecho de propietario sobre el crédito cedido, el efecto de ese derecho
se limita a la relacion entre el cedente y el cesionario, y frente al deudor. Su eficacia frente a terceros afecta a
cuestiones de prelacion, y el proyecto de convencion trata esas cuestiones como distintas, sometiéndolas a la
ley de la ubicacion del cedente (articulo 24). Como consecuencia, el articulo 9 deberia establecer una limitaciéon
legal para la cesion de créditos futuros o de créditos no identificados expresamente, por ejemplo, pero no una
norma sobre la prelacién entre reclamaciones concurrentes (o con los requisitos de forma legales). Ademas, en
vista de la relacion mutua entre la eficacia tratada en el articulo 9 y la prelacion trataddienl@P4, el

articulo 9 no invalidaria la primera cesion en el tiempo, aunque si toda cesién ulterior de los mismos créditos
por el mismo cedente; o bien se traduciria en que el cesionario prevaleceria sobre el administrador de la
insolvencia por la Unica razon de que la cesion se hubiera producido antes de la fecha efectiva del procedimiento
de insolvencia, aunque los créditos nacieran o vencieran después de iniciado el procedimiento. A fin de reflejar
esa relaciéon mutua entre la eficacia entre el cedente y el cesionario y frentdaal (demo condicién de
prelacion) y la eficacia frente a terceros distintos del deudor (prelacion), y de evitar dejar por completo la
eficacia de las cesiones mencionadas en el parrafo 1) a la ley aplicable a la prelacion, el Grupo de Trabajo
decidio suprimir en el articulo 9 las palabras que hubieran sometido ese articulo, lo mismo que el articulo 10,
alos articulos 24 a 27. Por la misma razén, decidi6 incluir en el articulo 24 las palabras (“con excepcién de ..."”)
gue aclarasen que algunas cuestiones, incluida la eficacia de una cesion como cuestion de derecho general, no
se dejan a la ley que rija la prelacion (véase el parr. 163).

88. Sin embargo, la distincion entre eficacia y prelacion que traza el proyecto de convencion puede ser
desconocida en la ley de la ubicacién del cedente, que quizé establezca limitaciones a la cesion por medio de
una norma relativa a la eficacia en general. Como consecuencia, puede no ser facil determinar, por ejemplo, si
una norma de la ley de la ubicacién del cedente que limite la eficacia de una cesion de créditos futuros es una
norma que trata de la eficadigter parteso de la eficacia frente a terceros (es decir, de la prelacion). Por
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consiguiente, tal vez desee la Comisién declarar expresamente en el encabezamiento del parrafo 1) del articulo 9
gue la cesion surtira efecto “entre el cedente y el cesionario y frente al deudor”. Tal vez desee también declarar
en un nuevo pérrafo 3) que: “La eficacia de una cesion de créditos mencionados en los parrafos 1) y 2) del
presente articulo frente a terceros que no sean el deudor se regira por la ley aplicable con arreglo al articulo 24.
No obstante, esa cesidn no sera ineficaz frente a terceros por la Gnica razén de que la ley de la ubicacion del
cedente no reconozca su eficacia”. Esa norma garantizaria que la cesién de créditos futuros no fuera invalida
por la Unica razon de referirse a créditos de esta clase, sin estorbar, sin embargo, la eficacia de esa cesién como
cuestion de prelacion entre los reclamantes en conflicto.

“Créditos existentes o futuros”

89. Los términos se definen en el parrafo b) del articulo 6 por referencia al momento de la conclusion del
contrato de origen. Se pretende abarcar todos los créditos futuros, incluidos los condicionales y los puramente
hipotéticos (véase el parr. 56). A fin de proteger los intereses del cedente, el parrafo 1) introduce un elemento
de especificidad (los créditos deberan ser identificables en el momento en que nazcan).

“Uno o mas”

90. EIl proyecto de convencion se centra en la cesion global de un gran volumen de créditos de escaso valor
(por ejemplo, el facturaje de créditos comerciales o la bursatilizacidén de créditos de tarjetas de créditos), en vista
de su importancia practica y del hecho de que su eficacia no es comun a todos los ordenamientos juridicos.
Por razones de coherencia, la cesion de créditos singulares de gran valor (por ejemplo, la de un crédito para
refinanciacion o con fines de diversificacion de la cartera de valores) queda también comprendida.

“En su totalidad o por fracciones, asi como de todo derecho indiviso sobre dichos créditos”

91. Se realizan cesiones parciales en operaciones importantes, como la bursatilizacion (en la que el vehiculo
de uso especial (SPV) puede ceder a los inversionistas intereses indivisos sobre los créditos adquiridos de su
iniciador como garantia de las obligaciones del SPV hacia los inversionistas), o la sindicacion y participacion
en préstamos (en los que el prestamista principal puede ceder intereses indivisos en el préstamo a cierto nimero
de prestamistas; sobre las cesiones parciales véanse los parrs. 32 a 34

“descritos”

92. La palabra “descritos” obedece al proposito de fijar una norma menos exigente que la que se estableceria
con el término “especificados”. Conforme a esta norma, una descripcion genérica del crédito, sin especificacion
alguna de la identidad del deudor o de la cuantia del crédito, seria suficiente (por ejemplo, “todos mis créditos
procedentes de mi comercio de automoviles”).

“Individualmente”/"de cualquier otra manera”

93. Estas palabras tienen por fin asegurar que sea eficaz la cesion de créditos existentes y futuros, tanto si los
créditos se describen uno a uno como si se hace de cualquier otra manera que sea suficiente para relacionar los
créditos con la cesion.

Momento de identificacién de los créditos

94. Los créditos existentes deben identificarse como relativos a la cesion en el momento de ésta. Los créditos

futuros deberan ser identificables en el momento en que nazcan (momento que, por definicion, es posterior al
momento de la cesion). Como resultado del articulo 7, que consagra la autonomia de las partes, el cedente y el
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cesionario pueden convenir el momento en que los créditos futuros deberén ser identificables para la cesion,
siempre que ello no afecte a los derechos del deudor ni de terceros.

Acuerdo maestro

95. Con miras a agilizar el proceso de préstamo y reducir el costo de la operacion, el parpaioe? eis

efecto, que bastar4 un acuerdo maestro para transferir derechos sobre una masa de créditos futuros. Si se
exigiera un nuevo documento cada vez que naciera un crédito, los costos de administrar un programa de
préstamo aumentarian considerablemente y el tiempo necesario para obtener documentos correctamente
extendidos y examinarlos retardaria el proceso de préstamo en detrimento del cedente. Conforme al parrafo 2
en donde se dispone que basta el acuerdo maestro para transferir una masa de créditos futuros, y al articulo 10,
que dispone que se entendera que un crédito futuro se transfiere en el momento de celebrarse el contrato de
cesion, los derechos sobre créditos futuros se transfieren directamente al cesionario sin pasar por el patrimonio
del cedente. Como resultado, el cesionario tendra un derecho de propietario y, si goza también de prelacion, su
derecho no quedara sometido a las reclamaciones personales de los acreedores del cedente o del administrador
de la insolvencia. En su formulacién de origen, el parrafo 2) se referia al momento en que un crédito futuro
“nace”, a fin de aclarar que la cesién de un crédito futuro solo seria eficaz si éste llegara a nacer. En vista de
la supresion de la disposicion que explicaba el significado del término, el Grupo de Trabajo, en su 31° periodo
de sesiones, decidi6 sustituirlo por las palabras “en el momento de concluirse el contrato de origen”. Como
consecuencia, el parrafo 2) trata el momento de la cesion de forma incompatible con el articulo 10, en virtud
del cual la cesién de créditos futuros sera eficaz en el momento de celebrar el contrato de cesidn y las partes so6lo
podran estipular un momento ulterior. Por consiguiente, tal vez desee la Comision suprimir la referencia al
momento de la conclusion del contrato de origen de la cesion y dejar la cuestién al comentario del articulo 10
(véase el parr. 96). Otra posibilidad seria ajustar el parrafo 2) al articulo 10, haciendo referencia al momento
de la celebracion del contrato de cesion.

Articulo 10. Momento de la cesién

Un crédito existente es transferido y se entendera que un crédito futuro sera transferido en el momento de
celebrarse el contrato de cesion, a menos que el cedente y el cesionario hayan estipulado un momento ulterior.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 51y 57 A/CN.9/445, parrs. 221 a 226
A/CN.9/432, parrs.109 a 112 y 254 a 258 A/CN.9/456, parrs. 76 a 78 y 98 a 103
A/CN.9/434, parrs. 107, 108 y 115 a 221

Comentario

96. El proyecto de articulo 10 tiene por fin: reconocer y, al mismo tiempo, limitar el derecho del cedente y

el cesionario a acordar el momento en que se transfiere un crédito; fijar una norma supletoria en el sentido de
gue, a falta de acuerdo en contrario entre cedente y cesionario, el momento en que se transfiere un crédito es
el de la celebracion del contrato de cesion; y aclarar el significado de otras disposiciones pertinentes, como los
proyectos de articulo 7, 9, 19 y 24 a 26. El momento éspn por el cedente y eksionario vincula a

terceros, asunto que puede no quedar lo suficientemente claro en el articulo 7. No obstante, para que tal acuerdo
los obligue, debe fijar un momento de la transferencia que no sea anterior al momento de la celebracion del
contrato de cesion. Este criterio estd en armonia con el principio consagrado en el articulo 7, ya que un acuerdo
que fijase un momento anterior podria afectar el orden de prelacion entre diversos reclamantes (sin embargo,
ni el articulo 7 ni el 10 impiden a las partes anticipar la entrada en vigor de sus mutuas obligaciones
contractuales).
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97. A falta de un acuerdo entre el cedente y el cesionario por el que se fije el momento de la transferencia
de los derechos sobre los créditos cedidos, el momento de esa transferencia es el de la celebracién del contrato
de cesion, hecho que no puede cambiarse. Aunque este método es obvio con respecto a los créditos existentes
en el momento en que se ceden, crea una ficcion legal con respecto a los futuros (es decir, nacidos de contratos
gue no existian en el momento de la cesién). En la préctica, el cesionario adquiriria derechos sobre créditos
futuros solo si de hecho se creasen, pero, en términos juridicos, el momento de la transferencia se retrotraeria
al de la celebracion del contrato de cesion. Dar al cesionario un derecho de propietario sobre el crédito cedido
en el momento de la conclusion del contrato de cesion se traduciria en que quedaria protegido con una prelacion
con arreglo a la ley de la ubicacion del cedente. Sin ese derecho de propietario, incluso el derecho de un
cesionario con prelacion podria quedar sometido a los derechos de los acreedores con garantia y preferenciales,
en caso de insolvencia.

Articulo 11. Limitaciones contractuales de la cesion
1) La cesion de un crédito surtira efecto con independencia de todo acuerdo entre el cedente inicial o
cualquier cedente ulterior y el deudor o cualquier cesionario ulterior por el que se limite de algin modo el
derecho del cedente a ceder sus créditos.
2) Nada de lo dispuesto en el presente articulo afectara a las obligaciones ni a la responsabilidad que
incumban al cedente por el incumplimiento de tal acuerdo. Una persona que no sea parte en dicho acuerdo no
ser& responsable por la sola razén de que tuvo conocimiento del acuerdo.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 61 a 68 AI/CN.9/447, pérrs. 148 a 152
AI/CN.9/432, pérrs. 113 a 126 AJ/CN.9/455, pérrs. 47 a 51
AI/CN.9/434, pérrs. 128 a 137 AJCN.9/456, parrs. 104 a 116
AICN.9/445, péarrs. 49 a 51y 227 a 231 A/CN.9/466, péarrs. 104 a 106
Comentario

98. Elobjetivo principal del articulo 11, que se inspira en el articulo 6 del Convenio de Ottawa, es establecer
un equilibrio entre la necesidad de proteger al deudor, por una parte, y la de proteger al cedente y al cesionario,
por otra. El deudor puede tener buenas razones comerciales para limitar el derecho del cedente a ceder el crédito
(por ejemplo, la preocupacion por no tener que realizar gastos adicionales). Por otra parte, el cedente puede no
tener necesidad de ceder los créditos para obtener financiacién o un servicio, y el cesionario puede no tener
forma de conocer la existencia de una limitacion contractual para la cesion (por ejemplo, en el caso de créditos
futuros o de cesiones en bloque).

Ambito sustantivo y territorial

99. Se pretende aplicar el articulo 11 a las limitaciones contractuales, tanto las contenidas en el contrato de
origen como en cualquier otro acuerdo entre el cedente y el deudor, o en el contrato de cesion inicial o cualquier
otro contrato de cesion ulterior. Se pretende también su aplicacion a cualesquiera clausulas contractuales que
limiten la cesion (por ejemplo, al someterla al consentimiento del deudor) y no sélo a las que la prohiban.
Sin embargo, no se pretende su aplicacion a las limitaciones legales de la cesion ni a las relativas a la cesion de
derechos distintos de los créditos (por ejemplo, clausulas de confidencialidad). Como consecuencia, si se realiza
una cesion con infraccion de una limitacion legal o de una clausula de confidencialidad, el articulo 11 no se
aplicara para convalidar esa cesién o limitar cualquier responsabilidad existente en virtud de la ley aplicable
fuera del proyecto de convencion. En funcién del enfoque que la Comision decida adoptar con respecto a las
cesiones de créditos con fines de financiacion, el alcance de la norma del articulo 11 puede ser diferente, y la
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eficacia de una cesidn en general o solo frente al deudor podra dejarse a la ley aplicable fuera del proyecto de
convencion (véanse el articulo 5 y los parrs. 50 a 54).

100. El aticulo 5 se destina también a su e@tion a las cesiones de créditos adeudados por deudores
publicos, a menos que el Estado en que esté situado el deudor formule una reserva en virtud del articulo 38 en
cuanto a la aplicacion del articulo 11 (véanse los parrs. 213y 214). También en ese caso, el que una cesién sea
eficaz frente a un deudor publico se dejard a la ley aplicable fuera del proyecto de convencion. Ademas, el
articulo 11 se destina a su aplicacion a las cesiones de créditos adeudados por deudores de consumo.
No pretende, sin embargo, prevalecer sobre la legislacidén de proteccion de los consumidores (aunque, en la
practica, con excepcion de personas acomodadas que quizd no necesiten proteccion legal, los consumidores no
tendran capacidad de negociacion para incluir esas limitaciones en sus contratos; en cuanto a los créditos de
consumo y la proteccion de los consumidores, véanse los parrs. 36, 128, 152, 160 y 196). En cualquier caso, los
consumidores no serian notificados siquiera de cualquier cesion, o se les notificariay se les pediria que siguieran
efectuando sus pagos a la misma cuenta bancaria o apartado de correos. En tal caso, el deudor preocupado por
perder los derechos de compensacion que pudieran derivarse de contratos sin relacion con el contrato de origen
podria interrumpir su relacién con el cesionario.

101. En efecto, dadas la limitada aplicacion del articulo 11 a las situaciones de consumo y la exclusion de los
proveedores de servicios financieros (articulo 5), asi como la posible exclusion de las entidades oficiales y
publicas (articulo 38), el articulo 11 se aplicaria principalmente a supuestos en que el deudor sea un proveedor
importante que tal vez no necesite proteccion legal. En cualquier caso, quiza desee la Comisién examinar la
posibilidad de limitar méas el &mbito de la norma del articulo 11 a las cesiones de créditos futuros o de créditos
cedidos en bloque, en las que dar validez a las limitaciones contractuales tendria efectos perjudiciales en el costo
del crédito. En otras cesiones (por ejemplo los créditos singulares ya existentes), una limitacion contractual haria
la cesion ineficaz frente al deudor (proyecto de articulo 12.301 de los Principios Contractuales Europeos). Ese
método mantendria la libre transferibilidad de los créditos en las operaciones financieras importantes, al mismo
tiempo que limitaba toda injerencia indebida en la autonomia de la voluntad de las partes. Tal vez desee también
la Comision ocuparse de las cesiones que no son verdaderas cesiones sino absorciones (es decir, si un
competidor consigue que se le cedan las deudas de una entidad a fin de tener acceso a informacion mercantil
confidencial, aunque dicha informacién esté amparada por una clausula de confidencialidad y la cesion dé
acceso a ella al cesionario, el articulo 11 no se aplicaria para dar validez a esa cesion).

La norma

102. Lo importante en la norma del articulo 11 es que tanto la limitacion contractual de la cesién como la
propia cesion son validas. Sin embargo, a diferencia de la cesién, que es valida frente al deudor, la limitacion
contractual no produce efecto alguno frente al cesionario. La politica subyacente es que resulta mas beneficioso
para todos facilitar la cesion de créditos y reducir el costo de la operacién que garantizar que el deudor no tenga
gue pagar a una persona distinta del acreedor original (cedente). En virtud del parrafo 1) del articulo 11, el
deudor queda obligado por la cesion. La cuestion de si habra responsabilidad por incumplimiento de contrato
se dejaalaley aplicable fuera del proyecto de convencién. Si tal responsabilidad existe, en virtud del parrafo 2)
del articulo 11 no se extenderé&akionario ni podra basarse Unicamente en el conocimiento por éste de la
limitacién contractual (conocimiento que puede ser pertinente en el caso de que exista responsabilidad penal
del cesionario, por ejemplo, si obstaculiza dolosamente unas relaciones contractuales ventajosas). Sancionar
al cesionario simplemente por tener conocimiento de la clausula contraria a la cesion se traduciria sin buscarlo
en alentarlo a eludir la comprobacién de la diligencia debida o a realizar esa comprobacién y negarse a aceptar
los créditos o aceptarlos sélo a un precio muy inferior. Otros derechos que el deudor puede tener con arreglo
al derecho aplicable fuera del proyecto de convencién, como, por ejemplo, el de rescindir el contrato de origen
por incumplimiento, no se veran afectados tampoco, a menos que se trate de un crédito con fines de financiacion
(por ejemplo, articulo 5, variante A, parrafo 2); véase en el parr. 104 una sugerencia de la Secretaria para limitar
los derechos del deudor a la reclamacion de dafios y perjuicios).
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Justificacion

103. Las limitaciones contractuales tienen efectos perjudiciales en el valor de los créditos, tanto si se refieren

a todos los créditos cedidos en bloque como sélo a algunos de ellos. Si las limitaciones contractuales son
aplicables frente a los cesionarios, éstos tendran que examinar la documentacion de cada uno de los créditos.
Como consecuencia, un numero reducido de créditos sometidos a limitaciones aumentarian el costo de un
namero muy superior de créditos no sometidos a esa restriccion. Ademas, a menos que tengan por objeto
proteger intereses legitimos, las limitaciones contractuales pueden constituir una injerencia indebida en los
principios de la economia de mercado. En la medida en que la obligacion de pago tiene el mismo efecto en el
deudor, cualquiera que sea la identidad del acreedor, una restriccion contractual ir4 contra el principio de limitar
las restricciones a la enajenacion de bienes. Ademas, una economia en la que los créditos puedan transferirse
libremente ofrece ventajas considerables a los deudores. Los ahorros de costos que obtienen los acreedores
mediante la libre transferibilidad de sus créditos pueden transmitirse a los deudores, en forma de costos mas
bajos de los bienes y servicios del crédito de costo mas bajo.

104. En cualquier caso, el proyecto de convencion ofrece un alto grado de proteccion al deudor (articulos 17
a 22). Ademas, con arreglo a la ley aplicable fuera del proyecto de convencion, el deudor puede incluso declarar
nulo el contrato de origen (con excepcion de los deudores de créditos con fines de financiacion; articulo 5,
variante A, parr. 2)). Sin embargo, esa anulacion del contrato que podria privar al cesionario de su derecho
contractual a solicitar el pago del deudor deberia existir sélo en circunstancias excepcionales (el cedente puede
tener una accién por enriquecimiento injusto u otras acciones nacidas de la ley frente al deudor, pero la cesion
de esos derechos no quedaria comprendida en el proyecto de convencién). De otro modo, el riesgo de que el
contrato quedase resuelto podria tener en si mismo una repercusion indeseable en el costo del crédito. A fin de
evitar ese resultado, tal vez desee la Comisién examinar la posibilidad de aclarar el articulo 11 en el sentido de
gue cualquier accion que tenga el deudor frente al cesionario por incumplimiento de una cldusula contraria a
la cesion se limitara a una reclamacién de dafos y perjuicios ( 0 bien, en el sentido de que el deudor no podra
declarar resuelto el contrato original por la sola razon de que el cedente haya infringido una clausula contraria
a la cesion; véase el articulo 5, variante A, parrafo 2)). Los articulos 11, 20 3) y 22 podrian interpretarse en el
sentido de que excluyen de todas formas esa solucion radical, al menos una vez notificada la cesion. Permitir
gue el deudor declare resuelto el contrato sélo por haberse infringido una clausula contraria a la cesion iria
contra el principio de que la cesion seré eficaz aunque se haga con infraccion de una clausula contraria a ella
y del principio de que, en tal caso, el deudor no podra ejercer frente al cesionario ninguna accion que pudiera
tener frente al cedente por incumplimiento de contrato. Ademas, si no se permite lo minimo, es decir, la
modificacion del contrato de origen una vez notificado el deudor, sin el consentimiento del cesionario, tampoco
debe permitirse lo maximo, es decir, la cancelacién del contrato. Esa limitacion de los derechos de resolucion
del deudor puede combinarse con el enfoque adoptado en el articulo 5, variante B, parr. 2). Si la cesion es
ineficaz frente al deudor, éste no tendr& necesidad de resolver el contrato de origen simplemente por haberse
infringido una limitacion contractual para la cesion (véase el péarr. 102).

Articulo 12. Transferencia de los derechos de garantia

1) Todagarantiapersonal o real del pago de un crédito cedido quedara transferida al cesionario sin necesidad
de un nuevo acto de cesion, a menos que, con arreglo a la ley por la que se rija la garantia, ésta sea solo
transferible por un nuevo acto de cesién. Si con arreglo a la ley por la que se rija, la garantia sélo es transferible
mediante un nuevo acto de cesion, el cedente estara obligado a cederla al cesionario, junto con el producto de
la misma.

2) Todagarantia del pago de un crédito cedido quedara transferida a tenor del parrafo 1) del presente articulo
sin que sea Obice ningun acuerdo entre el cedente y el deudor, o entre el cedente y la persona que otorgue la
garantia, por el que se limite de algiin modo el derecho del cedente a ceder el crédito o la garantia que respalde
Su pago.
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3) Nada de lo dispuesto en el presente articulo afectard a las obligaciones ni a la responsabilidad que
incumban al cedente por el incumplimiento de un acuerdo conforme a lo previsto en el parrafo 2) del presente
articulo._Una persona que no sea parte en dicho acuerdo no serd responsable por la sola razén de que tuvo
conocimiento del acuerdo

4) La cesion de una garantia real, efectuada conforme a lo previsto en el parrafo 1) del presente articulo, no
afectard a ninguna de las obligaciones que el cedente tenga con el deudor, o con la persona que haya otorgado
la garantia real, respecto del bien asi cedido, a tenor de lo dispuesto en la ley por la que se rija dicha garantia.

5) Lo dispuesto en el parrafo 1) del presente articulo no afectard a ningin requisito impuesto por toda otra
norma de derecho, que no sea la presente Convencién, relativo a la forma o a la inscripcion en un registro de
la cesion de toda garantia del pago de un crédito cedido.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 69 a 74 A/CN/9/445, parrs. 232 a 235
A/CN.9/432, parrs. 127 a 130 A/CN/9/456, parrs. 117 a 126
A/CN.9/434, parrs. 138 a 147

Comentario
Derechos accesorios e independientes

105. El parrafo 1) recoge el principio generalmente aceptado de que los derechos accesorios de garantia (por
ejemplo lafianza, prenda o hipoteca) se transfieren automaticamente, mientras que las garantias independientes
(por ejemplo, un aval independiente, una carta de crédito contingente o una garantia real de naturaleza abstracta)
solo son transferibles mediante un nuevo acto de transferencia (se utilizan las palabras “garantia que respalde
Su pago” para que queden incluidas garantias que pueden no ser derechos de garantia, por ejemplo, los derechos
derivados de avales independientes o de cartas de crédito contingente). Con arreglo al articulo 7, el cedente y
el cesionario pueden convenir en que un derecho accesorio no se transfiera al cesionario y quede por tanto
extinguido. Ese acuerdo puede reflejar la falta de disposicion por parte del cesionario a aceptar la
responsabilidad y el costo que entrafia el mantenimiento y conservacion de las garantias (por ejemplo,
tributacion y costos de seguro en el caso de inmuebles, o almacenamiento y costos de seguro en el caso de
equipo). La cuestion del caracter accesorio o independiente de la garantia y los requisitos sustantivos o de
procedimiento que deben satisfacerse para crear ese derecho se dejan a la ley por que éste se rija. En vista de
la amplia variedad de garantias incluidas en el articulo 12 y de las divergencias existentes al respecto entre los
diversos ordenamientos juridicos, el articulo 12 no intenta especificar la ley aplicable a ellas. El parrafo 1) crea
también una obligacién para el cedente de transferir al cesionario toda garantia independiente que respalde el
pago de los créditos cedidos, asi como el producto de esa garantia. Como consecuencia, Si una garantia
independiente y su producto son transferibles, el cesionario podra obtenerlos. Si esas garantias no son
transferibles o no se ceden por cualquier razon, el cesionario tendrd una accion personal contra el cedente. En
cuanto a la redaccion del parrafo 1), tal vez desee la Comision examinar la posibilidad de suprimir la segunda
parte de la primera oracion (es decir, las palabras “a menos que ... acto de cesion”) como superflua (la primera
parte de la primera oracion podria bastar).

Limitaciones contractuales

106. Elpérrafo 2) tiene por fin asegurarse de que toda limitacién convenida entre el cedente y el deudor u otra
persona que otorgue un derecho de garantia no invalidara la cesion. Conforme al parrafo 3), no se vera afectada
la responsabilidad que el cedente pueda tener por incumplimiento de contrato, conforme a la ley aplicable fuera
del proyecto de convencidn, pero esa responsabilidad no se extendera al cesionario (este enfoque es compatible
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con el adoptado en el articulo 11). La politica subyacente es que, con respecto a las limitaciones de la cesion,
los derechos de garantia deben tratarse de la misma manera que los créditos, ya que a menudo el valor que tiene
en cuenta el cesionario se basa en el derecho de garantia y no en el crédito mismo. No obstante, una limitacion
incluida en un contrato con un tercero garante publico situado en el Estado que haya hecho una declaracion con
arreglo al articulo 38 haré la cesion ineficaz, pero sélo frente a ese tercero garante publico. De igual modo, una
limitacidon en un contrato con un garante tercero de un crédito con fines de financiacion invalidara la cesion en
general o sélo frente al tercero garante, segun que la Comisién adopte la variante A o la variante B del
articulo 5.

Derechos posesorios

107. Esté o no prohibida mediante acuerdo la transferencia de un derecho de garantia, si la transferencia
acarrea el traslado de la posesion de las garantias reales y ese traslado causa dafio al deudor o a la persona que
garantiza el derecho, no se ve afectada ninguna responsabilidad que pueda existir conforme a la ley aplicable
fuera del proyecto de convencion. El parrafo 4) prevé, por ejemplo, una transferencia de acciones pignoradas
que podria habilitar a un cesionario extranjero para ejercitar los derechos de un accionista en detrimento del
deudor o de cualquier otra persona que pudiese haber empefiado las acciones.

Requisitos de forma

108. Conforme al parrafo 5), no se ven afectados los requisitos de la ley aplicable fuera del proyecto de
convencion en cuanto a la forma de transferir los derechos de garantia. En consecuencia, pueden ser necesarios
una escritura notarial y su registro para la transferencia efectiva de una hipoteca, y se puede requerir la entrega
de la posesion o el registro para la transferencia de una prenda. El proyecto de convencidn no se propone afectar
a ninguno de los requisitos de forma de una cesion de créditos garantizada por un activo determinado (por
ejemplo, registro de una cesién garantizada con inmuebles o con una aeronave). Sin embargo, si la Comision
incluye una norma sobre la forma de cesion, sometiendo ésta a la ley de la ubicacién del cedente (véanse los
parrs. 82 a 84), esa norma tendria que ser armonizada con el parrafo 5) (por ejemplo, disponiendo que la ley de
la ubicacién del cedente rigiese la forma, a menos que los créditos estuviesen respaldados por un derecho de
garantia, en cuyo caso la ley que rigiese ese derecho regiria también la forma).

CAPITULO IV. DERECHOS, OBLIGACIONES Y EXCEPCIONES
Seccion I. Cedente y cesionario
Comentario
Finalidad de la seccion |

109. A diferencia de las demas disposiciones del proyecto de convencion que regulan aspectos de propiedad
de la cesion, las disposiciones contenidas en la presente seccion tratan de cuestiones contractuales. la utilidad
de estas disposiciones radica en que reconocen la autonomia de la voluntad de las partes, principio consagrado
con caracter general en el articulo 7, y proporcionan normas supletorias aplicables a falta de un acuerdo entre
el cedente y el cesionario. Esas disposiciones suplementarias presentan ventajas importantes. Reducen los costos
de las operaciones distribuyendo los riesgos y eliminando la necesidad de que las partes reproduzcan
condiciones normalizadas en sus contratos. También reducen los costos de la solucidon de controversias,
ofreciendo una norma clara tanto para los tribunales como para las partes en el caso de que éstas no se hayan
ocupado de alguna cuestion determinada. Ademas, cumplen una util funcién educativa al ofrecer a las partes
una lista de cuestiones que deben tratarse en el momento de las primeras negociaciones contractuales. De forma
mas importante aun, refuerzan la uniformidad y la certidumbre, al disminuir la necesidad de que los tribunales
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recurran a las soluciones nacionales ofrecidas por la ley del contrato. Sin embargo, en la seccion | del capitulo
IV no queda totalmente eliminada la funcién de esa ley del contrato. El efecto en la validez del contrato de un
error, fraude u ilegalidad se deja a la ley aplicable al contrato, lo mismo que los recursos disponibles en caso
de incumplimiento del contrato (en la medida en que no se caractericen como procesales y queden en
consecuencia sometidos dda fori).

Articulo 13. Derechos y obligaciones del cedente y el cesionario

1) Los derechos reciprocos y las obligaciones reciprocas del cedente y del cesionario dimanantes de su
acuerdo seran determinados por las condiciones consignadas en ede, agietomo por las normas o
condiciones generales a que se haga remision en él.

2) El cedente y el cesionario quedaran obligados por los usos del comercio en que hayan convenido y, salvo
acuerdo en contrario, por las practicas establecidas entre ellos.

3) En una cesion internacional, y de no haber convenido entre ellos otra cosa, se considerara que el cedente
y el cesionario le han hecho implicitamente aplicable todo uso del comercio que sea muy conocido en el
comercio internacional y habitualmente observado por las partes en el tipo de préctica [de financiacion por
cesion de créditos] de que se trate.

Referencias

A/CN.9/432, parrs. 131 a 144 A/CN.9/447, parrs. 17 a 24
A/CN.9/434, parrs. 148 a 151 A/CN.9/456 , parrs. 127 y 128
Comentario

110. La finalidad principal del articulo 13 es reafirmar en el contexto de la relacion entre el cedente y el
cesionario el principio de la autonomia de la voluntad de las partes, principio ya establecido en términos
generales en el articulo 7. Cedente y cesionario son libres de estructurar sus derechos y obligaciones reciprocas
de manera que satisfagan sus necesidades particulares. Son también libres de incorporar a su acuerdo normas
o condiciones remitiéndose a ellas de manera general, en lugar de reproducirlas en el acuerdo. Las condiciones
con arreglo a las cuales las partes pueden ejercitar su libertad y las consecuencias juridicas que de ello se
derivan quedan para la ley que rija su acuerdo. En armonia con el articulo 9 de la Convencion de las Naciones
Unidas sobre Compraventa, el articulo 13 expone igualmente en sus parrafos 2) y 3) un principio que puede no
estar reconocido en todos los ordenamientos juridicos, a saber, que en la interpretacion de los contratos de
cesion, deben tenerse en cuenta los usos del comercio y las practicas establecidas entre el cedente y el
cesionario. Esos usos y practicas producen derechos y obligaciones para cedente y cesionario. Sin embargo, no
pueden, obligar a terceros, como el deudor o los acreedores del cedente. Tampoco pueden obligar a los cedentes
0 cesionarios subsiguientes. Todas esas partes no tendrian necesariamente conocimiento de los usos y practicas
acordados por el cedente y el cesionario iniciales.

111. Dado que el parrafo 1) reconoce la autonomia de la voluntad de las partes, éstas tendran siempre derecho
a convenir lo contrario por lo que se refiere al carcter vinculante de las practicas establecidas entre ellas.
Pueden no ser necesarias en consecuencia las palabras “salvo acuerdo en contrario”, que figuran en el parrafo
2. Estas palabras, que no aparecen en el parrafo 1) del articulo 9 de la Convencién de las Naciones Unidas sobre
Compraventa, se incluyeron inicialmente en el parrafo 2), ya que, contrariamente a la jerarquia de las normas
juridicas establecida en esa convencion, el proyecto de convencion prevalece sobre el acuerdo de las partes.
De acuerdo con la limitacién del parrafo 1) a los derechos reciprocos y a las obligaciones reciprocas del cedente
y del cesionario, se ha suprimido del proyecto de convencién la norma sobre prevalencia y se ha eliminado la
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razén para apartarse de la redaccién del parrafo 1) del articulo 9 de la Convencién de las Naciones Unidas sobre
Compraventa.

112. Elparrafo 3) define el ambito de los asuntos abarcados por un uso internacional. Conforme a este parrafo,
los usos internacionales obligan Unicamente a las partes en las cesiones internacionales. Esa limitacion no se
creyO necesaria en el articulo 9, ya que la Convencion de las Naciones Unidas sobre Compraventa se aplica
Unicamente a las compraventas internacionales. Es necesaria, sin embargo, en el articulo 13, dado que el
proyecto de convencion puede aplicarse a las cesiones nacionales de créditos internacionales. Ademas,
conforme al parrafo 3), al igual que conforme al parrafo 2) del articulo 9 de la Convencion de las Naciones
Unidas sobre Compraventa, los usos son aplicables Unicamente a la practica de que se trate. Esto significa que
un uso del facturaje internacional no puede aplicarse a una cesion comprendida en una operacion de
bursatilizacion. No obstante, a diferencia del parrafo 2) del articulo 9 de la Convencion de las Naciones Unidas
sobre Compraventa, el parrafo 3) no se refiere al conocimiento subjetivo, real o presunto, de las partes sino
solamente a los requisitos objetivos de que los usos deben ser muy conocidos y habitualmente observados. El
Grupo de Trabajo estimé que, si bien una referencia al conocimiento subjetivo de las partes podia ser util en
una relacion entre dos partes, seria inconveniente en una relacion tripartita, ya que resultaria extremadamente
dificil para los terceros determinar lo que el cedente y el cesionario sabian o debian haber sabido. En vista de
que se harevisado el articulo 13 para aclarar que se refiere a los derechos y obligaciones reciprocos del cedente
y el cesionario y de que, de conformidad con el articulo 7, los acuerdos entre las partes no afectaran a terceros,
tal vez desee la Comision volver a examinar esta cuestion.

Articulo 14. Garantias implicitas del cedente

1) A menos que el cedente y el cesionario hayan convenido en otra cosa, el cedente garantiza que, en el
momento de la celebracion del contrato de cesion:

a) tiene derecho a ceder el crédito;
b) no ha cedido anteriormente el crédito a otro cesionario; y
c) el deudor no puede y no podrd oponer excepciones ni hacer valer derechos de compensacion.

2) A menos que el cedente y el cesionario hayan convenido otra cosa, el cedente no garantiza que el deudor
tiene o tendr& solvencia financiera para efectuar el pago.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 80 a 88 A/CN.9/447, parrs. 25 a 40
A/CN.9/432, parrs. 145 a 158 A/CN.9/456, pérrs. 129y 130
A/CN.9/434, parrs. 152 a 161

Comentario
Normas sobre autonomia de las partes/supletorias

113. Las garantias implicitas asumidas por el cedente tienen por fin reducir, en caso necesario, el riesgo que
entrafia una operacion por lo que se refiere a si el cesionario podré cobrar los créditos al deudor (en una cesion
a titulo de garantia, el cesionario no tiene que cobrarlos a menos que el cedente incumpla y en la bursatilizacion
o el descuento oculto de facturas, el cedente continta cobrando al deudor como mandatario del cesionario). Por
su finalidad, las garantias implicitas constituyen un factor importante en la determinacién por el cesionario de

la cuantia del crédito que ha de poner a disposicion del cedente y del costo de ese crédito. En vista de su



A/CN.9/470
Espanol
Pagina 44

importancia, las garantias implicitas son intensamente negociadas y explicitamente acordadas entre el cedente
y el cesionario. Reconociendo esta realidad, el proyecto de articulo 14 consagra el principio de la autonomia
de la voluntad de las partes con respecto a las garantias implicitas del cedente. Esas garantias pueden derivar
del contrato de financiacion, el contrato de cesién (si se trata de un contrato aparte) o cualquier otro contrato
entre el cedente y el cesionario. De conformidad con los péarrafos 2) y 3) de articulo 13, pueden derivar ademas
de los usos y las practicas del comercio. El articulo 14 permite a las partes modificar las garantias implicitas,
expresa o tacitamente, incluidas las que se refieran a la existencia misma del crédito cedido.

114. Ademds de reconocer el principio de la autonomia de la voluntad de las partes, el articulo 14 tiene por
fin fijar una norma supletoria que distribuya los riesgos entre el cedente y el cesionario a falta de un acuerdo
de las partes sobre este asunto. En la distribucion de los riesgos, el objetivo general del articulo 14 es
contrapesar la necesaria equidad y la necesidad diégafacn mayoracceso al crédito de bajo costo. El

articulo 14 es compatible con la préactica normal en que el cedente garantiza la existencia del crédito cedido,
pero no la solvencia del cedente. Si las partes no se han puesto de acuerdo sobre las garantias implicitas, a falta
de una norma analoga a la del articulo 14, serd mayor el riesgo de impago. Esta situacion podria frustrar una
operacion (si el riesgo fuera demasiado elevado) o, por lo menos, disminuir la cuantia del crédito ofrecido y
aumentar su costo. Ademas en la medida en que el cedente tenga que soportar cierto riesgo, los bienes y
servicios del cedente serian mas caros o incluso inalcanzables para el deudor.

Garantias implicitas de la “existencia” o transferibilidad de un crédito

115. Conforme al parrafo 1), el cedente garantiza implicitamente que tiene derecho a ceder los créditos; que
no los ha cedido anteriormente y que el deudor no puede y no podra oponer excepciones. Dada la necesidad de
que el cesionario pueda, antes de otorgar crédito, calcular el riesgo que entrafia una operacion, el parrafo 1)
dispone que las garantias implicitas deberan darse y surtiran efecto en el momento de la celebracién del contrato
de cesidn. Se considera que esas garantias implicitas se dan no s6lo al cesionario inmediato sino también a
cualquier cesionario subsiguiente. Por consiguiente, todo cesionario subsiguiente puede dirigirse contra el
cedente por incumplimiento de las garantias implicitas. Si éstas se considerasen dadas Unicamente respecto del
cesionario inmediato, todo cesionario subsiguiente podria recurrir solamente contra su cedente inmediato,
proceso que aumentaria el riesgo y, por lo tanto, el costo de operaciones en que hubiese cesiones subsiguientes.
Los apartados a) a c) introducen garantias implicitas que podrian describirse en términos generales como
garantias implicitas relativas a la “existencia” del crédito (o su transferibilidad). Si el cedente no esté facultado
para ceder, ha cedido anteriormente o ha quitado en alguna medida valor a los créditos cumpliendo de manera
incorrecta el contrato con el deudor, el crédito no “existe”. Tal vez desee la Comision examinar si otras garantias
implicitas relacionadas con la existencia, como la base factica de la demanda, asi como su validez formal y
sustantiva y su exigibilidad, se encuentran suficientemente tratadas (véase el proyecto de articulo 12.204 c) de
los Principios Contractuales Europeos).

116. Elcedente incumple la garantia implicita de su derecho a ceder, introducida en el apartado a), si no tiene
la capacidad o la facultad de actuar, o si pesa sobre la cesién alguna limitacion legal. Este enfoque se justifica
por el hecho de que el cedente es quien esta en mejor situacion para saber si tiene derecho a ceder. Sin embargo,
el cedente no responde del incumplimiento de las garantias implicitas si el contrato de origen contiene un
acuerdo que limite la cesién. El Grupo de Trabajo decidié que no era necesario mencionar esa norma en el
apartado a), ya que esta implicita en el articulo 11, conforme al cual la cesion es eficaz incluso si se hace
infringiendo un acuerdo que limite la cesion. La garantia implicita, contenida en el apartado b), de que el
cedente no ha cedido anteriormente el crédito tiene por finalidad hacer responsable al cedente frente al
cesionario si, como consecuencia de una cesion anterior efectuada por el cedente, el cesionario no tiene
prelacion. Este resultado puede producirse cuando el cesionario no tiene ninguna manera objetiva de determinar
si se ha producido una cesion anterior. Pero el apartado b) no exige que el cedente garantice implicitamente que
no cedera los créditos a otro cesionario después de la primera cesion. Esa garantia seria contraria a la practica
moderna de financiacion, en la cual el derecho del cedente a ofrecer como garantia los mismos créditos a
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diferentes prestamistas para obtener crédito es absolutamente indispensable. Tal vez desee la Comision examinar
si el parrafo b) debe abarcar también las cesiones u otras transmisiones por ley (véase el proyecto de
articulo 12.204 c) de los Principios Contractuales Europeos).

117. El apartado c) impone al cedente el riesgo de excepciones o derechos de compensacion ocultos del
deudor que pueden frustrar en todo o en parte el derecho del cesionario. Esta disposicion parte de la premisa
de que, si cumple correctamente su contrato con el deudor, el cedente podrd impedir que se planteen esas
excepciones. En particular, en el contexto de la compraventa de bienes en la que se incluyen elementos de
servicio y mantenimiento, ese método daria como resultado un grado mas alto de responsabilidad del cedente
en el correcto cumplimiento de su contrato con el deudor. La disposicion se basa ademas en el supuesto de que,
en cualquier caso, el cedente estara en mejor situacion de saber si el contrato se cumplira correctamente, incluso
si el cedente es solo vendedor de bienes fabricados por un tercero (no hay necesidad de que tenga conocimiento
real de ninguna excepcion). Ademas, el apartado c) parte de la premisa de que atribuir al cedente el riesgo de
las excepciones ocultas tendra normalmente efectos beneficiosos en el costo del crédito. El apartado c) tiene
un amplio alcance y abarca las excepciones y los derechos de compensacion, tengan origen contractual o no
contractual, y se relacionen con créditos existentes o futuros. Comprende también los derechos de compensacion
derivados tanto del contrato de origen o de cualquier contrato relacionado, como de contratos no relacionados
con el contrato de origen (con excepcion de los derechos de compensacion derivados de contratos no
relacionados de los que se disponga después de la notificacion, los cuales, segun el parrafo 2) del articulo 20,
no podra oponer el deudor frente al cesionario). Con respecto a las garantias implicitas relativas a la ausencia
de excepciones contra créditos futuros cedidos en bloque a titulo de garantia, el Grupo de Trabajo estimé que
la garantia implicita contenida en el apartado c) reflejaba adecuadamente la practica actual. De acuerdo con esa
practica, en las cesiones en bloque de créditos libres de excepciones y créditos susceptibles de excepciones, los
cedentes reciben normalmente crédito sélo en la cuantia de los créditos que previsiblemente no estén sometidos
a excepciones, aunque tengan que devolver una cantidad mayor. Ademas, en caso de que el deudor no pague,
el cedente debe retomar los créditos respecto de los cuales el cesionario no pueda obtener el pago del deudor
y reemplazarlos con otros créditos o devolver el precio de los créditos no pagados (“financiacion recurrente”).

Garantias implicitas de la solvencia del deudor

118. El parrafo 2) refleja el principio generalmente aceptado de que el cedente no garantiza la solvencia del
deudor. Por consiguiente, el riesgo de incumplimiento del deudor recae sobre el cesionario, hecho que éste tiene
en cuenta al determinar si otorga el crédito y en qué condiciones. Reconociendo el derecho de las partes en
operaciones financieras a convenir en una distribucion de los riesgos diferente, el parrafo 2) permite al cedente
y al cesionario convenir en otra cosa. El parrafo 2) dispone ademéas que ese acuerdo puede ser implicito o
explicito. La cuestion de qué constituye un acuerdo implicito se deja para las normas de interpretacion de los
contratos de la ley que rija el contrato.

Otras garantias implicitas

119. Tal vez desee la Comision examinar la posibilidad de afiadir a las garantias implicitas enumeradas en el
parrafo 1) la de que el cedente no modificard el contrato de origen sin el consentimiento real o implicito del
cesionario (articulo 22) y la de que transmitira al cesionario toda garantia no accesoria u otros derechos de
apoyo (articulo 12; véase también el articulo 12.204 d) y e) de los Principios Contractuales Europeos).

Incumplimiento de las garantias implicitas

120. EIl Grupo de Trabajo decidié dejar a otras leyes las consecuencias juridicas del incumplimiento de las
garantias implicitas. Entre las razones dadas por el Grupo de Trabajo en apoyo de este método se encuentran
la de que los asuntos relativos al contrato de financiacion subyacente quedaban fuera del ambito del proyecto
de convencién y, en cualquier caso, seria muy dificil llegar a un acuerdo sobre cuestiones como la
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responsabilidad por incumplimiento de garantias implicitas. Tal vez desee la Comision examinar la posibilidad
de tratar, al menos, las consecuencias que puede tener el incumplimiento de las garantias implicitas sobre la
cesion (es decir, si los créditos se volveran a transferir autométicamente al cedente o si se necesitara un nuevo
acto de transferencia). Esta cuestion tiene importancia particular si el cedente cae en la insolvencia después de
incumplir las garantias implicitas.

Articulo 15. Derecho a notificar al deudor

1) A menos que el cedente y el cesionario hayan convenido otra cosa, el cedente, el cesionario o ambos
podran enviar al deudor una notificacion de la cesion e instrucciones para el pago; sin embargo, una vez enviada
una notificacion, anicamente el cesionario podra enviar instrucciones para el pago.

2) La notificacion de la cesion o las instrucciones para el pago enviadas sin cumplir el acuerdo a que se hace
referencia en el parrafo 1) del presente articulo no careceran de validez para los efectos del articulo 19 por la
mera razon del incumplimiento. Sin embargo, nada de lo dispuesto en el presente articulo afectara a las
obligaciones o a la responsabilidad de la parte que incumpla el acuerdo en lo que respecta a los dafos y
perjuicios derivados del incumplimiento.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 89 a 94y 119 a 122 A/CN.9/447, parrs. 41 a 47
A/CN.9/432, parrs. 159 a 164y 175 A/CN.9/456, péarrs. 131 a 144y 193
A/CN.9/434, parrs. 162 a 165 A/CN.9/466, pérrs. 116y 117
Comentario

121. El principal objetivo del articulo 15 es reconocer el derecho del cesionario a notificad@l e

solicitar el pago, aun sin la cooperacion o la autorizacién del cedente. No tiene por fin definir la notificacion
(articulo 6) ni ocuparse de las condiciones para que una notificacion sea eficaz frente al deudor (articulo 18)
ni de las consecuencias juridicas de la notificacion (articulos 19, 20 y 22). Se considera importante conceder
al cesionario un derecho autonomo a notificar al deudor, en particular porque el cedente podria no estar
dispuesto a cooperar con el cesionario o, en caso de insolvencia, verse impedido de hacerlo. Ademas, por lo
menos en los ordenamientos juridicos en los que la prelacion se determina sobre la base del momento de la
notificacion al deudor, el cedente, actuando en colusién con un acreedor contra los intereses de otro acreedor,
podria determinar el orden de prelacion, a menos que cada acreedor tuviese derecho a notificar al deudor
independientemente del cedente. El Grupo de Trabajo reconocié que, en algunas practicas, era normal que el
cedente enviara una factura al deudor solicitando el pago y notificando al deudor la cesién (por ejemplo, en el
facturaje). Pero, al mismo tiempo, el Grupo de Trabajo tuvo presente que, en otras practicas, era importante que
el cesionario pudiese notificar y solicitar el pago independientemente del cedente, hubiera o no incumplimiento.
Se penso6 que la proteccién delider contra el riesgo de que una persona posiblemente desconocida le
notificase y le pidiese que pagara era un asunto diferente que podia resolverse permitiendo al deudor, en caso
de notificacién por el cesionario, que pidiese prueba suficiente (por definicién, una notificacién tiene que
identificar al cesionario; véase el parr. 60; véase también el proyecto de articulo 12.303 de los Principios
Contractuales Europeos, segun el cual, en tal supuesto, la cesién tiene que hacerse por escrito y el deudor debe
tener la posibilidad de comprobarla).

La notificacion como derecho y no como obligacién
122. Afin de tomar en consideracion las practicas sin notificacion, ésta se formula en el parrafo 1) como un

derecho y no como una obligacion. En esas practicas se notifica normalmente la cesion al deudor y el cedente
recibe el pago en nombre del cesionario. El articulo 15 tiene también por fin reconocer practicas en las que el
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deudor sigue pagando como antes de la cesion, mientras que el cedente y el cesionario convienen acerca del
control de la cuenta bancaria o el apartado postal a los que se hace el pago. En esas précticas, a fin de evitar
problemas al deudor que tal vez ocasionasen una interrupcion de la corriente normal de pagos, o bien no se
notifica en absoluto al deudor o se le notifica y se le indica que continle pagando al cedente (esa notificacion
tiene normalmente por fin impedir que el deudor adquiera derechos de compensacion después de la notificacion
derivados de contratos no relacionados con el contrato de origen). En esas précticas, se notifica al deudor y se
le dan instrucciones de pago diferentes (es decir, pagar al cesionario o a otra persona 0 a una cuenta o una
direccion diferentes) sdélo en situaciones excepcionales (por ejemplo, en caso de incumplimiento).

Notificacion e instruccion de pago

123. De conformidad con el enfoque adoptado en el apartado e) del articulo 6 (que define la notificacion sin
hacer referencia a las instrucciones de pago), el parrafo 1) traza una clara distincion entre una notificacién y una
instruccion para el pago. Este método tiene por fin reconocer la diferencia, de objeto y de momento, entre una
notificacion y una instruccién para el pago y dar validez a practicas en las que hay notificacion sin que haya
instrucciones de pago. Con arreglo a este criterio, la mera notificacion de una cesion es vélida a los efectos de
excluir los derechos de compensacion del deudor derivados de contratos no relacionados con el contrato de
origen, asi como para la finalidad de cambiar la manera en que el cedente y el deudor puedan modificar el
contrato de origen. Pero, a fin de evitar complicar la liberacion del deudor, el Grupo de Trabajo decidio no basar
la liberacion de éste en el recibo de una instruccién para el pago. Conforme al parrafo 1), pueden enviar una
instruccion de pago el cedente, junto con la notificacion o, después de una notificacion, el cesionario.
El parrafo 1), a diferencia del proyecto de articulo 19, se refiere al momento en que se “envia” la notificacion
(y no se “recibe”), ya que ni el cedente ni el cesionario tienen manera de determinar el momento de la recepcion.
Ese asunto puede ser importante para la liberacion del deudor, de que trata el articulo 19, pero no para la
determinacion de quién tiene derecho a dar una instruccion de pago: el cedente o el cesionario.

Acuerdo en cuanto a la notificacion

124. Aunque el parrafo 1) confiere al cesionario un derecho autonomo a notificar al deudor y solicitarle el
pago, el parrafo 2) reconoce el derecho del cedente y el cesionario a negociar y convenir de manera ajustada
a sus necesidades particulares, el punto de la notificacion al deudor. Por ejemplo, el cedente y el cesionario
pueden acordar que no se hara ninguna notificacion al deudor mientras no se interrumpa la corriente de pagos
(como, por ejemplo, en un descuento oculto de facturas). Para asegurarse de que no se necesita un acuerdo
expreso, las palabras iniciales del parrafo 1) se formulan de manera negativa (“a menos que el cedente y el
cesionario hayan convenido otra cosa”). La norma introducida en la primera oracion del parrafo 2) es que, si
se notifica incumpliendo ese acuerdo y el deudor paga, éste queda liberado. La razon es que el deudor debe
poder cumplir su obligacién como se le diga en la notificacion y no preocuparse de los arreglos privados que
existan entre el cedente y el cesionario. Si la persona que incumple ese acuerdo es 0 no responsable por
incumplimiento de contrato, conforme a la ley aplicable fuera del ambito del proyecto de convencion, es asunto
distinto que no debe afectar a la liberacion del deudor, que no es parte en ese acuerdo. Pero una notificacién
hecha incumpliendo un acuerdo entre el cedente y el cesionario no excluye ningun derecho de compensacion
del deudor nacido de contratos no relacionados con el contrato de origen (articulo 20), no provoca un cambio
de la manera como el cedente y el deudor pueden modificar el contrato de origen (articulo 22), ni crea una base
para determinar la prelacion conforme a la ley aplicable en ese aspecto (articulos 24 a 26). El Grupo de Trabajo
estimb que esas consecuencias otorgarian una ventaja indebida al cesionario que incorrectamente notificase al
deudor. La formulacion negativa del parrafo 2) “no careceran de validez” tiene por fin asegurarse de que la mera
violacion de un acuerdo entre cedente y cesionario, por un lado, no invalida la notificacién a los efectos de la
liberacion del deudor, pero, por el otro, no obstaculiza la ley del contrato en cuanto a las condiciones exigidas
para que ese acuerdo sea eficaz.

Articulo 16. Derecho al pago
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1) En lo que concierne al cedente y al cesionario, salvo acuerdo en contrario, y se haya o no enviado
notificacion de la cesion:

a) De efectuarse el pago correspondiente al crédito cedido al cesionario, éste podra conservar el
producto abonado y los bienes restituidos por concepto de ese crédito;

b) De efectuarse el pago correspondiente al crédito cedido al cedente, el cesionario tendra derecho a
gue el cedente le pague el producto abonado y le entregue los bienes restituidos por concepto de ese crédito;

y

c) De efectuarse el pago correspondiente al crédito cedido a otra persona sobre cuyo derecho goce de
prelacion el derecho del cesionario, éste tendrd derecho a hacerse pagar el producto abonado a esa persona y
a que se le entreguen también los bienes restituidos a la misma por concepto de ese crédito.

2) El cesionario no podra conservar nada que exceda del valor de su derecho sobre el crédito cedido.
Referencias

A/CN.9/447, parrs. 48 a 68 A/CN.9/466, parrs. 118 a 123
A/CN.9/456, parrs. 145 a 159

Comentario
Objetivo y ambito

125. El articulo 16 tiene por objeto declarar explicitamente lo que ya esta implicito en los articulos 2y 9, es
decir que, entre el cedente y el cesionario, éste tiene un derecho de propiedad sobre el crédito cedido y cualquier
producto (frente a terceros, la cuestion se deja a la ley que rija la prelacion de conformidad con el apartado b)
del articulo 24). Como el ambito del articulo 16 se limita a las relaciones entre el cedente y el cesionario, queda
sometido al principio general de la autonomia de la voluntad de las partes incorporado en el articulo 7 y tiene
por objeto servir de norma supletoria aplicable a falta de acuerdo entre el cedente y el cesionario. No pretende
afectar a la situacion juridica del deudor ni a las cuestiones de prelacion.

Derechos sobre el producto y los bienes restituidos

126. Entre el cedente y el cesionario, el derecho de éste se extiende al producto (el cual, de conformidad con
el apartado k) del articulo 6, incluye tanto el producto de los créditos como el producto del producto), asi como

a los bienes restituidos. En este contexto, el Grupo de Trabajo estim6 que no habia razon para limitar el derecho
del cedente y el cesionario a convenir en que éste pudiera reclamar cualquier bien restituido y que, aunque no
existiera tal acuerdo, una norma supletoria que permitiera al cesionario reclamar los bienes restituidos podria
diminuir los riesgos de falta de pago por el deudor y, de esa forma, tener efectos favorables en el costo del
crédito. El parrafo 1) se refiere a las situaciones en que el pago se haya hecho al cesionario, el cedente u otra
persona. En este ultimo caso, el derecho del cesionario, de conformidad con el apartado c) del parrafo 1), queda
sometido a prelacion. El parrafo 2 recoge la practica normal en las cesiones a titulo de garantia, segun la cual
el cesionario puede tener derecho a cobrar la cuantia integra del crédito debido, mas los intereses adeudados
en virtud del contrato o de la ley, pero deberd dar cuenta al cedente o sus acreedores del saldo que quede
después de pagada su reclamacion, y devolvérselo. El parrafo 2) no reitera la referencia al acuerdo en contrario
de las partes, incluida en el encabezamiento del parrafo 1), porque el derecho del cesionario sobre el crédito
cedido se deriva del contrato de cesion y, de conformidad con el articulo 13, queda sometido de todas formas
a la autonomia de la voluntad de las partes. En cuanto a la interaccion entre los articulos 16 y 38, cabe observar
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gue un deudor publico, situado en un Estado que haya formulado una reserva con arreglo al articulo 38, podra
liberarse de su deuda pagando al cedente, mientras que el cesionario tendra derecho a reclamar de éste el
producto del pago.

Notificacion del deudor

127. El derecho del cesionario al producto es independiente de cualquier notificacion de la cesién. La razén
para adoptar este criterio es la necesidad de asegurar que, cuando el pago se efectle al cesionario antes de la
notificacién, el cesionario pueda retener el producto de pago, y cuando se haga al cedente después de la
notificacion (lo que no liberara al deudor de su deuda), el cesionario tenga un derecho a esos pagos. Ese derecho
es de particular importancia cuando el cedente o el deudor caen en la insolvencia. Si el pago se efectua al
cedente después de la notificacion, el cesionario puede, en principio, reclamar el pago del cedente, conforme
al apartado b) del parrafo 1) del articulo 16, o del deudor, conforme al parrafo 2) del articulo 19. En la practica,

no obstante, el cesionario no reclamaré un segundo pago del deudor, a menos que el cedente haya caido en la
insolvencia. En ese caso, cualquier derecho que el deudor pudiese tener contra los bienes del cedente insolvente
(por ejemplo sobre la base de los principios del enriquecimiento injusto) careceria normalmente de sentido, ya
que es improbable que los acreedores con créditos personales lograsen obtener el pago.

Seccion Il. El deudor
Articulo 17. Principio de la proteccion del deudor
1) A menos que se disponga otra cosa en la presente Convencion, la cesién no afectara a los derechos y
obligaciones del deudor, incluidas las condiciones de pago fijadas en el contrato de origen, sin su

consentimiento.

2) En las instrucciones para el pago se podra cambiar el nombre de la persona, la direccion o la cuenta a la
cual o en la cual el deudor deba hacer el pago; sin embargo, no se podra cambiar:

a) La moneda en que se deba hacer el pago segun el contrato de origen; o

b) ElEstado en que se deba hacer el pago segun el contrato de origen por otro que no sea aquél en donde
esté situado el deudor.

Referencias

A/CN.9/420, parr. 101 AJCN.9/455, parrs. 195 a 198
AI/CN.9/432, pérrs. 33 a 38, 89, 90, 206 y 244 A/CN.9/456, parrs. 21,81y 168 a 176
A/CN.9/434, parrs. 86 a 95

Comentario
Principio de la proteccion del deudor

128. El principio de la proteccion del deudor es uno de los principales principios generales del proyecto de
convencion. En general, se hace referencia a €l en el preambulo y en el articulo 17. Ademas, se recoge en
algunas disposiciones del proyecto (por ejemplo, los articulos 1 3), 5, 7, 19 a 23, 28 y 38). Lo importante de la
norma establecida en el parrafo 1) es que el proyecto de convencion no tendra efectos en la situacion juridica
del deudor (toda duda sobre si una cesién ha cambiado la situacion juridica del deudor debera resolverse a favor
de éste). En particular, el proyecto de convencion no se propone cambiar, sin consentimiento del deudor, las
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condiciones de pago estipuladas en el contrato de origen (por ejemplo, la cantidad adeudada, sea en concepto
de principal o de intereses, la fecha del pago y cualesquiera condiciones anteriores a la obligaciéon de pago del
deudor), ni las excepciones o derechos de compensacion que pueda alegar el deudor en virtud del contrato de
origen, ni aumentar los gastos relacionados con el pago. Un principio que se deriva del articulo 17 es que el
proyecto de convencién no pretende perjudicar los derechos de los deudores de consumo, ni, en particular,
prevalecer sobre la legislacién de proteccion de los consumidores (articulos 21 1) y 23; sobre los créditos de
consumo Y la proteccién de los consumidores, véanse los parrs. 36, 100, 152, 160 y 196).

Pais y riesgo de cambio de moneda

129. Cualquiera que sea el cambio efectuado en la situacion juridica del deudor como consecuencia de una
cesion con arreglo al proyecto de convencion, en virtud del parrafo 2), una instruccion de pago, tanto si se da
con la notificacion como ulteriormente, no podra modificar la moneda de pago. Tampoco podra modificar el
pais del pago, a menos que ello resulte beneficioso para el deudor y tenga como consecuencia permitir el pago
en el pais en que el deudor se encuentre. Ese cambio del pais del pago se permite a menudo en los contratos de
facturaje, con miras a facilitar el pago por los deudores. Tal vez desee la Comision someter incluso ese cambio

al consentimiento del deudor, a fin de prever los casos excepcionales en que éste pueda tener interés en pagar
en el pais determinado en el contrato de origen, y no en su propio pais.

Articulo 18. Aviso al deudor
1)  Tanto el aviso de la cesién como las instrucciones para el pago surtiran efecto una vez recibidas por el
deudor si constan en un idioma en el que razonablemente quepa prever que el deudor quedara informado de su
contenido. Serd suficiente que el aviso de la cesion o las instrucciones para el pago consten en el idioma del
contrato de origen.

2) El aviso de la cesion y las instrucciones para el pago podran corresponder a créditos nacidos con
posterioridad al aviso.

3) El aviso de una cesion subsiguiente constituye notificacion de toda cesion anterior.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 124y 125 A/CN.9/447, parrs. 45 a 47, 158 y 159
A/CN.9/432, parrs. 176, 177 y 187 A/CN.9/455, parrs. 59 a 66
A/CN.9/434, parrs. 172 a 175 A/CN.9/456, parrs. 177 a 180
Comentario

Momento de la eficacia de la notificacién: norma de la recepcién

130. El objetivo principal del proyecto de articulo 18 es reafirmar la “norma de la recepcion”, con respecto

al momento de la eficacia de una notificacion, es decir, que una notificacion y una instruccion de pago adquieren
eficacia cuando el deudor las recibe. Una notificacion, acompafiada o no de una instruccion de pago, acarrea
consecuencias considerables para la situacion juridica del deudor (desencadena un cambio en la manera en que
el deudor puede liberarse de su deuda, excluye los derechos de compensacion nacidos de contratos no
relacionados con el contrato de origen y modifica la manera en que el deudor puede enmendar el contrato de
origen de acuerdo con el cedente). Esas consecuencias pueden producirse s6lo cuando una notificacién o una
instruccion para el pago constan en un idioma en el que “razonablemente quepa prever que el deudor quedara
informado de su contenido”. Por ejemplo, cuando la notificacion se hace en forma electronica y no es
inmediatamente legible, el deudor debe poder descifrarla facilmente. Con objeto de evitar que se cree



A/CN.9/470
Espafiol
Pagina 51

incertidumbre, el parrafo 1) introduce una norma de “puerto seguro”, segun la cual el idioma del contrato de
origen satisface la norma exigible.

Aviso con respecto a créditos inexistentes en el momento de la notificacion

131. A diferencia del apartado c) del parrafo 1) del articulo 8 del Convenio de Ottawa, que prevé que la
notificacion sélo podra hacerse con respecto a créditos existentes en el momento de la notificacion (y que recoge
la practica actual del facturaje), el parrafo 2) permite que se dé el aviso con respecto a créditos inexistentes en
el momento de la notificacion. Ese aviso no puede tener efectos en la liberaciondiel ftesta que se
concluya el contrato de origen y venga la obligacion de pago. Sin embargo, simplifica y reduce el costo de la
notificacidn, ya que hace innecesario dar aviso al cesionario cada vez que nace un crédito. Garantiza también
que, una vez que nazca, el deudor no pueda acumular derechos de compensacion derivados de contratos sin
relacion con el cedente, ni modificar el contrato de origen sin consentimiento del cesionario. Lo que es mas
importante, esa notificacion permite al cesionario obtener una prelacion, una vez nacido el crédito, desde el
momento en que el deudor recibe el aviso, si, segun la ley de la ubicacion del cedente, la prelacion viene
determinada por el momento de la notificacion (para lograr ese resultado, el articulo 24 prevé que las cuestiones
reguladas en el proyecto de convencidn, incluidas las relacionadas con la notificacion, quedaran excluidas de
la ley de la ubicacion del cedente; véase el parr. 165). El momento en que nace el crédito se deja a la ley
aplicable fuera del &mbito del proyecto de convencion.

El aviso en las cesiones subsiguientes

132. El parrafo 3), inspirado en el péarrafo 2) del articulo 11 del Convenio de Ottawa, es una de las
disposiciones importantes del proyecto de convencion, en particular para las operaciones de facturaje
internacional. En esas operaciones, el cedente cede normalmente los créditos a un cesionario en su propio pais
(empresa de facturaje exportadora) y ésta posteriormente los cede a un cesionario en el pais del deudor (empresa
de facturaje importadora). Con ese arreglo, el cobro del deudor se ve facilitado en la medida en que la empresa
importadora puede adoptar todas las medidas necesarias para que la segunda cesion sea eficaz frente al deudor.
El funcionamiento eficiente de esas operaciones se basa en el supuesto de que la primera cesion es también
eficaz frente al deudor. Dado que en la segunda cesién solo se notifica normalmente al deudor, es imprescindible
asegurarse de que esa notificacion de la segunda cesion abarca igualmente la primera. En otro caso, la primera
cesion podria resultar ineficaz frente al deudor, situacion que posiblemente afectaria igualmente la eficacia de
la segunda cesion. Para atender a situaciones en que se hace mas de una cesion subsiguiente, el parrafo 3)
dispone que el aviso comprende toda cesién anterior, y no sélo la inmediatamente precedente (en cuanto la
cuestion de la liberacion del deudor en el caso de varias notificaciones relativas a cesiones subsiguientes, véase
el parrafo 138). Tal vez desee la Comisién examinar si la notificacion deberia indicar que se refiere a una cesion
subsiguiente, aunque no enumerase todas las cesiones. Este método permitird al deudor determinar, en el caso
de notificaciones mdltiples, si debe pagar de conformidad con la primera notificacion recibida (articulo 19 2))

o con la notificacion de la dltima de esas cesiones subsiguientes (articulo 19 4)).

Articulo 19. Pago liberatorio del deudor

1) Hasta que reciba el aviso de la cesion, el deudor podra liberarse de su obligacion efectuando el pago de
conformidad con el contrato de origen. Una vez recibido el aviso de la cesion y a reserva de lo dispuesto en los
parrafos 2) a 6) del presente articulo, el deudor podra efectuar el pago liberatorio en favor inicamente del
cesionario o de conformidad con las nuevas instrucciones que reciba o que le dé ulteriormente el cesionario por
escrito.

2)  Eldeudor, de serle notificada mas de una cesion efectuada por el mismo cedente de unos mismos créditos,
guedara liberado de su obligacion haciendo el pago de conformidad con el primer aviso que reciba.
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3) El deudor, si recibe mas de unas instrucciones para el pago relativas a una Unica cesion de los mismos
créditos efectuada por el mismo cedente, quedara liberado de su obligacion haciendo el pago de conformidad
con las dltimas instrucciones para el pago que haya recibido del cesionario antes de hacerlo.

4) El deudor, si recibe aviso de una o mas cesiones subsiguientes, quedara liberado de su obligacién
haciendo el pago de conformidad con el aviso de la uUltima de las cesiones subsiguientes.

5)  El deudor, de serle notificada la cesion por el cesionario, tendra derecho a pedirle que presente en un
plazo razonable prueba suficiente de que la cesion ha tenido lugar y, de no hacerlo el cesionario, quedara
liberado de su obligacion pagando al cedente. Por prueba suficiente se entendera cualquier escrito emitido por
el cedente, o cualquier prueba equivalente, en que se indique que la cesion ha tenido lugar.

6) Lo dispuesto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de cualquier otro motivo por el cual el
deudor quede liberado de su obligacion haciendo el pago a quien tenga derecho a percibirlo, a una autoridad
judicial o de otra indole o0 a una caja publica de depdsitos.

Referencias
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Comentario

133. Elarticulo 19 persigue dos metas, proporcionar un mecanismo claro para la liberacion del deudor de su
obligacion mediante el pago, y asegurar el pago de la deuda. No tiene por objeto la liberacion del deudor en
general ni el pago de la obligacidén en si misma, ya que esa obligacién est4 sometida al contrato de origeny a
la ley que rija ese contrato. Tampoco tiene por objeto tratar cuestiones de prelacion. La norma basica es que,
hasta que el deudor reciba aviso de una cesion, podra liberarse efectuando el pago de conformidad con el
contrato de origen, mientras que, después de la notificacién, la liberacién se obtiene unicamente mediante el
pago con arreglo a las instrucciones dadas por el cedente o por el cesionario junto con la notificacion, o
posteriormente por el cesionario. El articulo 19 se ocupa también diversas situaciones particulares en las que:
intervienen varias notiéaciones el deudor es notificado por el cesionario y duda de si éste es quien tiene
realmente derecho a cobrar y la liberacion se logra con un pago efectuado conforme a la ley aplicable fuera del
ambito del proyecto de convencion.

134. Conforme al parrafo 1), hasta el momento en que recibe un aviso, el deudor tiene derecho, pero no esta
obligado, a liberarse efectuando el pago de conformidad con el contrato de origen (es decir, pagando al cedente
0 a otra persona o una cuenta o una direccién indicadas en el contrato de origen). Dado que la cesion es eficaz
desde el momento de la celebracion del contrato de cesion, el deudor, conocedor de ésta, puede preferir liberarse
de su deuda pagando al cesionario. Pero en tal caso asume el riesgo de tener que pagar dos veces, siresulta luego
gue no hubo ninguna cesion. El Grupo de Trabajo decidio no referirse explicitamente a la posibilidad de que

el deudor pueda pagar al cedente o al cesionario, con objeto de no socavar practicas, como la bursatilizacion,
en las que normalmente se espera que el deudor continle pagando al cedente. La referencia al pago “de
conformidad con el contrato de origen”, y no al pago al cedente, tiene por fin conservar el derecho del cedente

y el deudor a acordar cualquier tipo de pago adecuado para satisfacer sus necesidades (por ejemplo, pago a una
cuenta bancaria sin identificacion del titular de la cuenta, o pago a un tercero).

135. Después de la notificacién, el deudor no puede elegir como liberarse de su deuda. So6lo podré liberarse
de su obligacion pagando al cesionario o de acuerdo con las instrucciones que reciba de él. El cesionario podra,
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por ejemplo, notificar al deudor a fin de congelar los derechos de compensacién de éste, sin solicitar el pago
o solicitdndole que siga pagando al cedente (este es el caso, por ejemplo, en el descuento oculto de facturas o
la bursatilizacion). Para evitar cualquier incertidumbre, el parrafo 1) repite lo que se dice en el parrafo 1) del
articulo 15, a saber, que esas instrucciones pueden darlas el cedente o el cesionario junto con la notificacion,
0 Unicamente el cesionario, después de ésta.

Conocimiento/buena fe

136. Elconocimiento de una cesion no debe tratarse como una notificacion y ocasionar un cambio de la manera
en que el deudor podria liberarse de su obligacion. Aunque es un objetivo importante hacer que la practica
comercial se ajuste a las normas de la buena fe, no debe lograrse a expensas de la certeza. Esta disminuiria si
el conocimiento de la cesion provocase un cambio de la manera en que el deudor puede cumplir su obligacion.
El conocimiento no debe tratarse como notificacion, ya que, en ciertos casos en que el cesionario no dispone
de la estructura comercial necesaria para recibir pagos (por ejemplo, en la bursatilizacion), es practica comercial
normal que el deudor siga pagando al cedente aun a sabiendas de la cesion. Con respecto a si la nulidad (por
ejemplo, por fraude, violencia o falta de capacidad para actuar) o si el conocimiento de la nulidad de una cesion
deberian tenerse en cuenta en la liberacion del deudor, el Grupo de Trabajo decidio que la cuestion del pago a
una persona a la que se hubiera hecho una cesion nula se planteaba sélo en situaciones excepcionales y podia
dejarse a la ley aplicable fuera del &mbito del proyecto de convencion. Tal vez desee la Comision volver a
examinar esta cuestion. Aunque las notificacionaglirkentas no plantearan un problema en la practica, el

hecho de que un deudor no pudiera confiar en una notificacion a primera \iistaalpgdria debilitar la
certidumbre que el deudor necesita de lograr su liberacion. Una norma que protegiera al deudor que pagara de
buena fe en el supuesto de una “pretendida cesion” seria compatible con la politica general de proteger al deudor
(el proyecto de articulo 12.308 de los Principios Contractuales Europeos se refiere al deudor que actue de buena
fe y no conozca ni tenga por qué conocer la invalidez de la cesion.

Liberacion del deudor y prelacion/conocimiento de reclamaciones de mayor prelacion

137. Adiferencia del parrafo 1) del articulo 8 del Convenio de Ottawa, el articulo 19 no requiere que el deudor
pague a quien tenga prelacion para que su liberacion sea valida. Una vez acordado que la cesion no debe
perjudicar a la situacion juridica del deudor, el Grupo de Trabajo traz6 una clara distincion entre la cuestion de

la liberacion del deudor y la de la prelacion. En consecuencia, el pago conforme al articulo 19 libera al deudor,
incluso si la persona que recibe el pago no tiene prelacion. Seria injusto e incompatible con la politica de
proteccion del deudor exigir a éste que determinase quién, de varios reclamantes, tiene prelacion, y que el
deudor pagase por segunda vez de haberlo hecho antes a quien no debia. El deudor tendria muy probablemente
accion contra esa persona, pero sus derechos podrian verse frustrados de caer esa persona en la insolvencia. El
riesgo de la insolvencia del deudor que reciba el pago debe recaer sobre los diversos reclamantes de los créditos
y no sobre el deudor. Esos reclamantes tendran que resolver entre ellos mismos sus derechos sobre el producto
del pago, de conformidad con la ley que rija la prelacion conforme al proyecto de convencion.

138. Los parrafos 2) y 4) tienen por fin proporcionar normas claras y simples en el caso de varias
notificaciones. El parrafo 2) se refiere a situaciones en las que el deudor recibe varias notificaciones relativas

a mas de una cesion de los mismos créditos por el mismo cedente (“cesiones duplicadas”). Esas situaciones no
entrafian necesariamente fraude. Pueden, por ejemplo, comprender varias cesiones incondicionales de créditos
a titulo de garantia, para obtener crédito que no exceda del valor de los créditos cedidos. En esas cesiones, la
principal cuestion es saber quién obtendra primero el pago (es decir, quién tiene prelacion). El parrafo 4) se
ocupa de las notificaciones relativas a mas de una cesion subsiguiente. Esas situaciones se dan raramente en la
practica, ya que normalmente soélo el Gltimo en una cadena de cesionarios notifica al deudor y solicita el pago.
En cualquier caso, para evitar toda incertidumbre en cuanto a la manera en que el deudor puede liberarse de su
deuda, el parrafo 4) dispone que debera seguir las instrucciones contenidas en la notificacién de la Ultima cesion
de una cadena de ellas. Para que se aplique esa norma, las notificaciones recibidas por el deudor habran de ser
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prontamente identificables como avisos relativos a cesiones subsiguientes. En otro caso se aplicaria la norma
contenida en el parrafo 2) y el deudor quedaria liberado por el pago hecho de conformidad con la primera
notificacion recibida. En cualquier caso, conforme al parrafo 5), el deudor, en caso de duda, puede pedir prueba
suficiente a los cesionarios notificantes. Si el deudor recibe diversas notificaciones relativas a varias cesiones
de los mismos créditos por el mismo cedente y a cesiones subsiguientes, conforme a una aplicacién combinada
de los pérrafos 2) y 4), quedara liberado pagando de conformidad con la primera notificacidn de la Ultima cesion
(sobre la liberacion del deudor en el supuesto de cesiones subsiguientes parciales, véanse los parrs. 32 a 34).

Modificacion o correccion de las instrucciones para el pago

139. El parrafo 3) tiene por fin asegurar que el cesionario pueda modificar o corregir sus instrucciones para

el pago. Tanto si el deudor es notificado por el cedente como por el cesionario, si se envia una nueva instruccion
para el pago con respecto a exactamente la misma cesion, el deudor podré liberarse de su deuda Unicamente de
conformidad con esa instruccion. La Gnica condicién es que, en armonia con la politazesieegn el

parrafo 1) de articulo 15, después de la notificacion, la instruccion para el pago ha de ser dada por el cesionario.
Con objeto de proteger al deudor contra el riesgo de tener que pagar dos veces, el parrafo 3) dispone
expresamente que debe prescindirse de una instruccion para el pago recibida por el deudor después de haberlo
efectuado.

Derecho del deudor a solicitar mas informacién

140. Conforme al articulo 15, puede dar aviso no soOlo el cedente sino también el cesionario,
independientemente del cedente. Como consecuencia, el deudor puede recibir la notificacion de una cesion de
una persona posiblemente desconocida y dudar de si esa persona es un reclamante legitimo, pagando al cual se
liberaria. Para proteger al deudor de la incertidumbre sobre cémo liberarse de la deuda en esos casos, el
parrafo 5) le da derecho a pedir al cesionario que presente prueba suficiente de la cesién en un plazo razonable.
El parrafo 5) no introduce una obligacion del deudor, ya que pedir prueba adicional en todos los casos retrasaria
innecesariamente el pago y aumentaria el costo de la notificacion. La determinacion de qué constituye prueba
“suficiente” y un plazo “razonable” es asunto que deberan interpretar los tribunales judiciales o arbitrales
teniendo en cuenta las circunstancias particulares. EI Grupo de Trabajo estim6 necesaria la flexibilidad
introducida con estos términos, ya que no se podia hallar una norma adecuant#opdoes tcasos posibles.
Ademas, con objeto de evitar toda incertidumbre que pudiera presentarse como consecuencia de la utilizacién
de estos términos, decidio incluir una regla de “puerto seguro”, segun la cual una confirmacion por escrito del
cedente constituiria prueba suficiente (en ese supuesto, de conformidad con el proyecto de articulo 12.303 de
los Principios Contractuales Europeos, la cesidon debe hacerse por escrito y el deudor debe tener la posibilidad
de comprobarla.

141. La notificaciébn no provoca la obligacién de pagar, que sigue sometida al contrato de origen y a la ley
aplicable a éste. Esto significa que el deudor no tiene que pagar al recibo del aviso y no debe intereses por pago
atrasado mientras espera la prueba suficiente solicitada. Si, con todo, la deuda llegara a ser pagadera dentro de
ese plazo de conformidad con el contrato de origen, se plantea la cuestion de si el pago de la obligacién quedara
suspendido hasta que el deudor reciba esa prueba y tenga tiempo razonable para evaluarla y actuar en
consecuencia. Si la obligacion de pagar no queda suspendida, la importancia de la proteccion concedida al
deudor por el parrafo 5) puede reducirse en la medida en quedelr dpie retrasase el pago, incluso por
razones justificadas, tendria que pagar intereses. El Grupo de Trabajo actué en la inteligencia de que la
obligacion de pagar quedaria suspendida en esos casos, pero prefirid no incluir ningin texto explicito en el
parrafo 5), ya que podia alcanzarse ese resultado en cualquier caso sin ninguna redaccion explicita y cualquier
texto adicional podria tropezar involuntariamente con la legislacién nacional en materia de intereses.

Liberacion del deudor en virtud de otra ley
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142. El pérrafo 6) tiene por fin asegurar que el proyecto de articulo 19 no excluya otras maneras de liberacion
de la obligacion del deudor que puedan existir conforme a la ley nacional aplicable fuera del &mbito del proyecto
de convencion (por ejemplo, una notificacion que no cumpla los requisitos de los articulos 6 f) 15 6 18.

Articulo 20. Excepciones y derechos de compensacion del deudor

1) El deudor, frente a la accidn que interponga el cesionario para reclamarle el pago de los créditos cedidos,
podra oponer o hacer valer las excepciones o los derechos de compensacién derivados del contrato de origen,
o de cualquier otro contrato que sea parte de la misma operacion, que tendria si la accidn fuese interpuesta por
el cedente.

2) El deudor podré hacer valer contra el cesionario cualquier otro derecho de compensacién, siempre que
lo tenga en el momento de serle notificada la cesion.

3) No obstante lo dispuesto en los parrafos 1) y 2) del presente articulo, el deudor no podr& oponer ni hacer
valer contra el cesionario las excepciones y los derechos de compensacion que tenga contra el cedente de
conformidad con el articulo 10 en razon del incumplimiento de acuerdos por los que se limite de alguna manera
el derecho del cedente a ceder sus créditos.

Referencias
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Comentario

143. El articulo 20 es otra aplicacion particular del principio general de que la situacioén juridica del deudor

no debe verse indebidamente afectada como resultado de la cesion. El deudor goza frente al cesionario de las
mismas excepciones y los mismos derechos de compensacion que podria esgrimir contra el cedente (véase una
excepcion en el articulo 20 3)). Cuéles sean esas excepciones y esos derechos de compensacion es materia de
la que no se ocupa el proyecto de convencion, sino que se deja para otra ley. Sin embargo, el cesionario no es
parte en el contrato de origen y, por consiguiente, no incurrira en una responsabilidad contractual positiva por

el incumplimiento del cedente. En tal caso, el deudor podra hacer valer el incumplimiento para oponerse a la
reclamacion del cesionario, pero tendrd que hacer una reclamacion separada al cedente para obtener, por
ejemplo, la indemnizacién de cualquier pérdida sufrida a consecuencia del incumplimiento por parte de éste.

Excepciones y derechos de compensacion en virtud del contrato de origen y de los contratos conexos: ausencia
de limitaciones

144. Conforme al parrafo 1), el deudor podra oponer frente al cesionario todas las excepciones derivadas del
contrato de origen, sin limitacién alguna, inclusive: créditos contractuales, que en algunos ordenamientos
juridicos pueden no ser considerados “excepciones”; derechos a rescindir el contrato, por ejemplo, por error,
fraude o violencia; exencion de la responsabilidad por incumplimiento, por ejemplo, en razén de un
impedimento imprevisto que escape al control de las partes; y reconvenciones conforme al contrato original.
El deudor podra hacer valer también excepciones, y los derechos de compensacién derivados de contratos entre
el cedente y el deudor que estén estrechamente relacionados con el contrato de origen (por ejemplo, un acuerdo
de mantenimiento o de otros servicios en apoyo del contrato de compraventa original) y deberéan tratarse de la
misma forma que los derechos de compensacién nacidos del contrato de origen. Esas excepciones y derechos
de compensacion podran hacerse valer con independencia de que existieran en el momento de la notificacion
de la cesion o hayan surgido sélo después de esa notificacion.
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Otros derechos de compensacion: existentes hasta la notificacion del deudor

145. El parrafo 2) introduce una limitacién temporal con respecto a los derechos de compensacién derivados
de cualquier otra fuente distinta del contrato de origen, es decir, un contrato aparte entre el cedente y el deudor,
un principio juridico (por ejemplo, una norma de responsabilidad extracontractual) o una decision judicial o de
otra indole. Esos derechos no pueden hacerse valer frente al cesionario si empiezan a existir después de la
notificacion de la cesion. La justificacion subyacente a esta norma es que los derechos de un cesionario diligente
gue notifica al deudor no deben quedar sometidos a los derechos de compensacion nacidos en cualquier
momento de tratos distintos entre el cedente y el deudor u otros acontecimientos, de los que no cabe
razonablemente esperar que el cesionario tenga conocimiento. Por otro lado, los intereses del deudor no se ven
indebidamente afectados, ya que, si el hecho de que el deudor no pueda acumular derechos de compensacion
constituye una gravosidadaiceptable para él, el deudor puede evitar celebrar nuevos tratos con el cedente
(sobre la cuestion de si el deudor puede declarar rescindido el contrato de origen, véanse los pérrs. 102 y 104).
En vista de la justificacion mencionada del parrafo 2), no quedan afectados los derechos de compensacion
derivados de contratos aparte entre deudor y cesionario. Esos derechos pueden esgrimirse frente al cesionario
incluso después de la notificacion de la cesion, al igual que los derechos de compensacion derivados del contrato
de origen. Hay que observar también que una notificacion produce la congelacion de los derechos de
compensacion del deudor, contenga o no una instruccion para el pago. Con este criterio se trata de atender a
practicas en las que se da un simple aviso con la finalidad de excluir exactamente la posibilidad de que el deudor
adquiera derechos de compensacion en virtud de actos u omisiones del cedente que escapen al control del
cesionario, mientras que se espera que el deudor continle pagando al cedente.

“Que tenga”

146. Elsignificado exacto de la expresion “que tenga” (por ejemplo, si el derecho de compensacion tendra que
ser “real y determinado” en el momento en que el deudor reciba la notificacion) se deja a otra ley. El Grupo de
Trabajo no pudo llegar a un acuerdo sobre la introduccién de esa aclaracion en el texto del articulo 20, porque
estimo que se traduciria en limitar indebidamente los derechos de compensacion del deudor a los cuantificados
en el momento de la notificacion. Tampgaado llegar a un acuerdo sobre la ley por la que se regirian las
cuestiones relativas a los derechos de compensacion (véase, sin embargo, el parr. 195). Tal vez desee la
Comisién examinar la posibilidad de aclarar, al menos, que la contrademanda pertinente del deudor no necesita
haber surgido en el momento de la notificacion. De otvdanla contrademanda potencial del deudor que
debiera surgir al mismo tiempo que la demanda del acreedor, se extinguiria por la cesién por éste de su
demanda. Ese resultado iria contra el principio de que la cesion no debe perjudicar la situacion juridica del
deudor.

Excepciones y derechos de compensacion en caso de incumplimiento de una limitacion contractual

147. El parrafo 3) tiene por fin asegurar que el deudor no pueda hacer valer frente al cesionario en calidad de
excepcion o derecho de compensacion el incumplimiento por el cedente de una limitacion contractual. El deudor
puede tener una accion contra el cedente si, conforme a la ley aplicable fuera del &mbito del proyecto de
convencion, esa cesion constituye un incumplimiento de contrato que ocasione una pérdida al deudor. Pero la
mera existencia de una limitacion contractual no es una violacién de la garantia implicita contenida en el
apartado a) del parrafo 1) del articulo 14. A falta de una disposicion analoga al parrafo 3), el parrafo 2) del
articulo 11, que mantiene indemne al cesionario por un incumplimiento de contrato del cedente, podria quedar
privado de todo significado.

Articulo 21. Acuerdo de no oponer excepciones ni hacer valer derechos de compensacién

1)  Sin perjuicio de la ley que rija la proteccion del deudor en operaciones efectuadas para fines personales,
familiares o domésticos en el Estadodemde esté situado el deudor, éste podra convenir mediante escrito
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firmado con el cedente en no oponer las excepciones ni hacer valer frente al cesionario los derechos de
compensacion que tenga con arreglo al articulo 20. En virtud de ese acuerdo, el deudor no podrd oponer esas
excepciones ni hacer valer esos derechos contra el cesionario.
2) El deudor no podra renunciar a oponer:

a) Las excepciones dimanadas de actos fraudulentos imputables al cesionario;

b) Las excepciones basadas en su propia incapacidad.
3) Este acuerdo podra modificarse Unicamente mediante otro que conste por escrito y esté firmado por el
deudor. Los efectos de las modificaciones de esta indole respecto del cesionario se regiran por lo dispuesto en
el parrafo 2) del articulo 22.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 136 a 144 A/CN.9/447, parrs. 103 a 121
A/CN.9/432, parrs. 218 a 238 A/CN.9/456, parrs. 200 a 204
A/CN.9/434, parrs. 205 a 212 A/CN.9/466, parrs. 137 a 140
Comentario

148. Con objeto de obtener mas dinero por sus créditos y a un costo inferior, los cedentes suelen garantizar

frente a los cesionarios la falta de excepciones y derechos de compensacion del deudor. En reconocimiento de

esta préctica, el apartado c) del parrafo 1) del articulo 14 dispone que esa garantia exista incluso a falta de un

acuerdo al respecto entre las partes. En la practica, si no es posible dar esas garantias implicitas y los créditos
pueden ser objeto de excepciones, o no son aceptados por los cesionarios 0 se aceptan por un valor

apreciablemente reducido o s6lo con caracter de recurribles (es decir, si el cesionario no puede cobrar de los

deudores, tendra derecho a devolver los créditos y cobrar del cedente). Para evitar esos efectos perjudiciales,

los cedentes, en la practica, negocian con los deudores renuncias a las excepciones y los derechos de
compensacion que los deudores podran hacer valer frente a un futuro cesionario. Sobre la base de esas
renuncias, los cesionarios determinan las condiciones de crédito ofrecidas a los cedentes, lo que a su vez puede
afectar las condiciones de crédito que éstos ofrecen a los deudores.

149. Con miras a permitir que los cedentes obtengan crédito a bajo costocudd 21 convalidaesas

renuncias a las excepciones y los derechos de compensacion. Ademas, para evitar la incertidumbre en cuanto
a las consecuencias juridicas de una renuncia y que un tribunal pueda anularla por no ser equitativa para el
deudor o ser aplicable sélo entre el cedente y el deudor, el parrafo 1) expresa lo que puede parecer obvio en
algunos ordenamientos juridicos, a saber, que una renuncia convenida entre el cedente y el deudor podra
beneficiar al cesionario. Reconociendo que, en la practica, se puede convenir una renuncia en el momento de
la celebracion del contrato de origen, asi como antes o después, el parrafo 1) no menciona expresamente del
momento en que se podra convenir una renuncia. El parrafo 1) tampoco exige que las excepciones sean
conocidas por el deudor ni se declaren expresamente en el acuerdo por el que se renuncia a ellas. El Grupo de
Trabajo estimd que ese requisito introduciria un elemento de incertidumbre, ya que el cesionario tendria que
demostrar lo que el deudor sabia o podia haber sabido en cada caso particular. Si la aceptacién de una cesion
por el deudor debe interpretarse como renuncia o0 como confirmacion de una renuncia, o si la renuncia a las
excepciones debe interpretarse como consentimiento o confirmacion del consentimiento del deudor a la cesion
se deja a otra ley.

Renuncia a las excepciones convenidas entre el cesionario y el deudor
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150. EI alcance del péarrafo 1) se limita a lasurecias convenidas por el cedente y aldie. Como
consecuencia, las limitaciones contenidas en el parrafo 2) no se aplican a las convenidas entre el deudor y el
cesionario. El Grupo de Trabajo juzgo que el proyecto de convencién no debia limitar la capacidad del deudor
de negociar con el cesionario a fin de obtener un beneficio, como un tipo de interés més bajo o un plazo de pago
mas largo. Al mismo tiempo, estimé igualmente que, puesto que los acuerdos entre cesionarios y deudores
guedaban fuera del alcance del proyecto de convencion, éste no debia habilitar al deudor para negociar renuncias
con los cesionarios si, conforme a la ley aplicable, el deudor no tuviese esa facultad (véase el parr. 75).

Limitaciones para la renuncia

151. Aunque orientado a facilitar un mayor acceso al crédito de bajo costo, lo que interesa al comercio en
general, el articulo 21 no desatiende la proteccion del deudor. A fin de proteger a los deudores de una presion
indebida por parte de los acreedores para que renuncien a sus excepciones, los parrafos 1) y 2) establecen
limitaciones razonables con respecto a esas renuncias a las excepciones. Esas limitaciones se refieren a la forma
en que se pueden hacer las renuncias, a ciertos tipos de deudores y a ciertos tipos de excepciones.

152. De conformidad con el parrafo 1), la renuncia no puede ser un acto unilateral ni un acuerdo verbal; debe
adoptar la forma de un acuerdo por escrito firmado por el deudor, a fin de asegurar que ambas partes, y en
particular el deudor que renuncia a derechos, estén bien informadas del hecho de la renuncia y de sus
consecuencias, incluidos los beneficios ofrecidos a cambio al deudor, y con objeto de facilitar la prueba.
Ademas, una renuncia no puede prevalecer sobre la legislacion de proteccion del consumidor vigente en el pais
en que el deudor tenga su establecimiento (sobre los créditos al consumo y la proteccién de los consumidores,
véanse los parrs. 36, 100, 128 y 196). En los casos en que se aplique el proyecto de convencién, esta disposicion
sustituye la norma general establecida en el articulo 29 por una remision especifica a la ley aplicable en el lugar
de ubicacion del deudor. A fin de eludir las diferencias terminolégicas y de otra indole existentes entre los
diversos ordenamientos juridicos, el parrafo 1) se refiere a los deudores en operaciones efectuadas “para fines
personales, familiares o domésticos”. Ademas, conforme al parrafo 2), una renuncia no puede referirse a las
excepciones dimanadas de actos fraudulentos cometidos por el cesionario. Ello iria contra las normas
fundamentales de la buena fe. Con miras a proteger a un cesionario que acepte de buena fe una cesion, el Grupo
de Trabajo decidié no aplicar la misma limitacién a las excepciones relativas a un fraude del cedente. Si el
deudor no pudiera renunciar a esas excepciones, el cesionario tendria que investigar para cerciorarse de que el
cedente no cometio ningun fraude en el contexto del contrato de origen. La limitacion conforme al parrafo 2),
sin embargo, no se aplica Unicamente a las excepciones relativas al fraude cometido por el cesionario sélo sino
también a las relativas al cometido por éste en colusién con el cedente.

Modificaciones de las renuncias

153. Enarmonia con el parrafo 1), el parrafo 3) requiere para la modificacion de una renuncia la forma de un
acuerdo por escrito firmado por el deudor. Las partes han de ser advertidas de las consecuencias juridicas de
esa modificacion, que debe poderse probar facilmente, de ser necesario. Con miras a asegurarse de que una
modificacion, convenida por el cedente y el deudor, no afecte a los derechos del cesionario, el parrafo 3) somete
la modificacion al procedimiento previsto en el parrafo 2) de articulo 22 para la modificacion del contrato de
origen después de la notificacién de la cesién (es decir, al consentimiento real o tacito del cesionario; véase el
parrafo 157).

Articulo 22. Modificacion del contrato de origen

1) El acuerdo concertado antes de la notificacion de la cesidn entre el cedente y el deudor que afecte a los
derechos del cesionario sera valido respecto de éste, el cual adquirira los derechos correspondientes.
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2)  Unavez notificada la cesion, el acuerdo concertado entre el cedente y el deudor que afecte a los derechos
del cesionario no sera valido respecto de éste a menos que:

a) Consientaenél;o

b) El crédito no sea exigible por no haberse cumplido plenamente el contrato de origen y éste prevea

la posibilidad de una modificacion o, ercehtexto de dicho contrgton cesionario razonable consentéfa
ella.

3) Lo dispuesto en los parrafos 1) y 2) del presente articulo no afectara a los derechos del cedente o del
cesionario en razon del incumplimiento de un acuerdo concertado entre ellos.

Referencias

A/CN.9/420, parr. 109 A/CN.9/447, parrs. 122 a 135
A/CN.9/432, parrs. 210 a 217 A/CN.9/456, parrs. 205y 206
A/CN.9/434, parrs. 198 a 204 A/CN.9/466, parrs. 141y 142
Comentario

154. En la practica, puede ser necesario a menudo modificar el contrato de origen, por diversas razones (por
ejemplo, pueden necesitarse en la construccion de un proyecto equipo o materiales diferentes de los acordados).
Los efectos de esas modificaciones del contrato entre cedente y deudor, o entre cedente y cesionario, se tratan
en el contrato pertinente. Reconociendo la autonomia de la voluntad de las partes a este respecto, el articulo 22
no se inmiscuye en las relaciones entre cedente y deudor o entre cedente y cesionario. Por ello, los requisitos
y las consecuencias juridicas de un acuerdo de modificacion eficaz entre cedente y deudor quedan sometidos
alaley porla que se rija ese acuerdo, y no se ven afectados cualesquiera derechos que el cesionario pueda tener
frente al cedente por incumplimiento del contrato (véase el parr. 158). Sin embargo, el articulo 22 se ocupa de
los efectos para terceros de esas modificaciones del contrato, que s6lo pueden tratarse mediante disposiciones
legales y que Unicamente algunas jurisdicciones regulan. Para tratar esos efectos con respecto a terceros, el
articulo 22 prevé, por una parte, que el deudor tiene, frente al cesionario, el derecho de modificar el contrato
de origen. En consecuencia, si se modifica el precio de los bienes o servicios ofrecidos conforme al contrato de
origen, el deudor no podré hacer valer como excepcion la modificacion del contrato, afirmando que el cesionario
no tiene ningun derecho en virtud del nuevo contrato modificado, y negarse a pagar incluso el precio reducido.
De igual modo, el pago del precio reducido liberaria al deudor de su obligacién.

155. Lanorma basica introducida por el articulo 22 es que, antes de la notificacioén, cedente y deudor pueden
modificar libremente su contrato. No precisan obtener el consentimiento del cesionario, aunque el cedente pueda
haberse comprometido en el contrato de cesion a abstenerse de toda modificacion del contrato sin el
consentimiento del cesionario o pueda estar obligado en buena fe a informar a éste de la modificacion del
contrato. El incumplimiento de este compromiso puede dar lugar a responsabilidad del cedente frente al
cesionario, pero no invalida un acuerdo por el que sefionogl el contrato de origen, ya que esa solucion
afectaria de modo inconveniente a los derechos del deudor. Después de la notificacién, una modificacién del
contrato de origen serd eficaz frente al cesionario s6lo con el consentimiento real o tacito de éste. La
justificacion subyacente es que, después de la notificacion, el cesionario se convierte en parte en una relacion
triangular y cualquier cambio en esa relacion que afecte a sus derechos no debe obligarlo en contra de su
voluntad. Este enfoque se ajusta a lo dispuesto en el articulo 19, segun el cual, antes de la notificacion, el deudor
puede cumplir su obligacién de conformidad con el contrato de origen.

Modificacion antes de la notificacion al deudor
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156. El parrafo 1) exige un acuerdo entre el cedente y el deudor que se celebre antes de la notificacion de la
cesion y que afecte a los derechos del cesionario. Si el acuerdo no los afecta, no se aplica el parrafo. Si el
acuerdo se celebra después de la maiifon, se aplica el parrafo 2). De conformidad con el articulo 18, el
momento pertinente es aquel en que el deudor recibe el aviso, ya que, a partir de ese momento, puede liberarse
de su obligacion unicamente de conformidad con las instrucciones para el pago que le dé el cesionario.

Modificacion después de la notificacidon al deudor

157. El parrafo 2) est4 formulado de manera negativa, ya que la norma es que, después de la notificacion, las
modificaciones son ineficaces frente al cesionario, a menos que se satisfaga otro requisito. “Ineficaz” significa
gue el cesionario puede reclamar el crédito original y el deudor no queda plenamente liberado pagando menos
que el valor del crédito original. El parrafo 2) requiere un consentimiento real o tacito del cesionario. Se necesita
un consentimiento real cuando el crédito ha sido plenamente obtenido mediante el cumplimiento de la
obligacion y el cesionario tiene, pues, la expectativa razonable de que recibira el pago del crédito original. Para
los fines del proyecto de convencion, un crédito se considera plenamente obtenido cuando se expide una factura,
aunque el contrato pertinente haya sido cumplido so6lo parcialmente. En consecuencia, para modificar esos
contratos parcialmente cumplidos, se exige el consentimiento real del cesionario. El consentimiento tacito existe
cuando el contrato de origen permite modificaciones o cuando un cesionario razonable habria consentido en
ellas. Ese consentimiento es suficiente si el crédito no ha sido plenamente obtenido y la modificacion esta
prevista en el contrato de origen o un cesionario razonable habria consentido en esa modificacion. Al exigir un
consentimiento real o técito, el Grupo de Trabajo se propuso encontrar un equilibrio apropiado entre
certidumbre y flexibilidad. Cuando un crédito ha sido plenamente obtenido, su modificacién afecta a las
expectativas razonables del cesionario y debe, por consiguiente, quedar sometido al consentimiento de éste. Si,
por el contrario, un crédito no ha sido plenamente obtenido, no hay necesidad de sobrecargar a las partes con
requisitos que puedan afectar al funcionamiento eficiente de un contrato. En particular, en contratos de larga
duracion, como la financiacion de proyectos o los acuerdos de reestructuracion de la deuda (en los que se
ofrecen créditos como garantia a cambio de una reduccion del tipo de interés o una prorroga del plazo de
vencimiento), el requisito de que el cedente tuviese que obtener del cesionario el consentimiento a cada minima
modificacion del contrato podria entorpecer las operaciones, a la vez que crearia una carga inconveniente para
el cesionario. Pero este problema no se plantearia normalmente, ya que en la practica las partes tienden a
resolver esas cuestiones mediante un acuerdo sobre qué tipos de modificacion requieren el consentimiento del
cesionario. A falta de ese acuerdo o en el caso de su incumplimiento por el cedente, el parrafo 2) proporcionaria
al deudor un grado suficiente de proteccion.

158. El parrafo 3) tiene por fin conservar los derechos del cesionario frente al cedente si una modificacion del
contrato de origen infringe un acuerdo entre el cedente y el cesionario. Esto significa que, cuando una
modificacion es eficaz frente al cesionario sin su consentimiento, el deudor queda liberado pagando de
conformidad con el contrato modificado. El cesionario puede, sin embargo, volverse contra el cedente y
reclamar el saldo del crédito original e indemnizacion de los dafios y perjuicios eventualmente sufridos, si la
modificacion infringe un acuerdo entre ambos de conformidad con la ley aplicable a dicho acuerdo.

Articulo 23. Reintegro de la suma pagada
Sin perjuicio de la ley que rija la proteccion del deudor en operaciones efectuadas para fines personales,
familiares o domésticos en el Estado en donde esté situado el deudor ni de los derechos reconocidos al deudor
en el articulo 20, el incumplimiento por el cedente del contrato de origen no dara derecho al deudor a recuperar
del cesionario la suma que hubiese pagado al cedente o al cesionario.
Referencias

AICN.9/420, parrs. 145 a 148 AICN.9/447, parrs. 136 a 139
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A/CN.9/434, parrs. 94y 213 a 215 A/CN.9/466, parrs. 143y 144
Comentario

Norma: no se reintegrard la suma pagada por el cesionario

159. En la practica, el deudor puede pagar al cesionario antes de que el cedente cumpla sus obligaciones
conforme al contrato de origen. Si el cedente no cumple, se plantea la cuestion de si el deudor podra recuperar
del cesionario las cantidades pagadas. Esta cuestion es de particular importancia cuando el cedente cae en la
insolvencia y resulta imposible obtener de él ese reintegro. El articulo 23 dispone que, si el deudor paga al
cesionario y el cedente no cumple debidamente el contrato de origen, el deudor no podra recurrir contra el
cesionario; quedard sin la accion que pudiera haber tenido contra el cedente con arreglo al contrato de origen
y a la ley por la que se rija ese contrato. Como consecuencia, el deudor soporta el riesgo de la insolvencia de
su cocontratante, lo que hubiera ocurrido de todas maneras de no haber habido una cesion. Observando que el
articulo 10 del Convenio de Ottawa sigue ese método solo cuando el deudor tiene una accion contra el cedente,
y prevé excepciones en el supuesto de enriquecimiento injusto o mala fe del cesionario, el Grupo de Trabajo
estimo que la diferencia se justificaba. El derecho del deudor a que el cesionario le reintegre las sumas pagadas
funciona como una garantia del cesionario de que el cedente cumplird el contrato de origen. Esa garantia puede
ser apropiada en las situaciones concretas de facturaje a que se refiere el Convenio de Ottawa, pero se juzgo
inapropiada en el contexto de la amplia variedad de operaciones de financiacion o servicios comprendidas en
el proyecto de convencion.

Excepciones

160. Enarmonia con el principio de que el proyecto de convencidn no pretende prevalecer sobre la legislacion
de proteccién del consumidor, el articulo 23 mantiene el derecho que el deudor consumidor pueda tener, de
conformidad con la ley del pais en que esté situado, a declarar rescindido el contrato de origen y recuperar del
cesionario los pagos que se le hayan hecho (sobre los créditos al consumo y la proteccion del consumidor,
véanse los parrs. 36, 100, 128, 152 y 196). La referencia hecha al articulo 20 parece introducir una segunda
excepcion. En elupuesto de pago a plazos, quedan resguardados las excepciones y los derechos de
compensacion con respecto a las cuotas pendientes. Tal vez desee la Comision examinar si ese resultado es ya
suficientemente claro en el articulo 20.

Seccion lll. Otras partes
Comentario
Estructura de la seccion Il

161. Los articulos 24 (ley aplicable a las prelaciones) y 25 (orden publico) son normas de derecho
internacional privado. El articulo 26 (normas especiales sobre el producto) es una mezcla de norma de derecho
internacional privado y norma de derecho sustantivo, y el articulo 27 es una norma de derecho sustantivo. El
articulo 24 va seguido por los articulos 25, 26 y 27 (renuncia a la prelacion), que tienen por objeto matizar su
aplicacion. El articulo 25 aparece antes del articulo 26, no porque no se aplique igualmente a las situaciones de
que este ultimo articulo trata, sino porque, con respecto a las cuestiones de derecho internacional privado, se
remite al articulo 24 y, con respecto a las de derecho sustantivo, constituye una norma independiente. El
articulo 25 no pretende limitar la aplicacion de la norma especial de prelacion, de derecho sustantivo, del
articulo 27.

Articulo 24. Ley aplicable a los derechos concurrentes de otras partes
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Con excepcion de los supuestos regulados en otras disposiciones de la presente Convencion, y a reserva
de lo dispuesto en sus articulos 25y 26, la ley del Estado en donde esté situado el cedente sera la que rija:

a) el alcance del derecho de un cesionario sobre el crédito cedido y la prelacion del derecho del
cesionario respecto de los derechos concurrentes sobre el crédito cedido:

i) de otro cesionario del mismo crédito de un mismo cedente, aun cuando ese crédito no sea un
crédito internacional y su cesién a este cesionario no sea internacional;

i) de los acreedores del cedente; y
i) del administrador de la insolvencia;
b) la existencia y el alcance de los derechos de las personas enumeradas en los incisos i) a iii) del
apartado a) del presente articulo sobre el producto del crédito cedido, y la prelacién del derecho del cesionario

sobre ese producto respecto de los derechos concurrentes de esas personas; y

c) si, pordisposicion legal, un acreedor goza de algun derecho sobre el crédito cedido dimanante de sus
derechos sobre otros bienes del cedente, y cuél es el alcance de tales derechos sobre el crédito cedido.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 149 a 164 A/CN.9/455, parrs. 18 a 34
A/CN.9/432, parrs. 245 a 260 A/CN.9/456, parrs. 209 a 213
A/CN.9/434, parrs. 238 a 258 A/CN.9/466, péarrs. 20 a 24y 32 a 35

A/CN.9/445, parrs. 18 a 29y 30 a 40
Comentario

162. El articulo 24 es una de las disposiciones mas importantes del proyecto de convencion. Tiene por objeto
servir al objetivo principal de éste, que es el de facilitar un mayor acceso al crédito de bajo costo, aumentando
la certidumbre en cuanto a los derechos respectivos de los reclamantes en conflicto. Este resultado no se logra
por medio de una norma de prelacion de derecho sustantivo (en cuanto al significado del término “prelacién”,
véanse los parrs. 63 a 65), porque el Grupo de Trabajo no pudo llegar a un consenso sobre tal norma (véanse,
sin embargo, sobre las normas de prelacion de derecho sustantivo, los articulos 26 y 27, el anexo y el
articulo 40). Se logra por medio de una norma de derecho internacional privado que somete los conflictos de
prelacion a la ley de una sola jurisdiccion, facilmente determinable (la ley de la ubicacién del cedente; sobre
el significado del término “ubicacién”, véanse los parrs. 66 a 70). Dicha norma constituye una mejora
importante con respecto a la situacion actual, en la que los cesionarios suelen rechazar los créditos
internacionales como garantia del crédito, o aceptarlos a un bajo valor o s6lo como garantia adicional, ya que
no pueden determinar la ley por la que se regira la prelacién o deben satisfacer los requisitos de varias
jurisdicciones para asegurarse esa prelacion.

“Con excepcion de los supuestos regulados en otras disposiciones de la presente Convenciéon”

163. Las palabras iniciales del articulo 24 tienen por objeto lograr que el articulo se aplique Unicamente a las
cuestiones no reguladas por medio de una norma de derecho sustantivo del proyecto de convencion. Por
ejemplo, la eficacia general de la cesion de créditos futuros o la notificacién de la cesion se tratan en el
articulo 9; la cuestion de si, en el caso de créditos nacidos o exigibles después de iniciado un procedimiento de
insolvencia con respecto al cedente, el cesionario tiene prelacion se deja a la ley de la ubicacion del cedente.
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Como consecuencia, una cesion de un crédito inexistente en el momento de la notificacion serd eficaz entre el
cedente y el cesionario. De igual modo, una cesion sera eficaz frente al deudor, incluso cuando no haya habido
notificacion vy, si la ley nacional la requiere por razones de prelacion, habra que darla con arreglo al proyecto
de convencion (por consiguiente, podré referirse a créditos inexistentes en el momento de la notificacion,
aunque la ley nacional no permita la notificacién con respecto a esos créditos). Ademas, una cesion seré eficaz
a falta de inscripcion (aunque la ley nacional haga de la inscripcion en un registro una condicién de eficacia'y
requiera la descripcion del crédito cedido). No obstante, la prelacién se determinard sobre la base de la
inscripcion en el registro, sila ley de la ubicacion del cedente asi lo establece (la cuestion de si el crédito debera
ser descrito a fin de obtener prelacion mediante el registro se deja a la ley de la ubicacion del cedente). Las
cuestiones de la validez formal (por ejemplo, si se requiere que la cesion se haga por escrito, se notifique o se
inscriba en un registro para que sea eficter parte$ se dejan a la ley aplicable fuera del &mbito del proyecto

de convencion (véase en el parrafo 82 una sugerencia de la Secretaria para abordar esa cuestion); ya que se trata
de cuestiones de validez material distintas de las tratadas en los articulos 9 a 12.

“A reserva de lo dispuesto en sus articulos 25y 26"

164. Las cuestiones mencionadas en el articulo 24 se refieren a la ley de la ubicacion del cedente, a menos que
una norma de esa ley sea manifiestamente contraria al orden publico del foro o que, de acuerdo con la ley de
éste, exista un derecho de maxima prelacion. En el primer caso, se aplicara el criterio de la ley de la ubicacion
del cedente. En el segundo se dara prelacion al derecho de maxima prelacion que la tenga segun la ley del foro.
Tal vez desee la Comision examinar sila aplicacion del articulo 24 deberia supeditarse también a la inexistencia
de un acuerdo de renuncia a la prelacion (articulo 27). Otra posibilidad es que la Comisién desee examinar si,
teniendo en cuenta que el articulo 27 es una norma de derecho sustantivo, las palabras iniciales del articulo 24
(“Con excepcidn de ...") son suficientes para abarcar las cuestiones reguladas en dicho articulo 27 (aunque el
articulo 26 sea también una norma de derecho sustantivo y la aplicacion del articulo 24 quede supeditada al
articulo 26).

Alcance de un derecho y prelacion de los créditos

165. El apartado a) del articulo 24 traza una distincién clara entre prelacion y alcance de los derechos del
cesionario. Las palabras “el alcance del derecho” tienen por objeto reflejar si se trata de una cesién a titulo de
garantia o de una cesion incondicional, y la naturatezamo ad personanfrente a terceros (los efectos de
propiedad de una cesion entre el cedente y el cesionario se regulan en el articulo 9). La prelacion, por otra parte,
se ocupa de la cuestion de quién serd pagado antes. En un conflicto entre un reclamante con prelacion que tenga
un derecho personal y un reclamante con un derechem prevalecera el reclamante con prelacion. Sin
embargo, en caso de insolvencia, ese reclamante que prevalece seripgragadsucon otros acreedores

con derechos personales, en tanto que, si tuviera un dénaeing seria pagado antes de esos acreedores.

Conflictos entre los cesionarios en el caso de cesiones por duplicado

166. Los conflictos entre cesionarios de los mismos créditos por el mismo cedente surgen en el caso de
“cesiones por duplicado”. Esas cesiones son practica normal en el caso de las cesiones a titulo de garantia, en
gue los mismos créditos se ofrecen a diferentes prestamistas como garantia de diversas cuantias de crédito. Sin
embargo, las cesiones incondicionales por duplicado pueden constituir un acto fraudulentdicainies

Aunque el fraude pueda darse rara vez, son frecuentes el simple descuido por parte del cedente o la ignorancia
de las consecuencias juridicas de una cesién anterior. Ejemplo tipico es la cesion a un financiero que compra
créditos a cambio de capital circulante, y a un financiero que compra existencias o a un proveedor de materiales
a crédito con reserva de dominio u otra garantia real hasta el pago integro del precio de las existencias o de los
materiales. En ese caso, el conflicto puede ser entre una cesion en bloque (una cesion de todos los créditos
presentes y futuros) al financiero que compra créditos y una cesion al financiero que compra existencias o el
proveedor del producto de la venta de las existencias y los materiales.
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Conflictos entre cesionarios comprendidos en la convencion y no comprendidos en ella

167. Elinciso i) del apartado a) del articulo 24 dispone expresamente que un conflicto entre un cesionario
comprendido en la convencién y otro no comprendido (por ejemplo, entre un cesionario nacional y un cesionario
extranjero de créditos nacionales) quedara también comprendido (sin embargo, no quedard comprendido el
conflicto entre un cesionario de un Estado Contratante y otro de un Estado no contratante). Ese método excluye
los efectos inconvenientes en la ley y la practica nacionales. De hecho, una de las razones por las que el Grupo
de Trabajo decidi6 convertir las normas de prelacién en normas de derecho internacional privado fue que esas
normas no afectarian de forma perjudicial a las practicas nacionales. El proyecto de convencion no da prelacion
a un cesionario extranjero sobre un cesionario nacional. Simplemente remite los conflictos de prelacion a la ley
de la ubicacién del cedente. Con una posible excepcion (véase el parr. 20), esa ley seria la ley cuyos requisitos
tendria que cumplir el cesionario nacional de un crédito nacional para obtener la prelacion, se aplique o no el
proyecto de convencion.

Conflictos con los acreedores del cedente o el administrador de la insolvencia

168. Un acreedor del cedente o el administrador de la insolvencia pueden tener un derecho concurrente con
el del cesionario si, después de la cesion, ese acreedor logra una sentencia judicial que atribuya los créditos al
cedente (si la cesion se hace después de la atribucion o del comienzo de un procedimiento de insolvencia no
habra conflicto; todo derecho que el cesionario pueda tener quedara subordinado a los derechos de los
acreedores del cedente o del administrador de la insolvencia). Si la prioridad se basa en el momento de la cesion,
el hecho de que la cesién se haga antes de la atribucién o del comienzo del procedimiento de insolvencia sera
suficiente para determinar que los créditos son independientes del patrimonio del cedente (si se trata de una
cesion incondicional) o que el cesionario podra ver satisfecha su reclamacion con preferencia a los acreedores
sin garantia (si se trata de una cesion a titulo de garantia). Sin embargo, si la prelacion se determina sobre la base
de la notificaciéon del deudor o de la inscripcion de determinados datos sobre la cesion en un registro publico,
el hecho de que la cesion se haga antes de la atribucién o del comienzo del procedimiento de insolvencia no
bastara a efectos de determinar la prelacion. La notificacion al deudor o la inscripcion deberdn producirse
también antes de la atribucion o del comienzo del procedimiento de insolvencia.

Insolvencia del cesionario o del deudor

169. Las cuestiones que surgen en el supuesto de insolvencia del cesionario quedan fuera del alcance del
proyecto de convencion y no se tratan en €l, a menos que el cesionario haga una cesién ulterior y se convierta
en cedente. El proyecto de convencidn no tiene por objeto ocuparse tampoco de las cuestiones surgidas en el
contexto de lainsolvencia del deudor. Se supone que el cesionario tendré sobre los créditos los mismos derechos
gue tendria el cedente en el supuesto de esa insolvencia.

“El alcance del derecho ... y la prelacion del derecho” sobre el producto

170. En armonia con el apartado a), el apartado b) dispone que la ley de la ubicacién del cedente regiré el
alcance de los derechos de las personas enumaiguias/ la prelacion de esos derechos con respecto al
producto. De conformidad con el apartado k) del articulo 6, el producto comprende tanto el producto de los
créditos como el producto del producto. Por consiguiente, es posible que sea necesario suprimir las palabra “del
crédito cedido”, a fin de no dar la impresién de que sélo el producto de los créditos queda comprendido en el
apartado b) del articulo 24. Las palabras “el alcance del derecho” se refieren a la naturalezaad
personande los derechos del cesionario sobre los créditos. Tal vez desee la Comision examinar si la palabra
“existencia”, que se afiadié sin debate en el 31° periodo de sesiones del Grupo de Trabajo, debe mantenerse
(véase el documento A/CN.9/466, parr. 212). Pareceria que el apartado b) va mas all4 que el apartado a), en el
sentido de que comprende, con respecto al producto, cuestiones que el proyecto de convencién no trata ni
siquiera con respecto a los créditos, concretamente la validez sustantiva en todos sus aspectos y las cuestiones
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de validez formal. Si se mantiene inalterado el apartado b) del articulo 24, puede ser necesario revisar el titulo
del articulo.

Existencia y alcance de los derechos sobre créditos que son producto de otros bienes

171. El alcance y la prelacién de esos derechos sobre créditos que son producto de otros créditos quedan
sometidos a la ley de la ubicacion del cedente en virtud del inciso i) del apartado a) del articulo 24, si esos
derechos se crean por acuerdo, o en virtud del inciso ii) del mismo apartado y articulo, si esos derechos se crean
por efecto de la ley. Sila Comision decide mantener la referencia a la “existencia” de esos derechos, quiza desee
refundir el apartado c) con el incisbdel apartado a), o suprimir por completo el apartado c) e incluir una
aclaracion de la cuestion en el comentario (sobre el significado de las palabras “el alcance del derecho”, véase
el parr. 165).

Ley aplicable

172. Apartandose del criterio tradicionalmente seguido en muchos ordenamientos juridicos, que somete las
cuestiones de prelacion aléx situsdel crédito (la ley del pais donde debe efectuarse el pago o donde se
encuentra el deudor), el Grupo de Trabajo decidié someter las cuestiones de prelacion a la ley de la ubicacion
del cedente. Adopt6 este sistema, considerando que la norma tradicional no se considera ya viable ni eficiente.
En el caso cada vez mas comun de una cesion en bloque de créditos presentes y futuros, la aplicacion de la ley
delsitusdel crédito no determina una sola ley. Expone ademas a los posibles cesionarios a la carga de tener que
determinar por separados#ustedrico de cada crédito. La aplicacion de la ley que rige el crédito o la elegida

por las partes tiene consecuencias similares. Diferentes normas de prelacion regirian la prelacion con respecto
a los diversos créditos confundidos en una masa indiferenciada y, en el caso de créditos futuros, las partes no
podrian determinar con certeza la ley aplicable a la prelacion, factor que puede frustrar una operacion o, por lo
menos, aumentar el costo del crédito. La aplicacién de la ley elegida por el cedente y el cesionario podria, en
particular, permitir que el primero, actuando en colusion con un reclamante para obtener un beneficio especial,
determinara la prelacion entre varios reclamantes. Ademas, la ley elegida por las partes seria completamente
inviable en el caso de varias cesiones de los mismos créditos efectuadas por el mismo o por distintos
cesionarios, ya que podrian aplicarse diferentes leyes a los mismos conflictos de prelacion.

173. Aunque el Grupo de Trabajo decidié apartarse del criterio tradicional para atender a las practicas mas
comunes que entrafian cesiones en bloque de todos los créditos presentes y futuros, decidié también no hacer
ninguna excepcion para las cesiones de créditos existentes, singulares y de alto valor. Se estimé en general que
introducir una norma de prelacion diferente con respecto a la cesion de esos créditos disminuiria la certeza
lograda en el articulo 24. Ademas, seria muy dificil definir claramente “créditos de alto valor”. Por otra parte,

en una cesion en bloque que contuviese créditos tanto de “alto valor” como de “bajo valor”, la prelacion
quedaria sometida a leyes diferentes.

174. Teniendo en cuenta que, en el supuesto de mas de un establecimiento, la ubicacién se define por
referencia al lugar de la administracién central de una persona juridica, la aplicacién de la ley de ubicacion del
cedente tendr4 como consecuencia la aplicacion de la ley de una sola jurisdiccion, que podré determinarse
facilmente en el momento de la cesién. Eliminard, pues, las dificultades mencionadas. En particular, la ubicacion
del cedente como elemento de conexion presenta la ventaja de que ofrece un solo punto de referencia; puede
determinarse en el momento de la cesidn, aunque se trate de una cesién en bloque de créditos futuros; sera
apropiada incluso en los ordenamientos juridicos en que se practique que el registro; y se traducird en la
aplicacion de la ley de la jurisdiccidén en que sera mas probable que se inicie cualquier procedimiento principal
de insolvencia con respecto al cedente. Este UGltimo aspecto de la aplicacion de la ley de la ubicacion del cedente
es esencial, ya que regula apropiadamente la cuestion de las relaciones entre el proyecto de convenciony la ley
de insolvencia aplicable.
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175. Con respecto a la insolvencia, lo importante en el articulo 24 es que garantiza que, en la mayoria de los
supuestos, la ley por la que se rija la prelacién con arreglo a ese articulo y la ley por la que se rija la insolvencia
del cedente sean leyes de una misma jurisdiccién (la jurisdiccion principal del cedente). En esa situacion, todo
conflicto entre el proyecto de convencion y la ley de insolvencia aplicable se resolvera por las normas juridicas
de dicha jurisdiccién. En todos los demas casos en que se inicie un procedimiento de insolvencia con respecto
alos bienes y asuntos del cedente en un Estado distinto del de la jurisdiccion principal de éste (por ejemplo, una
jurisdiccion en la que el cedente tenga bienes), el proyecto de convencion permitird la aplicaciéon de normas
juridicas que reflejen la politica de orden publico del Estado en que se dirima la controversia (articulo 25). Otros
derechos especiales de los acreedores del cedente o del administrador de la insolvencia no se veran afectados
(véase el pérr. 182).

176. Tal vez desee la Comision examinar sila aplicacion de la ley de la ubicacion del cedente a las cuestiones
de prelacion seria apropiada en el caso de créditos nacidos de cuentas de depdsito, valores o mercancias. En esas
practicas, las cuestiones de prelacion se someten normalmente a la ley de la ubicacion del proveedor de servicios
financieros. Introducir una norma de prelacion diferente con respecto a ellas podria estar de acuerdo con las
expectativas normales de las partes. En cambio, ese método introduciria al menos incertidumbre, en el sentido
de que las partes, para determinar la norma de prelacion aplicable, tendrian que averiguar la fuente de los
créditos cedidos, lo que no seria posible con respecto a los créditos futuros y s6lo con cierto costo con respecto

a los cedidos en bloque.

Limitaciones de las normas juridicas aplicables

177. Como disposicion de derecho internacional privado, el articulo 24 no resuelve conflictos de prelacion;
simplemente los somete a la ley de la ubicacion del cedente. Si, de conformidad con esta ley, la prelacion se basa
en el momento de la cesién, el cesionario que examine la posibilidad de financiar ciertos créditos tendra que
confiar en declaraciones del cedente y posiblemente en las de otras partes, o en la informacion disponible en
un mercado determinado. Si la ley aplicable determina la prelacion sobre la base de la prioridad de notificacion
del deudor, un futuro cesionario tendréd que confiar también en las declaraciones del cedente y del deudor, asi
como en la informacion disponible de otras fuentes. En esas jurisdicciones, la prelacién con respecto a los
créditos futuros no podra determinarse en el momento de la cesion (en ese momento no se conoce la identidad
de los deudores), y la prioridad con respecto a los créditos cedidos en bloque so6lo podra determinarse al costo
adicional de notificar a todos los deudores. Si en cambio, con arreglo a la ley aplicable, la prioridad se determina
haciendo que ciertos datos se inscriban en un registro publico, ademas de las declaraciones del cedente o de
otras partes, los posibles cesionarios podran confiar en ese registro. Ademas, los cesionarios que inscriban los
datos exigidos tendran una forma objetiva de adquirir prelacion (sobre otras limitaciones de la aplicacion de las
normas de prelacion del proyecto de convencion, véanse los parrs. 177 a 180).

Momento pertinente para determinar la ubicacion del cedente

178. Para que se aplique el proyecto de convencion, incluido el articulo 24, el cedente tiene que estar situado
en un Estado Contratante en el momento de la celebracion del contrato de cesién. Este método aumenta la
previsibilidad de la aplicacion del proyecto de convencion y facilita las decisiones sobre la realizacion de una
operacion y la determinacion de su costo. Sin embargo, si el cedente hace una cesidn en un pais y otra cesion
en otro pais al que se traslade, el proyecto de convencion puede no ser aplicable en la nueva ubicacion del
cedente, si ésta no se encuentra en un Estado Contratante (el articulo 24 a) i) no tiene por objeto tratar esos
casos) y, aunque se aplique el proyecto de convencidn, la del articulo 24 ser& problematica, ya que habra dos
leyes de la ubicacién del cedente. Por consiguiente, quizi desee la Comisién examinar si, en el caso de cambio
de la ubicacién del cedente o del crédito, debiera introducirse un periodo de gracia, durante el cual el cesionario
con prelacion con arreglo a la ley de la ubicacién inicial no perdiera esa prelacién. Este método garantizaria que
los derechos de los reclamantes en la nueva ubicacién no quedaran siempre sometidos a los de los reclamantes
de otras jurisdicciones. Esa norma transitoria seria necesaria, ya que, dado el ritmo actual de las fusiones, el
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traslado del lugar de la administracién central de una entidad puede no ser infrecuente. Tratar la cuestion del
cambio de ubicacion resultara necesario, en particular, si la ubicaciéon de una entidad se define por referencia
al lugar en que se registre el crédito. Trasladar créditos es indudablemente mas sencillo que trasladar el lugar
de la administracion central.

Articulo 25. Orden publico y derechos preferentes

1)  Untribunal u otra autoridad competente so6lo podra denegar la aplicacion de una disposicion de la ley del
Estado en donde esté situado el cedente si esa disposicion es manifiestamente contraria al orden publico del
Estado del foro.

2) En el procedimiento de insolvencia abierto en un Estado que no sea aquél en donde esté situado el

cedente, todo derecho preferente con arreglo al derecho interno del Estado del foro, y cuya prelacién sobre los

derechos de un cesionario haya sido reconocida en un procedimiento de insolvencia con arreglo al derecho

interno de ese Estado, gozara efectivamente de dicha prelacion pese a lo dispuesto en el articulo 24. Todo
Estado podra depositar en cualquier momento una declaracion en la que indique cuales son esos derechos
preferentes.

Referencias

A/CN.9/434, parrs. 216 a 237 AI/CN.9/456, pérrs. 214 a 222
A/CN.9/445, péarrs. 41 a 44 AI/CN.9/466, pérrs. 36 a 41
A/CN.9/455, parrs. 35 a 40

Comentario
Orden publico

179. La politica que subyace en el articulo 25 es encontrar un equilibrio entre la necesidad de garantizar la
certidumbre en cuanto a la aplicacién de la ley de la ubicacién del cedente y la de preservar las decisiones de
politica fundamentales de la ley del foro. En consecuencia, el parrafo 1) reconoce el derecho de un tribunal u
otra autoridad, en el contexto de la insolvencia o fuera de ese contexto, a denegar la aplicacion de una
disposicion de la ley de la ubicacion del cedente y, al mismo tiempo, limita ese derecho a los supuestos en que
esa disposicion sea “manifiestamente contraria” al orden publico del Estado del foro. El orden puablico a que
se refiere el parrafo 1) es el orden publico internacional del Estado del foro. La remision a ese orden publico
tiene Unicamente un efecto negativo, en el sentido de que puede frustrar la aplicacién de una disposicion de la
ley aplicable conforme al articulo 24 que sea manifiestamente contraria al orden publico del Estado del foro (por
ejemplo, una regla que dé prelacion a un Estado extranjero en materia impositiva). Como consecuencia,
determinada persona podra no ser tenida en cuenta al determinar la prelacion, y ésta se determinara por otras
disposiciones de la ley aplicable.

180. Para que se deniegue la aplicacion de una regla de prelacion de conformidad con el parrafo 1), debe ser
“manifiestamente contraria” al orden publico del Estado del foro. Se supone que se trata de dos jurisdicciones
(es decir, que el foro se encuentra en un Estado distinto del de la ubicacién del cedente). Si se trata s6lo de una
jurisdiccion, sus reglas resolveran la cuestion. La nocion de “manifiestamente contraria” se utiliza en los textos
internacionales para matizar el orden publico (véanse, por ejemplo, el articulo 6 de la Ley Modelo de la
CNUDMI sobre la insolvencia transfronteriza, el articulo 16 del Convenio de Roma y el articulo 18 de la
Convencioén de México, D.F.). La finalidad de ese condicionamiento es subrayar que las excepciones de orden
publico deben interpretarse restrictivamente y que el parrafo 1) s6lo debe invocarse en circunstancias
excepcionales concernientes a asuntos de importancia fundamental para el Estado del foro. De no ser asi, la
certidumbre lograda por el articulo 24 podria verse gravemente comprometida, resultado que ejerceria un efecto
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negativo sobre la disponibilidad y el costo de la financiacion mediante créditos (la expresion “manifiestamente
contraria” se utiliza también en el articulo 32: véase el parr. 199).

181. Como queda dicho, el orden publico del articulo 25 puede no tener un efecto positivo; puede no tener por
consecuencia una aplicacion positiva de una norma de prelacién del Estado del foro que refleje el orden publico
(por ejemplo, una que otorgue prelacion a los empleados en el Estado del foro). Por esa razoén, el parrafo 2)
permite expresamente al Estado del foro aplicar sus propias normas, en el caso de que una norma de prelacion
aplicable conforme a los parrafos 1) y 2) sea manifiestamente contraria al orden publico del foro, y dar prelacion

a derechos de maxima prioridad que reflejen la politica de orden publico del foro (por ejemplo, las
reclamaciones impositivas del Estado o las de sueldos de los funcionarios), pero no los derechos de garantia
nacidos de un contrato ni otros derechos de propiedad reconocidos en una sentencia judicial). El parrafo 2) va
mas alla. Permite a un Estado (aunque no lo obligue a ello) enumerar en una declaracién los derechos de méaxima
prioridad que prevaleceran sobre los derechos de un cesionario conforme al proyecto de convencion. Esta
posibilidad de hacer declaraciones tiene por objeto reforzar la certidumbre, en cuanto prevé un mecanismo para
que los cesionarios sepan qué derechos de maxima prelacion prevaleceran sobre los suyos. Tal vez desee la
Comision volver a examinar la utilizacién del término “preferente” (Que puede ser mas amplio de lo que se
pretende y confundirse con la prelacién normal, definida en el apartado h) del articulo 6 como preferencia).

Derechos especiales de insolvencia

182. El articulo 25 no se refiere a los derechos especiales de los acreedores del cedente o del administrador
de la insolvencia que puedan prevalecer sobre los derechos de un cesionario con arreglo a la ley por la que se
rija la insolvencia. La razon es que la prioridad establecida en el proyecto de convencion no pretende afectar
a esos derechos especiales. Entre esos derechos especiales figuran, sin limitarse a ellos, los de los acreedores
del cedente a evitar o quitar de otro modo eficacia, o entablar una accion para evitar o quitar de otro modo
eficacia, a una cesion, como transferencia fraudulenta o preferencial. Figuran también los derechos del
administrador de la insolvencia: a evitar o quitar de otro modo eficacia, o entablar una accion para evitar o quitar
de otro modo eficacia, a una cesion como transferencia fraudulenta o preferencial; a evitar o quitar de otro modo
eficacia, o entablar una accién para anular o quitar de otro modo eficacia, a una cesién de créditos que no hayan
nacido aun en el momento del inicio del procedimiento de insolvencia; a cargar sobre los créditos cedidos los
gastos del administrador de lainsolvencia en el cumplimiento de contrato de origen, o a cargar sobre los créditos
cedidos los gastos del administrador de la insolvencia para mantener, conservar o ejecutar los créditos a
solicitud y en beneficio del cesionario. Cuando los créditos cedidos constituyen una garantia de lo adeudado
o de otras obligaciones, figuran entre los derechos especiales protegidos los derechos que existan conforme a
las normas sobre insolvencia o a los procedimientos que rijan en general la insolvencia del cedente que permiten
al administrador gravar los créditos cedidos; disponen una suspension del derecho de determinados cesionarios
o acreedores del cedente a cobrar los créditos durante el procedimiento de insolvencia; permiten la sustitucion
de los créditos cedidos por nuevos créditos de un valor por lo menos igual; o disponen que el administrador de
la insolvencia tenga derecho a utilizar los créditos cedidos como garantia en la medida en que su valor exceda
de las obligaciones garantizadas.

Articulo 26. Régimen especial aplicable al producto

1)  Si el cesionario recibe el producto del crédito cegiddra retenerlo en la medida en que su derecho
sobre el crédito cedido goce de prelacion respecto de los derechos concurrentes sobre los créditos cedidos de
las personas descritas en el apartado a) i) a iii) del articulo 24.

2)  Siel cedente recibe el producto del crédito cedido, el derecho del cesionario sobre ese producto gozara
de prelacién sobre los derechos concurrentes sobre ese mismo producto de las personas descritas en el apartado
a) i) a iii) del articulo 24 en la medida en que el derecho del cesionario goce de prioridad sobre el derecho de
esas personas sobre el crédito cedido si:
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a) el cedente recibio el producto con instrucciones del cesionario de conservarlo en beneficio del
cesionario; y

b) el cedente conservo el producto en beneficio del cesionario en lugar aparte y de forma que se
pudiera distinguir razonablemente de los bienes del cedente, como en el caso de una cuenta de deposito
independiente exclusivamente reservada al producto en metalico de los créditos cedidos al cesionario.

Referencias

A/CN.9/447, parrs. 63 a 68 A/CN.9/466, parrs. 42 a 53
A/CN.9/456, parrs. 160 a 167

Comentario

183. El articulo 26 tiene por objeto introducir una norma de prelacion limitada de derecho sustantivo con
respecto al producto. El producto incluye el producto del producto (por consiguiente, quiza sea necesario
suprimir las palabras “del crédito cedido”), pero no las mercancias restituidas (entre el cedente y el cesionario,
los derechos sobre el producto y las mercancias restituidas se regulan en el articulo 16 1) c)).

Producto recibido por el cesionario

184. Conforme al parrafo 1), el cesionario puede retener todo producto que reciba (en otras palabras, tiene un
derechoin rem), si goza de prelacion con respecto al crédito cedido. La limitacion implicita, que puede ser
necesario declarar expresamente (como en el articulo 16 3)), es que el cesionario no puede retener mas que el
valor de su crédito. Sin embargo, el parrafo 1) puede hacer que inadvertidamente se conceda a un cesionario
prelacion con respecto al producto del producto aunque otra persona tenga prelacion con respecto al producto
del crédito cedido con arreglo a la ley de la ubicacion del cedente. Por ejemplo, si el deudor paga al cedente con
un cheque, el cedente deposita el cheque en su cuenta bancaria y paga luego al cesionario, de conformidad con
el parrafo 1), el primer cesionario tendrd derecho a retener el efectivo (producto del producto) aunque la
institucion depositaria tenga prelacion sobre el saldo de la cuenta de deposito (producto del crédito cedido). El
mismo resultado inconveniente puede darse si el cedente recibe el pago por medio de una garantia (por ejemplo,
un bono), se endosa la garantia a un segundo cesionario y se paga luego su producto al primer cesionario. Este
podria retener el producto del producto, aunque el segundo cesionario gozaria normalmente de prelaciéon con
respecto al producto del crédito cedido de conformidad con la ley de ubicacién del cedente. Por consiguiente,
quizéa desee la Comisién introducir un texto en el articulo 26 que garantice que el derecho de un cesionario sobre
el producto del producto no afectara a los derechos de otra persona sobre el producto del crédito cedido de
conformidad con la citada ley.

Producto recibido por el cedente

185. De conformidad con el parrafo 2), el cesionario goza de prelacion con respecto al producto recibido por
el cedente, si la tiene con respecto al crédito cedido y si el cedente recibe el pago por cuenta del cesionario y
conserva ese producto con separacion de sus propios bienes. Esta disposicién limitada tiene por objeto facilitar
practicas, como el descuento oculto de facturas y la bursatilizacion, en la medida en que esa prelacién aumentara
la certeza en cuanto al pago al cesionario, en particular en el supuesto de insolvencia. Tal vez desee la Comisién
examinar si el parrafo 2) resulta suficiente para lograr sus objetivos, ya que no remite claramente el alcance de
un derecho (es decir, su naturalezeemo ad personama la ley de la ubicacién del cedente, como hace el
articulo 24 (la naturaleza remy la prelacion de un derecho son cuestiones distintas; véase el parr. 165).

Articulo 27. Renuncia a la prelacion
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Todo cesionario que goce de prelacién podrd en cualquier momento renunciar unilateralmente o por
acuerdo a su prelacion en favor de otro u otros cesionarios existentes o futuros.

Referencias

AICN.9/445, parr. 29 A/CN.9/456, pérr. 210
AICN.9/455, parr. 31

Comentario

186. El articulo 27 tiene por objeto reconocer el interés de las partes que intervienen en un conflicto en
negociar y renunciar a la prelacion en favor de un reclamante subordinado, cuando lo justifican consideraciones
comerciales. A fin de permitir la maxima flexibilidad y de reflejar las practicas comerciales dominantes, el
articulo 27 aclara que una renuncia vélida tendra que adoptar la forma de una acuerdo directo entre el cesionario
gue goce de prelacion y el beneficiario del acuerdo de renuncia. Podra realizarse también unilateralmente, por
ejemplo mediante un compromiso del cesionario de primer orden con el cedente (ya sea en el contrato de cesion
0 en un acuerdo independiente, por escrito o verbal), que faculte al cedente para hacer una segunda cesion con
prelacion de primer orden. El término “unilateralmente” tiene por objeto también aclarar que el beneficiario de

la renuncia (el segundo cesionario) no necesita ofrecer una compensacion a cambio de la prelacion concedida
mediante una renuncia unilateral. Ademas, el articulo 27 aclara que una renuncia eficaz no necesita identificar
especificamente al beneficiario o los beneficiarios a que se destina (“otros cesionarios existentes o futuros”) y
puede redactarse en términos genéricos. Esa renuncia unilateral se puede producir en una cesion entre entidades
del mismo consorcio o0 puede ser un servicio ofrecido por un prestamista a un prestatario por razones
comerciales.

CAPITULO V. CONFLICTOS DE LEYES
Referencias

A/CN.9/420, parrs. 185 a 187 A/CN.9/455, parrs. 67 a 73
A/CN.9/445, parrs. 52 a 55 A/CN.9/466, parrs. 145 a 149

Alcance y finalidad del capitulo V
Comentario

187. EIl capitulo V tiene objeto fin exponer algunos principios generales ampliamente adoptados pero no
reconocidos en todos los sistemas juridicos. No abriga el propdsito de ocuparse de manera exhaustiva de todas
las cuestiones relacionadas con la cesion, ni de desplazar o contradecir ningun texto juridico vigente. Los
articulos 28, 29, 31y 32 reflejan principios generalmente aceptados (por ejemplo, la Convencion de México,
D.F. o el articulo 12 del Convenio de Roma, con excepcion del requisito de la eleccion expresa del articulo 28
1) y de la presuncidpuris tantuma favor de la ubicacion del cedente, del articulo 28 2)). El hecho de que esos
principios puedan haber sido ya aceptados en el derecho de algunos Estados no disminuye su utilidad para otros.
Ademas, a falta de esas disposiciones, quedaria una gran incertidumbre con respecto a la ley aplicable a todas
las cuestiones que, por necesidad, se dejan a una ley distinta del proyecto de convencién (véase en el parr. 79
una lista no exhaustiva de esas cuestiones).

188. EI articulo 30, que tiene por objeto extender la aplicacién de los principios incorporados en los
articulos 24 a 26 a las operaciones que quedan fuera del ambito de aplicacién del proyecto de convencion,
introduce normas innovadoras para tratar una cuestion no regulada de manera clara o apropiada en la legislaciéon
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vigente. A este respecto, el Grupo de Trabajo examiné detenidamente el articulo 12 del Convenio de Roma y
lleg6 a la conclusion de que, en vista de la incertidumbre sobre ese el articulo abarca las cuestiones de prelacion
y, en caso afirmativo, cudl es la ley aplicable, era necesario tratar la cuestion en el proyecto de convencién. La
premisa basica del articulo 30, es decir, que las cuestiones de prelacién deben remitirse a la ley de la ubicacion
del cedente, se ha adoptado por consenso en los articulos 24 a 26. La cuestion pendiente se refiere al alcance
exacto de esa norma. Aunque el capitulo V parece ser mas o menos aceptable en sustancia, algunos Estados
tienen al parecer objeciones por razones generales de politica legislativa (relativas, por ejemplo, a si es acertado
incluir normas generales de derecho internacional privado en un texto principalmente de derecho sustantivo,

si la CNUDMI es el 6rgano apropiado para preparar normas de derecho internacional privado o si esa cuestion
debiera dejarse a otras organizaciones internacionales o regionales). A fin de atender esas preocupaciones de
politica, se permite optar por la exclusion del capitulo V. Sin embargo, la supresion de ese capitulo o la
limitacién de su alcance reduciria las ventajas que pueden obtener los Estados que lo necesiten, sin dar
proteccion adicional a los que no lo necesiten. De igual modo, someter el capitulo V al requisito de una adhesion
expresa podria limitar sin buscarlo su &mbito de aplicacion, ya que el método de exigir la adopcion expresa
podria desalentar a los Estados.

189. Como cuestion de redaccion, tal vez desee examinar la Comision si el articulo 1 3), que especifica el
ambito del capitulo V y prevé su exclusiéon por los Estados, debiera colocarse al comienzo del capitulo, junto
con una disposicion que tratase de la jerarquia entre las disposiciones de derecho sustantivo y las de derecho
internacional privado del proyecto de convencion (véase el parr. 22). Tal vez desee también la Comision
examinar si el titulo del capitulo V debiera revisarse a fin de que dijera, por ejemplo: “Otras normas de conflicto
de leyes” (los articulos 24 a 26 son también normas de conflicto de leyes). Otra posibilidad seria que la
Comisién quisiera reunir todas las normas de conflicto de leyes en un capitulo. Si se adoptara este método,
podria suprimirse el articulo 30, y deberia ser posible excluir los articulos 24 a 26, pero sé6lo en la medida en
gue se aplicaran con independencia de si el cedente estuviera situado en un Estado Contratante.

Articulo 28. Ley aplicable a los derechos y obligaciones del cedente y del cesionario

1) [Con excepcidn de los supuestos que estén regulados en la presente Convencién,] los derechos y
obligaciones del cedente y del cesionario dimanantes del contrato de cesion se regiran por la ley expresamente
elegida por el cedente y el cesionario.

2) A falta de una eleccién de ley por parte del cedente y del cesionario sus derechos y obligaciones
dimanantes del contrato de cesidn se regiran por la ley del Estado con el que el contrato de cesion esté mas
estrechamente vinculado. A falta de prueba en contrario, se presumird que el Estado con el que el contrato de
cesion estd mas estrechamente vinculado es el Estado en el que el cedente tiene su establecimiento. En caso de
gue el cedente tenga mas de un establecimiento, deberd hacerse referencia al que esté mas estrechamente
vinculado con el contrato. Si el cedente no tiene establecimiento, debera hacerse referencia a su residencia
habitual.

3) Encaso de que el contrato de cesion solo esté vinculado con un Estado, el hecho de que el cedente y el
cesionario hayan elegido la ley de otro Estado no seré Gbice para la aplicacion de la ley del Estado con el que
esta vinculada la cesion si dicha ley no puede eludirse por via contractual.

Referencias

A/CN.9/420, parrs. 188 a 196 AI/CN.9/455, pérrs. 67 a 119
AI/CN.9/445, pérrs. 52 a 74 AJ/CN.9/466, parrs. 150 a 153

190. El articulo 28 tiene por objeto reflejar el principio de la autonomia de la voluntad de las partes con
respecto a la ley aplicable al contrato de cesién (recogido en el articulo 12 del Convenio de Roma y en el
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articulo 7 de la Convencion de México, D.F.). Aunque esté ampliamente reconocido, ese principio no es de
aceptacion general. En espera de que la Comision decida el &mbito exacto del capitulo V, las palabras iniciales
del articulo 28 aparecen entre corchetes (si se aprueba la sugerencia hecha por la Secretaria en el parrafo 23,
se podria suprimir esas palabras). El parrafo 1) dispone que la eleccion de la ley debe ser expresa. El Grupo de
Trabajo reconocié que una eleccion implicita armonizaria con las tendencias actuales del derecho internacional
privado (véanse los articulos 3 1) del Convenio de Romay 7 de la Convencion de México, D.F.). Sin embargo,
se estimod en general que debia exigirse una eleccidén expresa en el caso de las operaciones de financiacion, en
las que la certidumbre era de la maxima importancia y podia determinar si la operacion se realizaria 'y a qué
costo. Tal vez desee la Comision examinar esta cuestion. Pareceria que hacer efectiva una eleccion de la ley que
pudiera “deducirse claramente del contrato” no comprometeria gravemente la certidumbre y haria el articulo 28
mas aceptable para algunos Estados.

191. Con arreglo al parrafo 1), la ley del contrato rige los aspectos puramente contractuales del contrato de
cesion (por ejemplo, la conclusion y la validez sustantiva, la interpretacion de sus términos, la obligacion del
cesionario de pagar el precio o de entregar el crédito prometido, la existencia y los efectos de las declaraciones
implicitas en cuanto a la validez y la exigibilidad de la deuda). El parrafo 1), sin embargo, no pretende abarcar
los aspectos de validez sustancial de que se ocupa el proyecto de convencidn con respecto a las cesiones que
qguedan comprendidas en su ambito (esta es la finalidad de las palabras iniciales), ni otros aspectos de validez
sustantiva, como la capacidad o la facultad para actuar. La cuestion es importante porque, en algunos paises,
la capacidad para realizar una cesién en bloque se limita a las sociedades o a las cesiones realizadas en el
ejercicio de las actividades profesionales del cedente. No resulta suficientemente claro si el articulo 9
prevaleceria sobre esas prohibiciones legales relativas a la capacidad. Tampoco resulta claro qué ley se aplicaria
a esas prohibiciones legales. Aunque la mayoria de las cesiones comprendidas en el proyecto de convencion se
harian por los cedentes en el &mbito de sus actividades profesionales, no tratar esa cuestion deja un resto de
incertidumbre (véase en el parr. 196 una sugerencia de la Secretaria para tratar la cuestion de la ley aplicable
a la transferibilidad legal). El parrafo 1) no pretende tampoco abarcar el contrato de financiacion, si el contrato

de cesién es so6lo una clausula de aquél, a menos que las partes convengan lo contrario. Ademas, no abarca los
aspectos de propiedad de la cesion (por esta razén se hace referencia al “contrato de cesion” como distinto de
la “cesion” misma; sobre esta distincion, véanse los parrs. 24 y 25). El Grupo de Trabajo convino en que no
seria adecuado someter la transferencia de los derechos de propiedad a la ley del contrato. Con respecto a las
cesiones no comprendidas en el &mbito del proyecto de convencion, esos aspectos de propiedad se rigen, en gran
medida, por las disposiciones del proyecto del convencién no incluidas en el capitulo V.

192. El parrafo 2) tiene por objeto tratar de las situaciones excepcionales en las que las partes no hayan
convenido expresamente en la ley aplicable al contrato de cesion o en que la hayan convenido pero su acuerdo
resulte luego invalido. Se remite al criterio de la vinculacibn mas estrecha, lo que puede tener como
consecuencia la aplicacién de la ley de la ubicacion del cedente (por ejemplo, en el caso de una cesion a titulo
de venta) o de la ley de la ubicacion del cesionario (por ejemplo, en una cesion a titulo de garantia efectuada
en el contexto de una operacion de crédito). En un intento de combinar flexibilidad y certeza, el parrafo 2)
introduce una presuncion simple de que la ley del Estado con la vinculacién méas estrecha con el contrato es la
de la ubicacién del cedente. La ubicacién significa en este contexto el establecimiento. Dado el reducido &mbito
de aplicacién del parrafo 2), el Grupo de Trabajo pensé que esa referencia al establecimiento no socavaria la
certeza necesaria en las operaciones de financiacion. Al crear una presuncion especifica a favor de la ley de la
ubicacion del cedente, el articulo 28 no entra necesariamente en conflicto con la practica seguida en otros textos
de derecho internacional privado que se remiten, por ejemplo, al lugar en que la parte que haya de realizar la
actuacion caracteristica tenga su residencia habitual o establecimiento (articulo 4 2) del Convenio de Roma)
0 a “todos los elementos subjetivos y objetivos que se desprendan del contrato” (articulo 9 de la Convencién
de México, D.F.). Esos conflictos podrian surgir en los supuestos en que la aplicacion del criterio de la actuacion
caracteristica no diera lugar a una presuncion a favor de la ley de la ubicacién del cedente. Sin embargo, en las
operaciones de financiaciébn complejas, en que intervienen el pago de numerario y la prestacion de servicios u
obligaciones reciprocas, el criterio de la actuacion caracteristica puede no ser tan eficaz para determinar la ley
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mas estrechamente relacionada de una forma realista. En cualquier caso, las partes puede elegir la ley aplicable.
Ademas, la presuncidén puede refutarse si las circunstancias indican que el contrato esta vinculado mas
estrechamente con otro pais.

193. El pérrafo 3) tiene por objeto restringir la autonomia de la voluntad de las partes a un contrato puramente
nacional que no puede apartarse de las normas imperativas de la ley del Estado con que esté vinculado. Si el
contrato no es puramente nacional, las restricciones a esa autonomia se encuentran en los articulos 31y 32. Si
el capitulo V se aplicara a las cesiones internacionales o las cesiones de créditos internacionales definidas en
el capitulo |, el ambito de esta norma se limitaria a los supuestos en que la cesién nacional de un crédito también
nacional quedara dentro del &mbito del proyecto de convencidon (por ejemplo, en el de una cesidn subsiguiente
en una cadena de cesiones en la que la primera se rija por el proyecto de convencion. Aunque el capitulo V se
aplique con independencia del capitulo I, su alcance quedaria limitado, ya que siempre habria necesidad de un
elemento internacional para que se produjera siquiera la aplicacion de disposiciones de derecho internacional
privado. Ese elemento internacional podria referirse al contrato de cesion como tal o al crédito cedido. Tal vez
desee examinar la Comision si esta cuestion debiera aclararse expresamente en el parrafo 3) (por ejemplo, el
articulo 3 3) del Convenio de Roma no se refiere soélo al “contrato” sino a “todos los elementos pertinentes de
la situacién en el momento de la eleccion de una ley extranjera”). Tal vez desee la Comision examinar si el
parrafo 3) debiera referirse coherentemente a la vinculacion entre un Estado y el contrato de cesion (y no la
cesion).

Articulo 29. Ley aplicable a los derechos y obligaciones del cesionario y del deudor
[Con excepcion de los supuestos que estén regulados en la presente Convencion,] la ley por la que se rija
el crédito cedido determinard la exigibilidad de las limitaciones contractuales sobre la cesion, las relaciones
entre el cesionario y el deudor, las condiciones en que podra hacerse valer la cesion frente al deudor y toda
cuestion relativa a si el deudor ha quedado o no liberado de sus obligaciones.

Referencias

AI/CN.9/420, pérrs. 197 a 200 AJ/CN.9/455, parrs. 92 a 104 y 117
A/CN.9/445, parrs. 65 a 69 A/CN.9/466, pérrs. 154 a 158
Comentario

194. De acuerdo con el enfoque de que una cesion no debe cambiar la situacion juridica del deudor, el
articulo 29 remite las cuestiones planteadas en el contexto de las relaciones entre el cesionario y el deudor a la
ley por la que se rija el crédito. Se trata de la ley del contrato de origen y Hexdsitastedrica de la deuda.

Tal vez desee la Comision aclarar expresamente esta cuestion en el articulo 29 (y en el articulo 1 2)). Este
meétodo se justificaria ya que, a diferencia del parrafo 2) del articulo 12 del Convenio de Roma en el que se
inspira el articulo 29 y que puede aplicarse a derechos no contractuales, el articulo 29 comprende solo los
créditos contractuales. El Grupo de Trabajo decidio evitar especificar la forma de determinar la ley del contrato
de origen. Se estim6 en general que esas normas minuciosas no eran necesarias en un capitulo cuyo fin era
establecer ciertas normas generales, sin ocuparse de todas las cuestiones de derecho internacional privado
relacionadas con la cesion. En general se juzg6 también que seria inadecuado tratar de determinar una ley que
rigiese la amplia variedad de contratos que podian dar origen a un crédito (por ejemplo, contratos de
compraventa, contratos de seguro o contratos relativos a operaciones en los mercados financieros). En espera
de la decision final de la Comision sobre el alcance exacto del capitulo V, las palabras iniciales del articulo 29
aparecen entre corchetes (si se aprueba la sugerencia hecha por la Secretaria en el péarrafo 23, se podria
suprimirlas).
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195. Pareceria que el articulo 29 se aplica asimismo a la compensacion de operaciones (es decir, a una
reconvencion nacida del contrato de origen o de un contrato conexo), ya que una compensacion de operaciones
guedaria comprendida en “las relaciones entre el cesionario y el deudor” o “las condiciones en que podra
hacerse valer la cesion frente al deudor”. Tal vez desee la Comision aclarar la cuestion. Sin embargo, la
compensacion independiente (es decir, de reclamaciones nacidas de fuentes sin relacién con el contrato de
origen) no queda comprendida. Esas reclamaciones pueden surgir de fuentes diversas (por ejemplo, un contrato
distinto entre el cedente y el deudor, una norma legal o una decision judicial o arbitral). Su disponibilidad y las
condiciones por las que se rija esa disponibilidad (por ejemplo, liquidez, moneda igual y vencimiento) se dejan
ala otra ley. El Grupo de Trabajo examin0 la ley por la que se regiria el contrato de origen o el contrato del que
pudiera surgir un derecho contractual de compensacion independiente, pero no pudo llegar a un consenso.

196. Elarticulo 29 comprende también la transferibilidad contractual, pero no legal, como cuestion relacionada
con el pago del deudor y su liberacion. Como consecuencia, en los casos en que los derechos y obligaciones del
deudor se rijan por el proyecto de convencion, la cesion sera eficaz frente al deudor, aunque exista una
limitacion para ella en el contrato de origen (articulo 11 1)) y el deudor no tendrd una excepcion frente al
cesionario (articulo 20 3)). Si el proyecto de convencion no se aplica con respecto al deudor, los efectos de una
limitacion contractual sobre las relaciones entre el cesionario y el deudor se dejan a la ley por que se rija el
crédito. El término “exigibilidad” tiene por objeto reflejar tanto la eficacia de una limitacion contractual entre

las partes como frente a terceros (es decir, la vailider partesy la eficaciaerga omneps Por razones de
coherencia y a fin de evitar cuestiones de interpretacion (el término “exigibilidad” parece excluir la nocion de
validezinter parte$, tal vez desee la Comision examinar la posibilidad de sustituir ese término por el de
“eficacia”. Quiza desee volver a examinar la cuestién del derecho aplicable a la transferibilidad legal. Puede
considerarse la ley de la ubicacion del cedente o la ley por la que se rija el crédito. La restriccion en cuanto a
las normas imperativas o el orden publico del foro seria suficiente para garantizar que la ley aplicable no se
aplicara en los supuestos en que no debiera aplicarse (por ejemplo, la ley por que se rija el crédito puede no ser
adecuada en el caso de las prohibiciones legales destinadas a proteger al cedente). El articulo 29 no remite las
cuestiones de proteccion del consumidor a la ley de la ubicacion del deudor. El articulo 31, que da al tribunal
facultades discrecionales para aplicar toda regla imperativa del foro o una ley estrechamente vinculada, seria
suficiente para mantener la aplicacion de la legislaciéon de proteccion de los consumidores (sobre los créditos
al consumo y la proteccion de los consumidores, véanse los parrs. 36, 100, 128, 152 y 160).

[Articulo 30. Ley aplicable a los derechos concurrentes de otras partes
1) Laley del Estado en donde esté situado el cedente sera la que establezca:

a) el alcance del derecho de un cesionario sobre el crédito cedido y la prelacion del derecho del
cesionario respecto de los derechos concurrentes sobre el crédito cedido:

i) de otro cesionario del mismo crédito de un mismo cedente, aun cuando ese crédito no sea un
crédito internacional y su cesién a este cesionario no sea internacional;

ii) de los acreedores del cedente; y
iif) del administrador de la insolvencia;
b) la existencia y el alcance de los derechos de las personas enumeradas en los incisos i) a iii) del
apartado a) del presente péarrafo sobre el producto del crédito cedido, y la prelacion del derecho del cesionario
sobre ese producto respecto de los derechos concurrentes de esas personas; y

c) sipordisposicion legal, un acreedor goza de algun derecho sobre el crédito cedido dimanante de sus
derechos sobre otros bienes del cedente, y cudl es el alcance de ese derecho sobre el crédito cedido.
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2)  Un tribunal u otra autoridad competente podra denegar la aplicacién de una disposicion del derecho
interno del Estado en donde esté situado el cedente Gnicamente si esa disposicion es manifiestamente contraria
al orden publico del Estado del foro.

3) En el procedimiento de insolvencia abierto en un Estado que no sea aquél en donde esté situado el
cedente, todo derecho preferente con arreglo al derecho interno del Estado del foro, y cuya prelacion sobre los
derechos de un cesionario haya sido reconocida en un procedimiento de insolvencia con arreglo al derecho
interno de ese Estado, gozara efectivamente de dicha prelacioén pese a lo dispuesto en el parrafo 1) del presente
articulo. Todo Estado podra depositar en cualquier momento una declaracion en la que indique cuéles son esos
derechos preferentes.]

Referencias

A/CN.9/445, parrs. 70 a 74 A/CN.9/466, pérrs. 159 y 160
A/CN.9/455, parrs. 105 a 110

Comentario

197. Como los articulos 31y 32, el articulo 29 aparece entre corchetes a la espera de que el Grupo de Trabajo
determine el alcance o la finalidad del capitulo V. EI mantenimiento del articulo 30 so6lo tiene sentido si el
capitulo V se ha de aplicar a operaciones distintas de las comprendidas en el ambito del proyecto de convencion
conforme al capitulo I. Si el capitulo V tiene el mismo &mbito de aplicacién que las demas partes del proyecto
de convencion, el proyecto de articulo 30 repite normas reflejadas en los proyectos de articulos 24 a 27 y puede,
por tanto, suprimirse. Si el capitulo V se ha de aplicar prescindiendo del capitulo I, habria que mantener el
articulo 30. Ademas, puede ser preciso que el articulo 30 especifique que se aplicara también a los conflictos
en que intervenga una cesion subsiguiente como si el cesionario subsiguiente fuese el inicial (este asunto se trata
en el capitulo I, apartado b) de articulo 2). Ademas, puede suprimirse el parrafo 2) como superfluo, ya que el
articulo 32 se ocupa de la cuestion que trata ese parrafo. Como norma de derecho internacional privado, el
articulo 29 tiene la finalidad de aportar certeza con respecto a la ley aplicable a los conflictos de prelacion. Esa
certeza depende de que se haga remision a la ley de una jurisdiccion Unica y facilmente determinable. La
prelacion se define en el inciso i) de articulo 5 como una preferencia (en el pago u otra forma de liberacion) y
el articulo 30 especifica las partes entre las que pueden plantearse esos conflictos. Dado que el deudor no es una
de esas partes, la prelacion no se relaciona con la liberacion del deudor. Por consiguiente, no se puede pedir al
deudor, que quede liberado conforme a la ley que rija el crédito que pague de nuevo a la parte con prelacion
conforme a la ley de la ubicacion del cedente.

[Articulo 31. Reglas imperativas

1) Nada de lo dispuesto en los articulos 28 y 29 restringe la aplicacién de las reglas de la ley del foro en una
situacién en que sean imperativas independientemente del derecho por lo demas aplicable.

2) Nada de lo dispuesto en los articulos 28 y 29 restringe la aplicacion de las reglas imperativas del derecho
de otro Estado con el que las cuestiones resueltas en esos articulos estén estrechamente vinculadas, siempre y
cuando, en virtud de la ley de ese otro Estado, esas reglas deban aplicarse independientemente del derecho por
lo demas aplicable.]

Referencias

A/CN.9/455, parrs. 111 a 117 A/CN.9/466, parrs. 161y 162

Comentario
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198. EI parrafo 1) tiene por objeto recoger un principio generalmente aceptado en derecho internacional
privado, segun el cual laley imperativa del foro puede aplicarse independientemente de la ley aplicable por otros
conceptos (véanse el articulo 7 del Convenio de Roma y el articulo 11 de la Convencién de México, D.F.). La
ley imperativa no se refiere en este contexto a la ley de la que no es posible apartarse mediante acuerdo (como
en el articulo 28 3)), sino a una ley de importancia fundamental, como la ley de proteccién del consumidor o
la ley penallpi de policg. El parrafo 2) introduce una norma diferente, a saber, que un tribunal en un Estado
Contratante puede no aplicar su propia ley ni la ley aplicable conforme a los articulos 28 y 29, sino la de un
tercer pais, en razén de que las cuestiones reguladas en esas disposiciones tiene una vinculacion estrecha con
el pais mencionado (se deriva del articulo 7 1) del Convenio de Roma, que esta sujeto a reservas, mientras que
los textos de derecho internacional privado més recientes no incluyen esas reservas). El alcance del articulo 31
se limita a los supuestos que afectan a la ley aplicable al contrato de cesion y a las relaciones entre cesionario
y deudor. En cuanto a si seria posible apartarse de la ley aplicable a las cuestiones de prelacion como contraria
a las normas imperativas del estado del foro, se estimé en general que resultaba suficiente el parrafo 3) del
articulo 30, en virtud del cual es posible apartarse de una norma de prelacion de la ley aplicable con el fin de
proteger, por ejemplo, un derecho impositivo del Estado del foro. Se estimé que esa limitacidn de la excepcion
de derecho imperativo se justificaba, ya que las normas de prelacion eran de caracter imperativo y el dejarlas
de lado a favor de las normas imperativas del foro o de otro Estado tendria como consecuencia no buscada la
incertidumbre en cuanto a los derechos de terceros, consecuencia que repercutiria negativamente en la
disponibilidad y el costo del crédito.

[Articulo 32. Orden publico
Con respecto a las cuestiones reguladas en el presente articulo, el tribunal u otra autoridad competente
so6lo podra denegar la aplicacién de una disposicidn de la ley especificada en el presente capitulo cuando dicha
disposicion sea manifiestamente contraria al orden publico del Estado del foro.]
Referencias
A/CN.9/455, pérrs. 118y 119 A/CN.9/466, pérrs. 163y 164

Comentario

199. Elarticulo 32 difiere del articulo 31 en que tiene un efecto soélo negativo, es decir, el de pasar por alto una
norma de ley aplicable cuando sea manifiestamente contraria al orden publico del foro (sobre esta cuestion véase
el parr. 180; véanse también el articulo 16 del Convenio de Roma y el articulo 18 de la Convencién de
México D.F.). En armonia con el criterio seguido en otros textos juridicos internacionales, se ha afiadido
“manifiestamente” antes de las palabras “contraria al orden publico”. Hay que observar que lo que tiene que ser
manifiestamente contrario al orden publico del foro es la aplicacién de la ley aplicable a un caso particular y
no la ley aplicable misma. La aplicacion de la ley extranjera, por lo tanto, no puede rehusarse en razén de que
la ley misma, en general, se considere incompatible con el orden publico del foro, sino sélo cuando la aplicacion
de una norma particular a un caso concreto repugnaria al orden publico.

CAPITULO VI. CLAUSULAS FINALES
Articulo 33. Depositario
El Secretario General de las Naciones Unidas es el depositario de la presente Convencion.

Referencias
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A/CN.9/455, parrs. 124y 125
Comentario

200. La Seccion de Tratados de la Oficina de Asuntos Juridicos de las Naciones Unidas, situada en la Sede
de las Naciones Unidas en Nueva York, cumple las funciones de depositario del Secretario General. Se puede
acceder a los tratados depositados con el depositario por medio de la pagina de present&idtd deite
Web(http:\\www.un.org\depositary).

Articulo 34. Firma, ratificacion, aceptacién, aprobacion, adhesion

1) La presente Convencion estara abierta a la firma de todos los Estados en la Sede de las Naciones Unidas,
Nueva York, hasta ... .

2)  Lapresente Convencion estara sujeta a ratificacion, aceptacion o aprobacion por los Estados signatarios.

3) La presente Convencion estaré abierta a la adhesion de todos los Estados que no sean Estados signatarios
desde la fecha en que quede abierta a la firma.

4) Los instrumentos de ratificacion, aceptacion, aprobacion o adhesion se depositardn en poder del
Secretario General de las Naciones Unidas.

Referencias
A/CN.9/455, parrs. 141y 142
Comentario

201. Talvez desee la Comisidén examinar la duracion del plazo durante el cual el proyecto de convencion estara

abierto a la firma de los Estados. En las convenciones preparadas por la CNUDMI, ese plazo varia entre un afio
(en el caso del Convenio de las Naciones Unidas sobre el transporte maritimo de mercancias, 1978, y el

Convenio de las Naciones Unidas sobre la responsabilidad de los empresarios de terminales de transporte en
el comercio internacional) y dos afios y medio (en el caso de la Convencién de las Naciones Unidas sobre letras
de cambio internacionales y pagarés internacionales).

Articulo 35. Aplicacion a las unidades territoriales

1) Todo Estado integrado por dos 0 més unidades territoriales en las que sea aplicable un régimen juridico
distinto en relacion con las materias objeto de la presente Convencion podra declarar, en cualquier momento,
gue la presente Convencion sera aplicable a todas sus unidades territoriales, o s6lo a una o varias de ellas, y
podré en cualquier momento sustituir por otra su declaracion original.

2) En esas declaraciones se hara constar expresamente a qué unidades territoriales sera aplicable la
Convencion.

3)  Si, envirtud de una declaracion hecha conforme a este articuleséafw Convencion no se aplica a

todas las unidades territoriales de un Estado y si el cedente o el deudor estan situados en una unidad territorial
ala que la Convencion no es aplicable, se considerara que el lugar donde estén situados no se halla en un Estado
contratante.
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4)  Siun Estado no hace ninguna declaracion conforme a lo previsto en el parrafo 1) del presente articulo,
la Convencion sera aplicable a todas las unidades territoriales de ese Estado.

Referencias
A/CN.9/455, parrs. 143y 144
Comentario

202. Elarticulo 35 tiene por objeto garantizar que un Estado federal pueda aprobar el proyecto de convencion,
aunque, por cualquier razon, no desee que se aplique en una o mas de sus unidades territoriales. Ese derecho
es especialmente importante para los Estados en donde hay mas de un ordenamiento juridico. La declaracion
puede hacerse en cualquier momento, antes o después de la ratificacion, aprobacion o adhesion (se hace
referencia a un “Estado” y no a un “Estado Contratante”, dado que la declaracion puede hacerse por un Estado
simplemente signatario). El efecto de una declaracion hecha con arreglo al articulo 35 es que una parte situada
en una unidad territorial a la que no se aplique el proyecto de convencion en virtud de dicha declaracién, no se
considerara situada en un Estado Contratante (parr. 3)). Si esa parte es el cedente, el proyecto de convencion
no se aplicara en absoluto. Si es el deudor, no se aplicaran las disposiciones del proyecto de convencion que
regulan los derechos y obligaciones del deudor. No resulta claro en qué momento debe estar situado el deudor
en un Estado Contratante ni cudndo debe ser la ley de un Estado Contratante la que gobierne los créditos cedidos
(articulo 1) 2)). Si no se especifica ese momento en el parrafo 2) del articulo 1 (y posiblemente en el articulo
35), en el supuesto de que el deudor esté situado en un Estado Contratante en el momento de la celebracion del
contrato de cesion pero, como consecuencia de una declaracion hecha con arreglo al articulo 35, no en el
momento en que nazca un crédito futuro o en el momento de la notificacion, no sera claro si el proyecto de
convencion se aplicara con respecto a ese deudor (véase en el parr. 17 una sugerencia de la Secretaria a favor
del momento de la celebracion del contrato de origen).

Articulo 36. Conflictos con otros acuerdos internacionales

La presente Convencidn no prevalecerd sobre ningun acuerdo internacional que se haya celebrado o pueda
celebrarse y que contenga disposiciones relativas a las materias regidas por la presente Convencion [, siempre
gue el cedente esté situado en un Estado parte en ese acuerdo o por lo que respecta a las disposiciones de la
presente Convencion que tratan de los derechos y obligaciones del deudor, el deudor esté situado en un Estado
parte en ese acuerdo].

Referencias

AICN.9/445, pérrs. 52 a 55, 75y 76 y 201 a 203 AJ/CN.9/456, parrs. 232 a 239
AICN.9/455, parrs. 67 a 73y 126 a 129 AI/CN.9/466, parrs. 192 a 195

Comentario

203. Al recoger en general principios aceptables sobre los conflictos entre textos juridicos internacionales
(véase, por ejemplo, el articulo 30 de la Convencién de Viena sobre el Derecho de los Tratados, 1969
(“Convencion de Viena”) y el articulo 90 de la Convencion de las Naciones Unidas sobre compraventa), el
articulo 36 da precedencia a otros textos que contienen disposiciones que se ocupan de materias comprendidas
en el proyecto de convencién. Entre los textos con que el proyecto de convencion puede entrar en conflicto se
encuentran el Convenio de Ottawa, el Convenio de Roma, la Convencion de México, D.F., la Convencién de
las Naciones Unidas sobre garantias independientes y cartas de crédito contingente, el proyecto de
reglamentacién de la insolvencia de la Unién Europea y el anteproyecto de convenio relativo a las garantias
reales internacionales sobre bienes de equipo movil.

Convenio de Ottawa
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204. El ambito sustantivo vy territorial del Convenio de Ottawa es mas limitado que el del proyecto de
convencion (entre las operaciones no comprendidas se encuentran los contratos de facturaje en los que sélo se
preste uno de los servicios mencionados en el articulo 1 del Convenio; no haya notificacion; y cedente,
cesionario o deudor no estén situados en un Estado Contratante). Ademas, las partes pueden excluir la aplicacion
del Convenio en su totalidad. Por otra parte, el Convenio de Ottawa no se ocupa de determinadas cuestiones (por
ejemplo, las de prelacién). Sin embargo, en la medida en que las dos convenciones se aplican a un contrato de
facturaje, esa aplicacion puede llevar a resultados contradictorios en cierto nUmero de aspectos (por ejemplo,
el alcance de las reservas a la norma sobre las limitaciones contractuales para la cesion, la notificacion relativa
a créditos inexistentes en el momento de hacerla, la liberacion del deudor por el pago hecho al cesionario con
conocimiento del derecho de prelacion superior de otra persona, y la recuperacion de los pagos hechos por el
deudor al cesionario). En tales casos se plantea la cuestion de si el proyecto de convencion en su conjunto se
dejara de lado o si se podra aplicar, al menos, con respecto a las cuestiones no reguladas en el Convenio de
Ottawa (por ejemplo, las de prelacion). El articulo 36 no lo trata expresamente, aunque puede defenderse que,
con respecto a esas cuestiones, no habria conflicto y se aplicaria el proyecto de convencion si dieran los
requisitos necesarios para ello. Tal vez desee la Comision tratar esta cuestion expresamente en el articulo 36.
Por lo que se refiere a materias comprendidas en el proyecto de convencion y en el Convenio de Ottawa, en la
medida en que surjan conflictos prevalecera este Ultimo. Sin embargo, en vista de que el Convenio de Ottawa
contiene también una disposicion analoga al articulo 36, puede no resultar claro cual de las dos convenciones
se aplicara en un supuesto determinado. Si la consecuencia es que se aplica el Convenio de Ottawa, se planteara
un problema diferente. Si las dos convenciones se aplican a un contrato de facturaje determinado, prevalece el
Convenio de Ottawa y las partes en el contrato de facturaje o en el contrato del que nazcan los créditos cedidos
excluyen la aplicacién de éste (articulo 3 del Convenio de Ottawa), el proyecto de convencion no se aplicaria
en virtud del articulo 36 y el Convenio de Ottawa tampoco ya que su aplicacion habria sido excluida por las
partes. Tampoco en ese caso se sabria claramente cual era la ley aplicable.

205. Hay diferentes formas de tratar esas cuestiones. Una seria dejarla a la autonomia de la voluntad de las
partes. Si éstas excluyen la aplicacion del Convenio de Ottawa y eligen el proyecto de convencion, éste se
aplicard, por lo menos, si se dan todas las condiciones para su aplicacidon establecidas en el capitulo | (aunque
en algunos Estados, puede aplicarse el proyecto de convencién en virtud de sus normas de derecho internacional
privado aunque no fuera aplicable a falta de su eleccién por las partes). Esa eleccion de la ley seria normalmente
eficaz, a menos que fuera contraria al orden publico o a una ley imperativa del foro. Sin embargo, el resultado
irfia en contra de la politica que inspira los articulos 24 a 26 y 30 del proyecto de convencion, que no permiten

a las partes elegir la ley aplicable a las cuestiones de prelacion. Otra método seria dejar a cada Estado decidir
a qué texto deseaba dar preferencia (véase, por ejemplo, el articulo 33 2) en el documento
A/CN.9/WG.II/WP.104; véase también el articulo 20 de la Convencion de México D.F.; sobre observaciones
criticas a esta disposicion, véanse los parrs. 192 a 195 del documento A/CN.9/466). Este método, sin embargo,
podria tener un efecto perjudicial en la certidumbre de la ley. Las partes tendrian que examinar cada declaracién
y determinar su contenido exacto, la relacion con la ubicacion del cedente o del deudor, y el momento pertinente
de la declaracion para que afectara a los intereses de los acreedores del cedente, el cesionario y los terceros, por
una parte, y a los intereses del deudor, por otra. Otra forma mas de tratar esas materias seria prever
expresamente en el articulo 36 que el proyecto de convencion se aplicaria a los contratos y cuestiones de
facturaje no reguladas en el Convenio de Ottawa. El posible inconveniente de este método es que, a fin de
determinar si se aplicaria el proyecto de convencién a un contrato de facturaje determinado, las partes tendrian
que examinar el Convenio de Ottawa. Este resultado puede complicar la aplicacion del proyecto de convencién

y aumentar el costo de la operacién. Una ultima forma de tratar los conflictos con el Convenio de Ottawa seria
gue el proyecto de convencién lo reemplazara. Este método plantearia una cuestion de politica legislativa que
los Estados tendrian que resolver. Desde un punto de vista sustantivo, sin embargo, este método parece ofrecer
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el mayor grado posible de certidumbre. Se podria examinar la posibilidad de incluir un texto concebido en los
siguientes términos:

Variante A

“2)  Sienvirtud del parrafo 1) del presente articulo queda excluida la presente Convenciony las partes
en el contrato de facturaje o en el contrato de origen excluyen la aplicacion del Convenio de Ottawa,

dichas partes podran elegir la aplicacion de la presente Convencion [si se cumplen las condiciones del
capitulo 1].”

Variante B

“2) Un Estado podra declarar en cualquier momento que la Convencién no prevalecera sobre las
convenciones internacionales u otros acuerdos multilaterales o bilaterales enumerados en la declaracion
gue haya suscrito o tenga la intencion de suscribir y que contengan disposiciones relativas a las cuestiones
regidas por la presente Convencion.”

Variante C

“2)  Si el Convenio de Ottawa no se aplica o si se trata de una cuestidén no regulada en él se aplicara la
presente Convencion.”

Variante D

“2)  No obstante lo dispuesto en el parrafo 1) del presente articulo, la presente Convencion reemplazara
al Convenio de Ottawa.”

206. La variante A seria compatible con el principio de autonomia de la voluntad de las partes. Las variantes
B a D estarian en armonia con el parrafo 2) del articulo 30 de la Convencién de Viena, que permite que un
tratado especifique qué tratado prevalecera en caso de conflicto. Sila Comision decide mantener el texto entre
corchetes del articulo 36, ese texto tendria que ser complementado por una referencia a la aplicacion del
proyecto de convencién con respecto a los derechos y obligaciones del deudor en los supuestos en que la ley
que rigiera el crédito fuera la ley de un Estado Contratante (articulo 1 2)).

Convencién de México, D.F. y Convenio de Roma

207. No hay conflictos entre el proyecto de convencion y la Convencion de México, D.F., que se ocupa de la
ley aplicable a los contratos en general (y no a las cesiones en particular), de una forma compatible con el
articulo 28 del proyecto de convencién. Los conflictos entre el articulo 12 del Convenio de Roma y los
articulos 28 y 29 del proyecto de convencién son minimos, ya que estos ultimos articulos son idénticos al
articulo 12 del Convenio de Roma (salvo la eleccion expresa que requiere el parrafo 1) del articulo 28 y la
presuncion simple prevista en su parrafo 2)). Ademas, normalmente no debieran surgir conflictos entre el
articulo 12 del Convenio de Roma vy el articulo 30 del proyecto de convencion, ya que, segun la opinién
dominante, el articulo 12 del Convenio de Roma no se ocupa de esa cuestion. Sin embargo, en la doctrinay en
la jurisprudencia se ha expresado la opinion de que el articulo 12 del Convenio de Roma se ocupa de las
cuestiones de prelacion, ya sea en su pérrafo 1) (ley elegida por las partes) o en su parrafo 2) (ley por la que se
rija el crédito). El Grupo de Trabajo ha adoptado la posicion de que ninguna de esas dos leyes resulta adecuada.
En cualquier caso, a fin de evitar todo conflicto con el Convenio de Roma, el articulo 37 prevé que un Estado
podra optar por excluir el capitulo V. Como consecuencia, si todos los Estados Partes en el Convenio de Roma
eligen esa exclusioén, no se produciria ningun conflicto. Sin embargo, no se permite excluir los articulos 24 a 26.
Por consiguiente, pueden surgir conflictos entre estos articulos del proyecto de convencién y el articulo 12 del
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Convenio de Roma. Ni el articulo 36 ni su equivalente, el articulo 21 del Convenio de Roma, aclararian
suficientemente qué convencion se aplicaria en caso de conflicto, ya que ambos ceden a favor del otro texto.
Como consecuencia, podria haber incertidumbre. La cuestion se podria dejar a los principios de derecho
internacional publico, en virtud de los cuales prevaleceria el texto juridico més especifico o sustantivo (es decir,
el proyecto de convencién). Sin embargo, tratar la cuestion expresamente en el articulo 36 aumentaria la
certidumbre. Tal vez desee la Comisién examinar la posibilidad de dejar la cuestién a la autonomia de la
voluntad de las partes o0 a cada Estado, o permitir que el proyecto de convencién complemente o reemplace al
Convenio de Roma (véanse las variantes que figuran en el parr. 205).

208. Tal vez desee la Comision examinar si el articulo 36 debiera ocuparse de los conflictos con leyes
supranacionales que no revistan la forma de acuerdo internacional (por ejemplo, los reglamentos de la Union
Europea). Tratar la cuestion en el articulo 36 y dar precedencia a ese derecho supranacional podria eliminar un
posible obstaculo para que algunos Estados aprobasen el proyecto de convencion.

Proyecto de reglamentacion de la insolvencia de la Union Europea

209. No se plantean conflictos con el proyecto de reglamentacion de la insolvencia de la Union Europea
(aprobado por el Consejo de la Union Europea y pendiente de aprobacion por el Parlamento Europeo). El
concepto de administracion central es idéntico al de centro de interés principal utilizado en el proyecto de
reglamentacion sobre la insolvencia, y esta reglamentacion no afecta a los derechds un procedimiento

de insolvencia principal. Aunque el proyecto de reglamentacion podria afectar a los deresmeEn un
procedimiento de insolvencia secundario (articulos 2 g), 4 y 28), el articulo 25 seria suficiente para conservar,
por ejemplo, los derechos de méxima prelacion y, en cualquier caso, el proyecto de convencion no afectaria a
los derechos especiales de la insolvencia (véanse los parrs. 179 a 182).

Convencion sobre garantias y crédito contingente

210. Sien el proyecto de convencion se excluye la cesién del derecho a solicitar el pago de un compromiso
independiente y la cesion del producto de ese compromiso se somete al articulo 5, no surgiran conflictos con
la Convencion sobre garantias y crédito contingente (véanse los parrs. 48 y 52).

Anteproyecto de convenio relativo a las garantias internacionales sobre bienes de equipo movil

211. Puede surgir conflictos con el anteproyecto de convenio relativo a las garantias internacionales sobre
bienes de equipo movil que actualmente prepara un grupo de expertos en el contexto de la Organizacion de
Aviacion Civil Internacional (OACI), el Unidroit y otras organizaciones. Este anteproyecto se refiere a equipo
movil de gran valor, aunque no contiene una lista definida de los tipos de equipo que quedaran comprendidos,
y en su articulo 2 se habla de un “objeto singularmente identificable”. Sin embargo, requerira la preparacion
de un protocolo al proyecto de convencion que se aplique a un tipo determinado de equipo (articulo 7). La
caracteristica principal de ese anteproyecto con respecto a la cesion de créditos es que trata la obligacion
principal, es decir, el crédito nacido de la venta o arrendamiento de equipo movil, como una garantia accesoria
sobre ese equipo. Como consecuencia, el cesionario que inscriba su derecho de garantia sobre el equipo mévil
en el registro internacional especifico para ese equipo del anteproyecto de convencion obtendra
automaticamente la obligacién principal. Un cesionario de la obligacion principal sin una garantia sobre el
equipo mavil no podria inscribirla ni obtener prelacién. En virtud del articulo 36, todo conflicto con el
anteproyecto de convencion se resolveria a favor de la aplicacion de dicho anteproyecto (cuestion que podria
aclararse mas en él). Al mismo resultado se llegaria aunque no existiera el articulo 36, ya que, de conformidad
con los principios generales de derecho consuetudinario de los tratados prevalece el texto mas éspecifico (
specialis derogat legi generali

Articulo 37. Aplicacion del capitulo V
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Un Estado podré declarar en cualquier momento que no estara vinculado por el capitulo V.
Referencias
A/CN.9/455, parrs. 72y 148 A/CN.9/466, parrs. 196 y 197
Comentario

212. A fin de hacer el proyecto de convencion mas aceptable para los Estados Partes en textos de derecho
internacional privado vigentes, como el Convenio de Roma, el articulo 37 permite a los Estados excluir el
capitulo V. Esa exclusion es coherente con la decision del Grupo de Trabajo de que el capitulo V sea parte
integrante del proyecto de convencion. A diferencia de la exclusion, elegir la formula de adhesion tendria el
efecto no buscado de desalentar a los Estados de la adopcion del capitulo V.

Articulo 38. Limitaciones relativas al Estado y a otras personas o entidades publicas

Todo Estado Parte podra declarar en cualquier momento que no quedara vinculado por lo dispuesto en
los articulos 11 y 12 caso de que el deudor, o toda persona que otorgue una garantia personal o real del pago
del crédito cedido, estén situados en el territorio de ese Estado en el momento de concluirse el contrato de
origen, y el deudor o esa persona sean una entidad estatal, ya sea de la administracién central o local, o cualquier
subdivision de la misma, o una entidad publica de cualquier otra indole. De efectuar un Estado esa declaracion,
lo dispuesto en los articulos 11 y 12 de la presente Convencion no sera aplicable a los derechos y obligaciones
de ese deudor o de esa persona.

Referencias

A/CN.9/432, parr. 117 A/CN.9/456, péarrs. 115y 116
A/CN.9/455, parr. 48 A/CN.9/466, parr. 107 a 115
Comentario

213. Elarticulo 38 tiene por objeto garantizar que los deudores publicos no se vean afectados por las cesiones
realizadas con infraccion de limitaciones contractuales para la cesion incluidas en contratos de adquisiciones
publicas u otros contratos similares. Como consecuencia del articulo 38, una cesion de créditos adeudados por
un deudor publico situado en un Estado que haya hecho una declaraciéon en el momento de la conclusion del
contrato de origen no serd eficaz frente al deudor publico. Sin embargo, seguira siendo eficaz frente al cedente
y los acreedores del cedente. EI Grupo de Trabajo decidi6 adoptar esto mpéata no disminuir la
aceptabilidad del proyecto de convencion para los Estados que quiz& no puedan proteger a sus deudores publicos
mediante una limitacion legal. EI Grupo de Trabajo reconocio que la mayoria de los Estados protegerian a los
deudores publicos por medio de una limitacién de esa indole, a la que no afectaria al proyecto de convencion.
Se estimo6 también, en general, que una norma sustantiva que diera plena efectividad a una limitacion contractual
e invalidara la cesion realizada frente a un deudor publico aumentaria el costo del crédito para los deudores
publicos, con independencia de que éstos desearan o no ser protegidos de esa forma. Ademas, el Grupo de
Trabajo reconocié que, una vez que el deudor publico quedaba protegido, no habia razon para invalidar la cesion
en general. Mantener la validez de la cesion entre el cedente y el cesionario permitiria a éste gozar de prelacion
satisfaciendo los requisitos de la ley de la ubicacion del cedente.

214. A diferencia del articulo 6 del Convenio de Ottawa, que permite formular una reserva con respecto a
cualquier deudor, el articulo 38 sélo permite las reservas con respecto a los deudores publicos. Al adoptar este
método, el Grupo de Trabajo estim6 que los Estados que examinaran la aprobacién del proyecto de convencién
tendrian que sopesar la posible inconveniencia para el deudor de tener que pagar a una persona diferente, con



A/CN.9/470
Espafiol
Pagina 83

la ventaja del aumento de la disponibilidad de crédito de bajo costo para deudores y cedentes, lo que a la larga
podria estimular la economia. El articulo 38 tiene por objeto permitir a un Estado excluir la aplicacion de los
articulos 11y 12 cuando se trate de cualquier entidad de la administracion central o local o de cualquiera de sus
subdivisiones. En cuanto a las entidades publicas, permite a los Estados una amplia flexibilidad para determinar

el tipo de las que deseen excluir de la aplicacion de los articulos 11y 12 (sin limitar la aplicacion del articulo 38

a las entidades mercantiles de propiedad publica o a los organismos publicos que actlen como empresas
comerciales). El Grupo de Trabajo reconoci6 que era prerrogativa de cada Estado determinar qué tipo de entidad
publica deseaba proteger. Ese método resultaba especialmente necesario en los paises en que las entidades
publicas y sus actividades no se regian por un conjunto especial de normas de derecho publico sino que
guedaban sujetas a las normas por las que se rigen las entidades y actividades “mercantiles”.

[Articulo 39. Otras exclusiones

Un Estado podra declarar en cualquier momento que no aplicara la Convencién a ciertas préacticas
enumeradas en una declaracion. De ser ese el caso, la Convencion no sera aplicable a tales practicas si el cedente
esta situado en ese Estado o, con respecto a las disposiciones de la presente Convencién que regulen los
derechos y obligaciones del deudor, si el deudor esta situado en ese Estado.]

Referencias
A/CN.9/466, parrs. 198 a 201
Comentario
215. Afin de hacer el proyecto de convencién mas aceptable para los Estados que pudieran preocuparse por
la aplicacion de ciertas practicas, el articulo 39 prevé la posibilidad de que los Estados excluyan otras practicas.
Aparece entre corchetes en espera de la decision final sobre el ambito exacto del proyecto de convencién. Una
vez definido ese ambito y, en particular, el articulo 5, tal vez desee la Comision examinar si resulta necesario
este articulo 39. Si se mantiene, habria que incluir en la segunda oracion una referencia a la ley que rija el
crédito y al momento del contrato de origen en que el deudor tendria que estar situado en un Estado Contratante
o a si la ley que rija el crédito cedido tendria que ser la de un Estado Contratante (articulo 1 2); véase también
el parr. 17). Para sustituir la segunda oracion del articulo 39 se podria examinar la inclusion de un nuevo parrafo
segundo concebido en estos términos:

“2)  Siun Estado formula una declaracion en virtud del parrafo 1) del presente articulo:

a) La Convencion no se aplicaré a esas practicas si el cedente esta situado en el momento de
la conclusién del contrato de cesion en ese Estado; y

b)  Noseaplicaran las disposiciones de la Convencion que afecten alos derechosy obligaciones
del deudor si, en el momento de la conclusién del contrato de origen, el deudor esta situado en ese Estado
o la ley por la que se rige el crédito es la ley de ese Estado.”
Articulo 40. Aplicacion del anexo
1)  Un Estado Contratante podra declarar, en cualquier momento que

Variante A

guedara vinculado por las secciones y/o Il 0 por la setitidel anexo de la @sente Convencion.
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Variante B

a) quedard vinculado por el régimen de prelacion basado en la inscripcion enunciado en la
seccion | del anexo y que participara en el sistema de registro internacional establecido de conformidad
con la seccion Il del anexo;

b)  quedara vinculado por el régimen de prelacion basado en la inscripcion enunciado en la
seccion | del anexo y pondré en practica ese régimen mediante el recurso a un sistema de registro que
cumpla con el objetivo de ese régimen [conforme a un reglamento que sera promulgado con arreglo a lo
dispuesto en la seccion Il del anexo], en cuyo supuesto, para los fines de la seccion | del anexo, toda
inscripcion efectuada con arreglo a ese sistema surtird el mismo efecto que una inscripcion efectuada con
arreglo a la seccién Il del anexo; o

c) quedara vinculado por el régimen de prelacién basado en la fecha de cesién del contrato de
cesion que aparece enunciado en la sedttidel anexo.

2) Paralos fines del articulo 24 la ley aplicable en un Estado Contratante que haya efectuado una declaracion
con arreglo a los apartados a) o b) del parrafo 1) del presente articulo sera el régimen enunciado en la seccion |
del anexo y la ley aplicable en un Estado Contratante que haya efectuado una declaracién con arreglo al
apartado c) del parrafo 1) del presente articulo seré el régimen enunciado en lalbemtiGnexo. Todo

Estado Contratante podra disponer que las cesiones efectuadas antes de que su declaracion surta efecto pasaran
a regirse por el régimen seleccionado, una vez transcurrido un plazo razonable.

3) Todo Estado Contratante que haya efectuado una declaracion a tenor de lo previsto en el parrafo 1) del
presente articulo podra, con arreglo a su régimen de prelaciGrointecurrir al sistema de registro que se
establezca con arreglo a la seccion Il del anexo.]

Referencias
A/CN.9/455, parrs. 122y 130 a 132 A/CN.9/466, parrs. 188 a 191, 202 y 203
Comentario

216. El articulo 40 tiene por objeto enumerar las posibilidades de eleccion de los Estados con respecto a los
anexos Yy los efectos de esa eleccion hecha por medio de una declaracion (que autoriza el articulo 1 4); véase
el parr. 23). Contiene dos variantes. La variante A presenta brevemente las posibilidades de eleccion de los
Estados, sin ocuparse de sus efectos (su contenido y su redacciony, en particular, las palabras “y/0” no han sido
aprobados por el Grupo de Trabajo). La variante B es una version mas compleja de la variante A, que expone
las diversas posibilidades y sus efectos. Con arreglo a la variante B, los Estados tendrian cuatro posibilidades
de eleccion con respecto al anexo: adoptar el régimen de prelacion de la seccion | y el sistema de registro
propuesto en la seccion Il (parrafo 1) a)); adoptar el régimen de prelacion de la seccién |y un sistema de registro
distinto del propuesto en la seccion Il (parrafo 1) b)); adoptar el régimen de prelacion de la seccion Il
(parrafo 1) c)); o adoptar el sistema de registro de la seccién Il y un régimen de prelacion distinto del previsto
en la seccion | (parrafo 3)). La diferencia entre la posibilidad del parrafo 1) y la del parrafo 3) es que un Estado
no tendria que hacer una declaracion para realizar la eleccion prevista en el parrafo 3) de la segunda variante.
Con arreglo al parrafo 2) de la variante B, en funcién de la seccion del anexo a la que el Estado se adhiera, la
seccion | o la seccidi del anexo sera la ley de la gbcidn del cedente, siempre que el Estado que haya hecho

la declaracion sea el Estado de la ubicacion del cedente en el momento de concluir el contrato de cesién (lo que
tendria que declararse expresamente en el articulo 40). En armonia con los articulo 35 a 39y 41, el articulo 40
deberia referirse a un Estado (no a un Estado Contratante), ya que la declaracién podra hacerse “en cualquier
momento”, incluido el de la firma, pero antes de la ratificacién, aceptacion o aprobacion.
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Articulo 41. Efecto de las declaraciones

1) Toda declaracion efectuada a tenor de los articulos 35 1) y 37 a 40 en el momento de la firma estara sujeta
a confirmacién cuando se proceda a la ratificacion, la aceptacion o la aprobacion.

2)  Todadeclaracién o confirmacién de declaracion debera constar por escrito y sera notificada formalmente
al depositario.

3) Todadeclaracioén surtira efecto en el momento de la entrada en vigor de la presente Convencion respecto
del Estado de que se trate. No obstante, toda declaracion de la que el depositario reciba notificacion formal
después de esa entrada en vigor surtird efecto el primer dia del mes siguiente a la fecha del vencimiento de un
plazo de seis meses contado a partir de la fecha en que haya sido recibida por el depositario.

4)  Todo Estado que haga una declaracién a tenor de los articulos 35 1) y 37 a 40 podré retirarla en cualquier
momento mediante notificacion oficial por escrito al depositario, que surtira efecto el primer dia del mes
siguiente a la fecha de vencimiento de un plazo de seis meses contado a partir de la fecha en que el depositario
haya recibido la notificacion.

[5) Unadeclaracién o su retirada no afectaran a los derechos de las partes con respecto a cesiones efectuadas
antes de la fecha en que la declaracion o su retirada surtan efecto.]

Referencias

AJ/CN.9/445, parrs. 79y 80 AICN.9/466, parr. 206
AJ/CN.9/455, parrs. 145 y 146

Comentario

217. Los pérrafos 1) a 4) recogen la practica habitual del derecho de los tratados. Con arreglo a los péarrafos 1)
y 2), las declaraciones hechas en el momento de la firma deberan confirmarse en el momento de la ratificacion,
aprobacion o adhesion; y las declaraciones y confirmaciones deberdn constar por escrito y ser notificadas
formalmente al depositario. De conformidad con el parrafo 3), toda declaracion surtird efecto en el momento

de la entrada en vigor de la convencion respecto del Estado que la haga. Hay un plazo de seis meses de demora
si se notifica al depositario la declaracién después de la entrada en vigor. Ese plazo comienza en el momento
en que el depositario reciba la notificacion formal y termina el primer dia después del vencimiento del periodo

de seis meses. Con arreglo al parrafo 4), la retirada de una declaracion surtird efecto el primer dia después de
la expiracion de seis meses contados a partir de la recepcion por el depositario de la notificacién formal.

218. El parrafo 5) trata de una cuestion relativa a la aplicacién transitoria del proyecto de convencion. Lo
mismo que las normas de aplicacion transitoria del parrafo 3) del articulo 43 y del parrafo del mismo niamero

del articulo 44, aparece entre corchetes porque el Grupo de Trabajo decidié dejar esa cuestion a la Comision
(véase el parr. 206 del documento A/CN.9/466). Las cuestiones relativas a la aplicacion transitoria del proyecto

de convencién se complican porque una cesion puede afectar a los intereses de quienes no sean partes y puede
ser necesario tener en cuenta diferentes momentos para proteger a las distintas partes. El parrafo 5) tiene por
objeto garantizar que, si un Estado hace una declaracion o la retira con arreglo a los articulos 35, 37, 38, 39 6 40,
esa declaracion o retirada no afectara a los derechos adquiridos antes de que la declaracion o su retirada surtan
efecto.

219. El parrafo 5) tendria que referirse también a las obligaciones y especificar los efectos para todas las
partes, cedentes, cesionarios y deudores. Como el articulo 39, tendria que aclarar igualmente los derechos y
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obligaciones que quedaran afectados, segun cudl sea el Estado que formule la declaracion o la retirada, y en qué
momento. No deberia permitirse que una declaracion o su retirada por el Estado en que esté situado el cedente,
hecha en el momento de la conclusién del contrato de cesion, afectara a los derechos y obligaciones del deudor.
Una declaracion formulada por el Estado en que esté situado el deudor o por cuya ley se rija el crédito (en el
momento de la conclusién del contrato de origen; véanse los articulos 1, 2) y 35, asi como los parrs. 17 y 202)
no deberia afectar a la prelacion entre reclamantes concurrentes. Solo una declaracion o una retirada hechas por
el Estado o los Estados en que estén situados el cedente y el deudor podria afectar a los derechos y obligaciones
de todas las partes (en la practica, esto s6lo es posible si el cedente y el deudor estan situados en el mismo
Estado o a la entrada en vigor inicial del proyecto de convencion, cuando entre en vigor al mismo tiempo en los
cinco Estados Contratantes (articulos 41 3) y 43 1)). Es posible que el parrafo 5) tenga que ocuparse también
de la cuestion de las cesiones de créditos nacidos después de que una declaracion o su retirada surtan efecto pero
antes de que el deudor reciba notificacion de la cesion. Pareceria que en tal supuesto deberia permitirse que la
declaracion o su retirada afectara a los derechos y obligaciones del deudor. Ese resultado no frustraria ninguna
expectativa legitima de éste con respecto a la aplicacion del proyecto de convencion, porque, antes de recibir
la notificacién, el deudor no sabe si se aplicara el proyecto de convencion y, por consiguiente, no puede tener
expectativas en cuanto al efecto exacto de este proyecto sobre sus derechos y obligaciones.

Articulo 42. Reservas
No se podran hacer méas reservas que las expresamente autorizadas por la presente Convencién.
Referencias
A/CN.9/455, parrs. 147 y 148
Comentario
220. Elarticulo 42, que recoge la practica habitual del derecho de los tratados, tiene por objeto garantizar que
no se hagan otras reservas que las expresamente autorizadas en el parrafo 1) del articulo 35 y en los
articulos 37 a 40.
Articulo 43. Entrada en vigor
1) Lapresente Convencion entrara en vigor el primer dia del mes siguiente a la fecha de vencimiento de un
plazo de seis meses contado atipale la fecha en que haya sido depositado el quinto instrumento de
ratificacion, aceptacion, aprobacion o adhesion.
2) Para cada Estado que llegue a ser Estado Contratante en la presente Convencion con posterioridad a la
fecha en que se haya depositado el quinto instrumento de ratificacion, aceptacion, aprobacion o adhesion, la
Convencion entraré en vigor el primer dia del mes siguiente a la fecha de vencimiento de un plazo de seis meses
contado a partir de la fecha en que haya sido depositado el instrumento pertinente en nombre de ese Estado.
[3) La presente Convencion ser& aplicable Unicamente a las cesiones efectuadas con posterioridad o en la
propia fecha de la entrada en vigor de la Convencién respecto de un Estado Contratante mencionado en el
péarrafo 1) del articulo 1.]
Referencias
A/CN.9/455, parrs. 149y 150 AI/CN.9/466, pérr. 206

Comentario
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221. Los pérrafos 1) y 2) recogen la practica habitual del derecho de los tratados. Al determinar que se
requerirdn seis meses y cinco ratificaciones para que el proyecto de convencién entre en vigor, el Grupo de
Trabajo tuvo en cuenta la necesidad de que entre en vigor lo antes posible, siempre que haya recibido el apoyo
de un numero suficiente de Estados. El parrafo 3) tiene por objeto garantizar que los derechos adquiridos antes
de la entrada en vigor no se vean afectados por el proyecto de convencion. Lo mismo que el parrafo 5) del
articulo 41y el parrafo 3) del articulo 44, el parrafo 3) de este articulo aparece entre corchetes, porque el Grupo
de Trabajo decidio dejar a la Comision las cuestiones relacionadas con la aplicacion transitoria del proyecto de
convencion (véase el documento A/CN.9/466, parr. 206).

Articulo 44. Denuncia

1) Todo Estado Contratante podra denunciar la presente Convencion en cualquier momento mediante
notificacion hecha por escrito al depositario.

2) La denuncia surtira efecto el primer dia del mes siguiente a la fecha de vencimiento del plazo de un afio
contado a partir de la fecha en que la notificacion haya sido recibida por el depositario. Cuando en la
notificacion se establezca un plazo mas largo, la denuncia surtird efecto al vencer dicho plazo, contado a partir
de la fecha en que la notificacion haya sido recibida por el depositario.

[3) La Convencion continuara aplicandose a las cesiones efectuadas antes de la fecha en que surta efecto la
denuncia.]

Referencias
A/CN.9/455, parrs. 151 a 155 A/CN.9/466, parr. 206

222. El articulo 44 tiene por objeto garantizar que un Estado Contratante pueda denunciar el proyecto de
convencion. Es posible que la segunda oracién del parrafo 2) no sea necesaria. Si un Estado desea prorrogar el
plazo para que la denuncia surja efecto, podra posponer su notificacion al depositario. Permitir que los Estados
varien el momento en que surtirdn efecto las denuncias puede traducirse en incertidumbre sobre la aplicacién
del proyecto de convencion o, al menos, en un aumento del costo de las operaciones, en la medida en que las
partes tendrian que comprobar las declaraciones formuladas por los Estados a fin de determinar el momento en
gue su denuncia surtiria efecto. Ademas, ese método seria incompatible con el parrafo 3) del articulo 41, que
no permite a los Estados variar el momento en que surtird efecto una declaracién. A fin de garantizar la
certidumbre, el parrafo 3) dispone que la denuncia no afectara a los derechos adquiridos antes de que surta
efecto. Este método resulta especialmente necesario para proteger los derechos de terceros, que pueden tener
un crédito que se extienda a créditos futuros y confian en la aplicacion del proyecto de convencién. Sin esa
norma uniforme, los terceros tendrian que depender de las normas sustantivas sobre las modificaciones
sobrevenidas en la ley vigente en los distintos ordenamientos juridicos, lo que podria traducirse en soluciones
en conflicto o insatisfactorias en los casos que se examinan. Ese resultado seria incompatible con el objetivo
principal del proyecto de convencion, que es facilitar el acceso al crédito de bajo costo.

Disposiciones finales adicionales

223. Tal vez desee examinar la Comision la posibilidad de incluir en las disposiciones finales la disposicion
siguiente, que el Grupo de Trabajo no tuvo tiempo para examinar en su 31° periodo de sesiones (véanse los
parrs. 207 y 208 del documento A/CN.9/466):

“Articulo X. Revisién y enmienda
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1. A solicitud de por lo menos un tercio de los Estados Contratantes en la presente Convencion, el
depositario convocara a una conferencia de los Estados Contratantes para revisarla o enmendarla.

2. Todo instrumento de ratificacion, aceptacion, aprobacién o adhesion depositado después de la
entrada en vigor de una enmienda a la presente Convencién se estimara que se aplica a la Convencion
enmendada.”

ANEXO
Referencias
A/CN.9/420, parrs. 155 a 164 AI/CN.9/445, pérrs. 18 a 44y 83 a 93
A/CN.9/434, parrs. 239 a 258 AI/CN.9/445, péarrs. 18 a 32y 120 a 123

Comentario

224. Envistade que el Grupo de Trabajo no pudo llegar a un acuerdo sobre una norma de prelacién de derecho
sustantivo, los articulos 24 a 26 remiten las cuestiones de prelacion a la ley nacional (ley de la ubicacion del

cedente). Sin embargo, las normas de prelacion nacionales pueden no existir, ser anticuadas o no resultar
totalmente adecuadas para tratar todos los problemas pertinentes. Por esa razén, el Grupo de Trabajo decidio
incluir, en un anexo facultativo al proyecto de convencién, dos normas de prelacion alternativas de derecho

sustantivo: una basada en el momento de la cesion y la otra en el del registro. A fin de determinar si sus normas
de prelacion necesitan ser revisadas, tal vez deseen los Estados compararlas con las que figuran en el anexo.

225. Aunque las normas recogidas en el anexo tienen por objeto servir de modelo para la legislacion nacional,
no constituyen una ley modelo completa (y su aplicacion se limita a los créditos). Por consiguiente, los Estados
tendrén que preparar disposiciones adicionales. Por ejemplo, si se elige un sistema basado en el registro, puede
ser necesario excluir algunas practicas del régimen de prelacién basado en el registro y someterlas a un régimen
de prelacién diferente; y habra que complementar las normas sobre registro mediante disposiciones adecuadas.
En general, el anexo sélo podra aplicarse a un Estado que haya hecho una declaracién con arreglo al articulo
40 (articulo 1 4); véase el parr. 23). Las posibilidades de opcion de los Estados y sus efectos se exponen en el
articulo 40 (véase el parr. 216).
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Seccion |. Régimen de prelacion basado en la inscripcion
Articulo 1. Prelacién entre varios cesionarios

En lo que concierne a los cesionarios de un mismo crédito del mismo cedente, el orden de prelacion se
determinard en funcion del orden en que se hayan inscrito los datos sobre la cesion con arreglo a la seccién Il
del presente anexo, independientemente del momento de transferencia del crédito. De no haberse inscrito esos
datos, el orden de prelacion se determinara en funcién del momento de la cesion.

Referencias
A/CN.9/445, pérrs. 88 a 90 A/CN.9/466, pérrs. 167 y 168
Comentario

226. Elsistema de registro previsto en el articulo 1 requiere lainscripcion no obligatoria en un registro publico

de determinados datos sobre la cesion. La finalidad de esa inscripcion no es crear ni constituir una prueba de
derechos de propiedad, sino proteger a terceros dandoles a conocer las cesiones realizadas y ofreciendo una base
para resolver conflictos de prelacion entre reclamaciones concurrentes e igualmente eficaces. A causa de su
funcion limitada y a fin de que sea simple, rapido y poco costoso, la inscripcion prevista en el articulo 1 requiere
gue se inscriba en el registro publico un nimero muy limitado de datos (especificados en el articulo 4 del
anexo). Si no se inscriben esos datos, prevalecera el cesionario que figure en primer lugar.

227. La politica que inspira el articulo 1 (y las secciones | y Il) es que dar aviso a posibles financieros sobre
las cesiones y determinar la prelacion sobre los créditos mediante un sistema de inscripcion publica aumentara
la certidumbre en cuanto a los derechos de esos financieros y, como consecuencia, tendra un efecto beneficioso
en la disponibilidad y el costo del crédito mediante cesion de créditos. A fin de garantizar que las normas de
prelacion de la seccidn | se apliquen con un sistema de registro nacional existente, puede ser necesario revisar
el articulo 1 (que se refiere a un sistema con arreglo a la seccién Il, que tendria que establecerse con arreglo al
articulo 3 del anexo).

Articulo 2. Orden de prelacion entre el cesionario y el administrador
de la insolvencia o los acreedores del cedente

[A reserva de lo dispuesto en el articulo 25 de la presente Convencidn,] el derecho del cesionario gozara
de prelacion sobre los del administrador de la insolvencia y los acreedores del cedente, incluido todo acreedor
gue embargue créditos cedidos, si se cedieron los créditos, y se inscribieron los datos de la cesién en el registro
con arreglo a lo prescrito en la seccion Il del presente anexo, con anterioridad a la apertura del procedimiento
de insolvencia o al embargo.

Referencias

A/CN.9/446, parrs. 169y 170

Comentario

228. El articulo 2 tiene por objeto recoger el principio de que, si la inscripcion se produce antes de que
comience un procedimiento de insolvencia con respecto a los bienes y negocios del cedente o antes de atribuirle
los créditos, el cesionario tendra prelacion. Como consecuencia, podra ser pagado antes que los acreedores sin

garantia (sin embargo, no se veran afectados los derechos preferentes especiales existentes con arreglo a la ley
de la insolvencia, véase el parr. 182). Ademas, a fin de preservar cualquier derecho de prelacion maxima (por
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ejemplo, reclamaciones impositivas del Estado, de los empleados por sus salarios o del administrador de la
insolvencia por los costos de ésta), la aplicacion del articulo 2 queda supeditada al articulo 25.

Seccion Il. Registro
Articulo 3. Establecimiento de un sistema de registro

Se establecerd un sistema de registro para la inscripcién de datos relativos a las cesiones efectuadas con
arreglo a la presente Convencion y al reglamento que promulgue el encargado del registro y la autoridad de
supervision. Ese reglamento prescribira con de¢alieodo en que debera funcionar el sistema de registro, asi
como el procedimiento para resolver las controversias relativas a su funcionamiento.

Referencias
A/CN.9/445, parrs. 94 a 103 A/CN.9/466, parrs. 171y 172
Comentario

229. La politica que inspira el articulo 3 es que, aunque el anexo debe incluir algunas disposiciones béasicas
sobre el registro, la mecéanica del procedimiento debe dejarse a reglamentos preparados por el encargado del
registro y la autoridad de supervision. A fin de evitar dar la impresion de que los reglamentos tengan que ser
mas detallados de lo que sea practicamente necesario y de dar suficiente flexibilidad al encargado del registro
y a la autoridad de supervision para prepararlos, el articulo 3 se refiere a un reglamento que prescriba “con
detalle” (no “con exactitud”) el funcionamiento del sistema de registro.

230. Elencargado del registro (que podré ser seguramente una entidad privada) y la autoridad de supervision
(que se pretende que sea una organizacion intergubernamental) tendrian facultades importantes para resolver,
ademas de la mecénica de la inscripcion, cuestiones sustanciales, como la competencia judicial en materia de
obligaciones, responsabilidad, privilegios e inmunidades del encargado del registro. Por consiguiente, quiza
desee la Comision examinar la forma de nombrar a la autoridad de supervision y al encargado del registro. Como
tanto éste como la autoridad de supervision recibirian amplias facultades con respecto a la aplicacion del
proyecto de convencion, pareceria apropiado un proceso analogo al de revision, que implica una conferencia
de Estados Contratantes (véanse los parrs. 165y 166 del documento A/CN.9/466). Otra posibilidad es que la
Comisién desee designar en el anexo a alguna organizacion intergubernamental internacional como autoridad
de supervision y, posiblemente, al primer encargado del registro, y tratar en ese anexo algunas cuestiones
fundamentales, como la competencia judicial en materia de obligaciones, responsabilidad, privilegios e
inmunidades del encargado del registro y los costos de establecer y administrar el sistema (este es el método
seguido en el anteproyecto de convenio relativo a las garantias reales internacionales sobre bienes de equipo
movil de OACI/Unidroit y en el anteproyecto de protocolo para las aeronaves; véanse los articulos XVIy XIX

del anteproyecto de protocolo para las aeronaves y los articulos 2@ig 260 del anteproyecto de
convencion).

Articulo 4. Inscripcidn en un registro
1) Toda persona facultada para ello por el reglamento podra inscribir en el registro, con arreglo a la presente
Convencion y al reglamento del registro, los datos relativos a una cesion. A tenor de lo dispuesto en el
reglamento, se inscribirdn en ese registro los datos de identificacion del cedente y del cesionario y una breve
descripcion de los créditos cedidos.
2)  Una unica inscripcion podra consignar:

a) lacesion al cesionario de méas de un crédito del cedente;
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b) una cesién aun no efectuada;

c) lacesion de créditos no existentes en el momento de la inscripcion.
3) La inscripcion, o su modificacion, surtira efecto desde el momento en que los datos mencionados en el
parrafo 1) estén a disposicion de quienes los consulten. La persona que haga la inscripcion podra especificar,
entre las opciones ofrecidas por el reglamento, el plazo de validez de la inscripcion. A falta de tal especificacion,
la inscripcién sera valida durante un periodo de cinco afios. El reglamento especificar4 el modo en que podra
renovarse, modificarse o anularse una inscripcion y, de conformidad con el presente anexo, toda otra cuestion
gue sea requerida para el funcionamiento del sistema de registro.

4)  Todo defecto, irregularidad, omisién o error con respecto a la identificacion del cedente que dé lugar a
qgue no se encuentren los datos inscritos en una busqueda efectuada a partir de la identificacion del cedente
invalidar& la inscripcion.

Referencias
A/CN.9/445, parrs. 104 a 117 A/CN.9/466, parrs. 173 a 178
Comentario

231. Lafinalidad del articulo 4 es establecer los pardmetros basicos para un sistema de registro eficiente. Esos
parametros basicos comprenden el caracter publico del registro, el tipo de datos que habra que inscribir, la forma
de atender las necesidades relacionadas con el registro de las précticas financieras modernas y el momento de
eficacia de la inscripcion. El registro propuesto es un registro publico. Sin embargo, a fin de evitar abusos, se
han introducido algunas limitaciones en cuanto a las personas que podran inscribir (por ejemplo, sélo las que
tengan un interés legitimo o autorizacion del cedente) y es posible que sea necesario dar al cedente el derecho
a solicitar que se cancele la inscripcion. El parrafo 1) deja esas cuestiones al reglamento. Este podria ocuparse
también de la inscripcién abusiva y fraudulenta, aunque esta cuestion no planteara normalmente problemas,
dado que la inscripcion con arreglo al articulo 4 no crea derechos sustantivos. En cualquier caso, la cuestion de
las pérdidas causadas como consecuencia de una inscripcion no autorizada o fraudulenta podria regirse por las
normas juridicas generales relativas a la responsabilidad extracontractual o el fraude, o incluso por las penales.
De conformidad con el parrafo 1) los datos que deben inscribirse comprenden la identificacion del cedente y
del cesionario y una breve descripcidén de los créditos cedidos. El tipo de identificacion exigido se deja al
reglamento. No obstante, se pretende incluir una identificacion numérica. Las palabras “breve descripcion”
tienen por objeto incluir una descripcion genérica, como “todos mis créditos procedentes de mi empresa de
automoviles” o “todos mis créditos procedentes de los paises A, B y C”. En principio, el parrafo 2) es una
disposicion fundamental, en el sentido de que tiene por objeto garantizar el funcionamiento eficiente del sistema
de registro y atender las necesidades de las operaciones importantes. Con arreglo a los apartados a) y ¢), una
sola inscripcion podria abarcar un gran namero de créditos, existentes o futuros, nacidos de uno o varios
contratos, asi como un conjunto cambiante de créditos y una suma cambiante de créditos con garantia (crédito
renovable). Sin esas caracteristicas, el registro seria costoso, lento e ineficiente. Todo abuso que pudiera
perjudicar al cedente sin crear, sin embargo, derechos sustantivos, se deja a otras leyes.

232. De conformidad con el parrafo 3, la inscripcion surtira efecto cuando los que consulten el registro tengan
acceso a los datos inscritos. Esto significa que si el cedente cae en la insolvencia después de la inscripcidén pero
antes de que los datos queden a disposicion de quienes consulten el registro, la persona que haga la inscripcién
soportara el riesgo de cualesquiera acontecimientos que puedan afectar a sus intereses. Con excepcion de los
casos que supongan la reestructuracion de créditos dudosos, en los que es esencial el rapido desembolso de los
fondos, la persona que inscriba podra protegerse no haciendo desembolsos hasta que pueda disponer de los datos
inscritos. Ese riesgo se reduciria considerablemente si no transcurriera un tiempo entre el momento de la
inscripcion de los datos y el momento en que queden a disponibilidad de los que consulten el registro, lo que
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resulta posible en el caso de los sistemas de inscripcidn electrénica. El parrafo 3) permite a las personas que
hagan la inscripcion determinar el plazo de validez entre una serie de posibilidades ofrecidas en el reglamento.
A falta de eleccion, el periodo de validez sera de cinco afios. Las renovaciones, anulaciones y modificaciones,
asi como cualquier otra cuestion necesaria para el funcionamiento del registro, se dejan al reglamento. A fin de
proteger las inscripciones que contengan errores sin importancia, el parrafo 4) invalida sélo la inscripcion que
tenga defecto, irregularidad u omision con respecto a la identificacion del cedente que dé lugar a que los que
consulten el registro no encuentren los datos inscritos. La razon subyacente es que si la persona que inscribe
comete el error, es ella quien debe padecer las consecuencias; y si el error lo ha cometido el encargado del
registro, éste debera ser considerado responsable (cuestion que habré de tratar el reglamento). Las palabras “que
dé lugar” tienen por objeto garantizar que la inscripcion sea ineficaz en el caso de un error importante con
respecto a la identificacion del cedente, aunque de hecho no haya ocurrido. Los errores u omisiones sin
importancia con respecto a la identificacion del cedente, o cualesquiera errores u omisiones en la identificacion
del cesionario o la descripcion del crédito cedido no harén ineficaz la inscripcion.

Articulo 5. Consulta del registro

1)  Cualquier persona podra consultar los ficheros del registro a partir de la identificacion del cedente,
conforme a lo prescrito en el reglamento, y obtener por escrito un resultado de su basqueda.

2) Todo resultado de busqueda por escrito, que pueda verse que haisilm gon el registro, sera
admisible como medio de prueba y, salvo prueba en contrario, dara fe de los datos sobre los que se base la
consulta, inclusive:

a) La fecha y hora de inscripcion; y

b)  El orden de inscripcion.
Referencias
A/CN.9/445, parrs. 118y 119 A/CN.9/466, pérrs. 179y 180
Comentario
233. Elarticulo 5 tiene por objeto consagrar el principio del acceso publico al registro con fines de consulta
y no so6lo con fines de inscripcion. Sélo un registro publicamente accesible podria aumentar la transparencia
necesaria con respecto a los derechos de terceros. Ese acceso publico al registro no afecta a la confidencialidad
necesaria en las operaciones de financiacién, ya que s6lo un nimero limitado de datos estarian disponibles en
el registro. El articulo 5 prevé también la admisibilidad y el valor general como medio de prueba del resultado
de una busqueda, ante un tribunal judicial o de otra indole. Ese resultado, en particular, probaré los datos

necesarios para determinar la prelacion, es decir, la fecha y el momento de la inscripcion y el orden de las
inscripciones.

Seccion lll. Régimen de prelacién basado en la fecha del contrato de cesién

Articulo 6. Orden de prelacion entre varios cesionarios

Entre cesionarios de un mismo crédito del mismo cedente, ese crédito sera adquirido por el cesionario
cuyo contrato sea anterior al de los concurrentes.
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Referencias
A/CN.9/445, parrs. 83 a 87 A/CN.9/466, parrs. 181 a 185
Comentario

234. De conformidad con el articulo 6, el primer cesionario adquiere el crédito cedido. Todo cesionario ulterior
no obtiene nada, ya que el cedente no tiene nada mas que tramsfeardat quod non habeSi no puede

haber més de una cesion eficaz de los mismos créditos por el mismo cedente, no podra surgir un conflicto de
prelacion entre varios cesionarios de esos creditos. Ademas, el articulo 6 no puede tratar de un conflicto de
prelacion entre varios cesionarios, si el cedente cede fracciones diferentes de los mismos créditos a diferentes
cesionarios, porque, suponiendo que la legislacion nacional permita la cesion fraccionada de créditos, se trataria
de “créditos” diferentes. Ademas, el articulo 6 no puede ocuparse de un conflicto de prelacion entre varios
cesionarios si el cedente cede los mismos créditos a cesionarios diferentes para garantizar diferentes sumas de
crédito que no excedan del valor del crédito. Si esa fuera la intencion del articulo 6, el titulo de la seccion

y del propio articulo, que hablan de “prelacion” tendrian que revisarse. Si, de conformidad con el articulo 6, mas
de una cesion de los mismos créditos puede ser eficaz, seria necesario revisarlo, por ejemplo, del siguiente
modo: “Entre cesionarios de un mismo crédito del mismo cedente, la prelacion se determinara por el momento
de la cesion”. En sus deliberaciones, tal vez desee la Comision examinar el sistema de prelacion introducido en
el proyecto de articulo 12.401 de los Principios Contractuales Europeos. Con arreglo a ese articulo, la prelacion
se determinara por la notificacion del deudor y, a falta de notificacion, por el momento de la cesién. En ambos
casos, tendran que darse los requisitos de la ley aplicable a la insolvencia.

Articulo 7. Orden de prelacion entre el cesionario y el administrador
de la insolvencia o los acreedores del cedente

[Areserva de lo dispuesto en el articulo 25 de la presente Convencion,] el cesionario gozaré de prelacion
sobre el administrador de la insolvencia y los acreedores del cedente, incluido todo acreedor que haya
embargado créditos cedidos, si se cedieron los créditos con anterioridad a la apertura del procedimiento de
insolvencia o al embargo.

Referencias
A/CN.9/445, parrs. 83 a 87 A/CN.9/466, parrs. 186 y 187
Comentario

235. A diferencia del articulo 6 del anexo, el articulo 7 se refiere a la prelacion. Sin embargo, si el crédito se
transmite eficazmente antes de que se inicie un procedimiento de insolvencia o de atribucion, al menos en el
supuesto de una cesion incondicional no se planteara ninguna cuestion de prelacion (el crédito no formara parte
de la masa de la insolvencia). La cuestidon de la prelacion puede surgir en el caso de una cesion a titulo de
garantia, en que el cesionario tratard de ser pagado en primer lugar con el producto del crédito. Segun cual sea
la interpretacion correcta del articulo 7, quiza desee la Comision revisarlo. Lo mismo que en el caso del
articulo 2 del anexo, no se pretende que la prelacién afecte a los derechos especiales de la insolvencia (véase
el parr. 182); y las palabras iniciales tienen por objeto proteger los derechos de prioridad maxima con arreglo

a la ley del Estado del foro (véase el parr. 181).

* *x %
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