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   والستون السادسةالدورة
  *من جدول الأعمال المؤقت) ج (١٧البند 
 : الكلـي  الاقتصادالمتعلقة بسياسات   سائل  الم
        ةـدرة على تحمُّل الديْن الخارجي والتنميـالق

  القدرة على تحمُّل الديْن الخارجي والتنمية    
    

  تقرير الأمين العام    
    

  موجز  
ــر، ا    ــة    هــذا التقري ــة العام ــرار الجمعي ــدم عمــلاً بق ــستعرض التطــورات  ٦٥/١٤٤لمق ، ي

الأخيرة فيما يتعلق بالدين الخارجي للبلدان النامية مـع التركيـز بوجـه خـاص علـى الـسياسات                   
  .العامة الهادفة إلى تفادي أزمات الدين والدور الذي تؤديه وكالات التصنيف الائتماني
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  مقدمة  -أولا   
، ٦٥/١٤٤ قرارهــا طلبــها الــوارد فيقــدم إلى الجمعيــة العامــة بنــاء علــى هــذا التقريــر م  - ١

وهو يتضمن تحليلاً شـاملاً لحالـة الـدين الخـارجي ومـشكلات خدمـة الـدين في البلـدان الناميـة                      
 رات والاتجاهـات الجديـدة في مجـاليْ   كما يبيِّن التطـو   . والبلدان التي تمر اقتصاداتها بمرحلة انتقالية     

والتمويـل الإنمـائي، ويتنـاول الـدور الـذي تؤديـه وكـالات التـصنيف الائتمـاني                 الديْن الخـارجي    
  .ويوفر أساساً للمداولات بشأن قضايا السياسات العامة المتعلقة بذلك

  
  الاتجاهات والتحديات الأخيرة  -ثانيا   

ــدان الــتي تمــر        - ٢ ــة والبل ــدان النامي ــديْن الخــارجي للبل ــة لإجمــالي ال بلغــت القيمــة الدولاري
). انظـر المرفـق  ( تريليونـات الـدولارات   ٣,٥ نحو   ٢٠٠٩في نهاية عام     قتصاداتها بمرحلة انتقالية  ا

ــدين الخــارجي مــن     ــرة  ٨وانخفــض معــدل نمــو إجمــالي ال ــة في الفت  إلى ٢٠٠٨ -٢٠٠٧ في المائ
 غـير متاحـة   ٢٠١٠ومـع أن البيانـات الخاصـة بعـام     . ٢٠٠٩ -٢٠٠٨في المائة في الفتـرة     ٣,٥

ظام الإعلان عن المدينين في البنك الدولي، فإن أمانـة الأونكتـاد تقـدر أن الـدين                 حتى الآن من ن   
 ، ممـا يجعـل إجمـالي الـدين الخـارجي يـصل إلى      ٢٠١٠ في المائـة خـلال عـام    ١٠زاد بنسبة تناهز   

تعـزى جزئيـا    وهذه الزيادة الكـبيرة في القيمـة الدولاريـة للـدين الخـارجي     .  تريليون دولار ٣,٩
 في المائـة تقريبـا مـن        ٦التي انخفضت بنسبة     ،٢٠١٠في عام    ة الولايات المتحدة  تقلبات عمل إلى  

  . حيث القيمة الفعلية
على الرغم من أن القيمة الدولارية للدين قد ارتفعت، فقـد أدى الإنتـاج القـوي ونمـو                  و  - ٣

 الصادرات في العالم النامي إلى انخفاض في نسب الدين، وعكس اتجـاه التـدهور الـذي لـوحظ في                  
وانخفض متوسـط نـسبة خدمـة الـدين إلى الـصادرات في البلـدان الناميـة                 . ٢٠٠٩-٢٠٠٨فترة  ال

ــن  ــام  ١٢م ــة في ع ــام   ٩,٢ إلى ٢٠٠٩ في المائ ــا في ع ــة تقريب ــسبة  ٢٠١٠ في المائ ، وانخفــضت ن
في المائــة في عــام  ٢١,٨متوســط الــدين الخــارجي إلى النــاتج القــومي الإجمــالي لهــذه البلــدان مــن  

  .٢٠١٠في المائة تقريبا في عام  ٢٠,٢ إلى ٢٠٠٩
ــة          - ٤ ــدان النامي ــن أن البل ــة م ــا الدافع ــديون قوته ــسب ال ــد اســتمدت التحــسينات في ن وق

كمجموعة، لديها فوائض ضخمة في الحساب الجاري وبالتـالي فقـد أصـبحت مـصدرة صـافية                 
فيا للمـوارد   وتشير التقديرات الأخيرة إلى أن البلـدان الناميـة وفـرت نقـلا صـا              . لرؤوس الأموال 

ومـع  . )١(٢٠١٠ بليـون دولار خـلال عـام      ٥٥٧المالية إلى البلـدان المتقدمـة النمـو يقـدر بنحـو             
ذلــك، فــإن البلــدان الناميــة في المتوســط، لا تحتــاج إلى التمويــل الأجــنبي، ولا يــزال رأس المــال   

__________ 
 .(E.77.II.C.2)دة، رقم المبيع منشورات الأمم المتح (٢٠١١، الحالة الاقتصادية في العالم وآفاقها  )١(  
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مـوال  ويقـدر أن صـافي تـدفقات رؤوس الأ   . الخاص يتدفق نحو بلدان مختارة ذات أسواق ناشـئة     
 في  ٥٠، أي بزيادة بنـسبة      ٢٠١٠ بليون دولار في عام      ٩٠٠الخاصة إلى هذه البلدان قد تجاوز       

 تريليــــون دولار بحلــــول ١ل إلى ، ومــــن المتوقــــع أن تــــص٢٠٠٩المائــــة عــــن تــــدفقات عــــام 
  .٢٠١٢ عام
ويتطلب حساب ميزان المدفوعات أن يكون الفرق بين الحسابات الجاريـة وحـسابات               - ٥

ولــذلك، فإنــه عنــدما يكــون لــدى البلــدان الناميــة فــائض في الحــساب   . ل صــفرارؤوس الأمــوا
الجاري وتتلقى تدفقات صافية مـن رؤوس الأمـوال الخاصـة فإنهـا تحتـاج إلى تـدفقات خارجيـة                    

وفي . ويعتبر التراكم الـسريع للاحتياطـات الدوليـة نتيجـة لهـذه العمليـة             . رسمية ضخمة لموازنتها  
 تريليـون دولار، تعـادل      ٥,٥لاحتياطيـات الدوليـة للبلـدان الناميـة         ، تجاوز مجموع ا   ٢٠١٠عام  

  . في المائة١٥٠ بنسبة مجموع الديون الخارجية للبلدان النامية
ولا يــزال ارتفــاع أســعار الفائــدة يجــذب تــدفقات رؤوس الأمــوال الخاصــة مــن نــوع       - ٦
، وهو أمر لـيس     )دنىشراء العملات ذات سعر الفائدة الأعلى بالعملات ذات سعر الفائدة الأ          (

ــة التـــضخم في      ــة مقاومـ ــاولات المـــصارف المركزيـ ــوال، لكـــن عـــن محـ ــدرة الأمـ ــا عـــن نـ ناجمـ
ويقـال أحيانـا إن التـدفقات الـضخمة مـن رؤوس الأمـوال الخاصـة إلى                 . )٢(الاقتصادات المتنامية 

ت تمثـل في    البلدان النامية يشير إلى قوة الاقتصادات المتلقية لهذه التدفقات، مع أن هـذه التـدفقا              
 ممـا يمكـن أن يـؤدي إلى قيـام          ،معظم الأحوال عرضا من أعراض سوء أداء الهيكل المالي الـدولي          

المقرضين في الاقتصادات المتقدمة النمو بإقراض المدينين من القطـاع الخـاص، وتعـود المـصارف          
قتـصادات  المركزية في الاقتصادات ذات الأسواق الناشئة عندئذ إلى إقراض القطاع العـام في الا             

وهذه التدفقات الهائلة لرؤوس الأموال الإجماليـة لا تـشجع علـى تـراكم رؤوس       . المتقدمة النمو 
بل على العكس، إنها قد تؤدي إلى شكل جديد من أشـكال            . الأموال أو على التحول الهيكلي    

 حيث تكون قيمة سعر الصرف مدفوعة بتـدفقات رؤوس الأمـوال الـتي              )٣(“المرض الهولندي ”
ويــؤدي إقــرار أســعار . بطــابع المــضاربة بــدلا مــن تحديــدها بالعوامــل الأساســية للــسوق  تتــسم 

الصرف على مستوى خاطئ إلى تقويض الجهـود الوطنيـة الراميـة إلى تنميـة الـصناعة التحويليـة                
  .وتنويع الإنتاج المحلي والصادرات

__________ 
 ).٢٠١٠، و ٢٠٠٩، و ٢٠٠٨، و ٢٠٠٧، و ٢٠٠٦ (تقرير التجارة والتنميةالأونكتاد،   )٢(  

 Back to Basics-  Duch Disease: wealth managed unwisely ” (Finance and“ زاده -كريـستين إبـراهيم     )٣(  

Development, March 2003, Volume 40, No.1),غم من أن المرض يترافـق عـادة باكتـشاف مـورد طبيعـي،       وبالر
فإن بالإمكان أن يحدث من أي تطور يـؤدي إلى تـدفق كـبير للعمـلات الأجنبيـة، بمـا في ذلـك حـدوث ارتفـاع                

  .حاد في أسعار الموارد الطبيعية، والمساعدة الأجنبية والاستثمار الأجنبي المباشر
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تقليـدي،  ويعتبر هذا الشكل الجديد من المـرض الهولنـدي أشـد خطـورة مـن الـشكل ال                   - ٧
ويـؤدي الـشكل التقليـدي إلى تـشوهات إلا أنـه            . الذي كـان مـدفوعا بـرواج الـسلع الأساسـية          

يؤدي إلى زيادة ثروة البلد، في حين أن الـشكل المـالي مـدفوع بتـدفقات الـدين الـتي تحتـاج إلى                       
صيرة نظرا لأن التدفقات الق ـ   (سداد وبالتالي فليس لها أي تأثير مباشر على الثروة الصافية للبلد            

شــراء (المــرض الهولنــدي ولــذلك، فــإن أنــشطة ). الأجــل نــادرا مــا تــستثمر في أنــشطة إنتاجيــة 
 تـؤدي أيـضا إلى زرع       )العملات ذات سعر الفائدة الأعلى بالعملات ذات سعر الفائـدة الأدنى          

بـــذور أزمـــة نقديـــة، تحـــدث عنـــدما يقـــرر المـــستثمرون التخلـــي بـــصورة مفاجئـــة عـــن عملـــة  
 تحدث هذه الأزمة، فـإن أسـعار الـصرف تميـل إلى الخـروج عـن الـسيطرة                 وعندما. ما مستهدفة

وتحاول المصارف المركزية تحقيـق اسـتقرار الوضـع بزيـادة أسـعار الفائـدة، وهـي سياسـة تعمـل                     
  .على تعزيز التقلبات الدورية وتؤدي إلى إلحاق ضرر أكبر بالاقتصاد الحقيقي

ــذ      - ٨ كورة أعــلاه في البلــدان ذات الأســواق   وتكمــن القــوة الدافعــة وراء الاتجاهــات الم
فغالبيـة البلـدان    .  عامل يخفي وجود تبـاين كـبير فيمـا بـين البلـدان الناميـة               يالناشئة الكبيرة، وه  

 بلــدا ناميــا ١١٧، كــان هنــاك ٢٠٠٩وفي عــام . الناميــة لا تــزال مــستوردة صــافية لــرأس المــال
ــدا تتــوفر عنــها بيانــات ١٥٨أصــل  مــن( ب الجــاري؛ وكــان لــدى  الــديها عجــز في الحــس )  بل

 في المائـة مــن  ٥ عجــز في الحـساب الجــاري يتجـاوز نــسبة   ١١٧بلـدا مــن هـذه البلــدان الــ     ٨١
، انخفض عدد البلدان النامية التي تعـاني مـن عجـز    ٢٠١٠وفي عام . الناتج المحلي الإجمالي لديها 
نــسبة  منــها عجــز في الحــساب الجــاري ب ٧٢ بلــدا، كــان لــدى  ١١٤في الحــساب الجــاري إلى 

 ٤٣(وكـان لـدى جميـع أقـل البلـدان نمـوا تقريبـا                . في المائة من الناتج المحلي الإجمـالي       ٥تتجاوز  
وتجـاوز العجـز في أكثـر       . ٢٠١٠  و ٢٠٠٩عجز في الحساب الجاري في عامي       ) ٤٩من أصل   

 في المائـة مـن النـاتج    ٥نسبة ) ٢٠١٠ في عام ٣٣  و٢٠٠٩ في عام    ٣٧(من ثلثي هذه البلدان     
  .لإجماليالمحلي ا

  
  الاتجاهات الإقليمية

 في المائة مـن الـصادرات في شـرق         ٤، كانت خدمة الدين تمثل أقل من        ٢٠١٠في عام     - ٩
 في المائة من الصادرات في أوروبا الشرقية وآسيا الوسـطى           ٢٢آسيا والمحيط الهادئ، وأكثر من      

ــصحراء الكــبرى، و  ٥,٣ و ــا جنــوب ال ــة في أفريقي ــة ٥,٨  في المائ ــشرق الأوســط   في المائ في ال
 في المائــة في أمريكــا اللاتينيــة ومنطقــة ١٤  في المائــة في جنــوب آســيا و٦,٨ وشمــال أفريقيــا، و
 في المائــة مــن إجمــالي الــدخل القــومي في   ٤٠ويقــارب الــدين الخــارجي نحــو  . البحــر الكــاريبي

ــا الــشرقية وآســيا الوســطى و  ــة مــن إجمــالي الــدخل القــومي في شــرق آ  ١٢ أوروب ســيا  في المائ
 في المائـة في     ١٨  في المائـة تقريبـا في الـشرق الأوسـط وشمـال أفريقيـا، و               ١٤ والمحيط الهـادئ، و   
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 في المائـة في أمريكـا اللاتينيـة ومنطقـة           ٢٤ أفريقيا جنـوب الـصحراء الكـبرى وجنـوب آسـيا، و           
وقد تحسنت نسب الـدين في جميـع المنـاطق الناميـة تقريبـا، بـالرغم مـن وجـود                    . البحر الكاريبي 

وكان أكبر انخفـاض في نـسبة الـدين الخـارجي إلى إجمـالي الـدخل القـومي                  . فروق إقليمية هامة  
يليـه أفريقيـا جنـوب    ) انخفـاض مقـداره خمـس نقـاط مئويـة     (في أوروبا الشرقية وآسـيا الوسـطى     

، ثم شرق آسـيا والمحـيط الهـادئ، وجنـوب           ) نقاط مئوية  ٣,٥انخفاض بنسبة   (الصحراء الكبرى   
أما أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي فهـي المنطقـة          . وسط وشمال أفريقيا  آسيا والشرق الأ  

الوحيدة الـتي ظلـت فيهـا نـسبة الـدين الخـارجي إلى إجمـالي الـدخل القـومي عنـد مـستوى عـام                          
أكثـر مـن ضـعف      (وأما الاحتياطيات الدولية فهي كبيرة جدا في شرق وجنوب آسيا           . ٢٠٠٩

وتحـتفظ جميـع المنـاطق    .  كـبيرة أيـضا في منـاطق ناميـة أخـرى     أنهـا ، إلا   )مجموع الدين الخـارجي   
سبة تتجــاوز ثلاثــة أضــعاف وتغطــي باحتياطيــات تتجــاوز ديونهــا الخارجيــة القــصيرة الأجــل بن ــ

  .في المائة على الأقل من مجموع ديونها الخارجية ٥٠
 وبــالرغم مــن أن التحــسينات في مؤشــرات الــدين، والفــوائض في الحــساب الجــاري         - ١٠

وارتفاع تغطية الاحتياطيات يمكن أن تزيد مـن قـدرة البلـدان الناميـة علـى مواجهـة الـصدمات                    
وتختلــف . الخارجيــة، فــإن هــذه الأرقــام تمثــل أرقامــا وســطية تخفــي تباينــات كــبيرة عــبر البلــدان

نــسب الــدين عــبر البلــدان وفي بعــض البلــدان الــصغيرة والــضعيفة، تعتــبر تغطيــة الاحتياطيــات     
  .ناقص بسرعةمحدودة وتت

وفي أفريقيا جنوب الصحراء الكبرى، ساعد ارتفاع أسعار السلع الأساسـية، ولا سـيما                 - ١١
وانخفـض   .٢٠١٠النفط، على تخفيض كل من العجز المالي والعجز في الحساب الجـاري في عـام     

ــن       ــي الإجمــالي م ــاتج المحل ــالي إلى الن ــسبة العجــز الم ــام  ٧,٢متوســط ن ــة في ع   إلى٢٠٠٩ في المائ
، بينما انخفض متوسط نسبة العجز في الحـساب الجـاري إلى النـاتج              ٢٠١٠في المائة في عام      ٥,٦

 بيـد أن التحـسن الـذي طـرأ علـى العجـز في               . في المائـة   ٢,٣ في المائة إلى     ٢,٤المحلي الإجمالي من    
صدرة وعلـى الـرغم مـن أن البلـدان الم ـ    . الحساب الجاري كان متفاوتا فيما بين البلدان في المنطقة   

للنفط والمعادن استفادت من ارتفاع أسعار السلع الأساسية، وشـهدت أيـضا تحـسنا ملحوظـا في             
. حساباتها الجارية، فقد اتسع العجز في الحـساب الجـاري في كـثير مـن البلـدان المـستوردة للـنفط                    

وتبعث الحالة على قلق شـديد في بعـض البلـدان الأفريقيـة الـصغيرة الـتي يتوقـع أن تـسجل عجـزا                     
ومع أن الاحتياطيات الدولية ظلت مـستقرة بوجـه         . )٤(٢٠١١كبيرا في الحساب الجاري في عام       

__________ 
ومـن المتوقـع أن يزيـد العجـز         .  التراع لديها أكبر عجز في الحساب الجاري       البلدان المستوردة للنفط الخارجة من      )٤(  

 في المائة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي في الـرأس الأخـضر وليـسوتو وجـزر         ٥في الحساب الجاري بنسبة تزيد على       
 .القمر وسان تومي وبرنسيبي
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 بلدان أفريقيـة تقـل فيهـا مـستويات          ١٠، فإن هناك    ٢٠٠٩ بالمقارنة مع عام     ٢٠١٠عام في عام    
  . )٥(من عتبة الواردات  أشهر٣تغطية الاحتياطيات عن 

ــاقي العــالم   وظــل متوســط النمــو الاقتــصادي في بلــدان آس ــ   - ١٢ يا والمحــيط الهــادئ يفــوق ب
وزادت التحـويلات،   . ولا تزال هذه المنطقة تحـتفظ بفـائض كـبير في الحـساب الجـاري              . النامي

 في المائـة    ٦التي تتسم بأهمية كبرى بالنسبة لبعض البلـدان الـصغيرة في المنطقـة بنـسبة تزيـد عـن                    
كبيرا من الأزمة العالمية، فـإن هنـاك        وعلى الرغم من أن آسيا لم تتأثر تأثرا         . ٢٠١٠خلال عام   

وقد تتأثر صادرات المنطقة سلبا من حدوث أزمـة طويلـة الأمـد             . بعض مخاطر حدوث انخفاض   
في أوروبا ومـن الآثـار الجانبيـة لارتفـاع أسـعار الـنفط، ممـا يمكـن أن يـؤدي إلى ركـود الطلـب                          

لمتقلبـة مـصدرا مـن مـصادر        وعلاوة على ذلك، لا تزال تـدفقات رأس المـال الكـبيرة وا            . العالمي
الخطر بالنسبة للعديد من الاقتصادات الآسيوية، وخاصة بالنسبة لمن يعاني منها من عجز كـبير               

وسجل العديد من البلدان الجزرية في المحـيط الهـادئ عجـزا يـزداد اتـساعا                . في الحساب الجاري  
ادهـا علـى واردات     ولا تـزال هـذه البلـدان، نتيجـة لاعتم         . ٢٠١٠في الحساب الجـاري في عـام        

  .الأغذية والأدوية والمحروقات، شديدة التأثر بارتفاع أسعار السلع الأساسية
 فـإن مـن المتوقـع أن تقـوم البلـدان       ،بالرغم مـن الزيـادات الراهنـة في الإنفـاق الحكـومي           و  - ١٣

لنمـو  المصدرة للنفط في الشرق الأوسط وشمال أفريقيا بتعزيـز أرصـدتها الماليـة والخارجيـة نتيجـة ل      
وبالمقابل، فـإن مـستقبل الاقتـصاد في البلـدان المـستوردة            . ٢٠١١القوي في بعض البلدان في عام       

إذ أن بعـض البلـدان تـستفيد مـن زيـادة التحـويلات التجاريـة والماليـة مـن البلـدان                      . للنفط متباين 
لجانب السلبي  المصدرة للنفط داخل المنطقة، إلا أن المخاطر التي تتعرض لها هذه البلدان فهي في ا              

ويعتبر مستقبل الاقتصاد في الأجل القريب عرضـة لعـدم الـيقين الـشديد بـصورة                . بصورة رئيسية 
ويمكن أن تؤدي زيـادة تـدهور ثقـة المـستثمرين     . غير اعتيادية من جراء القلاقل السياسية الأخيرة      

ز متزايـد في  إلى حرمان الحكومات من التمويل الضروري، وخاصة في البلدان التي تعاني من عج ـ    
  .الحساب الجاري بسبب الانخفاض المفاجئ في إيرادات السياحة والصادرات

، ســجل متوســط نــسب الــديون الخارجيــة في بلــدان أمريكــا اللاتينيــة ٢٠١٠ عــام فيو  - ١٤
ومـع ذلـك، فـإن بلـدانا عـدة في المنطقـة تـسجل عجـزا                 . ومنطقة البحـر الكـاريبي تحـسنا طفيفـا        

الجاري بسبب زيادة نمو الـواردات علـى نحـو يفـوق نمـو الـصادرات،                يزداد اتساعا في الحساب     
ويـشكل ارتفـاع    . وحتى بالنسبة لصادرات السلع الأساسية الـتي تـستفيد مـن ارتفـاع أسـعارها              

__________ 
 .يا، ملاوي، وموريتانيابنن، توغو، جيبوتي، زمبابوي، السودان، سيراليون، غامبيا، ليبر  )٥(  
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أسعار واردات الـسلع الأساسـية مـصدرا مـن مـصادر الـضعف بالنـسبة لمعظـم البلـدان الجزريـة                      
  .)٦(اجه أصلا حالة من ارتفاع الدين العام والخارجيالصغيرة في منطقة البحر الكاريبي التي تو

  
  حالة ديون أقل البلدان نموا  -ثالثا   

، ٢٠٠٩وفي عـام    .  إلى الارتفـاع   مستويات الديون الخارجية في أقـل البلـدان نمـوا         يل  تم  - ١٥
 في المائـة مـن      ٣٢  بلدا نـسبة   ٤٩ وعددها   لبلدان التي تنتمي إلى هذه المجموعة     ان  وديإجمالي  بلغ  

 نقـاط مئويـة مـن المعـدل المتوسـط لجميـع             بعـشر الدخل القومي الإجمالي للمجموعة، أي أعلـى        
أن متوسط ديون أقل البلدان نمواً سـينخفض        إلى   ٢٠١٠وتشير التقديرات لعام    . البلدان النامية 

 نقــاط مئويــة مــن التقــديرات بثمــاني في المائــة مــن الــدخل القــومي الإجمــالي، أي أعلــى  ٢٨إلى 
ونظــراً إلى أن حــصة كــبيرة مــن ديــون أقــل البلــدان نمــواً . بلــد مــن البلــدان الناميــة بــأي المتعلقــة

، ٢٠٠٩ وفي عـام     .تميـل إلى الانخفـاض     انه ـوتكاليف خدمـة دي   بشروط ميسّرة، فإن    مت  نظّ قد
 في المائـة    ١٢ في المائة مـن الـصادرات بالمقارنـة مـع            ٦ن أقل البلدان نمواً     وبلغ متوسط خدمة دي   

  .ي بلد من البلدان الناميةلأبالنسبة 
رز إلى زيـادة كـبيرة في   ذليمـان بـرا  مـصرف  وأدى الكساد العـالمي الـذي أحدثـه انهيـار         - ١٦

 إلى  ٢٠٠٧ بليـون دولار عـام       ١٤٤الديون الخارجية لأقل البلدان نمواً، الـتي زادت مـن           إجمالي  
 ١٥٦ضت إلى  مــع أن التقــديرات تــشير إلى أنهــا قــد انخف ــ ٢٠٠٩ بليــون دولار في عــام ١٦٢

الـديون الخارجيـة    إجمـالي   وفي مـا يتعلـق بحـصة الـصادرات، زاد           .  ٢٠١٠بليون دولار في عـام      
، ولكن يقدر أنها انخفـضت إلى       ٢٠٠٩ في المائة في عام      ١١٢ إلى   ٢٠٠٨ في المائة عام     ٨٤من  
 ومع أن الحالة تشهد تحسناً في الوقـت الحاضـر، فقـد تفاوتـت وتـيرة               . ٢٠١٠ في المائة عام     ٨٩

الانتعــاش ولم يــتمكن النمــو الاقتــصادي بعــد مــن العــودة إلى المــستويات الــتي كــان عليهــا قبــل  
  . الأزمة في جميع البلدان

وأسهمت الحواجز العازلة القوية في مجال الـسياسات في تعزيـز قـدرة أقـل البلـدان نمـواً                - ١٧
ذه البلـدان يتلاشـى سـريعاً        أن حيـز الـسياسات الماليـة المتـاح له ـ          إلاّ. على المواجهـة إبـان الأزمـة      

نظـــراً إلى أن الإنفـــاق الحكـــومي المعـــاكس للـــدورة الاقتـــصادية أدى إلى زيـــادة الـــدين العـــام، 
وتـــشير أحـــدث  .)٧(ض الاحتياطيـــات الدوليـــة، وتفـــاقم العجـــز في الحـــسابات الجاريـــةيفـــتخو

، العـسر  مـن    مـن أقـل البلـدان نمـواً تعـاني          ٣ل القـدرة علـى تحمـل الـديون إلى أن            ـــعمليات تحلي 

__________ 
 .تعتبر ترينيداد وتوباغو استثناء  )٦(  

  )٧(  IMF, Fiscal Monitor, April 2001.  
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مــن الأهميــة فــإن وبالتــالي، . )٨(لخطــر الوقــوع في العــسرض بــشدة  بلــداً آخــر معــر١١ّوإلى أن 
ــى المواجهــة أو   ننخــدع بقــدرة    ألاّبمكــان ــدان كمجموعــة عل ــات  نتجاهــذه البل هــل الاختلاف

 فقـد الـصدمات الخارجيـة،      ب أقـل البلـدان نمـواً     سـرعة تـأثر     وفي ضـوء    . بين البلدان  ما القائمة في 
طلبت اللجنة الدولية للشؤون النقدية والمالية التابعة لمجلس محافظي صندوق النقد الدولي صـقل              

قدرة البلـدان ذات الـدخل المـنخفض علـى تحمـل الـديون، وهـي تعتـزم            اصة بتقييم   الأدوات الخ 
تحــسين قــدرتها علــى مواجهــة ظــروف شــديدة  علــى استكــشاف ســبل مــساعدة هــذه البلــدان  

  .)٩(التقلب
البلـدان نمـواً إلى نهـج    لعودة أقل أساسياً أمراً نمو الناتج المحلي الإجمالي انتعاش  سيكون  و  - ١٨

سياسات مكافحة تقلبات الـدورات     ما فتئت   و. ل الديون ما قبل الأزمة لزيادة قدرتها على تحمّ      
ــة والاســتثمار الأجــنبي المباشــر        ــة الرسمي ــساعدة الإنمائي ــديون والم ــصادية وتخفيــف عــبء ال الاقت

ــة وتــ ــة في دفقات التحــويلات المالي ــأثير آســيا” أن إلاّ. تحقيــق الانتعــاشتتــسم بالأهمي  كــان “ت
الــدافع الرئيــسي للطلــب الخــارجي، وللنــهوض الاقتــصادي، بالنــسبة إلى أقــل البلــدان نمــواً الــتي  

ولا تزال مخاطر هبوط معدلات النمـو كـثيرة، نظـراً إلى أن العديـد              .)١٠(ر السلع الأساسية  تصدّ
وقـد تـؤثر    . في أسـعار المـواد الغذائيـة والوقـود        لا يـزال ضـعيفا إزاء الطفـرة الأخـيرة           بلدان  من ال 

مـشاكل الـديون في منطقـة اليـورو سـلباً علــى الـصادرات إلى أوروبـا الـتي تعتـبر شـريكاً تجاريــاً           
  . رئيسياً لمعظم البلدان غير المصدِّرة للنفط في أفريقيا جنوب الصحراء الكبرى

  
  نع وقوع أزمات الدين العام م   -رابعاً   

السياسات الرامية إلى تجنـب أزمـات الـدين العـام منـشأ             وتنفيذ  يجب أن يراعي تصميم       - ١٩
فالمعادلة الأساسية لتـراكم الـدين العـام تفيـد بـأن التغـيير في رصـيد الـدين العـام                     . هذه الأزمات 

مـا  ارسون أن هذا التعريـف قلّ     ويدرك المم . يساوي العجز المالي المتراكم خلال الفترة قيد النظر       
وبمـا أن  . يكون صحيحاً، ويضيفون إلى العجز جزءاً متبقيـاً يطـابق التغـيير في الـدين مـع العجـز               
مطابقــة ”الــدين مــتغير أرصــدة وأن العجــز مــتغير تــدفقات، يــسمى هــذا الجــزء المتبقــي عــادة     

هـذا  فـإن  تـدفقات،  مطابقة الأرصدة والعن ومع أن الممارسين يعلمون . “الأرصدة والتدفقات 
__________ 

جـزر القمـر، والـسودان،      : ، تشمل أقل البلدان نموا التي تعاني من تراكم الـديون          ٢٠١١مايو  /اعتبارا من أيار    )٨(  
أفغانــستان، وبوركينــا فاســو، : ديون فتــشملأمــا البلــدان المعرّضــة بــشكل كــبير إلى خطــر تــراكم ال ــ. وغينيــا

وبورونــدي، وجمهوريــة الكونغــو الديمقراطيــة، وجمهوريــة لاو الديمقراطيــة الــشعبية، وجيبــوتي، وســان تــومي  
 . بيساو، وهايتي، واليمن-وبرينسيبي، وغامبيا، وغينيا 

 http://www.imf.orgظر ، ان٢٠١١أبريل / نيسان١٦بيان اللجنة الدولية للشؤون النقدية والمالية،   )٩(  

  )١٠(  Economic Commission for Africa, Economic Report on Africa 2011.  
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بأنـه  في معظم الأحيان    في توصيفات تطور الدين العام لأنه يفترض        قلّما يظهر   المصطلح المتبقي   
. وفي الواقـع، الأمـر لـيس كـذلك        . ضئيل كمياً ويعزى في معظـم الأحيـان إلى خطـأ في القيـاس             

ــرة   ــلال الفتـ ــدة     ٢٠٠٥-١٩٨٥فخـ ــة الأرصـ ــا مطابقـ ــت فيهـ ــتي كانـ ــالات الـ ــددت الحـ ، تعـ
  . فقات أبرز العوامل المحددة لنمو الدين، وفاقت العجز المسجل في الميزانية أهميةوالتد

  
  منشأ أزمة الدين العام   -ألف   

ففـي  . زمـة المديونيـة أن يكـون مفيـداً        المفاجئة لأ  اتنفجارلاويمكن لبعض الأمثلة عن ا      - ٢٠
 في المائـة  ٢٩(كرونـة   بليـون  ٣٨٠، بلغ إجمالي الدين الحكومي لأيسلندا نحـو  ٢٠٠٧نهاية عام  

، نــاهز إجمــالي الــدين العــام لأيــسلندا  ٢٠١٠وبحلــول نهايــة عــام  ). مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي 
ولم يكـن هـذا الانفجـار       ).  في المائة من الناتج المحلي الإجمالي      ١١٥نحو  ( بليون كرونة    ١ ٨٥٠

دا مــن عجــز في ، عانــت أيــسلن٢٠٠٨وفي عــام . لأزمــة المديونيــة نتيجــة سياســة ماليــة متــهورة
، عانـت   ٢٠١٠  و ٢٠٠٩ في المائة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي وفي عـامي               ٠,٠٥الميزانية قدره   

وبلغـت  .  في المائة من النـاتج المحلـي الإجمـالي، علـى التـوالي             ١٢ و   ٩بنسبة  من عجز في الميزانية     
لي، ولكـن نـسبة الـدين        في المائة من النـاتج المحلـي الإجمـا         ٢٢,٥نسبة العجز المتراكم في الميزانية      
  .)١١( نقطة مئوية٨٦نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي زادت ب

 في المائـة    ٢٥(  بليون يورو  ٤٧، بلغ إجمالي الدين العام في أيرلندا نحو         ٢٠٠٧وفي عام     - ٢١
، زاد الــدين العــام لأيرلنــدا بــأكثر مــن ٢٠١٠وبحلــول نهايــة عــام ). مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي

ومـع أن أيرلنـدا عانـت مـن         ).  في المائة من الناتج المحلـي الإجمـالي        ١٠٠نحو  (يورو   بليون   ١٠٠
المبلـغ المتبقـي مـن تـراكم الـديون وقـدره       عـزى  ي بليـون يـورو، فـلا يمكـن أن       ٦٥عجز بلغ نحـو     

  . )١٢(بليون يورو إلى السياسة المالية ٣٥
فعلى سـبيل المثـال،     . ق الناشئة وثمة أيضاً أمثلة يتعين النظر فيها في ما بين بلدان الأسوا            - ٢٢

 في المائـة مـن النـاتج        ٤٢ نحـو    ١٩٩٨ديـسمبر   /بلغ صافي الدين العام للبرازيـل في كـانون الأول         
 في المائــة مــن ٥١، تجــاوزت هــذه النــسبة ١٩٩٩ينــاير /المحلــي الإجمــالي؛ وبحلــول كــانون الثــاني

 الحكومــة البرازيليــة  أن تكــونالمــرجح، علــى مــا يبــدو،    ومــن غــير  . النــاتج المحلــي الإجمــالي  
.  في المائة من النـاتج المحلـي الإجمـالي في غـضون شـهر واحـد فقـط                  ١٠شهدت عجزاً بنحو     قد

__________ 
حتى هـذه الحـالات مـن العجـز لم تكـن بـسبب الـسياسات الماليـة المـسرفة إنمـا نتيجـة الأزمـة الاقتـصادية الـتي                      )١١(  

ا فائـضا في الميزانيـة تجـاوزت        ، شـهدت أيـسلند    ٢٠٠٦وحـتى عـام     . أعقبت انهيار أكـبر المـصارف في أيـسلندا        
 . في المائة من الناتج المحلي الإجمالي٦نسبته 

 بسبب الانهيـار الاقتـصادي الـذي    ٢٠١٠-٢٠٠٨ومرة أخرى، حدثت حالات العجز الكبيرة خلال الفترة         )١٢(  
 .شهدته أيرلندا لا بسبب القرارات الصريحة في مجال السياسات المالية
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 في المائــة مــن النــاتج ٥٠، حــوالى ٢٠٠١بلــغ الــدين العــام في نهايــة عــام  وفي حالــة الأرجنــتين،
ئــة مــن النــاتج  في الما١٣٠المحلــي الإجمــالي؛ وبعــد بــضعة أشــهر، تجــاوز الــدين العــام للأرجنــتين 

أن تكـون الحكومـة الأرجنتينيـة    المـرجح علـى مـا يبـدو،     ومرة أخرى، من غير     .  المحلي الإجمالي 
  .  في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في أقل من عام واحد٨٠قد شهدت عجزاً يساوي 

 عروفـة والأسباب الكامنة وراء هذه الحالات من انفجار أزمة المديونيـة الموثقـة أعـلاه م              - ٢٣
ففي حالـة أيـسلندا، كـان الـسبب أزمـة نقديـة أدت حينـها إلى أزمـة مـصرفية وفي نهايـة                        . جيدا

وفي حالـة أيرلنـدا، شـهد الـدين العـام زيـادة بـسبب أزمـة مـصرفية                   . المطاف إلى أزمة ديـن عـام      
وفي حالتي الأرجنـتين والبرازيـل، نـسبت الزيـادة المفاجئـة في             . جراء طفرة في الإقراض العقاري    

  .  الأجنبيةلاتلدين إلى آثار الميزانية العمومية السلبية الناجمة عن وجود ديون بالعما
 بلـداً   ١١٧وتبين دراسة باستخدام بيانات لأكثر من       . وليست هذه بالأحداث النادرة     - ٢٤

 أن عامـل مطابقـة الأرصـدة والتـدفقات          ٢٠٠٣ إلى عـام     ١٩٨٥خلال الفترة الممتدة مـن عـام        
وبلـغ متوسـط قيمـة هـذا الجـزء           .)١٣( لنمـو الـدين في جميـع المنـاطق الناميـة           هو عامل محـدد هـام     

 في المائـة  ٤,٩ في المائة من الناتج المحلي الإجمالي للبلدان ذات الدخل المـنخفض، و  ٩,٦المتبقي  
ــاتج المحلــي الإجمــالي للبلــدان ذات الــدخل المتوســط و    ــاتج المحلــي  ٠,٨مــن الن ــة مــن الن  في المائ

نـــسبة  متوســـط وخـــلال هـــذه الفتـــرة نفـــسها، بلـــغ. ان ذات الـــدخل المرتفـــعالإجمـــالي للبلـــد
 في المائــة ٤,٧النــاتج المحلــي الإجمــالي لهــذه المجموعــات الــثلاث مــن البلــدان    إلى الميزانيــة  عجــز

  . في المائة على التوالي٣,٣المائة و   في٤,١ و
 المحـددة لانفجـار أزمـة       ويتبين من العملية الإحصائية المـذكورة أعـلاه أن أهـم العوامـل              - ٢٥

المديونية هي الأزمات المصرفية وآثار الميزانية العمومية السلبية التي يسببها انخفاض قيمة العملـة              
  .  الأجنبيةلاتمع وجود ديون بالعم

فالبيانات المتعلقة بمستوى الـدين العـام ومكوناتـه         . أهمية أيضاً ب الخطأ في القياس     تسموي  - ٢٦
. لنوعية ومستقاة مـن مـصادر غـير تلـك المـستخدمة لجمـع البيانـات الماليـة                 تكون عموماً رديئة ا   

لمجـرد  كـان الاخـتلاف بـين العجـز في الميزانيـة وتغـير الـدين نتيجـة             إذا  أن الأخطاء الإيجابية،     إلاّ
ض عــن الأخطــاء الــسلبية ويبلــغ متوســط مطابقــة الأرصــدة       خطــأ عــارض في القيــاس، تعــوّ   
ويتبين مـن البيانـات أن الأمـر لـيس كـذلك، وأن             . دى الطويل والتدفقات مستوى الصفر في الم    

وقـد يعـزى ذلـك إلى أن    . متوسط مطابقة الأرصدة والتدفقات في المدى الطويـل إيجـابي وكـبير         
ــدان      ــة غــير عرضــية وأن بعــض البل ــاس في الحــسابات المالي ــصورة منتظمــة  يقــصّر أخطــاء القي ب

__________ 
 C.F.S. Campos, D. Jaimovich and U. Panizza, “The unexplained part of public debt”, Emergingانظـر    )١٣(  

Markets Review, vol. 7, No. 3 (2006)..  
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شـفافية الحـسابات الماليـة أن تـسهم في حـل            ومن شـأن زيـادة      . لإبلاغ عما يعانيه من عجز    ا في
  . )١٤(هذه المشكلة

  السياسات الرامية إلى منع أزمة الديون  -باء   
على الرغم من أن أزمات الديون ليست على الدوام مالية المنشأ، ثمة حـالات تتـسبب                  - ٢٧

 تخفــي فيهــا في الواقــع سياســات ماليــة لا يمكــن تحملــها وترتيبــات مؤســسية في الأســواق الماليــة 
ــراض      ــراض والاقت ــشطة الإق ــن أن ــة ع ــة المترتب ــار الحقيقي ــز    . الأخط ــة تتمي ــة ميزاني ويمكــن لعملي

ــة     ــة دون تــراكم الــديون بمــا يتجــاوز الحــدود المعقول ــه . بالــشفافية أن تــساعد في الحيلول غــير أن
الفرصـة للحكومـات    وينبغي أن تتاح    . سياسة مالية استنسابية    لاتباع  عن إفساح المجال    غنى   لا

في جميع الظروف لوضع سياسات مكافحة تقلبـات الـدورات الاقتـصادية والثبـات في مواجهـة         
  . صدمات أخرى

قد لا تكون مطالبة جميع البلدان في جميـع الأوقـات بالتمـسك بالمـستوى الحـرج مـن                   و  - ٢٨
المديونية نفـسه كوسـيلة للحفـاظ علـى القـدرة علـى تحمـل الـديون الـسبيل الأمثـل لبلـوغ هـذا                         

 ويتعين على الحكومات في إطار سياستها الاقتـصادية واسـتراتيجيتها في مجـال المديونيـة          .الهدف
فعلـى سـبيل المثـال، ينبغـي      . أن تراعي خصوصيات مجتمعاتها والقيود الخارجية المفروضـة عليهـا         

أن يــسعى بلــد يتمتــع بنــسبة عاليــة جــداً مــن مــدخرات الأســر المعيــشية إلى زيــادة مــشاركته في 
لمنــتج، وقــد يحتــاج إلى نــسبة أعلــى مــن الــدين العــام، لا ســيما إذا لم يكــن بوســعه   الاســتثمار ا

  . ض عن مدخرات الوكلاء المحليينالاعتماد على فائض في الحساب الجاري يعوّ
والعجــز المــالي الكــبير هــو الــرد المعقــول الوحيــد علــى التقلــيص الــسريع للاســتدانة مــن   - ٢٩

لحكومات التي تريد تـدارك انفجـار أزمـة المديونيـة أن            ولذلك، ينبغي ل  . جانب القطاع الخاص  
تضع سياسات تهدف إلى الحيلولة دون تراكم ديون القطاع الخاص الذي تعقبه عـادة كـوارث                

يتـسم هـذا الأمـر بأهميـة بالغـة          و. مالية والذي قد يؤدي إلى أزمات مصرفية علـى نطـاق واسـع            
مـشاريع اسـتثمارية بـل للاسـتخدام في تمويـل           لم يكن تراكم الديون بدافع الحاجة إلى تمويل          إذا
 رؤوس الأمــوالمتطلبــات وزيــادة تطبيــق أنظمــة ماليــة أكثــر صــرامة، ويعتــبر . نــشطة المــضاربةأ

ازفـة المفرطـة    ، والضوابط علـى رؤوس الأمـوال، مـن الأدوات المفيـدة للحـد مـن المج                للمصارف
  . القطاع الخاصالتي يقدم عليها 

__________ 
قد يرتبط الجزء غير الموضـح مـن الـدين أيـضا بعـدم قـدرة الحكومـات علـى تتبـع التزاماتهـا الطارئـة والإبـلاغ                            )١٤(  

 .عنها
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وتواجـه البلـدان الـتي      .  العمـلات مـصدراً آخـر لأزمـات المديونيـة         باين بـين    ل الت ويشكِّ  - ٣٠
جنبيـة عمليـات    أ لاتتحتاج إلى موازنة حساباتها الخارجية ولديها حصة كبيرة من الـديون بعم ـ           

ــتعين اكتــسابها مــن الــصدمات التجاريــة، يعتــبر     . مفاضــلة صــعبة وفي غيــاب الإيجابيــات الــتي ي
 أن  إلاّ. الخارجيـة  ل الـديون   لاسـتعادة القـدرة علـى تحم ـّ       ض قيمة العملة أقل الحلـول إيلامـاً       يفتخ
 الأجنبيــة، إلى زيــادة مفاجئــة في نــسبة لاتض العملــة قــد يــؤدي، في وجــود ديــون بــالعم يفــتخ

ولإيجـاد حـل لهـذه المـشكلة، لا بـد      . الديون إلى النـاتج المحلـي الإجمـالي وربمـا إلى أزمـة مديونيـة       
.  فتـرات الانتعـاش الاقتـصادي بـذور الأزمـات اللاحقـة          قـرار بـأن البلـدان تـزرع في        لإأولاً من ا  

ــاً           ــتي غالب ــة ال ــدان النامي ــوال البل ــدفقات رؤوس الأم ــسح ت ــالمي، تكت ــاؤل الع ــرات التف ــي فت فف
قطاعات ضمن هـذه    مختلف ال  وغالباً ما تواصل     .فرض قيود على مقدارها   يكون بوسعها    لا ما

 تــراكم ســريع للــدين الخــارجي علــىلوك  هــذا الــسقتــصرولا ي. البلــدان الإفــراط في الاقتــراض
. فحسب بل غالباً ما يؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف الحقيقـي وإلى اخـتلالات خارجيـة كـبيرة      
. وحين يزيد اختلال التوازن الخارجي عـن حـده، يبـدأ المـستثمرون الأجانـب بـسحب أمـوالهم             

 مــا تعتمــد سياســات   الأجنبيــة، غالبــاًلاتغــير أن البلــدان، وبــسبب مديونيتــها الكــبيرة بــالعم  
اجتذاب المزيد من رؤوس الأمـوال، فتزيـد مـن          حتى  تهدف إلى الحد من التدفقات الخارجية بل        

وفي نهاية المطاف، يقع ما ليس هناك مفر مـن وقوعـه، وتغـادر             . صعوبة إيجاد حل لهذه المشكلة    
  . رؤوس الأموال البلد الذي تنهار عملته وتبدأ فيه أزمة مديونية

ض يخف ـبت،  “أوقـات البحبوحـة   ” إيجـاد حـل لهـذه المفاضـلة تغـيير الـسلوك في               ويتطلب  - ٣١
. للحــد مــن رفــع قيمــة العملــةترمــي الــديون الخارجيــة وزيــادة الاحتياطيــات ووضــع سياســات 

وهــذا بالــضبط مــا دأبــت أكــبر بلــدان الأســواق الناشــئة علــى القيــام بــه منــذ أواخــر تــسعينيات  
  . العشرين القرن
 الخارجيــة الــتي هــي ســبب آخــر لانفجــار أزمــة المديونيــة أن تتخــذ   ويمكــن للــصدمات  - ٣٢

ــة، و  ــادل التجــاري  ســريعة في تغــيرات شــكل كــوارث طبيعي لبلــد مــا أو تــشديد  معــدلات التب
ويمكـن للبلـدان أن تتعـاطى مـع هـذه الـصدمات مـن خـلال                 . مفاجئ للظروف المالية الخارجيـة    

ومـن المـشاكل المتعلقـة      . تياطيـات الدوليـة   راكم الاح ت ـ عـن طريـق      “التأمين الـذاتي  ”اللجوء إلى   
والمــشكلة مطروحــة علــى وجــه  (بالتــأمين الــذاتي أنــه لــيس بمقــدور جميــع البلــدان اللجــوء إليــه   

ذلك، ورغـم مـا تتـسم بـه         علاوة على   و). الخصوص بالنسبة إلى البلدان ذات الدخل المنخفض      
 يمكنـه أن يحقـق فائـضاً في         هذه السياسة من طابع عقلاني لكل بلد على حدة، فالعالم ككـل لا            
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ــذه        . الحــساب الجــاري  ــاملة تهــدف إلى معالجــة ه ــة ش ــن المستحــسن وضــع سياس ــذلك، م ول
  .)١٥(الاختلالات العالمية

  
  الائتمانيالتصنيف دور وكالات   -خامسا  

ــرة      - ٣٣ ــة الآســيوية في فت ــة المالي ــرَت الأزم ــة  ١٩٩٨-١٩٩٧فجَّ  نقاشــاً حــول دور وفعالي
وقد دخلت المنهجيـة الـتي تـستخدمها مثـل هـذه الوكـالات حيـز             . مانيالتصنيف الائت وكالات  

التخفـيض   أعلى المراتب الاستثمارية لعدد من المنتجات المهيكلة ثم       منح  النقاش مرة أخرى بعد     
وجـاءت أزمـة الـدين      . )١٦(٢٠٠٩-٢٠٠٧السريع اللاحق لمراتبها خلال الأزمة المالية في فترة         

فترة كانت فيها الثقة بالوكالات قد اهتـزت بالفعـل بـسبب     في   ٢٠١٠السيادي الأوروبي عام    
  .تقديرات سابقةالتي أحدثتها كوارث ال

 إلى عـــدم اتـــساق التـــصنيف الائتمـــانيويـــستند الأســـاس المنطقـــي لوجـــود وكـــالات    - ٣٤
ومـن أجـل    . المعلومات بـين المُقرضـين والمقترضـين في مـا يتعلـق بالأهليـة الائتمانيـة للمقترضـين                 

الحاجة إلى وجود مؤسسات مستقلة تقـدم لـسوق رأس المـال        هذه المشكلة، تظهر   التغلب على 
ولهذا النوع من المعلومات أهميـة خاصـة بالنـسبة          . معلومات حول الأهلية الائتمانية للمقترضين    

لصغار ومتوسـطي الحجـم، الـذين لـيس لـديهم المـوارد والقـدرات الكافيـة لتقيـيم                   المستثمرين  ل
  .الأوراق الماليةختلف مصدري لمالأهلية الائتمانية 

الـتي يتخـذها   التـصحيحية   أيـضاً تـشجيع التـدابير       التـصنيف الائتمـاني   وكالات  لوينبغي    - ٣٥
ويفتــرض أن نظــام رصــد كهــذا ســيوفر . المقترضــون مــن خــلال خــدمات الرصــد الــتي تقــدمها

نيف مــستوى تــصتخفــيض للنظــام المــالي، إذ يكــون لــدى المقترضــين حــافز لتفــادي   الاســتقرار 
  .زيادة تكاليف اقتراضهمما يرتبط بذلك من ديونهم و

فقرارات التقـدير تـؤثر في   .  أيضاً دوراً هاماً في التنظيم المالي      يؤدي التصنيف الائتماني  و  - ٣٦
 لهـا تـأثيرات   التصنيف الائتمـاني والمستثمرين المؤسسيين لأن تقديرات المصارف  تكوين حوافظ   

__________ 
 .The UNCTAD Trade and Development Report 2009 (UN Publication, Sales Noلمثل هذا الاقتـراح، انظـر     )١٥(  

)E.09.II.D.16.  
ــالمي          )١٦(   ــالي الع ــتقرار الم ــره عــن الاس ــدولي في تقري ــد ال ــديرات صــندوق النق ــاً لتق ــشرين الأول-وفق ــوبر / ت أكت

٢٠١٠)IMF, Global Financial Stability Report, October 2010( في المائــة مــن ٧٥، فــإن مــا يزيــد علــى 
 قبـل الأزمـة     AAAالأوراق المالية المرتبطة بالرهن العقاري والتي حـصلت علـى تـصنيف مـن الدرجـة الممتـازة                   

 .انخفضت إلى ما دون المرتبة الاستثمارية مع استمرار تطور الأزمة المالية
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وعلى أصناف صكوك الدين الـتي يمكـن لنوعيـات معينـة مـن      للمصارف على الرسوم الرأسمالية    
  .)١٧(المستثمرين حيازتها

 إلى زيادة حدة عـدم الاسـتقرار المـالي، وهنـاك            التصنيف الائتماني قد تؤدي وكالات    و  - ٣٧
المرتبـة   منحهـا    التخفيض السريع لتصنيف صكوك سـبق     قد يؤدي   أولاً،  : سببان محتملان لذلك  

رضــين تي لتلــك الــصكوك ممــا يــضخم مــشكلات التمويــل لــدى المق الاســتثمارية إلى بيــع قــسر
 اً زائـد  اًوعـلاوة علـى ذلـك، إذا أبـدت وكـالات التقـدير حماس ـ             . الذين جرى تخفيض تصنيفهم   

في تخفــيض تــصنيف المقترضــين الــذين يواجهــون مــشاكل في التمويــل، فقــد تزيــد مــن حجــم     
قــد يكــون لتغــيير  ثانيــاً، .  الــديونالمــشكلة الأصــلية وتــدفع بالمقترضــين نحــو التقــصير في ســداد  

الائتمــاني للمقترضــين ذوي الأهميــة المــستمرة آثــار غــير مباشــرة تــؤدي إلى زيــادة في   التــصنيف 
تكاليف الاقتراض حتى بالنسبة للمقترضين الـذين لهـم فئـة أصـول واحـدة، ولم تـتغير تقـديرات          

قلـة ثقـة المـستثمرين باسـتقرار        انتشار العدوى بهذه الـصورة إلى       وقد يرجع   . جدارتهم الائتمانية 
التقديرات، ويمكن أن يقرروا البيع تحسباً لاحتمالات تخفيـضات مـستقبلية للتـصنيف في بلـدان                

 تهدئة الأسـواق بتأكيـدها علـى        التصنيف الائتماني وكالات  ، فإنه ليس بإمكان     وبالتالي. أخرى
ويمثـل هـذا تحـدياً      . ت الـديون  ائتماني إيجابي للبلدان التي لم تتأثر بشكل مباشر بمـشكلا         تصنيف  

سياساتياً للبلدان النامية لأن تكاليف الاقتـراض يمكـن أن تزيـد فجـأة دون أن يظهـر تـدهور في            
  .أي من المتغيرات الأساسية

 نظـام  التـصنيف الائتمـاني   اعتمـدت وكـالات      ،للتخفيف مـن بعـض هـذه المـشكلات        و  - ٣٨
. تغـيرات في التقـديرات الائتمانيـة   ل  احتما لتحذير الأسواق من     “استعراضات” و   “توقعات”

ومــن حيــث المبــدأ، يــشكل إدخــال مثــل هــذا النظــام تحــسناً بالمقارنــة مــع الممارســات الــسابقة،  
. لكونــه يفــرض ضــغطاً علــى المُقتــرض ليتخــذ إجــراءات تــصحيحية لتفــادي تخفــيض التــصنيف 

تكـاليف  مـن    وتغـيرات التوقعـات قـد تزيـد    ،وبالرغم من ذلـك، فالأسـواق ذات طبيعـة تطلعيـة         
الاقتراض وتـؤدي إلى مزيـد مـن التـدهور في وضـع الـديون، الأمـر الـذي يحتمـل أن يـؤدي إلى                         

  .تحقيق النبوءة لذاتها وتخفيض التصنيف بالفعل
، تـصنيفها الائتمـاني   وفي ظل الممارسات الحالية، يدفع مُصدرو الأوراق المالية تكاليف            - ٣٩

ــة الب  ويعطــي هــذا النمــوذج حــوافز للمقترضــين   . لــدانأو تكــاليف التــصنيف الــسيادي في حال

__________ 
وتـستخدم  . ة الاسـتثمارية  يحظر على مجموعات معينة من المـستثمرين حيـازة أوراق ماليـة صـنفت دون المرتب ـ                 )١٧(  

المركزيــة تقــديرات الجــدارة الائتمانيــة لتحــدد الأوراق الماليــة الــتي ســيتم قبولهــا كــضمانات لتــوفير  المــصارف 
التجاريـــة علـــى تقـــدير الجـــدارة للمـــصارف وتعتمـــد متطلبـــات رأس المـــال . التجاريـــةللمـــصارف الـــسيولة 
 .لأصولها الائتمانية
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ولا تتحمـل وكـالات     . تـصنيف ائتمـاني   أفـضل   سـتعطي   لقيام بأعمال تجارية مـع الوكالـة الـتي          ل
 أي مــسؤولية إذا مــا أثبتــت الــسوق خطأهــا في المــستقبل، ولــذلك فلــديها   التــصنيف الائتمــاني

ــع   ــصنيف حــوافز للمبالغــة في رف ــدر الإمكــان، مــن أجــل الحــصول  الت ــدة  ق ــى أعمــال جدي  عل
  .الحاليينالزبائن للحفاظ على  أو
 إلى توليـد نـوعين مـن ردود       التصنيف الائتمـاني  وقد أدى عدم انتظام الحوافز في قطاع          - ٤٠
حيث يتخذ البعض موقفاً متطرفاً يقترح القضاء علـى الاسـتخدام التنظيمـي للتـصنيف،               . الفعل

ويجـادل  .  كافيـة لـضمان اسـتقرار النظـام المـالي          معتبراً أن الـضوابط المـستندة إلى آليـات الـسوق          
 هـو تـصرف مماثـل لرمـي         التصنيف الائتماني آخرون أن القضاء على الدور التنظيمي لوكالات        

وهؤلاء الـذين يتـشاطرون هـذا الـرأي يعترفـون بالـدور المفيـد الـذي يمكـن                   . الطيب مع الخبيث  
، ويعترفون بأن الـضوابط المـستندة إلى    القيام به في أغراض التنظيم   التصنيف الائتماني لوكالات  

تحملــها يآليــات الــسوق لا تعمــل دومــاً بــشكل جيــد، وخاصــة إذا كانــت المخــاطر النهائيــة لا 
  .)١٨()مثل مديري الأصول(أولئك الذين يختارون تكوين حافظة معينة من الأصول 

ع تقـدم   ويمكن تخفيف حـدة المـشاكل المرتبطـة بتـضخيم التـصنيف بتطـوير نمـاذج للـدف                   - ٤١
الـذي يـدفع   التـصنيف  وأحد الاحتمالات هـو العـودة إلى   . لتحسين دقة التصنيفحوافز أفضل  

وسـيكون الاقتـراح الأكثـر تطرفـاً        . المستثمرون كلفته من خلال فرض ضـريبة علـى المعـاملات          
الكيانــات تــصنيف ولكــن التــأميم قــد يولــد تنازعــاً في المــصالح، وخاصــة في  . تــأميم الوكــالات

ومـن أشـكال التـدخل الأقـل تطرفـاً إخـضاع وكـالات التـصنيف إلى                 . وشبه الـسيادية  السيادية  
  .)١٨(رقابة تنظيمية ونشر أدائها في عمليات التقدير بشكل منتظم

وإحدى طرق تزويد قطـاع التقـدير بـالحوافز الملائمـة هـي مطالبـة مُـصدري الـصكوك            - ٤٢
ربما علـى أسـاس مـدى       (رسم لذلك   الذين يودون إدراج صكوكهم في سوق مالية معينة بدفع          

للتــصنيف الائتمــاني  ، ويــتم اســتخدام هــذا الرســم بعدئــذ لاســتئجار وكالــة       )تعقيــد الــصك 
كانت الأوراق المالية غير متداولة يمكـن اسـتخدام الآليـة نفـسها مـن قبـل غـرف المقاصـة                      وإذا(
ر الـصك ووكالـة      بين مُـصدِ   ةالتجاريالصلة  هذا الإجراء يقطع    و .)١٩()المستودعات المركزية  أو

ولا يــزال يــتعين علــى المُــصدر . التــصنيفويلغــي تنــازع المــصالح المــؤدي إلى تــضخيم التــصنيف 
ولأنـه يحتمـل    . أن يدفع لها أجـراً لقـاء ذلـك        بيسمح له   دون أن   تقديم معلومات لوكالة التقدير     

__________ 
  )١٨(  Elkhoury, M. (2008), “Credit rating agencies and their potential impact on developing countries”, 

UNCTAD/OSG/DP/2008/1. 

  )١٩(  Mathis, J., Mc Andrews, J. and Rochet J.C. (2009), “Rating the Raters: Are reputational concerns 

powerful enough to discipline rating agencies?”, Journal of Monetary Economics, Vol 5b, No 5.  
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نيفات تـص الأمر الـذي سـيثمر      (التصنيف   في عملية    “جهد”ألا يقدم هذا الإجراء حوافز لبذل       
، فمــن الممكــن تــصميم مخططــات حــوافز عــن طريــق مطابقــة )غــير منحــازة ولكنــها غــير دقيقــة

  . مع النتائج التي يمكن ملاحظتها بأثر رجعيالتصنيفات 
بالنــسبة التــصنيفات ورغــم أن مــشكلة الحــوافز تبــدو ذات أهميــة عليــا في تفــسير فــشل   - ٤٣

الـديون الـسيادية يتعلـق      تـصنيف   ا كـان فـشل      للأوراق المالية الصادرة عن القطاع الخاص، فربم ـ      
وقـد أظهـرت الأزمـة الآسـيوية أن عـدداً مـن             . بمنهجيـة لم تتطـور بمـا فيـه الكفايـة          بدرجة أكـبر    

الائتمانية للبلـدان قبـل الأزمـة، مثـل المـستوى      التصنيفات المتغيرات التي لم تُعتبر مهمة في تحديد       
لتزامـات الطارئـة، شـكلت عوامـل حاسمـة      الحقيقي لسعر الصرف، والديون قـصيرة الأجـل والا     

ورغـم أن عـدداً مـن تلـك العناصـر جـرى إدراجـه             . في تفسير الأحداث الـتي جـرت بعـد ذلـك          
الائتمانية للديون السيادية، فلم يتضح بعـد الـوزن الـذي تحـدده وكـالات               التصنيفات  لاحقاً في   

سير العلاقـات المتبادلـة     وعلاوة على ذلك، فخلال تطور الأزمـة ت ـ       . لمتغيراتالتصنيف لمختلف ا  
النمـوذج الـذي قامـت عليـه        ممـا يجعـل     التي كانت قائمة قبل الأزمة بين المتغيرات نحـو الانهيـار،            

ويتطلـب المـضي قـدماً شـفافية أكـبر مـن جانـب وكـالات                . التصنيفات عتيقـا عفـا عليـه الـزمن        
.  النمـاذج  في ما يخص منهجيتها، ونقاشاً عاماً حول طرق التخفيف من خطـر وضـع             التصنيف  

ــة في قرارهــا     ــة العام ــصدد أهابــت الجمعي ــة والمــصرفية  ٦١/١٨٨وفي هــذا ال  بالمؤســسات المالي
الدولية أن تنظر في تعزيز شفافية آليات تقدير المخاطر، ولاحظت أنه ينبغي لتقييمات المخـاطر               

ة السيادية الـتي يجريهـا القطـاع الخـاص أن تزيـد إلى أقـصى حـد مـن اسـتخدام بـارامترات دقيق ـ                       
  .وموضوعية وشفافة، الأمر الذي يمكن أن تيسره البيانات والتحليلات العالية الجودة

  
  تخفيف عبء الديون والمساعدة الإنمائية الرسمية  - سادسا 

التقدم المحرز في تنفيذ مبـادرة البلـدان الفقـيرة المثقلـة بالـديون والمبـادرة المتعـددة                    -ألف   
  الأطراف لتخفيف عبء الديون 

، اسـتمر التقـدم المحـرز في        ٢٠١١ ومنتصف عام    ٢٠١٠ الفترة ما بين منتصف عام       في  - ٤٤
تنفيذ مبـادرة البلـدان الفقـيرة المثقلـة بالـديون، فقـد بلغـت أربعـة بلـدان إضـافية مرحلـة الإنجـاز                        

، بينما بلغ بلد واحـد مرحلـة        ) بيساو، وليبريا  -توغو، وجمهورية الكونغو الديمقراطية، وغينيا      (
 المؤهلـة قـد أكملـت الآن        ٤٠ بلداً من البلدان الـ      ٣٢وهذا يعني أن    ). جزر القمر ( راراتخاذ الق 

وقد استفادت جميع البلدان التي بلغت مرحلـة الإنجـاز مـن تخفيـف إضـافي لأعبـاء           . هذه المبادرة 
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الـدول المتبقيـة الـتي     أمـا  .)٢٠(الديون في إطار المبادرة المتعددة الأطراف لتخفيـف عـبء الـديون       
تـشمل أربعـة بلـدان وصـلت إلى مرحلـة اتخـاذ القـرار، وأربعـة بلـدان                   فتكمل المبادرة بعد    تس لم

  .مؤهلة من البلدان الفقيرة المثقلة الديون لم تبدأ العملية بعد
ورغم كون هذا التقدم مشجعاً، فهنـاك قلـق مـن أن عـدداً مـن البلـدان الفقـيرة المثقلـة                        - ٤٥

ومـن بـين   . إجهـاد المديونيـة  تبدي دلائل على تزال  از لابالديون التي بلغت مرحلة ما بعد الإنج  
الوقـوع في  طـر  أنهـا معرضـة لخ    التي بلغـت مرحلـة الإنجـاز، اعتـبرت ثمانيـة بلـدان               ٣٢البلدان الـ   

 في آخـر تحليـل لهـا للقـدرة علـى      ةمتوسـط بدرجـة   بلـداً  ١١ ، و بدرجـة شـديدة   إجهاد المديونية 
نسبة البلدان التي ينخفض فيهـا خطـر        أما  ). ٢٠١١مايو  / أيار ١٥المؤرخ  (تحمل عبء الديون    

ــا بعــد الإنجــاز        ــة م ــة بــين تلــك الــتي بلغــت مرحل ــة مــن  ٤٠(التعــرض لإجهــاد المديوني  في المائ
ليست أعلى بكثير مـن نـسبة البلـدان منخفـضة الـدخل الأخـرى الـتي لم تكـن جـزءاً                ف) المجموع

فض خطــر تعرضــها لإجهــاد المديونيــة مــن مبــادرة البلــدان الفقــيرة المثقلــة بالــديون، والــتي يــنخ 
  .)٢١()في المائة من المجموع ٣٨(

ــن           - ٤٦ ــد م ــها، لا ب ــديون إلى نهايت ــة بال ــيرة المثقل ــدان الفق ــادرة البل ــرب وصــول مب ــع ق وم
وتجـدر الإشـارة أن     . استكشاف حلول لمعالجـة المـشكلات المـستمرة للـديون في البلـدان الناميـة              

إجهــاد معرضــة لخطــر الوقــوع في يمكــن تــصنيفها علــى أنهــا البلــدان نمــواً أقــل هنــاك ثمانيــة مــن 
ولم تــستفد مــن مبــادرة البلــدان الفقــيرة المثقلــة بالــديون    شــديدة أو متوســطة ةالمديونيــة بدرجــ

تقتـصر الحلـول فقـط      ألا  ولـذلك ينبغـي     . المبادرة المتعددة الأطـراف لتخفيـف عـبء الـديون          أو
هنـاك أيـضاً المـسألة      و.  الفقـيرة المثقلـة بالـديون      على البلـدان الـتي اسـتفادت مـن مبـادرة البلـدان            

ففي حالة غامبيا، البلد الذي استفاد من تخفيف كبير لعـبء           . الشائكة المتمثلة في الديون المحلية    
 في المائــة مــن الإيــرادات الحكوميــة لــدفع فوائــد الــديون، ويتوجــه   ٢٠الــديون، تُــستخدم الآن 

  .يون محليةفي المائة من تلك المدفوعات لفوائد د ٨٠
  

  المساعدة الإنمائية الرسمية
الاسـتراتيجية  ”بـشأن   ) ٢٥-د (٢٦٢٦ت الجمعية العامة القـرار      ذ، اتخ ١٩٧٠في عام     - ٤٧

كـل بلـد    يزيـد   ... ” علـى أن  ص  يـن ، الـذي    “الإنمائية الدولية لعقد الأمم المتحدة الإنمائي الثاني      
__________ 

مــن الــديون )  في المائــة١٠٠إلغــاء (المبــادرة المتعــددة الأطــراف لتخفيــف عــبء الــديون تعفــي بــشكل كامــل   )٢٠(  
متعددة الأطراف غير المسددة المستحقة لصندوق النقد الدولي، والمؤسسة الإنمائية الدولية، وصـندوق التنميـة               

 .للبلدان الأمريكيةالأفريقي، ومصرف التنمية 

ــاك   )٢١(   ــديون        ٢٩هن ــة بال ــدان الفقــيرة المثقل ــضاء في مبــادرة البل ــدخل ليــست أع ــضة ال ــداً منخف ويــنخفض .  بل
 )http://www.imf.orgانظر (بلداً من تلك البلدان خطر إجهاد المديونية  ١١ في
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 ى الرسمية للبلـدان الناميـة ويبـذل قـصار         مساعدته الإنمائية شيئا فشيئا من مقدار     متقدم اقتصاديا   
اجـه القـومي    نتإ في المائة مـن      ٠,٧قدره  أدنى صاف   مبلغ  إلى  في منتصف العقد    ل  ولوصل هجهد

صل سوى حفنـة مـن البلـدان    لم يأربعة عقود من الزمن،     مُضي  بعد  و .“السوقثمان  الإجمالي بأ 
  . في المائة٠,٧المستهدفة البالغة نسبة الإلى تحقيق المانحة 
عم لتقـديم المـساعدة إلى البلـدان    ادال ـعلى مدى العقـد الماضـي، ظـل الخطـاب العـالمي       و  - ٤٨

، اعتمــدت الــدول الأعــضاء الأهــداف الإنمائيــة للألفيــة، الــتي   ٢٠٠٠في عــام و .ايجابيــإالناميــة 
أكــدت وقــد  .٢٠١٥إجــراءات عالميــة للحــد مــن الفقــر في العــالم بحلــول عــام   ثمانيــة حــددت 

، ٢٠٠٢في عــام الــصادر ة التزامهــا بزيــادة تــدفقات المعونــة في إعــلان مــونتيري  الجهــات المانحــ
ثمانيـة  ال، أصـدرت مجموعـة البلـدان        ٢٠٠٥في عام   و .الدولي لتمويل التنمية  المؤتمر  والناتج عن   

ثمانيـة وغيرهـا مـن الجهـات        اليغلز، الذي أكد علـى التـزام أعـضاء مجموعـة البلـدان               إ غلينبيان  
فريقيــا ونــة المقدمــة إلى ألبلــدان الناميــة، ومــضاعفة المع الىة المقدمــة إة المــساعدالمانحــة علــى زيــاد

قـدار  فريقيـا بم   أ لىالمقدمـة إ  يـة الرسميـة     ائنملإاة  ساعدالم ـزيـادة   ممـا يُـؤدي إلى      ،  ٢٠١٠بحلول عـام    
أن هـذه   في الميـدان الاقتـصادي       منظمـة التعـاون والتنميـة        تقـدر وقـد    .دولار سنويا بليون   ٢٥

دولار سـنويا بحلـول عـام       بليـون    ٥٠لـدول الناميـة بواقـع        ا لىإالمقدمة  ونة  ات ستزيد المع  الالتزام
ــة ٢٠١٠ ــ، مقارن ــام بم ــات،   وب .)٢٢(٢٠٠٤ستويات ع ــذه الالتزام ــى ه ــاء عل ــدول كــررت ن ال
 اعزمه ـيـد   كتأ الذي عقد في مقر الأمـم المتحـدة،          ٢٠٠٥ في مؤتمر القمة العالمي لعام       ،الأعضاء

في الوقــت المناســب لأهــداف التنميــة والأهــداف المتفــق عليهــا  ولكامــل ا علــى كفالــة التحقيــق
 أكــدت الجهــات ة،صــاخوبــصفة  .الأمــم المتحــدةالــتي عقــدتها  ةقمــومــؤتمرات الؤتمرات المــ في

لمــساعدة الإنمائيــة معــدل ابوصــول لــدول الناميــة، وونــة المقدمــة إلى ازيــادة المعبالمانحــة التزاماتهــا 
 في المائــة ٠,٧  و٢٠١٠بحلــول عــام في المائــة  ٠,٥نــسبة  الإجمــالي الرسميــة إلى الــدخل القــومي

  .)٢٣(٢٠١٥بحلول عام 
ــة   للأســف، ولكــن   - ٤٩ ــة الرسمي ــدا مــن  ةالفعليــلم تقتــرب المــساعدة الإنمائي ــق  أب تلــك تحقي

 لىإقدمها الجهـات المانحـة      تُ المساعدة الإنمائية الرسمية التي      ت وصل ٢٠١٠ عام    فيو .الالتزامات
 بليـون  ١٢٩إلى نظمـة التعـاون والتنميـة في الميـدان الاقتـصادي         ساعدة الإنمائيـة التابعـة لم     لجنة الم ـ 

ة، سمي ـ مـن حيـث القيمـة الا       ٢٠٠٩عـام   عنها في    في المائة    ٦,٥ تهاشكل زيادة نسب  دولار، مما يُ  
 أعلــى مــستوى للمــساعدة ة، مــسجل٢٠٠٥ دولار مقارنــة مــع عــام ونليــب ٢١قــدرها وزيــادة 

 للوهلـة   ةشجعالـتي تبـدو م ـُ    الأرقـام،   وهـذه    .ة حـتى الآن   سميمن حيث القيمة الا   ية  الإنمائية الرسم 
__________ 

 .٢٨ و ٢٤بيان غلين إيغلز، الفقرتان   )٢٢(  

  ).ب (٢٣ و ١٧الفقرتان ، ٦٠/١قرار الجمعية العامة   )٢٣(  
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تطور سعر الـصرف والتـضخم       أخذ   عندذلك  ، و المعونةهود  لجمة  اقدم صورة أكثر قت   تُالأولى،  
ؤتمر الأمم المتحـدة للتجـارة      التي قامت بها الأمانة العامة لم     سابات  الحتشير  و .سبانوالنمو في الح  

ؤدي وانخفاض قيمة دولار الولايـات المتحـدة ي ـ       تحييد آثار التضخم    إلى أن   ) الأونكتاد(والتنمية  
حــــسب ( بليــــون دولار ١٥إلى دولار  ينيــــلاب ٥يتــــراوح مقــــداره مــــن مبلــــغ فــــيض إلى تخ

زيـــادة فاللـــذلك، و . دولارونليـــب ٢١البـــالغ قـــدرها زيـــادة المـــن ) الافتراضـــات المـــستخدمة
هـي أقـل مـن       ٢٠١٠عـام    إلى   ٢٠٠٥عـام    مـدى الفتـرة مـن         على ةعونالمتدفق  في   “ةالحقيقي”

  . في المائة٧٠ إلى ٢٥الزيادة الاسمية المُبينة في الأرقام الرسمية بنسبة تتراوح من 
ــة ظلــت الجهــات المانحــة  رغــم أن و  - ٥٠ ــدانشــد أتجــاه ملتزم ــرا البل حقــق  تُلمإلا أنهــا ، فق

نـسبة   تفي حـين تجـاوز    و .ا مـرارا وتكـرارا    عليه ـت  افق ـوالإنمائية الرسمية الـتي     دة  عساالمأهداف  
بعض الجهــات المانحــة، لــالقــومي الإجمــالي  في المائــة مــن الــدخل ٠,٧لمــساعدة الإنمائيــة الرسميــة ا
لمــساعدة  انــسبةفي الواقــع، كــان متوســط و .بلوغهــاتـزال معظــم الجهــات المانحــة بعيــدة عــن   لا

لإجمــالي للبلــدان المانحــة، وهــو بالــضبط  في المائــة مــن الــدخل القــومي ا٠,٣٢، الإنمائيــة الرسميــة
، ٢٠٠٥الــدخل القــومي الإجمــالي في عــام  نفــس متوســط نــسبة المــساعدة الإنمائيــة الرسميــة إلى  

  .)٢٤(ةزيادة المساعد بتجديد التزاماتهاقامت الجهات المانحة بعندما 
،  فحـسب  تزيـادة المـساعدا   بالبلدان المانحـة بتعهـداتها      عدم وفاء   لم يقتصر الأمر على     و  - ٥١
تـدفقات  في   انخفـاض حـدوث   مـن الممكـن أن تـؤدي الأزمـة الماليـة والاقتـصادية العالميـة إلى                 بل  

 بـسبب   ةالميزاني ـلتخفـيض    ا المانحة، التي تواجه ضـغطا متزايـد       اندبلالعديد من ال  فقد قام    .المعونة
تها زيادة متطلبات الإنفاق وانخفاض عائـدات الـضرائب، بتخفـيض مـساهما           مزيج من متطلبات    

ــام   في  ــة في عـ ــة الرسميـ ــة الإنمائيـ ــا و .)٢٥(٢٠١٠المعونـ ــاون   وفقـ ــة التعـ ــر منظمـ ــة لتقريـ والتنميـ
ــصادي  ــام الاقت ــة   ” ٢٠١٠لع ــؤ بالمعون ــى التنب ــدرة عل ــصائية  : الق ــة استق ــانحين  دراس لخطــط الم

ــاقل ــستقبل  فيلإنف ــل  “٢٠١٢‐٢٠١٠ ،الم ــن المحتم ــساعدات فى    أ، م ــو الم ــدل نم ــأ مع ن يتباط
  .السنوات القادمة

ــاض  ســو  - ٥٢ ــذا الانخف ــة  يكون له ــب وخيم ــنخفض    عواق ــدخل الم ــدان ذات ال ــسبة للبل بالن
ــصادات الــصغيرة والــضعيفة   الأخــرى مــن  شــكال الأتخفيــف عــبء الــديون و  ويُــوفر  .والاقت

سعي إلى الـتي ت ـ تمويـل لا غـنى عنـها بالنـسبة للبلـدان        لل الإنمائيـة الرسميـة مـصادر هامـة          ةالمساعد

__________ 
، ٤ ، إحصاءات عـن تـدفقات المـوارد إلى البلـدان الناميـة، الجـدول      منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي     )٢٤(  

  ..www.oecd.org: ، انظر“صافي المساعدة الإنمائية الرسمية بحسب بلدان لجنة المساعدة الإنمائية”
عـام   المـساعدة الإنمائيـة تـصل إلى أعلـى معـدل في تاريخهـا في              ”،  منظمة التعـاون والتنميـة في الميـدان الاقتـصادي           )٢٥(  

  ..www.oecd.org:، انظر“٢٠١٠
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خاصــة ة للألفيــة وغيرهــا مــن الأهــداف الإنمائيــة المتفــق عليهــا دوليــا، والأهــداف الإنمائيــتحقيــق 
أفاد البنـك الـدولي     قد  و .توقعةالميرادات غير   الإبالنسبة للبلدان ذات القواعد الضريبية الضيقة و      

ــة  تحــسين احتمــالات تح: ٢٠١١لعــام تقريــر الرصــد العــالمي  ه، تفي نــشر قيــق الأهــداف الإنمائي
علـى الطريـق الـصحيح    تـسير   ذات الـدخل المـنخفض    ٤٠ ـ من البلدان ال   ، أن عددا قليلا   للألفية

علـى الطريـق   تـسير   البلـدان الناميـة   الث ـثُف .٢٠١٥لتحقيق الأهداف الإنمائية للألفية بحلـول عـام    
الرئيسية للحد من الفقر والجوع، رغم أن العـالم لا يـزال متخلفـا في               غايات  الصحيح لتحقيق ال  

ــق الأهــداف الإنمائي ــ  ــة المُتحقي ــك   ت ــا في ذل ــصحة، بم ــال والرضــع   تخفــيض صلة بال ــات الأطف وفي
  .الصرف الصحيالحصول على خدمات و
  
   نادي باريسةنشطأ

، ٢٠١٠ هيولي ـ/تمـوز سبعة الـتي عقـدت منـذ        ال ـاجتماعـات نـادي بـاريس       كل   ترسكُ  - ٥٣
  .لمعالجة ديون البلدان الفقيرة المثقلة بالديونمنها، واحد باستثناء 

ــ/زتمــوفي و  - ٥٤ ات المــستحقة المتــأخردولــة جبإعــادة بيــساو  - غينيــاقامــت ، ٢٠١٠ هيولي
ــاريس، بمــا في ذلــك  لديونهــا مــن سداد الــ ــادي ب ــ الحاتســتحقاقالان ــرة بــين  الّ كــانون ة في الفت

صـل  قـد و  و .، بموجب شـروط كولونيـا     ٢٠١٢ديسمبر  /كانون الأول  و ٢٠٠٩ديسمبر  /الأول
، ٢٠١٠درة البلدان الفقيرة المثقلة بالديون في نهايـة عـام           البلد إلى نقطة الإنجاز في إطار مبا      هذا  

قـرر الـدائنون    و .٢٠١١مـايو   /في أيـار  بـادرة   المالـدين في إطـار      رصـيد   معالجة  أمام  لطريق   ا تحااف
لذهاب أبعد من إلغاء الديون بموجـب المبـادرة،         ا على أساس ثنائي وطوعي،      ، نادي باريس   في
  .بيساو - غينيالدين الثنائي الرسمي الدولار من  مليون ٢٧قدره  اإضافيشطبت مبلغا و

 الطريـق  ة، ممهـد ٢٠١٠ هيوني ـ/حزيـران وصلت جزر القمر إلى نقطـة اتخـاذ القـرار في         و  - ٥٥
 أغـسطس /لعقد اجتماع لنادي بـاريس للنظـر في تخفيـف عـبء الـديون عـن هـذا البلـد في آب                     

ــاعجــــرت مُو .٢٠١٠ ــتحقاقالا ةلجــ ــرة  الحاتســ ــة في الفتــ ــرابــــين الــ ــ/نحزيــ  ٢٠١٠ هيونيــ
ــتي جــرت   الــديون تشــروط كولونيــا، واســتفاد  في إطــار  ٢٠١٢ هيونيــ/حزيــرانو إعــادة ال

ــهاجدول ــسبة    ت ــة مــن  ٥٠ في وقــت ســابق مــن تخفــيض إضــافي بن ــديون  قيمــة  في المائ ــة ال خدم
  .٢٠٠٩في اجتماع عام ى ذلك المستحقة، كما تم الاتفاق عل

 .نــادي بــاريس للمــرة الأولى لىإبــودا  أنتيغــوا وبرت، جــاء٢٠١٠ســبتمبر /أيلــولفي و  - ٥٦
ــدائنون  و ــق ال ــعواف ــن  ٨٥ حــوالي ةلجــعاى مُل ــة م ــة  في المائ ــدين  قيم ــة ال ــتي يحــل أجــل   خدم ال

نـادي  ال، وفقـا لـشروط   ٢٠١٣-٢٠١٠ثـلاث سـنوات،   ومـدتها   فترة التوحيد   استحقاقها أثناء   
  .ن المتأخرات مابيقرت مليون دولار ٩٨قدره دولة أيضا ما الجشملت إعادة و .التقليدية
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بعــــد بلــــوغ نقطــــة الإنجــــاز في إطــــار مبــــادرة البلــــدان الفقــــيرة المثقلــــة بالــــديون    و  - ٥٧
ســبتمبر للنظــر في /أيلــول في ليبريــا، اجتمــع دائنــو نــادي بــاريس مــع  ٢٠١٠ هيونيــ/حزيــران في

، ممـا يعكـس قـدرة البلـد علـى           ةعاملـة سـخي   بمليبريا   خظيتو .بلدللهذا ا  وضع الديون الخارجية  
 لتـاريخ إعـادة     ديونهـا الـسابقة   مـن    في المائـة     ١٠٠ته  نـسب شطب ما    على   ليبريا تحصلو .الدفع

لغيـت بـشكل كامـل أيـضا     وأُ .ةأخرفائـدة المُت ـ لل، بما في ذلك الإلغـاء الكامـل       الجدولة لأول مرة  
التي تراكمت بعد تاريخ إعـادة الجدولـة لأول         من غير المساعدة الإنمائية الرسمية      الديون  كل من   

  .قصيرة الأجلالالديون و مرة،
نادي بـاريس للنظـر في حالـة الـديون      لقد اجتماع   ، عُ ٢٠١٠نوفمبر  /تشرين الثاني في  و  - ٥٨

في جمهورية الكونغـو الديمقراطيـة بعـد أن وصـلت إلى نقطـة الإنجـاز في مبـادرة البلـدان الفقـيرة                       
ــديون في   ــة بال ــ/تمــوزالمثقل ــاء و .٢٠١٠ هيولي ــديون  رصــيد تم إلغ ــد مــن ال ــا يتماشــى مــع  البل بم

  .متطلبات هذه المبادرة
نقطـة الإنجـاز في إطـار مبـادرة         إلى  ت توغـو    وصـل ،  ٢٠١٠ديـسمبر   /كانون الأول في  و  - ٥٩

 . مــع دائنيهــا في نــادي بــاريس خــلال الــشهر نفــسه  تالبلــدان الفقــيرة المثقلــة بالــديون، والتق ــ
 كـذلك حـصلت  ، و مـرة  لتاريخ إعادة الجدولة لأولديونها السابقةلإلغاء كامل ى  حصلت عل و

الـتي تراكمـت    من غـير المـساعدة الإنمائيـة الرسميـة          من ديونها    في المائة    ٩٧ته  نسبعلى شطب ما    
ض الـدين   فخن المتفق عليها، سي   ات الإلغاء هبعد تنفيذ هذ  و .بعد تاريخ إعادة الجدولة لأول مرة     

  . في المائة٩٥دائني نادي باريس بنحو تجاه توغو المستحق على 
  

  الاستنتاجات والتوصيات المتعلقة بالسياسة العامة  - سابعا  
 الأزمـة الماليـة العالميـة الـتي أشـعل فتيلـها          ةجهموافي  بالمرونة  غالبية البلدان النامية    تحلت    - ٦٠

ومـع ذلـك، ينبغـي     .الولايات المتحـدة الأمريكيـة  الرهون العقارية عالية المخاطر في      انهيار سوق   
بعض أقـل البلـدان نمـوا والاقتـصادات الـصغيرة           ف ـ. انعين بـذلك  وا ق كوني لاواضعي السياسات أ  ل

 في  والمتوسـطة الـدخل الـتي عانـت بـشدة مـن آثـار الركـود العـالمي                 الـدخل   والضعيفة المنخفضة   
 وقد تُضطر قريبا إلى الدخول في انكماش مالي تكـون لـه          .طريقها لاستنفاد حيزها المالي سريعا    

وعـلاوة علـى     .عامل مع ارتفاع أسعار الغذاء والنفط     مشاكل في الت   واجهت ينتائج عكسية، وه  
صــدمة يـؤدي حـدوث   ، وقـد  ةزال التوقعـات بالنــسبة للاقتـصاد العـالمي غـير مؤكــد    ت ـذلـك، لا  

  .نوتحمل الديعلى قدرة الآثار سلبية على إلى  تعافيمجرد البطء في الجديدة أو حتى 
يتمتـع  الحـساب الجـاري،     عجـز في    تُعـاني مـن     زال غالبيـة البلـدان الناميـة        ت ـفي حين لا    و  - ٦١

 جـدار مــن  ةواجه ـمتحقيـق فـائض في الحـساب الجـاري و    بالعديـد مـن بلـدان الأسـواق الناشـئة      



A/66/164
 

22 11-42376 
 

لمـرض المـالي الهولنـدي تـأثير        لوقـد كـان      .قيمـة العملـة   في  تدفقات رأس المال الخاص وارتفـاع       
لمجتمـع  وعلـى ا  .لات في العم ـةسلبي على التصنيع والتغيير الهيكلي وربما يؤدي إلى أزمـات مقبل ـ         

 الـتي بـدلا   ،ة غير المنتجةضخمتدفقات رؤوس الأموال الالحد من    همكنالدولي أن يضع نظاما يُ    
  .ضة المضاربة المحهتتسم بطابع تغلب عليتعزيز التنمية الاقتصادية، أن تعمل على من 
ــة الــتي    و  - ٦٢ ــسنوات القلوقعــكانــت الأحــداث والتطــورات الاقتــصادية العالمي ــة ت في ال يل

الخطـاب الـدولي بعيـدا عـن جـدول أعمـال         معظـم   ، ونتيجـة لـذلك، تحـول        ةقوسبغير م ـ الماضية  
يتوقف النجاح في تحقيـق الأهـداف الإنمائيـة للألفيـة علـى تـوفير تمويـل كـاف ويمكـن                     و .التنمية

النمـو الاقتـصادي والحـد      تحقيـق   رض  ت ـعتنتيجة للأزمة العالمية، لا تزال المخاطر الـتي         و .التنبؤ به 
مــضاعفة مـن  بـد للجهــات المانحـة    لاو . ضــعفا قائمـة هـا البلــدان فقـرا وأكثر أشـد  ن الفقـر في  م ـ

حـرز  التقـدم الـذي أُ    تثبيـت   ة الإنمائية الرسمية مـن أجـل        دعساجهودها للحفاظ على التزامات الم    
  .في المستقبلبالتقدم الذي يُحرز عدم المساس كفالة  ويهحتى الآن والحفاظ عل

لعديد من البلدان الـتي أنجـزت مبـادرة البلـدان الفقـيرة المثقلـة بالـديون             وقد تم تصنيف ا     - ٦٣
ــر  علــى أنهــا  ــديونلخطــر الوقــوع في عرضــة ربمــا تكــون أكث وتتطلــب  .مــرة أخــرى  ضــائقة ال

هـدف  يي  ذ مـن البحـث ال ـ     االديون مزيد عبء  السياسات الرامية إلى ضمان القدرة على تحمل        
البلـدان الفقـيرة المثقلـة بالـديون     ة  مبـادر احلى عدم نج ـ أدت إ إلى توفير فهم أفضل للأسباب التي       

عــبء والمبــادرة المتعــددة الأطــراف لتخفيــف أعبــاء الــدين في الحفــاظ علــى القــدرة علــى تحمــل 
 تـستفد مـن   هناك أيضا مجموعـة مـن أقـل البلـدان نمـوا لم           و .الديون في هذه المجموعة من البلدان     

تـصنيف هـذه    جـرى   وقـد    .المبـادرتين هـاتين   ر   في إطـا   تدمقُ ـتي  تخفيف عبء الـديون ال ـ    عملية  
 سـيكون   ،بالتـالي و .ضـائقة الـديون   للوقوع في   معتدلة  إلى  عالية  عُرضة لمخاطر   أنها  على  البلدان  

وربمـا لجميـع البلـدان ذات الـدخل      ( البلـدان    تلـك نظر في تمديد الإعفاء مـن الـديون ل        المن المهم   
لـدول ذات الـدخل المـنخفض    إلى ا ةساعدعلـى نحـو متزايـد، مـن تقـديم الم ـ     ،  والتأكد) المنخفض

  .منح شكل في
ويُعــد  .دور هــام في ســوق الــديون الــسياديةبــوكــالات التــصنيف الائتمــاني ضطلع تــو  - ٦٤

ومـع ذلـك، ينبغـي للبلـدان         . عمومـا  امستصوبأمرا  لبلدان النامية على تصنيف ائتماني      احصول  
فقـد   .نيف الائتمـاني  عملية التص وب  التي تش النامية أن تكون على بينة من بعض أوجه القصور          

التـصنيفات  أن  واقـع   ز  ابربـإ ،  ٢٠٠٦ إلى الجمعية العامـة عـام         المقدم هفي تقرير ،  الأمين العام قام  
تعــالج الــشواغل القــصيرة الأجــل لمــستثمري ”شجع البلــدان علــى انتــهاج سياســات تُــيمكــن أن 

 احتياجاتهــا الإنمائيــة الحافظــات بغيــة تجنــب خفــض تــصنيفها وذلــك دون أن تراعــي بالــضرورة 
  ).٢٥، الفقرة A/61/152( “على المدى الطويل
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ــد   - ٦٥ ــديون وتُع ــات ال ــة  أزم ــضعيفة    جــدا مكلف ــة ال ــات الاجتماعي ــراء والفئ ــسبة للفق بالن
جـدول  علـى   أولويـة قـصوى     وضع آليات لمنع هذه الأحـداث       أن تحتل عملية    ينبغي  و .الأخرى

اسـتخدام  تـها، وذلـك ب    كلفض  يف ـتخمـات الـديون و    انتـشار أز  الحد من   يمكن  و .الأعمال الدولي 
رمـي إلى الحـد مـن تـدفقات رؤوس          تدين مبتكرة واعتماد لوائح تنظيمية محليـة ودوليـة          صكوك  
إيجاد جهة دوليـة فعالـة للإقـراض يُمكـن اللجـوء إليهـا كمـلاذ                زعزع الاستقرار و  التي تُ الأموال  

البلـدان الناميـة في جهودهـا الراميـة         إلى   ةساعدالم ـيُقـدم   يمكن للمجتمع الدولي أيضا أن      و .أخير
  .تها على إدارة الديوناإلى تحسين وتعزيز قدر

ــة الــتي اعتُمــدت في مــؤتمر الأمــم المتحــدة الرابــع المعــني بأقــل        - ٦٦ وورد في الوثيقــة الختامي
تتوقـف  ”، أنـه  ٢٠١١مـايو  / أيـار ١٣ إلى ٩سطنبول في الفترة من االبلدان نموا، الذي عُقد في     

 على تحمل الدين على المدى البعيد، في جملـة أمـور، علـى قيـام جميـع الـدائنين والمـدينين                      القدرة
قتـراض المـسؤولة والحكيمـة      لافعمليـات الإقـراض وا     .“...بعمليات إقراض واقتراض مـسؤولة      

ــدفاع الأول ضــد ظهــور مــشاكل الــديون    ــار .هــي خــط ال ، وفي أعقــاب ٢٠١١مــايو /وفي أي
صحاب المصالح المتعددين، أطلـق مـؤتمر الأمـم المتحـدة للتجـارة             أبين  مشاورات شاملة وشفافة    

تحــدد مــسؤوليات كــل مــن المقرضــين الــتي مجموعــة مــن مــشاريع المبــادئ  )الأونكتــاد( والتنميــة
المناقــشة وبنــاء توافــق في الآراء مواصــلة ؤدي ســتو .ةيسيادالــتمويــل عمليــات الوالمقترضــين في 

م اسـه إلى الإ سؤول  الم ـالإقراض والاقتـراض الـسيادي      قـة ب ـ  لعالمتهذه المجموعة من المبـادئ      بشأن  
  .أزمات ديون في المستقبلحدوث في الوقاية من 

ؤسـف  ممـا يُ  و .أزمات ديـون  فلا مناص من حدوث     أفضل السياسات،   اتباع  حتى مع   و  - ٦٧
  مُعالجـة حـالات الإعـسار      له أن البنية الماليـة الدوليـة لا تـزال تفتقـر إلى آليـة تهـدف إلى تـسهيل                   

ضائقة الديون يكـون ملزمـا قانونـا        لتسوية  حل  وذلك بتقديم   التقاضي   وقف دعاوى والسيادية  
  .لجميع الدائنين
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  المرفق
  مؤشرات الديْن الخارجي    
    )ببلايين دولارات الولايات المتحدة(    

  
البلدان النامية والبلدان التي تمر اقتصاداتها جميع 

   الكبرىاءأفريقيا جنوب الصحر  )أ(يةانتقال بمرحلة

  
١٩٩٠-
١٩٩٤  

١٩٩٥-
١٩٩٩  

٢٠٠٠-
  )ب(٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٦

١٩٩٠-
١٩٩٤  

١٩٩٥-
١٩٩٩  

٢٠٠٠-
  )ب(٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٦

١ ٤٣٩,٥المجموع الإجمالي للديون  ١٩٩,٠١٩٦,٣ ٢٢٦,١٢١٠,٦١٩٥,٥ ١٩١,٥  ٣ ٨٩١,٩  ٣ ٥٤٥,١  ٣ ٤٢٥,٤  ٢ ٢٣٥١,٥ ٠٢٦,٥ 
١ ١٦٥,٥الديْن الطويل الأجل  ١٥٦,٣١٦٦,٣ ١٧٧,١١٧٢,٨١٤٣,١ ٣١٥٨,٢ ٢٠٥٨,١ ٢٧٥٩,٢ ١٦٧٢,٠ ١٨٩٢,٦ ٦٢٦,٥ 

 ٣٤,٠٣٤,١ ٢٤,٠٢٢,٥٣٣,٢ ٥٤,٢٦٠,٨٧٣,٥٧٢,٣٧٣,٧٢٥,٢ ٤٧,٨)حصة(اص     الخ
 ١١,١١١,٧ ٥,٦٥,٦١٠,٠ ٢١,٥٣٠,٧٤٩,٦٤٩,٠٥٠,٧٤,١ ٨,٦)حصة(لخاص غير المضمون     ا

 ٣٦,٥٣٠,٠ ٤١,٣٣١,٦٤٨,٥ ٣٣٤,٧٣٨٧,٣٧٢٨,٤٧٣٣,٧٨٣٣,٨٢٦,٤ ٢٣٨,٣ الأجلالديْن القصير
 ٣١,٦ ٦٠,١٤٠,٣٣٥,١ ٤٠,٤ ١٢٦,٩٩٨,١٧٧,٤٧٨,٣ ١١٦,٩المتأخرات

 ١٧,٦١٩,٤ ١٤,٧١٤,٩١٤,٠ ٢٦٣,١٣٨٤,٢٥٣٩,٨٥٣٦,٦٥١٥,٤١٠,٠ ١٤٨,٠خدمة الديون
 ١٥٦,٨١٥٨,٤ ٢٥,١٥٧,٩١٥٦,٥ ٥١٥,٢ ٤٤٨٥,٦ ٤٧٧٥,٧ ١١٥٦,٢ ٥١٧,١٣٥٩,٨ ٢٣٨,٦الاحتياطيات الدولية

    )نسبة مئوية(مؤشرات الديْن 
 ٦,٠٥,٣ ١٥,٥٩,٧٣,٦ ٢١,٤١٧,٥٩,٦١٢,٠٩,٢١٨,٧ ٢١,٣)ج(الصادرات/خدمة الديون
 ٦٦,٥٥٣,٤ ٢٣٣,٤١٤٥,١٥٠,٢ ١٦٤,٩١٠٩,٢٦١,٣٧٩,٤٦٩,٣٣٤٩,٠ ٢١٠,٣)ج(الصادرات/مجموع الديون
 ٢,٠١,٩ ٤,٦٣,٤١,٥ ٥,١٥,٣٣,٢٣,٣٢,٧٥,٥ ٤,٢الدخل القومي الإجمالي/خدمة الديون
 ٢٢,٠١٨,٦ ٧٠,١٥٠,٢٢٠,٩ ٣٩,٠٣٣,٠٢٠,٦٢١,٨٢٠,٢١٠٣,٦ ٤١,٤الدخل القومي الإجمالي/مجموع الديون
 ٤٣١,٢٢١,٩ ٦١,٩١٧٨,٣٣١٩,٢ ١٥٦,٦٣٣٣,٨٥٧٧,٨٦٥٧,٦٦٦٩,٩٥٦,٤ ١٠٠,٩الديْن القصير الأجل/الاحتياطيات
العملة والودائع تحت الطلب /الاحتياطيات

 ٣٢,٢٢٨,٩ ٢٢,٤٢٩,٦٣٨,٩ ١٨,٤٢٢,٦٣١,٦٢٩,١٢٧,٨١٣,٩ ١٣,٦والودائع لأجل لدى المصارف التجارية
  أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي  الشرق الأوسط وشمال أفريقيا  

  
١٩٩٠-
١٩٩٤  

١٩٩٥-
١٩٩٩  

٢٠٠٠-
 )ب(٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٦

١٩٩٠-
١٩٩٤  

١٩٩٥-
١٩٩٩  

٢٠٠٠-
 )ب(٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٦

١ ٩١٣,٠٠٩٣,٧ ٦٨٤,٥٧٦٧,٢٨٩٠,٥ ١٥٣,٤١٤٧,٢١٣٧,٩١٤١,٣١٤٨,٩٤٨٣,٩ ١٤٤,١المجموع الإجمالي للديون  
 ٧٧٣,١٩١٢,٧ ٥٤١,٦٦٤٥,٧٧٤٩,٩ ١٣١,٢١٢٥,١١١٦,٩١١٨,٧١٢٤,٤٣٧٥,٤ ١١٩,٨الديْن الطويل الأجل

 ٨٠,٧٨٨,٤ ٧٤,١٧٨,٥٨٢,٦ ٢٣,٦٣١,٠٣٦,٤٣٤,٥٣٦,٠٦٤,٥ ٣٣,٣)حصة(اص     الخ
 ٤٤,١٥٢,٨ ٣٠,٦٣٥,٣٤٤,٠ ١,٦٤,٣٥,٧٥,٢٥,٩١١,٧ ٠,٩)حصة(لخاص غير المضمون     ا

 ١٣٨,٦١٨١,٠ ١٢٠,٦٩٦,٤١٣٩,٨ ١٩,٥٢٠,٤٢٠,٨٢٢,٤٢٤,٥٩٣,٠ ٢٢,٥الديْن القصير الأجل
 ٣٢,٠ ١٢,١٢٠,٢٣٠,٢ ١١,٩٩,٦٠,٧٠,٧٤٣,٥ ٨,٨المتأخرات

 ١٤٦,٧١٣٧,٩ ١١٩,٩١٦٢,٤١٥٥,٦ ١٨,٤٢٠,٠٢١,٧١٧,٨١٩,٥٥١,٨ ١٨,٢خدمة الديون
 ٥٣٥,٩٦١٩,٤ ١٥٣,٣٢٠٣,٧٤٨٥,٩ ٤٤,٧١٢٣,١٣٣٩,٦٣٥٠,١٣٧٣,٨٨٣,١ ٢٣,٢الاحتياطيات الدولية

    ) مئويةنسبة(مؤشرات الديْن 
 ١٨,٦١٤,٠ ٣٧,٤٣٢,٩١٥,٦ ٢٢,٥١٣,١٥,٩٦,٣٥,٨٢٧,٦ ٢٧,٤)ج(الصادرات/خدمة الديون

 ١١٥,٥١١١,٠ ٢١٦,٠١٥٨,٧٨٩,٤ ١٨٩,٤١٠٢,٥٣٧,٤٤٩,٨٤٤,٧٢٥٩,١ ٢١٦,٤)ج(الصادرات/ع الديونمجمو
 ٣,٨٣,٠ ٦,٤٧,٧٣,٨ ٥,٨٤,٤٢,٣١,٩١,٩٤,١ ٧,٧الدخل القومي الإجمالي/خدمة الديون
 ٢٣,٧٢٣,٧ ٣٦,٨٣٧,٢٢١,٥ ٤٨,٣٣٣,٧١٤,٩١٥,٣١٤,٥٣٨,٨ ٦١,٣الدخل القومي الإجمالي/مجموع الديون
 ٣٨٦,٦٣٤٢,٣ ١٢٧,٣٢١١,٦٣٤٧,٦ ١٨٧,٧ ١٥٢٦,٠ ١٥٦٢,٩ ٢٢٩,٩٥٨٨,٥٦٣٥,٣ ١٠٦,٤الديْن القصير الأجل/الاحتياطيات
ع تحت الطلب العملة والودائ/الاحتياطيات

 ٢٠,١١٩,٨ ٢٤,١١٩,٧٢٤,٥ ٢٢,٠٣٣,٣٤٧,٠٤٣,٠٤٢,٩١٥,٤ ١٤,٠والودائع لأجل لدى المصارف التجارية
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البلدان النامية والبلدان التي تمر اقتصاداتها جميع 

   الكبرىاءأفريقيا جنوب الصحر  )أ(يةانتقال بمرحلة

  
١٩٩٠-
١٩٩٤  

١٩٩٥-
١٩٩٩  

٢٠٠٠-
  )ب(٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٦

١٩٩٠-
١٩٩٤  

١٩٩٥-
١٩٩٩  

٢٠٠٠-
  )ب(٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٦

  جنوب آسيا  شرق آسيا ومنطقة المحيط الهادئ  

  
١٩٩٠-
١٩٩٤  

١٩٩٥-
١٩٩٩  

٢٠٠٠-
 )ب(٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٦

١٩٩٠-
١٩٩٤  

١٩٩٥-
١٩٩٩  

٢٠٠٠-
 )ب(٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٦

 ٣٤٠,٠٣٧٨,٣ ١٥٤,٩١٨٤,٠٣١٨,٩ ٥٠٩,٧٥٥٧,٩٧٥٦,٨٨٢٥,٦٩٠٣,٣١٣٧,٧ ٣٠٠,٤الإجمالي للديونالمجموع 
 ٢٨٢,٤٣٢٠,٤ ١٤٣,٢١٧٠,٧٢٦٤,٠ ٣٩٦,٣٤٠٤,٠٤٨٩,٧٥٠٢,٩٥٧٠,٩١٢١,٧ ٢٣٩,٦الديْن الطويل الأجل

 ٤٩,٢٥١,٢ ٢٧,٩٣٦,٥٤٨,١ ٥٩,٣٥٦,٩٦٠,٤٥٩,٩٥٨,٨٢٤,٧ ٤٧,٥)حصة(اص     الخ
 ٤٣,٤٤٥,٤ ٧,١٢٤,٦٤١,٦ ٣٢,٢٣٤,١٤٣,٢٤١,٦٤٠,٠٢,٧ ١٥,٦)حصة(لخاص غير المضمون     ا

 ٤٨,٥٥٧,٩ ٨,٣١١,٠٤٩,٥ ١٠٥,٤١٤٣,٤٢٦٦,٩٣٢٢,٤٣٣٢,٤٩,٧ ٥٩,٢الديْن القصير الأجل
 ٠,٢ ٠,٥٠,٣٠,١ ٠,١ ١٥,٤١٤,٧٦,٦٧,٠ ٨,٤المتأخرات

 ٢٢,٣٢٤,٧ ١٦,٦٢٢,١٣٦,٣ ٦٢,٨٨٤,٢٩٦,٥١٠٢,٤٩٥,٧١٢,١ ٣٧,٤خدمة الديون
 ٢٩٦,٥٣١٠,٩ ٣١,٣١١١,٩٢٦٧,١ ٣١٣,٦ ٢٣١٢,١ ٢٧٧٧,٠ ٢١٨,١٦٦٥,١٢٦٣,٧ ٨٩,٩الاحتياطيات الدولية

    )نسبة مئوية(مؤشرات الديْن 
 ٧,١٦,٨ ٢٥,٣١٧,٤١٠,٠ ١٣,٦٩,٧٤,١٥,٢٣,٧٢٩,٧ ١٦,٥)ج(الصادرات/خدمة الديون
 ١٠٨,٧١٠٤,٦ ٢٣٤,٧١٤٦,١٨٨,١ ١١٠,٧٦٣,٦٣٢,٥٤٢,٠٣٥,٢٣٤٠,٨ ١٣١,٩)ج(الصادرات/مجموع الديون
 ١,٣١,٢ ٣,٢٢,٨٢,٤ ٤,٤٣,٧١,٧١,٦١,٣٣,٢ ٤,٦الدخل القومي الإجمالي/خدمة الديون
 ٢٠,٠١٨,٦ ٢٩,٥٢٣,١٢٠,٩ ٣٥,٦٢٤,٣١٣,٠١٣,٢١٢,١٣٦,٦ ٣٧,٠الدخل القومي الإجمالي/مجموع الديون
 ٦١١,٧٥٣٧,٣ ١٥٤٠,١ ٣٩١,٤١٠٢,٣ ٢٢٤,٩٤٤٢,٢٨٤٩,٢٨٦٢,٧٩٩٨,٢١٧٧,٦ ١٥٥,٣الديْن القصير الأجل/الاحتياطيات
العملة والودائع تحت الطلب /الاحتياطيات

 ٢٤,٢٢٠,٩ ١٣,٣٢١,٧٢٦,٥ ١٤,٩١٩,٣٢٨,٨٢٧,٩٢٧,١٨,١ ١٣,٦والودائع لأجل لدى المصارف التجارية

     أوروبا ووسط آسيا  

  
١٩٩٠-
١٩٩٤  

١٩٩٥-
١٩٩٩  

٢٠٠٠-
    )ب(٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٦

   ١ ١١٦٩,٦ ١١٢٦,٣ ٢٩٧,٨٤٨٤,٦١٢٥,٨ ١٨١,٩المجموع الإجمالي للديون

   ٢٣٧,٠٣٧٤,٤٩٠٨,٤٩٢٥,٨٩٦٨,٥ ١٥٠,٨الديْن الطويل الأجل

   ٥٥,٤٧٣,٤٩١,٦٩٠,٤٩٠,٢ ٦٠,٩)حصة(اص     الخ

   ١٤,٤٤٢,٣٧١,٨٧٠,٩٧٠,٨ ٥,٠)حصة(لخاص غير المضمون     ا

   ٣٩,٦٨٤,٤٢٠٣,٠١٦٥,٤٢٠١,١ ٢٧,٥الديْن القصير الأجل

    ٢٦,٩١٢,٩٤,٧٦,٧ ١٥,٧المتأخرات

   ٣٠,٨٨٠,٧٢١٥,٦٢٢٩,٧٢١٨,١ ١٨,٥خدمة الديون

   ٤٤,٧١٩٨,١٦٤٣,٣٦٥٩,٤٧١٠,٩ ..ةالاحتياطيات الدولي

     )نسبة مئوية(مؤشرات الديْن 

   ١٥,٢٢٠,٠١٨,٩٢٩,٠٢٢,٣ ١٦,٦)ج(الصادرات/خدمة الديون

   ١٤٤,٢١٢٧,٩١٠٠,١١٤٢,٢١١٩,٤ ١٦٤,٨)ج(الصادرات/مجموع الديون

   ٤,٤٧,٠٦,٥٩,٠٧,٣ ٢,٩الدخل القومي الإجمالي/خدمة الديون

   ٤١,٧٤٤,٧٣٤,٦٤٤,٠٣٩,١ ٢٨,٦الدخل القومي الإجمالي/مجموع الديون

   ١١٨,٨٢١٦,٦٣٣١,٣٤١٥,٩٣٦٧,٤ ٦٠,٩الديْن القصير الأجل/الاحتياطيات

العملة والودائع تحت الطلب /الاحتياطيات
     ٢٨,٤٤٥,٧٥٣,٩٥٠,٤٤٦,٢ ١٤,٦والودائع لأجل لدى المصارف التجارية
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قاعـدة بيانـات    ، و )٢٠١١تمويـل التنميـة العالميـة لعـام         ( البنـك الـدولي      تقريـر :  اسـتنادا إلى    والتنميـة  لتجـارة لمـؤتمر الأمـم المتحـدة       حسابات    :المصدر  
  )).المتاحة على الإنترنت(آفاق الاقتصاد العالمي (صندوق النقد الدولي 

  .٢٠١١لعام تمويل التنمية العالمية : تعريفها الوارد في حولية البنك الدوليدد في نحو المحالالبلدان النامية على   )أ(  
  .ية تقدير٢٠١٠الواردة في عام القيم   )ب(  
  .رةوالخدمات المصدّبضائع تتكون الصادرات من القيمة الإجمالية لل  )ج(  

  


